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 المستخلص
وُجهت العديد من الاتهامات الى بعض المعايير المحاسبية الدولية او )الأمريكية( ومنها        

كونها المسؤولة عن حدوث الازمة لالمعايير الخاصة بالقيمة العادلة والافصاح والحيطة والحذر 

رة للقلق والاهتمام , وقد المالية العالمية التي تكررت في الآونة الاخيرة وأصبحت ظاهرة مثي

كانت هناك مجموعة من الأسباب الحقيقة المثيرة لهذه الازمة وهي زيادة احجام المديونية 

)الرافعة المالية( فهناك أصول تمثل ملكية الموارد العينية من اراضي ومباني وغيرها وأصول 

ث الازمة , وكذلك تمثل المديونية اي الاقراض والاقتراض التي تعد المسبب الرئيسي لحدو

انعدام الرقابة والاشراف على المؤسسات المالية الوسيطة مثل بنوك الاستثمار وسماسرة الرهون 

العقارية او انعدام الرقابة على المنتجات المالية الجديدة مثل المشتقات المالية او الرقابة على 

الشفافية وتأخر الافصاح عن الهيئات المالية التي تصدر شهادات الجدارة الائتمانية , وغياب 

الخسائر المتراكمة في القوائم المالية للمؤسسات المالية , وزيادة سعر الفائدة المتوالي ادى الى 

زيادة عبء القروض العقارية من حيث مدتها وسداد اقساطها وعدم التزام المصارف الأمريكية 

حدوث الازمة ولكن على  علىدت (, ان هذه العوامل مجتمعةً ساع2( وبازل )1بازل ) باتفاقية

الرغم من ذلك وجهت الاتهامات الى منهج القيمة العادلة كونه مسبب رئيسي لهذه الازمة لذلك 

هل كان استخدام منهج القيمة العادلة في قياس  -هدف هذا البحث الى الاجابة عن السؤال التالي:

 الية العالمية؟ الاصول المالية هو احد الاسباب الرئيسية لحدوث الازمة الم

وقد توصل البحث الى مجموعة من الاستنتاجات اهمها وجود اختلاف من قبل الاقتصاديين 

والمحللين الماليين حول اسباب حدوث الازمة وسبل علاجها وأن سبب اتهام منهج القيمة العادلة 

بها وأن اتهام  هو عدم امكانية الحصول على الاقيام السوقية للعديد من الاصول وإمكانية التلاعب

 ما هي الا اتهامات غير صحيحة .  للأزمةهذا المنهج بأنه المسبب الرئيسي 

اما اهم التوصيات التي توصل اليها البحث ضرورة اعادة الثقة الىى الاسىواا الماليىة العالميىة مىن 

شىفافية خلال توعية المستثمرين بأهمية تطبيق المعايير المحاسبية الدولية والمساهمة في اعطىاء ال

لجعل قراراتهم صائبة والعمل على تجنب وقوع الشركات والاسىواا الماليىة فىي العىراا ضىحيةً  

كافىىة السىىبل  واتخىىاذللتجىىارب والأفكىىار الخاطئىىة التىىي وقعىىت بهىىا الشىىركات والاسىىواا العالميىىة 

 والآليات لمعالجتها.

 المقدمة
واحدة من اكبر الأزمىات  ن المختصينبرأي الكثير مشهد العالم مؤخرا أزمة يمكن اعتبارها       

فما  التي مرت بالاقتصاد العالمي خلال العقود الأخيرة ونجد ذلك جليا من خلال آثارها ونتائجها .

حدثت ؟ ومن المسؤول عنها؟وهل لها علاقة بالمحاسبة؟ وما هىي الآثىار  هي هذه الأزمة ؟ وكيف

 بها ؟ وما هو الحل؟  المستقبلية المتوقعة لها؟ هل ستتأثر كل دول العالم

الجىدل العىالمي القىائم أما بخصوص العلاقة بين هذه الأزمىة العالميىة والمحاسىبة فىيمكن القىول ان 

الحيطة والحىذر عىن هىذه الأزمىة هىي القيمة العادلة ومبدأ الإفصاح و حول مسؤولية كل من منهج

عىىدد مىىن  خصوصىىاً بىىذلك الكثيىىر مىىن الجهىىات و تحيىىث صىىرح الأواصىر الأساسىىية لهىىذه العلاقىىة,

 المالية العالمية بالأزمةعلاقة منهج القيمة العادلة 

 ( Lemans Brothers ) دراسة حالة في بنك ليمان برذرز

 المحاسبة قسم/كلية الادارة والاقتصادجامعة الكوفة/ م. حاتم كريم كاظم

 السيد بهاء حسين عبيس
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أعضىىاء مجلىىش الشىىيوي الأمريكىىي, و كىىذلك الكثيىىر مىىن راسىىاء مجلىىش إدارات بنىىوك وشىىركات 

خطىة الإنقىاذ الأمريكيىة المتضىمنة إمكانيىة وقىف تطبيىق جميى  معىايير المحاسىبة  لاقة بتشكيل عم

لمىنهج هىذا ا إلى جنب للىدفاع عىن المتهمة بالتسبب بالأزمة, ووقفت مجالش معايير المحاسبة جنباً 

 ومقاومة الىدعوة لإيقافىه, وخيىر دليىل علىى ذلىك تكىاتف كىل مىن مجلىش معىايير المحاسىبة الدوليىة

(IASB( ومجلش معايير المحاسبة الماليىة الأمريكيىة )FASB للىدفاع عىن هىذا المىنهج وتبريىر )

 صحته ومباشرة إنشىاء لجىان أنىيه بهىا مهىام تحليىل الأزمىة وبيىان بىراءة مىنهج القيمىة العادلىة مىن

 الاتهامات الموجهة لها من عدمها.

 

فقد اختار الباحث خوض جانب واحد من جوانبهىا  نظرا لتشعب أسباب نشوء هذه الأزمة العالمية 

ومدى حقيقىة تسىببه بالأزمىة الماليىة  بمنهج القيمة العادلة من أهمية خاصة متمثلاً , لما يتضح  فقه

حديث والمعاصر فقد وجد انه من المفيد عمل العالمية ,من خلال مساسه بصلب الفكر المحاسبي ال

 . بحث يبين مدى صحة هذه الاتهامات

 

 -:مشكلة البحث 
بالعالم ، وقد قال البعض عنها  مرتن الأزمة المالية العالمية تعد من أسوأ الأزمات التي إ

ة(، أنها بدأت من قطب العالم الأول )الولايات المتحدة الأمريكي أنها أزمة الأزمات وخصوصا  

بعطسة أمريكا شكل متسارع وكأنها كما يصفها البعض وبدأ العالم بكل أقطاره بالتأثر بها وب

 التي أصابت العالم بالزكام .

إلى جنب مع رموز  لذلك تكمن مشكلة البحث في قيام العديد من رموز الاقتصاد جنبا  

 ذه الأزمة . السياسة بكيل الاتهامات لمنهج القيمة العادلة بأنه السبب الرئيس له

 -:أهمية البحث 
على الاقتصاد  كبيراثر لها  أهمية البحث من أهمية الأزمة التي حصلت، فهذه الأزمة تتضح

قد تؤدي إلى  لمحاسبينبرأي الكثير من الاقتصاديين واالمي ، وسيكون لها نتائج وخيمة الع

ل مشاكل البطالة على جميع جهود الدول في ح ركود اقتصادي كبير، مما قد ينعكس سلبيا  

 . الآن والفقر، أي قد تؤدي إلى تفاقم تلك المشاكل بشكل أسوء مما هي عليه

مما هو ملاحظ انه قد يكون هناك أسباب عديدة ولدت هذه الأزمة، وحيث أن هذا البحث 

استطاع هذا  فإنيتناول احد الأسباب الموجه إليها إصبع الاتهام "منهج القيمة العادلة"، 

ابة عن السؤال الرئيسي  له، ، فستكون له أهمية لا يستهان بها في جعل الجميع البحث الإج

 .يوجه جل مجهوده نحو محاولة إيجاد الأسباب الحقيقية المسببة للازمة المالية العالمية 

 -: هدف البحث
الاسباب الرئيسية التي ادت الى حدوث الازمة المالية يتمثل هدف البحث بمحاولة معرفة 

 ة . العالمي

 -: فرضية البحث    
 -يعتمد البحث على فرضية مفادها :

 لحدوث الأزمة المالية العالمية( . ليس هو السبب الرئيسي )إن منهج القيمة العادلة 

 

 

 

 

 الأولالمبحث 

 منهج القيمة العادلة
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  -:..مدخل مفاهيميمنهج القيمة العادلة.. -اولا  

يىة قىوائم مال وتقىدم دوريىاً  الاقتصىادية , يات المالية للوحدةلأحداث والعملإن المحاسبة تعالج ا      

 فضىلاً عىن,  والمقرضىين والىدائنين بالدرجىة الأولىى المسىاهمينأساسية للمسىتخدمين الخىارجيين 

فاعليىة  فىننداخل الوحدة الاقتصىادية . لىذلك  موجهة لخدمة الإدارةقوائم وبيانات محاسبية خاصة 

تحقيق أهداف المسىتخدمين هىو الأسىاس الىذي يجىب ان يبنىى عليىه  نظام المعلومات المحاسبية في

مضمون وشكل هذه القوائم المالية ,أي أن القوائم الماليىة يجىب أن تكىون نافعىة )معيىار المنفعىة (. 

 فىىي إطىىاره ((FASBمعىىايير المحاسىىبة الماليىىة  مجلىىشوهىىذا هىىو المعيىىار الحىىاكم الىىذي اعتمدتىىه 

 ((IASB, 2008,42 .المفاهيمي

هىي المبلىا الىذي يمكىن مقابلىه اسىتبدال الأصىل أو تسىوية  (  Fair value) ان القيمىة العادلىة   

,  مطلوبات بين أطراف مطلعة وراغبة في عملية تتم بحسن نية بين أطىراف ليسىت ذات مصىلحة

وجىوب  الاعتىراف بكافىة الموجىودات ( أمريكىي 151دولىي ,  93) حيث يتضىمن المعيىار رقىم  

وبات المالية في الميزانية العمومية بما في ذلك كافة المشتقات, ويجب مبدئيا قياسها المالية والمطل

لاك الأصىىل المىىالي أو بمقىىدار التكلفىىة التىىي هىىي القيمىىة العادلىىة للعىىوض المعطىىى أو المسىىتلم لامىىت

معينة(.وبعد الاعتىراف المبىدئي يجىب قيىاس كافىة ة تحوطيمكاسب وخسائر  فضلاً عنالمطلوب )

المالية بمقدار القيمة العادلة فيما عدا ما يلي التي يجب تسجيلها بمقدار التكلفة المطفىأة  الموجودات

 (,David,2008 71) -:على أن تكون خاضعة لاختبار انخفاض القيمة

 قروض والذمم المدينة التي أحدثتها المنشأة غير محتفظ بها للمتاجرة. - أ

لأدوات الماليىىة للىىدين والأسىىهم ل االأخىىرى ذات الاسىىتحقاا الثابىىت مثىى الاسىىتثمارات - ب

الممتازة القابلة للاسترداد إجباريا والتي تنوي المنشأة الاحتفاظ بهىا حتىى الاسىتحقاا 

 و القادرة على عمل ذلك.

الموجودات المالية التي لا يمكن قياس قيمتها العادلة بشكل موثوا بىه ) مقتصىرة علىى بعىض  - ج

وبعىض المشىتقات المرتبطىة بتسىليم أدوات  أدوات حقوا الملكية بدون سعر مدرج في السوا

 يجب تسويتها بموجبها(.والتي  حقوا الملكية غير المدرجة

المعطىىاة لمختلىىف بنودهىىا ذات القىىوائم الماليىىة الأساسىىية ذات فائىىدة بقىىدر مىىا تكىىون قيمهىىا  ان      

د ماليىة تعتمىوموثوقية وتمثل الواق  بصىدا . فمىن الواضىح ان فائىدة وأهميىة هىذه القىوائم ال عائدية

الواردة فيها : فمثلا قيمة الأصل الواردة في قائمة المركز المىالي على نوع القيم المعطاة للعناصر 

وهذه هي بالمصطلح الدقيق تكلفة لشراء أو إنتاج الأصل ؟  , هل تعني هذه القيمة القيمة التاريخية

م هىل تعنىي قيمىة تكلفىة الاسىتبدال ؟  أ صافي القيمىة البيعيىة القابلىة للتحقىقام هل تعني  –تاريخية 

؟  إن تىأثير عىدم إعطىاء قىيم واقعيىة لعناصىر هىذه القىوائم الماليىة لا يقتصىر علىى  أو إنتاجاً  اً شراء

 ( (Herz,2002,38 -:تقاة منها , بل أن ذلكالمحاسبية المشالإقلال من فائدة المعلومات 

فيمىا يتعلىق  المنشىأة صىحيحة داخىل  رات إداريىة غيىر( قد يؤدي في كثير من الأحيان إلى قرا1) 

 .بتوزي  الإرباح وتسعير الإنتاج وتقييم الأداء وتخصيص الموارد 

لومىىىات خىىىارج المشىىىروع ( وقىىىد يىىىؤدي الىىىى قىىىرارات خاطئىىىة يتخىىىذها مسىىىتخدمو هىىىذه المع2) 

, (المسىىتهلكونو, ت الحكوميىىةالمؤسسىىاو, الىىدائنونو, المقرضىىونو, المسىىتثمرونو, )المسىىاهمون

 تخاذ القرار هي نفسها خاطئة . ت التنبؤ المعتمدة لإلأن معطيا

م , أي عمليىة هي من حيىث الجىوهر عمليىة تقىوي الاقتصاديةإن عملية القياس النقدي للأحداث      

ي هي نفسها غير ثابتة عبىر إن وحدة القياس المحاسب ولابد من الإشارة إلى تحديد ووض  القيمة ,

ن قوته الشىرائية مىن فش القيمة مثل دينار الامش أو دينار الغد , لأله ن فالدينار اليوم ليش الزمن ,

فرض ثبات وحدة القياس النقدي الىذي تسىتند إليىه  فننالسل  والخدمات تتغير بمرور الزمن ولذلك 
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اذ يىؤدي إلىى اتخى المحاسبة التقليدية أو محاسبة الكلفة التاريخيىة هىو فىرض غيىر واقعىي , وقياسىهُ 

قوة الشرائية لوحدة القياس النقدي تتغير بتغير أسعار السىل  والخىدمات , فهىي قرارات خاطئة . فال

وتىنخفض عنىدما ترتفى  الأسىعار  –أي في حالة الانكماش النقدي  –تزداد عندما تنخفض الأسعار 

بشىكل عىام توجىد علاقىة عكسىية بىين تغيىر القىوة الشىرائية لوحىدة  -أي في حالة التضخم النقىدي –

 . ين تغير الأسعاربوالقياس النقدي 

إن حالة زيادة القوة الشرائية , أي حالىة انخفىاض أسىعار السىل  والخىدمات بشىكل عىام , هىي       

خىر مىرة فىي التىاريق الاقتصىادي الحىديث , فقىد ظهىرت آ المعاصىرفىي الاقتصىاد  حالة نادرة جداً 

ية الكبىىرى فىىي لا تتجىىاوز ثىىلاث أو أربىى  سىىنوات خىىلال الأزمىىة الاقتصىىاد لفتىىرة قصىىيرة نسىىبياً 

ثلاثينيىىات القىىرن العشىىرين .وقىىد واجىىه المحاسىىبون حالىىة الانكمىىاش النقىىدي بقبىىول الهيمنىىة الكاملىىة 

 ( 11-11،ص  4001) حنان ،   .الأصوللتقويم  لقاعدة الحيطة والحذر أساساً 

  -:مدارس قياس الدخل -ثانيا  

لمحاسىبة الماليىة والإداريىة . إلا موضعاً مركزياً فىي أدبيىات ا المنشأة تحتل نظرية وقياس دخل    

أن مفهوم الدخل يبقى عرضة لتفسيرات ومدارس مختلفة ,وهناك أرب  مدارس فكرية تهتم بقياس 

 (  412، ص 4004)الناغي ،  -تي :المنشأة وهي كالآدخل 

مى  فرضىية وحىدة القيىاس ومبىدأ  وترتبه هذه المدرسة الفكرية أساسىاً  -المدرسة الكلاسيكية :- 1

وتعىىرف  الىىدخل المحاسىىبي , علىىى انىىهُ المنشىىأة فىىة التاريخيىىة , وتنظىىر هىىذه المدرسىىة إلىىى دخىىل الكل

 عموماً بمحاسبة الكلفة التاريخية أو المحاسبة التقليدية .

  او بالقيمىة والتكلفة التاريخية هي تسىجيل الأصىول بىالمبلا النقىدي أو مىا فىي حكمىه الىذي دفىُ     

وتسىجل الالتزامىات بقيمىة مىا تىم اسىتلامه تىاريق الحصىول عليهىا , بالمقابل في العادلة لما أعطى 

مبلىا النقديىة  أو مىا فىي حكمهىا الىذي مىن الظىروف مثىل ضىرائب الىدخل  مقابل الالتزام في بعض

 ة .لالتزام ضمن النشاط العادي للمنشأالمتوق  أن يدف  لسداد ا

النقىد المىدفوع للحصىول علىى ا يىوازي أي أن الكلفة التاريخية تشير إلى مبلا مىن النقىد ,أو مى      

 ب .( موجود , أو إلى مبلا من النقد أو ما يوازي المستلم بحصول أو لإحداث مطلو)حيازة

 ( 172، المجلد الثاني ، ص4002) بلقاوي ،                                                

تراف بحيازة كافة السل  والخدمات بما الكلفة التاريخية أساس تقويم ملائم لأغراض الاع تمثل     

علىى أو فقىرة سىيتم تقويمىه او تقويمهىا  بتعبيىر آخىر , إن أي بنىد فيها الحصول علىى رأس المىال .

المالية بتلك القيمة أو الجىزء غيىر  اتأساس سعر التبادل في تاريق الحيازة ,ويتم تثبيته في الكشوف

لمجلىىش المبىىادم المحاسىىبية   ( 4)التقريىىر رقىىم  ننفىىإلىىى ذلىىك  المسىىتنفد مىىن تلىىك القيمىىة واسىىتناداً 

(APB)  مىن النقىد الىذي تىم إنفاقىه  : ) تمثل الكلفة مقدار مقاس ماليىاً النحو التاليعرف الكلفة على

أو ممتلكىات أخىىرى ممولىة أو رأس مىىال تىم إصىىداره أو الخىدمات المنجىىزة أو المطلوبىات التىىي تىىم 

) بلقاااوي  .(لمسىىتلمة أو التىىي يتوقىى  اسىىتلامهادمات او الخىىابىىل السىىل  احصىىولها ) إحىىداثها ( مق

لقىىد جىىاء الأسىىاس المنطقىىي للمحاسىىبة التقليديىىة واسىىتخدامها  (172، المجلااد الأول ، ص4002،

وتمثىل الدراسىة البحثيىة  جودات غير المالية من عىدة مصىادر ,للكلفة التاريخية لغرض تقويم المو

المصادر . ويتم الاعتماد علىى دراسىتهما فىي العديىد مىن  من بين تلك لباتون ولتلتون الأكثر تأثيراً 

 . ذاـالمناقشات لغرض الدعم النظري للمحاسبة في يومنا ه

 ( 441، ص 4000كام ،)                                                                        

تغير عترافها بالدة القياس وأبالتخلي عن فرضية وح تتميز هذه المدرسة -المدرسة المحدثة : – 4

 رتباطهىىا بمبىىدأ الكلفىىة التاريخيىىة , وتعىىرف هىىذه المدرسىىة عمومىىاً فىىي المسىىتوى العىىام للأسىىعار وأ

لىىدى هىىذه  المنشىىأة بمحاسىىبة الكلفىىة التاريخيىىة المعدلىىة بالمسىىتوى العىىام للأسىىعار . ومفهىىوم دخىىل 

  المدرسة هو الدخل المحاسبي المعدل بالمستوى العام للأسعار .
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 اريةـالجىىتتميىىز هىىذه المدرسىىة باختيارهىىا القيمىىة   -المدرسااة الراديكاليااة ) الاتجاااه الأول ( : –1

(Current Value)  كأساس للتقييم , ويعتمىد هىذا الاتجىاه علىى الكشىوفات الماليىة غيىر المعدلىة

دخل ومفهومهىا للىدخل هىو الى الجاريىةبمحاسىبة القيمىة  بالمستوى العام للأسىعار , وتعىرف عمومىاً 

 الحالي .

 ( 111،ص  4001) حنان ،  -:فهي أسش محاسبة القيمة الجارية اما عن 

يمكىىن النظىىر إلىىى محاسىىبة القيمىىة الجاريىىة علىىى أنهىىا تعىىديل للبيانىىات التاريخيىىة وفىىق الأسىىعار  -1

ن هذا التعديل يثبىت فىي السىجلات المنشأة وليش وفق المستوى العام للأسعار, وأالخاصة بأصول 

القىىيم الجديىىدة الجاريىىة . وهىىذا يعنىىي أن محاسىىبة القيمىىة الجاريىىة تمثىىل بىىديلا للقيىىاس  حيىىث تعتمىىد

المحاسبي التاريخي , وان هذا البديل الجديد يهدف إلى عكش التغيرات الخاصة في الأسىعار التىي 

 .المنشأة تهم 

ففىي  ريخيىة ,تقليديىة وفىق التكىاليف التاإن محاسبة القيم الجاريىة هىي بىديل حقيقىي للمحاسىبة ال -2

سىتخدام ن الأرقىام المحاسىبية التاريخيىة بأمحاسبة القيم الجارية ليش الأمر مجرد إعىادة التعبيىر عى

وحدات قياس موحدة للقيمة , إنما هي خروج عن أهم قواعد ومبادم محاسبة التكاليف التاريخية , 

اسىبة التكىاليف ي محفى على وجه الخصوص خروج عن مبدأ تحقق الإيىراد بىالبي  المطبىق عمومىاً 

معنىاه رفىض  – المنشىأة أسىعار أصىول  –عتراف بىالتغيرات فىي الأسىعار الخاصىة التاريخية فىالأ

أساس التكلفة التاريخية وعدم التقيد بالمفهوم التقليدي لتحقق الإيراد والربح . فنتباع محاسىبة القىيم 

لتغيرات فىىي   قىىيم الجاريىىة يىىؤدي إلىىى تجنىىب أخطىىاء التوقيىىت الناتجىىة عىىن تأجيىىل الاعتىىراف بىىا

 الأصول إلى أن يتم عقد الصفقات والمبادلات .

في محاسبة القيمة الجارية يقتصر التعديل على الأصول غير النقدية , وتبقى الأصىول النقديىة  -9

لا تظهىر  خاصة التي لا تتغير من وقىت لآخىر لىذلك فهىيدون تعديل لأنها تظهر دائما بأسعارها ال

 .نود النقدية ية مكاسب أو خسائر في القوة الشرائية العامة للبفي محاسبة القيمة الجار

الاصىول غيىر  مة الجارية يؤدي الى الاعتراف بمكاسب او خسائر حيازةان اتباع محاسبة القي -4

أي يىؤدي الىى تجنىب  او انخفاضىاً  دوث تغير في اسعارها الخاصىة ارتفاعىاً النقدية وذلك بمجرد ح

 وذج التكلفة التاريخية .اخطاء التوقيت الملازمة لنم

عنىد قياسىها اثىر  راع  ما لم يُ  قياساً حقيقياً ان مكاسب وخسائر حيازة البنود غير النقدية لن تمثل  -5

 التغير في المستوى العام للاسعار .

 ( 441، ص 4000)كام ، -وتتكون هذه المدرسة من قسمين هما :

سىعر الىدخول الجىاري المبلىا النقىدي أو مىا  يمثل  -سعر الدخول الجاري أو تكلفة الاستبدال : -1

يماثله للحصول على نفش الأصل أو أصل مكافئ , أي سعر السوا الحالي اللازم لاستبدال أصل 

ون في تحديد معنى الأصل المكافئ ويختلف المحاسبأو أصل مكافئ لأصل موجود ,  مماثل تماماً 

 ولقد استخدمت ثلاثة تفسيرات لسعر الدخول الجاري : ,

تكلفة إعادة إنتاج الأصول الموجودة : وهي المبلا النقدي أو مىا يماثلىه والىلازم للحصىول علىى  -أ

ن مراعىاة التحسىينات التكنولوجيىة أصل مماثل للأصل الموجىود , أي إجىراء عمليىة الاسىتبدال دو

تخدام على هىذا المفهىوم لتكلفىة الاسىتبدال , فالتكلفىة الجاريىة هىي تكلفىة اسىويركز )ادواردز وبل( 

 قبل عدة دورات وما زالت تستثمره . المنشأة أصل ثابت معين اختارته 

وهي المبلا النقىدي والىلازم للحصىول علىى  :تكلفة استبدال أصول مكافئة بالأصول الموجودة -ب

أصل مكافئ أو معادل في سىوا الأصىول المسىتعملة ولىه نفىش العمىر الإنتىاجي للأصىل الموجىود 

 .لتغييرات التكنولوجية  الطارئة أيضاً أي دون اعتبار ل حالياً 

بينمىا يركىز التفسىيران السىىابقان لمفهىوم تكلفىة الاسىتبدال علىىى الأصىول الموجىودة يهىتم هىىذا  -ـ جى

التفسىىير بتكلفىىة اسىىتبدال طاقىىة إنتاجيىىة جديىىدة مكافئىىة بالطاقىىة الموجىىودة ,إن تكلفىىة اسىىتبدال طاقىىة 

علىى الطاقىة  (أو إنتاجىاً  اً شىراءوالىلازم للحصىول ) دي أو مىا يماثلىهإنتاجية جديىدة هىي المبلىا النقى

يثة دون اعتبار الإنتاجية لأصل جديد أو مجموعة من الأصول تعكش التطورات التكنولوجية الحد

ث الطرا الإنتاجية فتكلفة استبدال الطاقة الإنتاجية ينبغي أن يعبر عنها بأحد للأصول الموجودة ,
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ال أصول مكافئة بأصول مستعملة ومتقادمة تكنولوجيا أو نصف ن تقدير تكلفة استبدإالمتاحة , إذ 

) حنان  لقياس تكلفة العمليات الجارية . متيناً  متقادمة هو أمر عقيم ومضيعة للوقت ولا يقدم أساساً 

 .( 111،ص 4001، 
يمثىل سىعر الخىروج الجىاري المبلىا النقىدي  -سعر الخروج الجاري أو صافي القيمة البيعية : -4

( , إن سعر الخروج  اتم )المطلوبوكن أن يباع به الأصل أو يمكن به إعادة تمويل الخصالذي يم

 -م  : الجاري يتفق عموماً 

 سعر البي  في ظل ظروف عادية وليش في ظل ظروف قسرية . -أ 

 سعر البي  في وقت القياس . -ب 

. تطىرا الىى ذلىك لاحقىاً تم الهو نموذج القياس الذي اتهم بالتسبب بالأزمة المالية العالمية ويى وهذا 

إن تطبيق محاسبة القيمة الجارية وفق مدخل سعر الخروج الجاري يقدم بعىض المزايىا مىن ناحيىة 

)النقياااب  -أهىىىم هىىىذه المزايىىىا: وسىىىنناقو أولاً ,  ويعىىىاني مىىىن بعىىىض السىىىلبيات مىىىن ناحيىىىة أخىىىرى

 ( 111،ص 4001،
 .لمستقبلية تستخدم هذه الطريقة كأداة لتقدير التدفقات النقدية ا -أ

مهىا وتلااالمنشأة تقدم محاسبة سعر الخروج الجاري معلومات هامة وضرورية لتقييم سيولة  -ب

صول يمكن تحويلها إلى سيولة كبيرة لها حظ اكبىر فىي مواجهىة التي تتصرف بأ المنشأة ف المالي,

 ننفىى ذاوهكىى,  ظىىروف الاقتصىىادية المتغيىىرة مىىن منشىىأة تحىىتفظ بأصىىول ذات قيمىىة بيعيىىه ضىىئيلةال

 تطبيق محاسبة سعر الخروج الجاري سيؤدي إلى ازدياد الاهتمام بقائمة المركز المالي .

ظيفىة الحراسىة المناطىة لتقييم مىدى تحقيىق و جيداً  تقدم محاسبة سعر الخروج الجاري مرشداً  -ـ ج

تعكىىىش التضىىىحيات الجاريىىىة  سىىىعار الىىىدخول والتكىىىاليف التاريخيىىىةعلىىىى خىىىلاف أبىىىالإدارة فهىىىي 

 حها عن أسعار البي  القابلة للتحقق .بنفصا

يؤدي تطبيق محاسبة أسىعار الخىروج الجاريىة إلىى الاسىتغناء عىن الحاجىة إلىى توزيى  تكىاليف  -د

ستهلاك دورة محاسبية معينة وفق أسعار الخىروج ة على العمر الإنتاجي المقدر . فنالأصول الثابت

خىىر الىىدورة هىىذا الأصىىل فىىي أول وآخىىروج الجىىاري لالجاريىىة هىىو عبىىارة عىىن الفىىرا بىىين سىىعر ال

 المحاسبية .

في المجىالات  خاصةً  المنشآتابلة للتطبيق في العديد من إن محاسبة أسعار الخروج الجارية ق -هـ

                                                     التي يتصف فيها سعر السوا بالموضوعية وقابلية التحقق.

 (111،ص4001)حنان، -:ة توجد بعض المساوم والسلبياتابقإلى جانب المزايا الس

إن محاسبة أسعار الخروج الجارية تقدم معلومات نافعة وملائمة بالنسبة للأصول المتوق  بيعها  -ا

والتىىي يمكىىن تحديىىد سىىعرها فىىي سىىوا نظاميىىة وكىىذلك عنىىدما تتىىوفر أسىىعار للسىىل  والتجهيىىزات 

ميىة متىوفرة يد أعبىاء الاسىتهلاك . وهىذه السىوا النظاالمستعملة بهدف تقويم الأصول الثابتة وتحد

علىى  ولكن من الصىعب تحديىد القيمىة القابلىة للبيى  لتجهيىزات مصىممة بنىاءً  عادة للإنتاج النمطي 

محدودة , وهنا يأتي دور المقدر او المىثمن  ستخدامات خاصةالمنشأة وبمواصفات خاصة وأطلب 

 الخبير .

زامات وفق أسعار الخىروج الجاريىة لىم يحىل حتىى ألان بشىكل إن تقويم بعض الأصول والالت -ب

. فمن ناحية هناك صعوبة في تقويم الأصول غير الملموسة و بشىكل خىاص تقىويم يملائم ومرض

. ومىن  صىعباً  حديد القيمة القابلىة للتحقيىق امىراً غياب الأسواا يجعل ت فننالشهرة . بصورة عامة 

هىىل تقىوم علىىى أسىىاس القيمىىة التعاقديىىة أم تقىىوم علىىى  ,امىىاتنيىىة هنىىاك مشىىكلة تقىىويم الالتزناحيىة ثا

، 4002) بلقاااوي ،        أسىىاس المبىىالا اللازمىىة لإعىىادة التمويىىل والحصىىول عليهىىا مىىن جديىىد .

 ( 171المجلد الثاني ، ص

عند إتبىاع أسىعار المنشأة فتراض تصفية موارد عن قاعدة تحقق الربح عند البي  وأإن التخلي  -ـج

 ستمرارية المشروع .رضان م  الفرض السائد بنارية يتعاالخروج الج

إن محاسبة أسعار الخىروج الجاريىة تتجاهىل تغيىرات القىوة الشىرائية فىي البنىود النقديىة وكىذلك  -د

 تغيرات القوة الشرائية العامة .
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إن العقبة الرئيسة التي تقف في طريق تطبيق محاسبة أسعار الخروج الجارية هي صعوبة أو  -ـه

 تحالة الحصول على أسعار بي  على أساس موضوعي لكثير من بنود قائمة المركز المالي .اس

 ( 111،ص 4001) حنان ،                                                                    

علىى  المعدلىةالجاريىة وتتمثىل بمحاسىبة القيمىة  -المدرسة الراديكالية ) الاتجاه الثااني ( : – رابعا  

ولهىىا نفىىش خصىىائص المدرسىىة السىىابقة عىىدا مىىا يتعلىىق بمراعىىاة  أسىىاس المسىىتوى العىىام للأسىىعار ,

 ( 124، المجلد الثاني ، ص4002) بلقاوي ،ر . التغير في المستوى العام للأسعا

ويلاحىىظ ان التفرقىىة بىىين سىىعر الىىدخول وسىىعر الخىىروج يعىىد مهمىىاً لأن سىىعر الىىدخول يمثىىل قىىيم 

لتي تتمثل بالكلفىة التاريخيىة او الاسىتبدالية أي تضىحيات مىن جانىب المنشىأة التضحية )مدخلات( ا

للحصول على السل  والخدمات اللازمة للأداء بينمىا سىعر الخىروج هىو قىيم المنفعىة )المخرجىات( 

التىي تتمثىل بسىعر البيىى  او صىافي القيمىة البيعيىىة أي المنىاف  التىي يىىتم الحصىول عليهىا نتيجىىة اداء 

 النشاط .     

 

 المبحث الثاني

 الأزمة المالية العالمية

  -النشأة:...المفهوم والأزمة المالية العالمية .. -اولا  

شىىكل تكىىرار الازمىىات الماليىىة فىىي تسىىعينيات القىىرن الماضىىي ظىىاهرة مثيىىرة للقلىىق والاهتمىىام      

دي وترجىى  اسىىباب ذلىىك الىىى ان آثارهىىا السىىلبية كانىىت حىىادة وخطيىىرة وهىىددت الاسىىتقرار الاقتصىىا

 عىن انتشىار هىذه الاثىار وعىدوى الازمىات الماليىة لتشىمل دولاً  والسياسي للدول المعنــــىـية فضىلاً 

 ادي والمالي الذي تشهده تلك الدول. قتصنفتاح الااخرى نتيجة للأ

تعىرض اكثىر  (2112 –1391) وأشارت تقارير صندوا النقد الىدولي الىى انىه خىلال الفتىرة     

ضىطرابات مصىرفية حىادة , كمىا أن وتيىرة ضاء فىي الصىندوا لأزمىات وأـــي الدول الأعمن ثلثـ

 ررت وتلاحقت عالمياً .مات تكتلك الاز

إعادة تقييم  يد سوف تؤدي إلىـ, لكنها بالتأك صحيح أن الأزمة المالية الحالية لن تكون نهاية العالم

لفتـــىـرة  لتىي اعتبىرتاادية ـوإعادة نظر ومراجعىة كبيىرة لكثيىر مىن الممارسىات الماليىة والاقتصى

جوانب كثيرة مىن  . إن المراجعة المتوقعة من جراء هذه الأزمة سوف تشمل طويلة من المسلمات

الممارسىات المصىرفية بمىا  , حيث أنهىا لىن تقتصىر فقىه علىى إعىادة النظىر فىي حياتنا الاقتصادية

ستثمار وحركة راوس , كما ستطال الاالرقابة المصرفية يشمل التمويل وكلفه , بل ستطال أيضاً 

والاقتصىادية ومسىتوى المديونيىة وحتىى قضىايا  الانشىطة الماليىةالأمــــوال وكذلك درجىة تحريىر 

   .أخرى تتعلق بالمعايير المحاسبية

ين مىن القىرن السىابق ابتكىارات ماليىة حديثىة وزيىادة التكافىل بىين يوقد شهدت مىدة العقىدين الماضى

بدو بالفعل تسبب بنضافة بعض العوامل والمخىاوف الجديىدة التىي الأسواا المالية العالمية, وهذا ي

تمارس تأثيرها في مختلف الأزمات بعد أن أصبحت هذه ظاهرة غيىر حديثىة, لكىن انتشىارها ومىا 

 سببته من أثار معدية قد بدا أكثر وضوحا في الفترات القليلة الماضية مقارنة بالفترات السابقة . 

سهاماتهم الفكرية تحديد ماهيىة الأزمىات الماليىة . فالأزمىة الماليىة وحاول الكثير من الكتاب بن

عبارة عن حدث اقتصادي يمش أسواا البورصة وأسواا الائتمان لدولة معينىة أو مجموعىة دول 

ينتج عنها مخىاطر تظهىر أثارهىا علىى الاقتصىاد مسىبب بىدورة أزمىة ماليىة ثىم انكمىاش اقتصىادي 

وانخفاض في الاستثمار وهو ما يزيد في واق  الأمر مىن حالىة  ويصاحبها أزمات السيولة والنقدية

 ( 3 : 2009الذعر والحذر في الأسواا المالية . )الشيق, 

وتعرف الأزمة المالية بصفة عامة على أنها " توقف الأحداث المنظمة المتوقعة واضىطراب 

 مة" .ءت جديدة أكثر ملان عاداالعادات والعرف مما يستلزم التغيير السري  لإعادة التوازن لتكوي

 ( 13 : 2004)عليوة,                                                                      
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وتعرف الأزمة الماليىة بشىكل خىاص بأنهىا انهيىار النظىام المىالي برمتىه مصىحوبا بفشىل عىدد 

قتصىادي الكلىي . فالأزمىة كبير من المؤسسات المالية وغير المالية م  انكماش حاد في النشىاط الا

الماليىىة هىىي انهيىىار مفىىاجئ فىىي سىىوا الأسىىهم أو فىىي عملىىة دولىىة مىىا, أو فىىي سىىوا العقىىارات, أو 

مجموعة من المؤسسات المالية, وبالتالي انهيار النظىام المىالي برمتىه, ويحىدث مثىل هىذا الانهيىار 

اعىة الماليىة أو ألسىعريه أو المفاجئ في أسعار الأصول نتيجة انفجار " فقاعة سعريه " مثلا, والفق

فقاعة المضاربة كما تسمى أحيانا هي بي  وشراء كميىات ضىخمة مىن نىوع أو أكثىر مىن الأصىول 

الماليىىة أو الماديىىة كالأسىىهم أو المنىىازل بأسىىعار تفىىوا أسىىعارها الطبيعيىىة أو الحقيقيىىة .)البىىدوي 

,1999  :39 ) 

ة الرهىون العقاريىة التىي ظهىرت علىى وتتمثل الأزمة الحالية في التىداعيات الناجمىة عىن أزمى

بسىىبب فشىىل ملايىىين المقترضىىين لشىىراء مسىىاكن وعقىىارات فىىي الولايىىات  2007السىىطح فىىي عىىام 

المتحدة في تسديد ديونهم للبنوك بسبب عىدم التأكىد مىن ملاءتهىم الائتمانيىة وأدى ذلىك إلىى حىدوث 

با واسيا مطيحة في طريقها أزمة قوية للاقتصاد الأمريكي, ووصلت تبعاتها إلى اقتصاديات أورو

بعدد كبير من كبيرات البنوك والمؤسسات المالية العالمية ولم تفلح مئات مليارات الدولارات التي 

ضخت في أسواا المال العالمية من وض  حد لازمىة الرهىون العقاريىة ممىا أدت إلىى فقىدان الثقىة 

 ( 4:  2009وهروب راوس الأموال إلى الخارج . )شفي , 

التقلبات الشديدة التي تؤثر كليا أو جزئيا على مجمىل ا يتضح بأن الازمة المالية عبارة عن وهكذ  

المتغيىىرات الماليىىة وعلىىى حجىىم إصىىدار أسىىعار الأسىىهم والسىىندات, وأجمىىالي القىىروض والودائىى  

 المصرفية ومعدل الصرف, والتي ينتج عنها انهيار شامل في النظام المالي والنقدي ". 

   -:ة المالية العالمية.....الأسباب الحقيقيةالأزم-ثانيا  

راء المختصىىين آالميىىة مىىن خىىلال الاطىىلاع علىىى معظىىم إن الأسىىباب الحقيقيىىة للازمىىة الماليىىة الع  

 -ي:التتمثل بالت

, فما  (Leverage Financial)زيادة أحجام المديونية أو ما يطلق عليه اسم الرافعة المالية  -1

أن هناك نوعين من الأصول المالية, أصول تمثل الملكية وأصول  ىإل؟ أشرنا  هو المقصود بذلك

 يتمثىىل مديونيىىة, أمىىا الأصىىـول التىىي تمثىىل الملكيىىة فهىىي أساسىىاً ملكيىىة المىىوارد العينيىىة مىىن أراضىى

الشىكل مىن الأصىول الماليىة  شىكل أسىهم, وبالنسىبة لهىذا ومصان  وشركات , وهي تأخىذ عــــىـادةً 

إصداره من أصول للملكية , حقاً أنه يمكن المبالغة بنصدار أسىهم بقىيم  حدود لما يمكن عادةً  فهناك

مالية مبالا فيها عن القيمة الحقيقية للأصول التــي تمثلها, ولكن يظل الأمىر محىدوداً, لأنىه يىرتبه 

 ((IASB, 2008,40 بوجود هذه الأصول العينية.

ون د حدود التوس  فيهىا أن تكىية, فلا تكاأما بالنسبة للشكل الآخر للأصول المالية وهو المديون     

وقد بالغت المؤسسات المالية في التوس  في هذه الأصول للمديونيىة , وكانىت التجىارب , موجودة 

, ومىىن هنىىا فقىىد اسىىتقرت  التوسىى  فىىي الاقتىىراض ىالسىىابقة قىىد فرضىىت ضىىرورة وضىى  حىىدود علىى

لاقتىىراض بتىىوافر حىىد أدنىىى مىىن ربىىه حىىدود التوسىى  فىىي اعلىىى المبىىادم السىىليمة للمحاسىىبة الماليىىة 

الأصول المملوكة, فالمدين يجب أن يتملك حداً أدنى من الثروة حتى يستدين, اي أن يتوقىف حجىم 

البنىوك حىدود علىى استدانته على حجم ملكيته للأصول العينية, ولذلك حددت اتفاقية بازل للرقابىة 

ال المملوك لهىذه البنىوك, فالبنىك لا لا تتجاوز نسبة من رأس المن وك بأـراض للبنـالتوس  في الإق

حتياطي وهو ما يعرف بالرافعة ن رأسمال وإيستطي  أن يقرض أكثر من نسبة محددة لما يملكه مـ

 المالية.

 فننوعلى الرغم من أن البنوك المركزية تراقب البنوك التجارية في ضرورة احترام هذه النسب, 

 .متحدة لا يخض  لرقابة البنك المركزي ما يعرف باسم بنوك الاستثمار في الولايات ال

ومن هنا توسعت بعض هذه البنوك في الإقراض لأكثر من ستين ضعف حجم راوس أموالها      

)وسىنتطرا إلىى  كان أكبر (Lyman)ك ــة لبنـ  بالنسبـإن الوض , ويقـالUBS) )كما في حالة 
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تعني مزيداً من المخاطر إذا  الإقراض , وهذه الزيادة الكبيرة في (ضــوع بالتفصيل لاحقاً هذا المو

                       تعىىىىىرض بعىىىىىض المىىىىىدينين لمشىىىىىكلة فىىىىىي السىىىىىداد كمىىىىىا حىىىىىدث بالنسىىىىىبة للأزمىىىىىة العقاريىىىىىة.

(http://www.moheet.com/home.html) 

لعمليىات الاقىراض والاقتىراض التىي تقىوم بهىا المؤسسىات  يالجش  , حيث انه السىبب الرئيسى -2

, فمزيد من الإقراض والاقتراض يعني مزيداً من الأربىاح, أمىا المخىاطر الناجمىة عىن هىذا المالية

التوسىى  فـــــىىـي الإقىىراض فهىىي لا تهىىم مجىىالش الإدارة فىىي معظىىم هىىذه البنىىوك, والتىىي تهىىتم فقىىه 

بالأرباح قصيرة الأجــل , حيث يتوقف عليها حجم مكافآت الإدارة, ومن هنا ظهرت أرباح مبالا 

 ىمكافىآت ماليىة سىخية لراسىىاء البنىوك, وهكىذا أدى الاهتمىام بىىالربح فىي المىدة القصىيرة إلىىفيهىا و

 (David,2008,64) .مد الطويلض النظام المالي للمخاطر في الاتعر

ولكن التوسى  فىي الإقىراض لا يرجى  فقىه إلىى تجاهىل اعتبىارات الحىدود للرافعىة الماليىة لكىل  -9

دول الصناعية قد اكتشف وسىيلة جديىدة لزيىادة حجىم الإقىراض مؤسسة, بل إن النظام المالي في ال

, وهىىو ((Financial Derivativesعىىن طريـــــىىـق اختىىراع جديىىد اسىىمه المشىىتقات الماليىىة 

أصىل واحىد كمىا علىى اختراع يمكن عىن طريقىه توليىد موجىات متتاليىة مىن الأصىول الماليىة بنىاء 

الإقراض على قطاع أو قطاعىات محىدودة  سيتضح من المثال الذي ســــــوف نعرضه عن تركيز

 بما يعرف بأزمة الديون العقارية. , فماذا حدث في هذا المجال ,  وهو المرتبه

أزمة الرهون العقارية, فالعقارات في أمريكا هي  اولدت الأزمة الأخيرة نتيجة ما أطلق عليه      

يملىك بيتىه, ولىذلك فهىو يشىتري أكبــــر مصدر للإقراض والاقتراض , فالحلم لكل مواطن هو أن 

عقاره بالدين من البنك مقابل رهن هذا العقار, والأزمة بدأت فيما عرف بىالرهون العقاريىة الأقىل 

 فمــــاذا حدث؟  ،(sub prime)جودة 

يشتري المواطن بيته بالدين مقابل رهن هىذا العقىار , ثىم ترتفى  قيمىة العقىار, فيحىاول صىاحب     

قىىرض جديىىد نتيجىىة ارتفىىاع سىىعر العقىىار, وذلىىك مقابىىل رهىىن جديىىد مىىن لىىى عالعقـــىىـار الحصىىول 

الدرجة الثانية , ومـــن هنا التسمية بأنها الرهون الأقل جودة, لأنهىا رهونىات مىن الدرجىة الثانيىة. 

(http://www.moheet.com/home.html) 

حقىىاً وهىىي طة , المؤسسىىات الماليىىة الوسىىيعلىىى  الإشىىراف الكىىافي انعىىدام الرقابىىة أو نقىىص أو -4

ولكىن هىذه الرقابىة , تخض  البنوك التجاريىة فىي معظىم الىدول لرقابىة دقيقىة مىن البنىوك المركزيىة

تضىعف أو حتىى تنعىدم بالنسىبة لمؤسسىات ماليىىة أخىرى مثىل بنىوك الاسىتثمار وسماسىرة الرهىىون 

بىة علىى الهيئىات المنتجىات الماليىة الجديىدة مثىل المشىتقات الماليىة أو الرقاعلى العقارية أو الرقابة 

الإقبىىـال علىىى علىىى الماليىة التىىي تصىىدر شىىهادات الجىىدارة الائتمانيىىة, وبالتىالي تشىىج  المسىىتثمرين 

كنتيجة للأزمة فقىد انتهىى نمىوذج البنىوك الاسىتثمارية حيىث وافىق الاحتيىاطي  و ,الأوراا المالية 

ن قابضىىتين إلىىى شىىركتين مصىىرفيتي (مورغىىان سىىتانلي وغولىىدمان سىىاكش)الفىىدرالي علىىى تحىىول 

  ومن ثم تصبحان أقرب للبنوك التجارية. ويوافقــان على الخضوع لأنظمة أشد صرامةً 

 الشفافية وتأخر الإفصىاح عىن الخسىائر حتىى تراكمىت بهىذا الحجىم التريليىوني, فلىو أن غياب -5

المحاسىبية  اييرـللمعى قاً ـد طبىـالقوائـــم المالية لهذه المؤسسات المالية والمصارف العالمية كانت تع

القىوائم الماليىة تظهىر  نبات كانوا يعطون تقارير محايدة بنالمتعـــارف عليها , وان مراقبي الحسا

المعىايير المحاسىبية تلىزم عنىد  نلما حصلت هذه المفاجىآت لأ المنشآتعدل المراكز المالية لهذه مب

ة والحىىذر ومبىىدأ لقاعىىدة الحيطى الشىك فىىي تحصىيل الىىديون وعنىىد انخفىاض قىىيم الموجىودات )طبقىىاً 

الديون المشكوك في تحصىيلها يخصىم مىن  الشفافية( أن يتم تكوين مــا يقابلها بما يسمى مخصص

لمقتضىيات الاسىتثمارات  المالية لم يتم إعىدادها طبقىاً  أرباح ذلك العام , كل ذلك ما يؤكد أن القوائم

 .المشىىىىىىىىىىىكلة وتعىىىىىىىىىىىـاظم حجمهىىىىىىىىىىىا مـمىىىىىىىىىىىا تسىىىىىىىىىىىبب فىىىىىىىىىىىي تراكىىىىىىىىىىىمالماليىىىىىىىىىىىة 

(http://www.moheet.com/home.html)  
التىأثير علىى  فىيوقد تكاتفت هذه العناصىر علىى خلىق هىذه الأزمىة الماليىة, ولىم يقتصىر أثرهىا     

القطاع المالي بزيادة حجم المخاطر نتيجة للتوس  المحموم في الأصىول الماليىة, بىل إنىه هىدد أحىد 

المشىار إليهىا كافيىة لإحىداث أن العناصىر  فعلىى الىرغم مىن,  الثقىة اع وهىوأهم عناصــر هذا القطى
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الأمـــور تصبح أكثر خطورة إذا فقدت الثقة أو ضىعفت فىي النظىام المىالي الىذي  فننأزمة عميقة, 

يقوم على ثقة الأفراد, ويـــــزداد الأمر تعقيىداً نتيجىة للتىداخل بىين المؤسسىات الماليىة فىي مختلىف 

مل م  بعضها الىبعض , وأي مشىكلة تصىيب الدول, فجمي  المؤسسات المالية ـ وبلا استثناء ـ تتعا

بقيىىة النظىىام المىىالي العىىالمي  د أن تىىنعكش بشىىكل مضىىاعف علىىىـبىى إحىىدى هىىذه المؤسسىىات, لا

 .)العولمة(

وهكذا نجد أن الأزمة المالية الحالية هي نتيجة للتوسى  غيىر المنضىبه فىي القطىاع المىالي فىي      

 م المتقدم.الولايات المتحدة ومن ورائه في بقية دول العال

 امـىـالارتفاع المتوالي لسعر الفائدة مىن جانىب بنىك الاحتيىاطي الفيىدرالي الأمريكــــىـي منىذ ع -6

ادى الىى المسىاعدة فىي خلىق هىذه الازمىة , وهىو مىا ألىف زيىادة فىي  مهمىاً  يعتبىـر عىاملاً  (2114)

عىن السىجل  في ظىل التغاضىي خاصةً  أعباء القروض العقارية من حيث خدمتها وسداد أقساطها ,

 الائتماني للعملاء وقدرتهـم على السداد .

منظومىة تجىارة  , ويعمىل فىي إطىاراً وعطىاء يقوم علىى نظىام الفائىدة أخىذاً  النظام المصرفي إن -1

معدل الفائىدة علىى كلما ارتف  وكلما ارتف  معدل الفائدة على الودائ  ,ووساطةً  وبيعاً  اً الديون شراء

والوسىطاء المىاليون والعىبء والظلىم  شركات والمستفيد هىو البنىوكالقروض الممنوحة للأفراد وال

لأغىىراض الاسىىتهلاك أو لأغىىراض القىىروض سىىواء  يقىى  علىىى المقترضىىين الىىذين يحصىىلون علىىى

   .الإنتاج

أن الميزانيىىة مىىن أهىىم القىىوائم والتقىىارير الماليىىة, والتىىي مىىن خلالهىىا يىىتم تقيىىيم قىىوة المؤسسىىة  -9

عمليات إعداد الميزانية الكثير من العبث عن صن  العالم الغربىي,  ووضعها المالي, وقد ظهر في

للثراء السري , الذين قيموا بعض الأصىول فىي الميزانيىة )كالرهانىات( والتىي تتمثىل فىي )العقىار, 

الأسهم والمشتقات بجمي  أنواعها( بأسىعار أعلىى مىن القيمىة الحقيقيىة لهىا بكثيىر, وان الهىدف مىن 

ن هو إقراض الراهن بفوائد كبيرة, حتى يولد المال مىن المىال ولىيش عبىر قبول هذه الضمانات كا

المىالي لهىذه  قيمة عمل حقيقية, الأمر الذي جعل الميزانية لا تعطي الصورة الحقيقيىة عىن المركىز

ذلك عدم إظهار بعض البنىود فىي الميزانيىة العموميىة كالمشىتقات  فضلاً عن .الوحدات الاقتصادية

( مما أدى إلى إلغىاء دور الميزانيىة فىي Off-balance sheetرج الميزانية )تحت تسمية بنود خا

  1994:187 ,الكشىىف المبكىىر عىىن مسىىتوى المخىىاطر التىىي تعتىىرض اسىىتمرارية المؤسسىىة .  )

Edwards & Mellett) 

ويمكن القول ان هناك مجموعىة مىن العوامىل والاسىباب مجتمعىةً ادت الىى حىدوث الازمىة الماليىة 

 كانت اقتصادية ام قانونية ام مالية ام غيرها . أاء العالمية سو

 

 

 الثالث المبحث

 حقيقة اثر منهج القيمة العادلة على الأزمة المالية العالمية

   -اتهامات للقيمة العادلة بالتسبب بالأزمة: -اولا  

وسىواء كىان ذلىك السىبب  جودلكل شيء في الوالقول انه من البديهي وجود سبب أو أسباب  يمكن 

ففي النهاية اعتدنا الوصىول إلىى مىا يبىرر لنىا وجىود الأشىياء أو  أو وهمياً  , حقيقياً أو خطأً  صحيحاً 

حدوث الأحداث . والحال هذه يمكىن القىول انىه إذا لىم نجىد ذلىك السىبب الىذي نبحىث عنىه فهىل مىن 

كونهىا  الصواب أن نض  نصب أعيننا مجموعة من الأسباب المفترضة والتىي نحىاول أن نتقصىى

 ؟ثل السبب الحقيقي أم لاتم
بالتأكيد إن الإجابة ستختلف من شخص إلى آخر لكن أكثر الإجابات منطقية ستنحصر بىين الىرأي 

القائىىل انىىه مىىن غيىىر المنصىىف اتهىىام الأسىىباب المفترضىىة دون دليىىل حقيقىىي ,أمىىا الإجابىىة المنطقيىىة 

لى الوصول عادةً إلى السبب رضة سيؤدي في النهاية إالأخرى فتتمثل بكـــون اتهام الأسباب المفت
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وسواء كان الأمــر هذا أو ذلك ففي الأساس الكل متفق على ضرورة العمل الحثيىث مىن  ,الحقيقي

 والأحىىداث .لتىىي تبىىرر العلىىة مىىن وجىىود الأشىىياء اب الحقيقيىىة ابىىل كىىل المختصىىين لمعرفىىة الأسىىبق

(David,2008,64) 

بىآخر إلىى زيىادة تعقيىد الأشىياء  ت بشىكل أوربما يتفق الكل على كىون الحضىارة والمدنيىة أد    

الوصول إلىى جوهرهىا وحقيقتهىا, وذلىك ينطبىق تمامىاً علىى الأزمىة الماليىة وصعوبة تفسيرها و

هناك تخبه ملحوظ بين الاقتصاديين والمحللين الماليين في تحديد سىبب نشىوء  العالمية حيث أن

العلاج يمكن الاستناد عليىه أو الوثىوا الأزمة وسبل علاجها, ولا يوجد اتفاا حول السبب وآلية 

فىي محىاولاتهم مور في مرمى التكهنات والمحاولات , وترك جل الأ به, مما زاد المشكلة تعقيداً 

لمعرفة مكمن الخلل الذي أدى إلىى حىدوث الأزمىة وصىورة أذهلىت العىالم سىواء كىان مىن حيىث 

دة الأمريكيىة أو مىن حيىث آثارهىا أنها ضربت الاقتصاد العالمي الأول المتمثىل بالولايىات المتحى

   على اغلب دول العالم .

تفىىاوت وتعىىارض الآراء بىىين أصىىحاب الاختصىىاص بخصىىوص الأسىىباب  وفىىي ظىىل هىىذا التخىىبه 

وبىدا كىىأن  الحقيقيىة التىي ولىدت الأزمىىة, وقىد سىاهم هىذا الاخىىتلاف فىي جعىل الأمىر أكثىىر غموضىاً 

  خر.يكيل الاتهامات للآ الجمي 

المحاسبة ومعاييرها المهنية بمنأى عن تداعيات الأزمة  المالية العالمية , إذ ثار  لم تكن مهنة      

حيىىث صىىرحت بىىذلك العديىىد مىىن القيمىىة العادلىىة فىىي إحىىداث الأزمىىة  مىىنهججىىدل كبيىىر حىىول دور 

لك مىن راسىاء مجىالش جلش الشيوي الأمريكي, والكثير كذالجهات وخصوصا عدد من أعضاء م

قة, ودعوا إلى وقف تطبيق جمي  معىايير المحاسىبة الخاصىة بالقيمىة إدارات بنوك وشركات عملا

المرشىىح  (مىىاكين)جىىورج وفىىي هىىذا السىىياا دعىىا  ( 151العادلىىة)المعيار المحاسىىبي الأمريكىىي 

لأمريكي إلى امن أعضاء الكونجرس  عضواً  61الجمهوري لرئاسة الجمهورية حينئذ وبمشاركة 

وقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىف العمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىل فيىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىه ولىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىو بصىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىفة مؤقتىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة. 

(http://www.infotechaccountants.com/forums) 
فىىي ظىىل وجىىود شىىكوك حىىول إسىىاءة تطبيىىق المعيىىار , وعليىىه فقىىد تضىىمنت خطىىة  وخصوصىىاً       

 الفقىرةتىنص الذين يتعلقان بمحاسبة القيمة العادلة حيىث  ( 199و  192)فقرتين الإنقاذ الأمريكية 

لأي  (151)الماليىة صىلاحية تعليىق تطبيىق المعيىار  هيئىة الأوراا على ضرورة امىتلاك (192)

ن ذلىىك يصىىب فىىي المصىىلحة العامىىة ويحمىىي لأوراا الماليىىة إذ رأت الهيئىىة بىىنشىىركة مصىىدرة لىى

  المستثمرين .

ايير علىى انىه يتوجىب علىى هيئىة الأوراا الماليىة إجىراء دراسىة حىول المعى (199وتنص الفقىرة )

يتوجىب عليهىا تقىديم تقريرهىا إلىى مجلىش الشىيوي خىلال فتىرة سبية المتعلقة بالقيمة العادلىة والمحا

 تبىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدأ مىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىن تىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاريق إقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىرار الخطىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة . يومىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاً ( 31)

( http://www.argaam.com/partal/Default.aspx) 
وجهت من قبل بعض الجهات حول اساءة تطبيق معيار القيمة العادلىة وهكذا نلاحظ ان الاتهامات 

 ودوره في احداث الازمة المالية العالمية . 

   -اساس الاتهامات للقيمة العادلة: -ثانيا  

يمكن القول إن الأساس الذي بنيت عليه الاتهامات الموجهىة لمىنهج القيمىة العادلىة كأحىد الأسىباب  

الماليىىة العالميىىة هىىو فىىي الحقيقىىة يمثىىل احىىد أقىىوى الانتقىىادات الموجهىىة ة المكونىىة للازمىىة يالرئيسىى

بصىعوبة  للمدرسة الراديكالية  بصورة عامة ولمنهج صافي القيمة البيعيىة بصىورة خاصىة متمىثلاً 

مىن سىوا الطلىب علىى أسىاس  )صىافي القيمىة البيعيىة القابلىة للتحقىق ( الحصىول علىى أسىعار بيى 

 ( 111،ص 4001.) حنان ، مة المركز الماليموضوعي لمجموعة من بنود قائ

 -مما يؤدي إلى اللجوء إلى احد البديلين الآتيين :

http://www.infotechaccountants.com/forums
http://www.argaam.com/partal/Default
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 احتساب مؤشرات أسعار المبيعات التي تحتسىب أمىا مىن خىلال المصىادر الخارجيىة أو داخليىاً  -1

 . المنشأة من قبل 

 ت الإدارية .الاستعانة بالتقديرات من خلال المقيمين الخارجيين أو من خلال الخبرا -2

النتائج المترتبة هي نتائج يشوبها الكثيىر مىن  فنناء تم اللجوء إلى البديل الأول أو الثاني وسو      

الشك أو عدم الدقة على اعتبار أن أسعار الأصول فىي تغيىر مسىتمر ويمكىن أن يتغيىر السىعر بىين 

ي يىتم فيىه إعىداد القىوائم التوقيت الذي يتم فيه الحصول على سعر الأصل من السوا والتوقيت الذ

 طلوبة )في نهاية السنة عادةً (.ـالمالية الم

ن عدم وجود حدود قانونية دقيقة وواضىحة تىنظم عمليىة الحصىول إالصدد يمكن القول  وبهذا      

على الأسعار البيعية المطلوبة يفسح المجال أمام عمليىات التلاعىب بالأسىعار سىواء كىان ذلىك مىن 

الأشىخاص القىائمين بعمليىات التقىدير أو مىن خىلال التلاعىب بأسىعار الأصىول علىى  رـخلال التأثي

ستغلال عىدم وجىود سىوا دائمىة يىتم اللجىوء نعها حسب الطلب وبمواصفات خاصة بنالتي يتم تص

 إليها للتأكد من السعر الحقيقي  لتلك الأصول .  

ول يمكىن أن يسىتخدم كمبىرر ن استخدم مىنهج القيمىة العادلىة قىي تقيىيم الأصىإأي يمكن القول       

لتضخيم أسعار الأصول وبالتالي زيادة موجودات المشاري  الأمر الذي يؤدي إلىى حصىولها علىى 

زيادة ثقة المستثمرين الجديدة و أسم المشروع في السوا و مكاسب جمة من أبرزها الاستثمارات 

 تلفة .بأوضاع المشروع وكذلك زيادة إمكانية الاقتراض وتمويل الأنشطة المخ

) السياسىية منهىا و الاقتصىادية ( التىي تبنىت مسىألة كيىل  ومما تقىدم يمكىن القىول إن الجهىات       

الاتهامات لمنهج القيمة العادلة بالتسبب بالأزمة المالية العالمية اعتمدت أسلوب التفكير المطىروح 

 . أعلاه للتوصل للنتائج التي بيناها سابقاً 

  -ت لمنهج القيمة العادلة:الاتهاماردود على  -ثالثا  
لقىىد تمكىىن الإنسىىان عبىىر الأجيىىال مىىن الانتقىىال بمسىىتوى وطريقىىة تفكيىىره مىىن المحليىىة المغلقىىة إلىىى 

الأسلوب الحضاري المنفتح فبعد أن كىان التفكيىر الإنسىاني يتنىاول الأمىور بفرديىة أصىبح وبتىأثير 

خىر, والمهىم لىى الىرأي والىرأي الآائم عوفائدة التجارب المتكررة يفضل الاعتماد على التفكيىر القى

 ( 140،ص 4001)النقيب ،بالنسبة للإنسان هو الوصول إلى حقيقة الأمور . 

إن أسلوب التفكير الذي اتبعته معظم الجهات التي قامت بكيل الاتهامات لمنهج القيمىة العادلىة       

ظىرهم للموضىوع والحقيقىة كأحد الأسباب الرئيسة التي ولدت الأزمة المالية العالمية يمثل وجهة ن

أنها تمثل رأياً منطقيا من منظور معين , غير إن هناك بالمقابل رأي آخر للموضوع يتمثل في أن 

صىعوبة  سىاس الىذي بنىو عليىه اتهامىاتهم وهىوالنقطة التي يركز عليهىا المتهمىون والتىي تشىكل الأ

سىوا الطلىب علىى أسىاس مىن  )صىافي القيمىة البيعيىة القابلىة للتحقىق ( الحصىول علىى أسىعار بيى 

 ( 111،ص 4001.) حنان ،  موضوعي لمجموعة من بنود قائمة المركز المالي

لا يشمل الأصول للإنتىاج النمطىي  وبالتالي يمكن أن يستخدم كمبرر لتضخيم أسعار الأصول      

 نمطىي  ) غيىر المتكىرر ( والتىي لاالغيىر فقه الأصول المتعلقة بالإنتىاج  المتكرر ( وإنما يخص)

 تمثل نسبة كبيرة من إجمالي الأصول .

( الأصىىول هىىو )وكمىىا أسىىلفنا سىىابقاً  ن السىىبب الىىرئيش لتضىىخم قىىيمإوبهىىذا الصىىدد يمكىىن القىىول      

الاسىىتثمارية منهىىا فىىي أنحىىاء العىىالم المختلفىىة  يتمثىىل فىىي لجىىوء العديىىد مىىن الشىىركات وخصوصىىاً 

قانونيىة الغيىر يعىرف بالمشىتقات الماليىة  دام مىاوبالذات في الولايات المتحدة الأمريكية إلىى اسىتخ

من استخدام المشتقات المالية المشروعة والتىي يطلىق عليهىا  ( بدلاً C.D.S) ـوالتي تسمى أحيانا ب

(C.D.O)  .  

كما اكد مجلش معايير المحاسبة المالية الدولية بأنه قام بفحص معيار القيمة العادلىة المسىتخدم فىي 

عاليىة الجىودة علىى معيىار القيمىة العادلىة سىاهم فىي اضىفاء الشىفافية ازمة الائتمان وشىدد علىى ان 

المعلومات الماليىة وكأسىتجابة للأزمىة قىام المجلىش بالتعىاون مى  مجلىش معىايير المحاسىبة الماليىة 

  ((IASB, 2008,35   . معيار القيمة العادلة الامريكية لتحسين 
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معيار القيمة العادلة في زيادة ملائمة  ويمكن القول ان هناك جهات ومجالش عديدة وضحت اهمية

 المعلومات المحاسبية وزيادة جودتها وشفافيتها . 

 

 

 المبحث الرابع

 ( Lemans Brothers)دراسة حالة........بنك ليمان برذرز
 

 بيان مدى صحة الشرح لأسباب حدوث الأزمىة الماليىة العالميىة الىذي سنحاول في هذا المبحث    

 خلال استعراض عينة من واق  الأزمة متمثلة ببنك ليمان برذرز .من قدمناه سابقاً 

  (هنري ليمان)من قبل اثنين من سماسرة القطن هما  1951تأسش بنك ليمان براذرز في عام 

ولاية ألاباما ثم انتقلىت الشىركة  في مونتغمري في (ايمانويل) هم  شقيقالذي هاجر من ألمانيا 

ول سىتريت( و)كواحىدة مىن شىركات  هلية, ونمت بعد ذلىكإلى مدينة نيويورك بعد الحرب الأ

 .ش بنك ليمان براذرزالاستثمارية العملاقة بعد عام على الأزمة ثم بعدها إفل

  راب  أكبر مصرف أميركي( http://www.aawsat.com/ Default.asp) 

 أيار )مىايو( بينمىا وصىل إجمىالي ديىون البنىك  91ليار دولار حتى م 693إجمالي أصوله  بلا

 .مليار دولار 619ذلك التاريق إلى  حتى

  ُفي البورصة فلىم يعىد سىعر السىهم يسىاوي أسهمت الخسائر والشائعات في تراج  سعر سهمه 

 99691وهىىو  2111 (فبرايىىردولار مقابىىل سىىعره فىىي شىىباط ) 9665ى مسىىاء الجمعىىة سىىو

 .2111في أوائل كانون الثاني )يناير(  دولاراً  31من  دولار, وأكثر

   أقال كل من حوله وبقي متمسكاً  1339ريتشارد فولد رئيش مجلش الإدارة المدير العام منذ 

 من مديري مصارف تخلوا عن مناصبهم أمام حجم الأضرار كبيراً  بمنصبه في حين أن عدداً 

 .الناجمة عن أزمة الرهن العقاري

 نقل المقىر 2111شكل كبير أثناء اعتداءات الحادي عشر من أيلول/سبتمبر ,بعد أن تضرر ب 

 مقىران أيضىاً ول ستريت بىالقرب مىن تىايمز سىكوير, ولمصىرف )ليمىان بىراذرز( إلى حي و

 .اقليميان في لندن وطوكيو

 ( فبرايرفي نهاية شباط )الف موظف . 29 كان يعمل في البنك ما يقرب من 2119 

                   ( .com/ vb/t59179sharesgatehttp://www..html) 

, راب  أكبر بنك في الولايات المتحدة, أشهر إفلاسه في الثامن من براذرز( ليمان وكان مصرف )

أزمة مالية لم يشىهد  يبعد فشل الجهود المبذولة لإنقاذه, وأدخل معه العالم بأسره ف 2119سبتمبر 

يىر محاسىبي أمريكىي أن العظيم في ثلاثينيىات القىرن الماضىي . وقىد كشىف تقر مثلها منذ )الكساد(

العمىلاا , الىذي أطلىق شىرارة الأزمىة الماليىة العالميىة بشىكل مرعىب  انهيار بنك )ليمان بىراذرز(

خاطئىة مىن قبىل مليار دولار, نىاتج عىن ممارسىات  111بسبب ضخامة حجم أصوله التي تقارب 

وقىال تقريىر  الإدارة, فيها الكثيىر مىن المجازفىة, إلىى جانىب عمليىات تلاعىب فىي البيانىات الماليىة.

المعىىي ن مىىن قبىىل القضىىاء الأمريكىىي للتىىدقيق فىىي حسىىابات المصىىرف بعىىد  )أنطىىوان فىىالوكش( أعىىدهُ 

معىىايير تجىىاوزت بشىىكل متكىىرر  ب للحمايىىة مىىن الإفىىلاس, إن إدارة )ليمىىان بىىراذرز(تقدمىىه بطلىى

المخاطرة الداخلية التي تعتمدها, كما ارتكبت مجموعة كبيرة من الأخطاء واتخذت خطىوات دون 

الأكبر في  2119 (أيلولسبتمبر ) 15س الذي قدمه المصرف في تفكير دقيق. ويعتبر طلب الإفلا

ريكيىة تاريق المصارف والاقتصاد العالمي, وأدت الخطوة آنذاك إلى انهيار في أسىواا المىال الأم

 وبحسىب التقريىر ل  العقىد الثالىث مىن القىرن الماضىي ,والعالمية هو الأسوأ منذ الركود الكبير مط

اع فقد حاولت إدارة المصرف التلاعب بالبيانات المالية قبل إعلان الإفلاس لإخفىاء حقيقىة الأوضى

ت مى  تسمح للمصارف بنخفىاء قىروض مىن البيانىا (115فيه عبر ممارسة محاسبية تدعى )ريبو 
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ىن  الاحتفاظ بالوقت عينه بالسيولة التي حصل عليها منها فىي قائمىة الموجىودات, الأمىر الىذي يحس 

 ملاءتها أمام المستثمرين ويقنعهم بنمكانية إقراضها دون مخاطر. 

 .cnn/ arabichttp://www.Business)) 

وول ) مىن الممارسىات السىائدة فىي هي اختصار لعبارة )اتفاقىات إعىادة شىراء(يذُكر أن )ريبو( و 

 ومىن خلالهىا, للغايىة حيويىاً  قصيرة الأجل توفر في بعض الأحيان تمويلاً  وتمثل قروضاً  ستريت(

تقوم المصارف بنقراض أصول لمصارف أخرى مقابىل أمىوال لفتىرات زمنيىة قصيرة,تصىل إلىى 

لمحاسبي فىي صىفقاته لجأ إلى التلاعب ا براذرز(ليمان إلا أن ) نعشية يوم واحد في بعض الأحيا

 صياغة صفقات على نحو يجعلىه يبيى  أوراقىاً  تمد على ما يبدوحيث تع )115ريبوالمعتمدة على )

فىي غضىون أيىام,  لشىرائها مجىدداً  مىا مىن السىنة الماليىة, لكىن مى  تخطيطىهُ  اً نهايىة ربعى مالية عنىد

ممتلكات عقارية غير سائلة, مما يعني أنه من العسىير بيعهىا فىي  هذه الأصول في معظمها وكانت

 .إطىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىار صىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىفقات عاديىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة

بصىورة زائفىة مؤقتىة  وسعت إجراءات التلاعىب الحسىابي فىي خفىض مسىتويات ديىون المصىرف

هىو عليىه فىي واقى   للوصول بها إلى مستويات معينة, مما يض  المصرف في صورة أفضىل ممىا

 (http://www.borsaworld.com/ vb/.php ) .الأمر

فىي سىوا القىروض العقاريىة  رئيسىياً  كىان لاعبىاً  (ليمان برذرز)وتجدر الإشارة إلى أن بنك        

   ( مرة. 61من العمليات ما يقرب من )نه قام بهذا النوع وإ ,(Sub prime )من الدرجة الثانية 

من المؤسسات المالية واجه المخاطر التي تترتب علىى الخسىائر الكبيىرة الناجمىة  رهُ كغي وأنه      

 الانكشاف على هذا النوع من الإقراض مرتف  المخاطر التىي يمكىن أن تكىون قاتلىة, وعنىدما عن

مىن  , قىاوم البنىك التوقعىات بنفلاسىه أكثىر2119وأوائىل عىام  2111بدأت الأزمة تتعمق في عام 

أنحىاء  بعىد أزمىة العمىلات فىي متأرجحىاً  عنىدما بىدأ 1339حدث من قبىل فىي عىام  مرة, تماما كما

 .بعد ذلك لينتعو بقوة العالم إلا أنه خرج من الأزمة قوياً 

 ( http://www.aleqt.com/ 2009/online.html-09/28/section) 

شىىتقاا قيمتهىىا مىىن قيمىىة الاصىىول الضىىمنية يمكىىن اسىىتخدامها وأن العقىىود الماليىىة التىىي يىىتم ا

لأغراض عده كالاستثمار والتحوط والمضاربة ويكون تقلب قيمتها اشد من التقلبات التىي تحصىل 

على قيمة الأصل الضمني لها وتتعلق بالبنود والالتزامىات خىارج الميزانيىة وهىذا عامىل آخىر مىن 

 عوامل الازمة .

                                                                       (Ross ,2002 : 695 ) 

وهكذا يتضح بأن اتهام منهج القيمة العادلة بأنه سبب في حدوث الازمة المالية العالميىة مىا هىو الا 

 لهذا الازمة ودون دراسة متمعنة .اتهام غير صحيح نتج عن الفشل في تحليلات المختصين 

 خامسالمبحث ال

 لاستنتاجات والتوصيات ا
 

  -الاستنتاجات: -اولا  

 تي: صل إليها البحث وهي على النحو الآالتي تو في النهاية من ذكر أهم الاستنتاجات ولا بد 

ن مسببات الأزمة المالية هو منح قىروض أكثىر مىن الأصىول المملوكىة للمصىارف وهىذا مىا إ -1

علىى مصىادر التمويىل الخارجيىة حدث في بعض المصارف الأمريكية , فضلا عن الاعتمىاد 

والذي سيؤدي إلى حدوث أزمة ماليىة فيمىا إذا عجىز المصىرف عىن أيجىاد التمويىل الخىارجي 

 وبالتالي يؤدي إلى فقدان الثقة بين المصارف وامتناع المصارف أقراض بعضها البعض .
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اب نشىوء هناك تخبه ملحوظ بين الاقتصاديين والمحللين الماليين والمحاسبين فىي تحديىد اسىب -2

الازمة وسبل علاجها , ولا يوجىد اتفىاا علىى الاسىباب وآليىة العىلاج يمكىن الاسىتناد عليىه او 

 الوثوا به , مما زاد المشكلة تعقيداً وترك جل الامور في مرمى التكهنات والمحاولات . 

بالأزمة  اغلب من وجهوا أصاب  الاتهام لمنهج القيمة العادلة بالتسبب إن الأساس الذي اعتمدهُ  -9 

 يتمثل بـ:

أما لعدم وجود  لسوقية الدقيقة للعديد من الأصولصعوبة أو عدم إمكانية الحصول على الاقيام ا -أ

 , أو في حالات الأسواا غير النشطة . أسواا خاصة بها أصلاً 

 إمكانية التلاعب بالاقيام السوقية الخاصة بالأصول من خلال عمليات المضاربة وغيرها . -ب

 يتمثل فىي لجىوء العديىد مىن الشىركات وخصوصىاً  ضخم قيم الأصول هولت يلسبب الرئيسن اإ -4

دام مىا الاستثمارية منها في أنحاء العالم المختلفة وبالذات في الولايات المتحدة الأمريكية إلى استخ

مىىن اسىىتخدام  بىىدلاً  (C.D.Sتسىىمى أحيانىىا بىىـ )قانونيىىة والتىىي الغيىىر يعىىرف بالمشىىتقات الماليىىة 

  (.C.D.O)قات المالية المشروعة والتي يطلق عليها المشت

ان اتهام منهج القيمة العادلة بأنه السبب الرئيسي الذي ولد الازمة ما هو سوى اتهام باطل نىتج  -5

وفشل المختصين في تحديد واق  الامور , وممارسىة لعبىة القىاء اللائمىة عن التخبه في التحليلات 

 دة . هنا وهناك دون دراسة مسبقة مؤك

ان الغاء استعمال منهج القيمىة العادلىة على  معايير المحاسبة الماليةمجلش  هناك تأكيد من قبل -6

فافية وبالتىالي سىوف او ايقافه ولو مؤقتاً سوف يفاقم الازمة من منطلق ان ذلك سيلغي عنصىر الشى

 القوائم المالية ثقتهم بها.  يفقد مستخدمو

 -التوصيات: -ثانيا  

 فىننح المصارف العراقيىة بالتعامىل مى  المصىارف الخارجيىة فىي الوقىت الىراهن نتيجة لانفتا -1

عليهىىا أن تضىى  نصىىب أعينهىىا أدارة المخىىاطر وهىىذا يفىىرض علىىى المصىىرف أن يعىىرف جيىىدا 

 مختلف المخاطر ومصادرها ليتمكن من قياسها ومتابعتها ومراقبتها . 

عىالمي وخصوصىاً فىي عمليىة الاستمرار في مراقبة الشركات المدمجىة فىي السىوا الضرورة  -2

التزامهىىا بمعىىايير المحاسىىبة الدوليىىة , وأطلاعهىىا علىىى الىىدليل الاسترشىىادي الخىىاص بأسىىتخدام 

 منهج القيمة العادلة في ظل الاسواا غير النشطة , وأعتماده بشكل رسمي ملزم . 

ين بنهميىة محاولة اعادة الثقة الى الاسواا المالية العالمية , وذلك مىن خىلال توعيىة المسىتثمر -9

معايير المحاسبة وإنها تساهم في اعطىائهم الشىفافية التىي تسىاهم بجعىل قىراراتهم الاسىتثمارية 

 ناجحة .

ان تمارس هيئة البورصة رقابة مشددة على المتعاملين المخالفين في السوا المالي, ضرورة  -4

ي وكىىذلك وضىى  الضىىوابه الكفيلىىة للحىىد مىىن تسىىريب المعلومىىات وبىىث الاشىىاعات التىىي تغىىذ

 المضاربة غير المنضبطة من قبل بعض الوسطاء الماليين .    

العمل على تجنب وقوع الشركات والاسواا المالية في القطر في التجارب والافكىار الخاطئىة  -5

 التي وقعت بها الشركات والاسواا العالمية وأتخاذ كافة السبل والآليات لمعالجتها . 

عدة على اساس القيمة السوقية تكون قوائم مكملة وليش العمل على اعداد قوائم مالية اضافية م -6

بديلىىة للقىىوائم الماليىىة الاصىىلية المعىىدة علىىى اسىىاس الكلفىىة التاريخيىىة وذلىىك لتىىوفير المعلومىىات 

 المحاسبية الملائمة والموثوا بها .  

   -:ادرــــــالمص
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