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وتحػاوؿ وعػ   Swap Rates Evaluation Accountingمحاسػةة مةػاد ت سػار الدا،ػدة الدراسة  تقيّـ ىذه 
أىّػؿ ةموبةيػا مةادلػة سػار التػ  تت تاريػؼ الظػروؼ المحػدّدةإطار عمؿ نظري لتحليؿ محاسةة المةاد ت  ةما فييػا 

الأدوات ا صػػطناعيّة لالممارسػة الحاليّػػة    –الدا،ػدة تتحوّطوودػػد تػـ تدحّػػص هػتث وبيػػات نظػر محاسػػةيّة م تلدػة 
عادة التمويؿ والأدوات المندصلة ودػػد امػػػتملت القعػػايا التػػػ  تػػـ التطػػػرّؽ إلييػػا فػػػ  ىػػذه الوردػػػة ا عتػػػراؼ  ووا 
تػراؼ ةالأرةػاح وال سػا،ر علػى الةػدء  وا عةالأرةاح وال سا،ر على المةػاد ت ةاػد ةالمةاد ت عند الةدء  وا عتراؼ 

 المالومات حوؿ المةاد تو إنياء المةاد ت والإدصاح عف
أنػو ولاايػات ا نسػباـ يبػب مااملػة المةػاد ت التػ  تلةّػ  ماػايير التحػوّط  الى نتيبة مدادىػا ودد توصّلت الدراسة 

  و  فقط على أنّيا تحوّطات08ل (ISAB)محاسةة الماليّة الدول ف  ةياف ماايير التافّة 
(Abstract) 

 
The aim of this study is to evaluate the accounting for interest rate swaps and 
develops a theoretical Framework for analyzing the accounting for swaps-including 
the identification of specific conditions under which an interest rate swap would 
quality as a hedge. Three different accounting perspectives on swaps-synthetic 
instruments (current practice), refinancing, and separate instruments-are 
described.   
Issues addressed in the paper include recognition of swaps at inception, recognition 
of gains and losses at terminations of swaps, and disclosures of information about 
swaps. 
One of the major conclusions of the study is that, to be consistent only swaps that 
meet all the hedging criteria of SWAPS 80 should be treated as hedges.  

 
  Introduction المقدمة:

و ودػد ترتػّب علػى ذلػؾ زيػادة موازيػة لاػدد  1لة تةيػرة فػ  عػدد الأدوات الماليّػةزيػادميدت السنوات الامر الأ يرة  
البديػدة فػ  تتػب  اليّػةالم الأدواتى محاسػةة القعايا عادة ةسةب عدـ التطرّؽ إلالقعايا المحاسةيّة  وتنمأ ىذه 

 يفإدراؾ الةػػاحهالمحاسػػةة أو أف ىػػذه التتػػب تقػػدّميا فػػ  ةاػػض الأحيػػاف ةطػػرؽ ماػػايرة ومتنادعػػةو ومػػف منطلػػؽ 
حتماليّػػػة ا ػػػتتؼ الماالبػػات المحاسػػػةيّة  فقػػػد دػػػاـ ومػػدت تاقيػػػد  لأىميّػػة ىػػػذه الدراسػػػة ىػػػذه الأدوات الماليّػػة  وا 

وتاديتتػو  احتػوت  1987عػاـ الػذي صػدر  (ISAB) سػةة الدوليّػةةمراباػة ةيػاف مبلػس ماػايير المحا وفالةػاحه
 ،حة طويلة الأمد تحت عنواف "الإفصاح عف الأدوات الماليّة" لماالبة محاسةة الأدوات الماليّة وأيّػة دعػايا  على

وات الماليّػة ا فصػاحات لػ دماليّة أ رت  ارج الميزانيّة الاموميّةو ودد احتوت التّ،حة ايعػا  الػدعوة إلػى تحسػيف 
م اطر ا ،تماف والتدفّقات النقديّة  وأساار الدا،دة  والقيـ السػوديّة لػ دوات الماليّػة   عفةما ف  ذلؾ ا فصاحات 

 ولتف ىذه التّ،حة لـ تتعمّف ا عتراؼ ةالمسا،ؿ المتالّقة ةا عتراؼ والقياس
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السػندات المسػبّلة حاليػا  فػ  الميزانيّػة الاموميّػة مهػؿ: وتممؿ الأدوات الماليّة تت مف الأصوؿ وا لتزامات الماليّػة  
ةيا ف  الميزانيّات الاموميّػة لعلػى المدينة والدا،نة  والتايّدات والعمانات غير الماترؼ والقروض والذمـ التباريّة 

 والتزامات القروض  وغيرىاللسسندات الحتوميّة و سةيؿ المهاؿ: مةاد ت سار الدا،دة والاقود الآبلة 
محاسةة مةادلة سار الدا،دة مف الأمهلػة علػى الأدوات الماليّػة الحديهػة  ويمتػف تاريػؼ مةػاد ت سػار الدا،ػدة  تاّدو 

سار الدا،دة ةناء  على مةلغ أساس  اسم  لمحػدد  لاػدد ةانيا عةارة عف ترتيةات ةيف طرفيف نظيريف لتةادؿ دفاات 
مػف نػوع ماػيّف مػف أسػاار أو ا لتػزاـ مػف سػار هاةػت أو  مف السنوات ةيدؼ تحويؿ الػدفاات الدوريّػة علػى الأصػؿ

التمويػؿ وا سػتهمار لتقليػؿ تتػاليؼ ا دتػراض والحصػوؿ علػى عوا،ػد  مديروالدا،دة الاا،مة إلى نوع آ رو ويست دـ 
لم اطر المحدظة وللمعارةة أو رف  راس الماؿ فػ  أسػواؽ الاملػة الأبنةيّػة  ويمػمؿ بذاةة على الأصوؿ والتحوّط 

التباريّػػػة  المصػػػارؼممػػػارتوف الر،يسػػػيوف فػػػ  أسػػػواؽ المةػػػاد ت مػػػرتات الأوراؽ الماليّػػػة المحليّػػػة والأبنةيّػػػة و ال
  2لووا ستهماريّة ومؤسّسات ا دّ ار والقروض والمرتات والمنمآت الحتوميّة والدوليّة

 The Study Objectives        :أىداؼ الدراسة

  والتوصّؿ إلى مقترحات ةمأف Criticalة الحاليّة للمةاد ت ةصورة نقديّة لىذه الدراسة إلى فحص المحاسة ترم 
عمليّػػا  ونظريّػػا  لتحليػػؿ محاسػػةة  ا  تحسػػينياو تمػػا تيػػدؼ إلػػى تقيػػيـ محاسػػةة مةػػاد ت سػػار الدا،ػػدة وتصػػيغ إطػػار 

تحقيػؽ    ومػف أبػؿالمةاد ت ةما فييا تاريػؼ الظػروؼ المحػدّدة التػ  تتأىّػؿ ةموبةيػا مةادلػة سػار الدا،ػدة تتحػوّط
  2  الأدوات ا صػطناعيّة لالممارسػات الحاليّػة   ل1: لعػف وبيػات نظػر محاسػةيّة \ىذه الأىداؼ  تػـ حصػر هػتث

   الأدوات المندصلةو3إعادة التمويؿ  ل

 The Study Importance :أىميّة الدراسة

 مسػتوت الأداءةىذا الموعوع لػـ يحػظ   إلى تحقيقو  تما أفتنة  أىميّة ىذه الدراسة مف أىمية اليدؼ الذي تساى 
وأف ىػذا الموعػوع يمػمؿ دعػايا ذات أىميّػة  اصّػة مهػؿ  و   سػيماالذي حظيت ةو دعايا محاسةيّة أ رت   وندس

ا عتػػراؼ ةالمةػػاد ت عنػػد الةػػدء  وا عتػػراؼ ةالأرةػػاح وال سػػا،ر علػػى المةػػاد ت ةاػػد الةػػدء  وا عتػػراؼ ةالأرةػػاح 
 ومةاد ت والإفصاح عف المالومات حوؿ تافّة المةاد توال سا،ر على إنياء ال

 Swap Accounting   :محاسةة مةاد ت سار الدا،دة لالممارسات الحاليّة 

لػـ تتطػرّؽ أي ةيانػات مربايّػػة إلػى محاسػةة مةػػاد ت   3لةػالرّغـ مػف تزايػد مةػػاد ت سػار الدا،ػدة وحبػـ الماػػامتت 
 يمتف أف تتوف مقةولة ةصورة عامّة: الآتيةأف المحاسةة  وفيدترع يفسار الدا،دة  غير أفّ الةاحه

رات فػػ  القيمػػة السػػوديّة للمةادلػػة إ  عنػػد الإةػػتغ عػػف الأصػػؿ  أو ا لتػػزاـ الأصػػل  يػػ  يػػتـ تسػػبيؿ التاي -
ةػارة عػف معػارةة ةسػةب عػدـ وبػود للمةادلػة لأي أف المةادلػة أصػةحت عسػوديّة أو عنػد عػدـ وبػود مقاةػؿ ةقيمة 

 تزاـ وأصؿ أو ال

أف الممارسػػات   لرغػػـ مػػدةا عتػػراؼ ةػػالتاييرات فػػ  القيمػػة السػػوديّة للمعػػارةة تأرةػػاح أو  سػػا،ر لتػػؿ  -
الحاليّػػة ىػػ  تسػػبيؿ ىػػذه المةػػاد ت ةالقيمػػة السػػوديّة  إّ  أفّ الممارسػػيف يبيػػزوف تسػػبيؿ ىػػذه المةػػاد ت ةالقيمػػة 

 و الأدؿ مف التتلدة أو ديمة السوؽ

ة" أي تاديؿ د ؿ أو مصروؼ الدا،دة على الأصػؿ أو ا لتػزاـ الأصػل  إلػى صػاف  اتّةاع "محاسةة التسوي -
 إلى أ رت والإةتغ عنيا تتاديؿ على د ؿ أو مصروؼ الدا،دة ف  ةياف الد ؿو مدةا  تتؼ على المةادلة مف 

تأبيػػػػػؿ الأرةػػػػػاح أو ال سػػػػػا،ر علػػػػػى الإنيػػػػػاء المةتػػػػػر للمةػػػػػاد ت والإعتػػػػػراؼ ةػػػػػو عنػػػػػد االإعتػػػػػراؼ  -
طة وةمقاص  ة الرةح أو ال سارة على المااملة المحوَّ

الإفصػػاح عػػف المالومػػات حػػوؿ الأدوات الماليػػة ذات الم ػػاطر  ػػارج  509ويقتعػػ  ةيػػاف ماػػايير المحاسػػةة الماليػػة 
الأدوات الماليػػة ذات  عػػفالميزانيػػة الاموميػػة والأدوات الماليػػة ذات الترتيػػز الاػػال  لم ػػاطر الإ،تمػػاف إفصػػاحات ماينػػة 

سار الدا،دة   وتوبد الم اطر ارج الميزانيػة الاموميػة إذا تبػاوزت   مهؿ : مةاد ت  ر  ارج الميزانية الاموميةالم اط
 سػػارة المحاسػػةة ةالنسػػةة للمنمػػأة المةلػػغ الماتػػرؼ ةػػو فػػ  الميزانيػػة الاموميػػة   وتمػػمؿ الإفصػػاحات طةياػػة ومػػروط 

 تدة الت  يدور حوليا النقاش والأدوات المالية وغيرىا مف القعايا المحاسةية ذات الا
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وتممؿ القعايا المحاسةية المتالقة ةالمةاد ت   الإعتراؼ ةالمةاد ت عند الةػدء   والإعتػراؼ ةالأرةػاح وال سػا،ر علػى 
 المةاد ت ةاد الةدء ولتف دةؿ الإنياء والإعتراؼ ةالأرةاح وال سا،ر على إنياء المةاد ت والإفصاح عنيا و

 The Study Literatures  ساةقة : الدراسات الةاض 

مةادلػة سػار الدا،ػدة التػ  ل صػت الإبمػاع الػراىف ةػيف المتاػامليف فػ  المةػاد ت مػف  عػفدليؿ مف الدراسات السػاةقة 
 : الآتيةحيث تيدية محاسةتيا والإفصاح عف المالومات حوليا و ودد توصلت إلى النتا،ج 

لتػ  أهارتيػا ماػامتت المةادلػة وادتػرح الإسػت داـ المتزايػػد ةاػض دعػايا المحاسػةة ا  4ل   permanعػرَّؼ ل  -
 للمتحظات على الةيانات المالية للتمؼ عف التاييرات ف  م اطر الأطراؼ الممارتة ف  المةادلة و

 عػػفد ت سػػار الدا،ػػدة ودػػدموا توصػػيات مةػػا  9ل  Cummings . Apostolou & Misterوصػػؼ ل  -
نات المرباية المطةقػة لػ دوات الماليػة الممػاةية و وتانػت إحػدت توصػياتيـ ةنيػت ماالبتيا المحاسةية ةناء على الةيا

  " محاسػػةة الاقػػود المسػػتقةلية " ةػػأف الػػرةح أو ال سػػارة عنػػد 0>ل علػػى المقارنػػة مػػ  ةيػػاف ماػػايير المحاسػػةة الماليػػة 
بيليػػا وا  دا،يػػا إذا أصػػةحت ل مػػف  ػػتؿ عمليػػات ةيػػ  أو عتػػس المةادلػػة   يبػػب أف يػػتـ تأ  الإنيػػاء المةتػػر للمةادلػػة 

المةادلػػة مؤىلػػة علػػى أنيػػا تحػػوّط   غيػػر أف الممارسػػة الماليػػة ل الأدوات الإصػػطناعية   تاػػرؼ ةمػػتؿ أساسػػ  تافػػة 
 مادة للسوؽ و مف ه ّـالمةاد ت على أنيا تحوطات ةاستهناء تلؾ الت  يتوف مف الواعح أنيا معارةة 

عداد التقارير ف    :ل   Comiskey , Mulford and Turnerوبد ل  - ف  استطتع لممارسات المحاسةة وا 
 تاامؿ مةاد ت سار الدا،دة ةصورة غير مت،مة على أنيا تحوطات و المصارؼة أف ىذه المصارؼ الأمريتية الر،يس

 The Study Methods مناىج الدراسة :

مػنيج المناسػب مػف  ػتؿ تحديػد الأدػرب يصؼ البزء التال  مف الدراسة المناىج المتماةية   وةاد ذلػؾ يػتـ ا تيػار ال
ومف منظور  الةاحهوفإلى إدتصاديات الماالبة المحاسةية المت،مة   وعند فحص مةاد ت سار الدا،دة   سوؼ يامؿ 

ف  المااملة   وعلى النحػو تافة لتت الطرفيف المتقاةليف على تتويف إستنتابات داةلة للتطةيؽ على الأطراؼ الممارتة 
 الآت  :

 يج الأدوات الإصطناعية :من
مف المناىج ال  يمتف اسػت داميا لوصػؼ المحاسػةة الحاليػة لمةػاد ت سػار الدا،ػدة    ا صطناعيةمنيج الأدوات  ياّد

وةموبب ىذا المنيج   ينظر الى المةادلة على أنيا تحويؿ الإلتزاـ أو الأصؿ الأصل  ذو السار الهاةت أو المتاير الػى 
لأنػػو يػػتـ    ;ل  عػػادة الػػى ىػػذه الامليػػة ةالمةادلػػة المطاةقػػة " ذو سػػار هاةػػت أو متايػػر ل ويمػػار التػػزاـ أو أصػػؿ" بديػػد

وينظػر الػى الأداة الأصػلية والمةادلػة توحػدة واحػدة مػ  تاييػر  ومطاةقة المةادلة م  أصػؿ الأصػؿ أو إلتػزاـ ذو عتدػة  
ؿ الأداة الأصػلية فاليػا الػى أداة بديػدة إصػطناعية يتـ تحوي و مف ه ّـالمةادلة ل صا،ص سار الدا،دة ل داة الأصلية   

مهت  : يصةح مػف الناحيػة الداليػة الإلتػزاـ ذو السػار الهاةػت المقتػرف ةسػار متايػر عةػارة عػف إلتػزاـ إصػطناع  ةسػار 
متاير   وةموبب محاسةة الأدوات الإصطناعية ينظر الى المةادلة على أنيا تايػر فقػط  صػا،ص سػار الدا،ػدة ل صػؿ 

المةادلة   ونتيبة لذلؾ   يتـ الإعتراؼ ةأهر فا،دة المةادلة فقط عند دف  أو إسػتتـ الدا،ػدة    مدةالإلتزاـ المتطاةؽ لأو 
وتمهاؿ على ىذا المنيج يمتف محاسةة مااملة المةادلة إذا تانت الااية مف إةراـ المااملة تايير طةياػة الإلتػزاـ ل مهػؿ 

ويمتػف الإتدػاؽ مػف  ػتؿ المنادمػة علػى أنػو إذا تػاف ىنػاؾ التػزاـ  و >لسػار متايػر   : تايير إلتزاـ السار الهاةت الى 
ديف عمن  ف  الميزانية الامومية للمرتة الت  تةرـ مااملة المةادلة   فيبب على المػرتة أف تحاسػب ترتيػب المةادلػة 

ي رسػوـ أو دفاػات أ ػرت تتاػديؿ مهؿ تحوط الإلتزاـ وتسبؿ مصػروؼ الدا،ػدة ةاسػت داـ الدا،ػدة المػنقح   مػ  إطدػاء أ
 للدا،دة و 

 Refinancing Methods  منيج إعادة التمويؿ :

ف  ىذا المنيج   يمتف النظر الى المةادلة على أنيا متافئ لإعادة التمويؿ التػ  ينػتج عنيػا رةػح أو  سػارة محتملػيف 
ة فقػػط إذا حػػدهت المةادلػػة ةاػػد الإصػػدار يػػتـ الإعتػػراؼ ةيمػػا عنػػد ةػػدء المااملػػة   ل تنػػتج ماادلػػة الػػرةح أو ال سػػار  أذ

ذا تـ إصدار الديف وحدهت المةادلة مةامػرة فلػف ينػتج أي رةػح أو  سػارة غيػر  الأصل  ل صوؿ أو الإلتزاـ الأصل    وا 
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أف الةنود الأساسية للديف تتوف دد تايرت ووبػب الإةػتغ عنيػا فػ  الةيانػات الماليػة   ومػف الحػا ت الممػاةية إعػادة 
عػػادة تمويلػػو ةػػديف ةسػػار هاةػػت ل متايػػر     وةموبػػب رأي مبلػػس التمويػػؿ  عنػػد إطدػػاء ديػػف ةسػػار هاةػػت ل متايػػر   وا 

  " إطداء الػديف " يػتـ :;ل      " للإطداء المةتر للديف " وةياف ماايير المحاسةة الدول :6ل  مةادئ المحاسةة الدول 
ةلػغ إطدػاء الػديف ل ديمتػو السػودية   وديمتػو المسػبلة  الإعتراؼ ةػالرةح أو ال سػارة ودياسػيا علػى أنيػا الدػرؽ ةػيف م

مةادلػػة سػػار الدا،ػػدة مااملػػة تػػـ التدػػاوض علييػػا علػػى أسػػاس تبػػاري وليػػا البػػوىر  تاّػػدووفقػػا لوبيػػة النظػػر ىػػذه 
وف  المةادلة   يتـ احتساب الرةح أو ال سارة مف  تؿ مقارنػة ديمػة الػديف و وندس الإدتصادي ال اص ةإعادة التحويؿ

  =ل ول المتعمنة ف  المةادلة   م  القيمة المسبلة للديف   ت داـ أساار الدا،دة السوديةةاس
وةالمقاةؿ يمتف النظر الى الأصؿ أو ا لتزاـ الأصل  على أنيمػا أداة واحػدة   واف مةادلػة سػار الدا،ػدة ىػ  أداة هاةتػة 

يقػاؿ أف مةادلػة سػار الدا،ػدة عةػارة عػف أداة م  التطرؽ الى المسا،ؿ المحاسةية لتػؿ اداة ةمػتؿ مندصػؿ ومسػتقؿ   و 
متػف ةيايػا ومػراؤىا فػ  الأسػواؽ   ويمتػف إةراميػا عنػد أو ةاػد أو ىو الحاؿ ةالنسػةة للسػندات التػ  ي مالية ليا   تما

حتى دةؿ إصدار الديف أو مراء الأصؿ   تما يمتف إنياؤىا ف  أي ودت   وت تلؼ مػدة المةادلػة عػف تػاريت اسػتحقاؽ 
و الأصؿ   وي تلؼ أيعا المةلغ الأسم  للمةادلة عف المةلغ الأصػل  للػديف   وتػدعـ ىػذه ال صػا،ص للمةادلػة الديف أ

فترة النظر الييا على أنيا أدوات مندصلة ينةا  النظر الى ماالبتيا المحاسةية ةمتؿ مندصػؿ ومسػتقؿ عػف الماالبػة 
 المحاسةية ل صؿ أو الإلتزاـ الأساس  و

 

 وات المندصلة :مةررات منيج الأد
أنػو فػ  ظػؿ مػروط ماينػة فإنػو ينةاػ  الإعتػراؼ  الةػاحهوفتنديذيػة   وياتقػد  ةاد ت سار الدا،دة عةارة عف عقودإف م

 تانػػت مةػػاد ت سػػار الدا،ػػدة تحققيػػاوةيػػا فػػ  الةيانػػات الماليػػة   وينػػادش ىػػذا القسػػـ تلػػؾ المػػروط   ويتعػػمف مػػا إذا 
 التنديذية دعما لمنيج الأدوات المندصلة لمحاسةة مةاد ت سار الدا،دة وويوفر تحقيؽ مروط الإعتراؼ ةالاقود 

دلػة   اأف أي مػف الأطػراؼ لػـ يقػـ ةامػؿ دفاػات عنػد ةػدء المة إذمةادلة سار الدا،دة مةد،يا عقدا تنديذيا تػامت    تاّدو 
الماليػة ةاسػتهناء عقػود إيبػار رأس وةموبب المحاسةة المالية     يتـ عموما الإعتراؼ ةالاقود التنديذية فػ  الةيانػات 

الماؿ ومنح  يار الم زوف ةأدؿ مف أساار السوؽ والت  تستحؽ  حقا   ويتـ الإعتراؼ ةاقود الاملة الأبنةيػة الآبلػة 
  يتـ  مف ه ّـةمقدار وبوب الإعتراؼ ةأرةاح و سا،ر الصرؼ ف  تاريت التسوية وف  تاريت الةيانات المالية المرحلية   

   التارض ليذه الاقود التنديذية مف  تؿ التاييرات ف  سار الصرؼ المحدد ودياس صاف
وةالرغـ مف عدـ الإعتراؼ ةالاقود التنديذية عموما عند الةدء   ا  أف ىناؾ مةررات مقناػة ةالاػادة مػف أبػؿ الإعتػراؼ 

حػػوؿ الإعتػػراؼ ةػػالاقود ة     إف غالةيػػة الدراسػػات ل مقػػا ت طويلػػlegeriةيػػا   فالػػى سػػةيؿ المهػػاؿ يقػػوؿ ليبيػػري ل
ستنتج أنو ينةا  الإعتراؼ ةتافة الاقود التنديذيػة  وتسػتند المةػررات التػ  تػدعـ الإعتػراؼ ةػالاقود التنديذيػة التنديذية ت

نقطػة   يػف مػف هػ ّـية والإلتػزاـ المقاةػؿ الى أف تةادؿ الوعود عند تودي  الاقد ةمهؿ تةاد  للحقوؽ ف  ال دمػة المسػتقةل
  إف الإ تةػار الأوؿ الػذي يبػب تطةيقػو علػى legeri ل   ييػا للإعتػراؼ ةالأصػوؿ والإلتزامػات ويقػوؿ ليبيػريياتمػد عل

الحقوؽ والإلتزامات التااددية ىػو مػا إذا تانػت تحقػؽ تاريػؼ الأصػوؿ والإلتزامػات   وياػرؼ مبلػس ماػايير المحاسػةة 
ـ الحصػوؿ علييػا أو السػيطرة مػف دةػؿ مػرتة أ ػرت ل المالية الأصوؿ على أنيا مناف  إدتصادية مسػتقةلية محتملػة يػت

يػتـ اسػتتـ الدا،ػػدة علػى مةادلػػة سػار الدا،ػػدة   نتيبػة لماػػامتت أو أحػداث سػػاةقة ل توديػ  عقػػد المةادلػة   وويعػػيؼ 
  أف الإعتػػراؼ ةػػالحقوؽ والتايػػدات التاادػػدات تأصػػوؿ والتزامػػات يبػػب أف يتػػوف مةػػررا أيعػػا علػػى legeriليبيػػري ل 
القياـ ةذلؾ ينتج عنو مالومات مديدة لإت اذ القرارات   وتملؾ مةاد ت سػار الدا،ػدة إمتانيػة تاييػر تػت مػف  أساس أف

باليا ذات عتدػة ةالنسػةة للمسػتهمريف والػدا،نيف   ويعػ  ليبيػري ل  مف ه ّـمةلغ ونمط التدفقات النقدية المستقةلية   
legeriى أنو حؽ أو تايد تااددي ينةا  الإعتراؼ ةو عندما تصةح هاةتػة     أيعا مةدأ الإعتراؼ ةالاقود التنديذية عل

الاقوةػة مػديدة  تاّػدويقاؿ أف التايد يصةح هاةتا اذا تاف مف غير المربح إمتانية تبنب أدا،و دوف عقوةات مديدة   و 
ل (Y. Ijiri) ةػة إذا أدت المرتة ف  سياؽ أعماليا الطةيايػة مػا ىػو مطلػوب منيػا ةموبػب التايػد ةػد  مػف تحمػؿ الاقو 

 و 50
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إعػادة الإسػت،بار التػ  تمػمؿ  –ماػامتت الةيػ   –  محاسةة عقود الإيبػار >=ويورد ةياف ماايير المحاسةة المالية ل 
عقود الإيبارات مف نوع الةيػ  للاقػارات ويمتػف تاريػؼ مػدة عقػد الإيبػار : ةأنػو التتػاليؼ المةامػرة الأوليػة  –الاقارات 

  المةامػرة   وىػو مهػا  علػى أىميػة الاقوةػة فػ  الإعتػراؼ والقيػاس للاقػود التنديذيػة   تمػا يػتـ لاقود الإيبار التمػويل
تاريؼ المػدة الهاةتػة غيػر القاةلػة للإلاػاء لاقػد الإيبػار علػى أنيػا تمػمؿ تافػة الدتػرات التػ  يدػرض فييػا الإ دػاؽ فػ  

يبار عند ةدايتو معمونا ةمػتؿ ماقػوؿ   وتاػرؼ تبديد عقد الإيبار عقوةة على المستأبر ةمةلغ دد يةدوا فيو عقد الإ
حمؿ الإلتزاـ أو أداء ال دمات أو التنازؿ عف الأصؿ أو الحقوؽ أو يا متطلب لصرؼ النقد أو تتةد أو تالاقوةة على أن

 تحويليا الى أصؿ أو  تفا لذلؾ التنازؿ عف المنداة الإدتصادية أو المااناة مف أعرار إدتصادية و
عمليػة ديػاس  تاّػد   Marchal & Cabnerمف عقد المةادلػة   وطةقػا ؿ مارمػاؿ وتػاةنير ل ميمات بزءا الاقوةا تاّدو 

ديػة المةادلػة   ويصػؼ دػانوف مةػاد ت بمايػة تبػار المةػاد ت الدوليػة هتهػة طػرؽ لقيػاس االاقوةات مف أىـ ةنود إتد
  طريقػة الصػياة   7  طريقة التاػويض ل6اؽ  ل  ديمة الإتد5الاقوةات ف  حاؿ الإنياء المةتر   وىذه الطرؽ ى  : ل

است داـ طريقة الإتداؽ ى  الأتهر ميوعا   وةموبب ىذه الطريقة تستند الاقوةة الى أساار السػوؽ التػ  حصػؿ  ياّدو 
وعنػد فحػص ةنػػود عقػد مةادلػة سػػار  و 55لا  السػػوؽ لمقاةلػة اسػتةداؿ المةادلػػة ر المقصػػر مػف صػانعلييػا الطػرؼ غيػ

يةدوا أف ىذه الاقود تمهؿ أصو  والتزامات إدتصادية ةحد ذاتيا   وىػ  أدوات ماليػة مندصػلة تقػوـ المػرتة الدا،دة فإنو 
ةالإستهمار فييا تما ىو الحاؿ ةالنسةة ل دوات المالية الأ رت مهؿ السندات أو الأسيـ تما تمهؿ أتهر مف مبرد تحوؿ 

 و  56لة المةو ةيف الأدوات المندصلة ومةاد ت سار الدا،دة لألتزاـ دا،ـ إلى أدوات إصطناعية ولذلؾ نستنتج مت،م
 

 حؽ المقاصة :
مػػػف الموعػػػوعات الأ ػػػرت التػػػ  تؤ ػػػذ فػػػ  الإعتةػػػار أهنػػػاء تحليػػػؿ مػػػنيج الأدوات المندصػػػلة ىػػػو مقاصػػػة المػػػدفوعات 

مدفوعاتػو ل علػى  والمقةوعات ف  مةادلة سار الدا،دة   فإذا لـ تقدـ المػرتة مػدفوعاتيا فػإف الطػرؼ المقاةػؿ لػف يقػدـ
أف  وفػػ  ىػػذا المودػػؼ يةػػدوا مػػف فػػرض عقوةػػة فػػ  حػػاؿ عػػدـ الػػدف    فػػإف الاقوةػػة تظػػؿ ممػػروطة ةةدايػػة المةادلػػة  

  وىو الػرأي 50ةمقاصة الأصؿ والإلتزاـ   وينص رأي مبلس مةادئ المحاسةة ردـ ل المحاسةة الحالية يبب أف تسمح
ف تتوف مقاصة الأصوؿ والإلتزامات ف  الميزانية الاموميػة غيػر مت،مػة البماع  على اف المةدأ الااـ ف  المحاسةة أ

إ  إذا تاف ىناؾ حؽ ةالمقاصة   تما نصت النمرة الدنية لمبلس ماايير المحاسةة المالية على تاريؼ حؽ المقاصػة 
ة الماػدة للتقػارير حػؽ ةأف يتوف موبودا عندما يملؾ الطرفاف المةالغ القاةلة للتحديد وال اصة ةػالآ ر   ويتػوف للمػرت

وأف تنوي المرتة المادة للتقرير القياـ ةالمقاصة    ومقاصة المةلغ المملوؾ ليا ةالمةلغ المملوؾ مف دةؿ الطرؼ الآ ر
 مػػف فإنػػو مػػف هػػ ّـوأف يتػػوف حػػؽ المقاصػػة نافػػذا ةموبػػب القػػانوف وعمومػػا تلةػػ  مةػػاد ت سػػار الدا،ػػدة المػػروط أعػػته 

 و 57للية للدا،دة الت  سيتـ دفايا مقاةؿ القيمة الحالية للدا،دة الت  سيتـ دةعيا المت،ـ مقاصة القيمة الحا
 

 الإعتراؼ ةالتاييرات ف  القيمة السودية ةمةاد ت سار الدا،دة : 
فػإف المسػألة الأ ػرت لػذلؾ    لمةػاد ت  علػى أنيػا أدوات مندصػلةطةقا لإستنتابنا المذتور ساةقا ةأنػو ينةاػ  مااملػة ا

ةا  الإمارة الييا ى  تيدية تقييميا ويممؿ ىذا التقييـ ما اذا تاف ينةا  الإعتراؼ ةالتاير فػ  القيمػة السػودية الت  ين
للمةادلة   وما اذا تاف ينةا  أف تممؿ ىذه التاييرات ف  القيمة السودية ف  الػد ؿ وياتقػد الةاحػث أف مسػألة التقيػيـ 

ة فػ  الاديػد مػف الحػا ت تامػؿ تتحوطػات لػ دوات الماليػة الأ ػرت أمػا ف  ىذا البانب ماقدة لأف مةاد ت سار الدا،ػد
الممارسػػػات الحاليػػػة فيػػػ    تاتػػػرؼ عمومػػػا ةػػػالتاييرات فػػػ  القيمػػػة السػػػودية لػػػ داة الماليػػػة ل مهػػػؿ الاقػػػود الآبلػػػة   

الػػى القيمػػة  فةػػد  مػػف ذلػػؾ يػػتـ تأ يرىػػا ومقاصػػتيا أو إعػػافتيا والمسػػت دمة تتحػػوط أو إلتػػزاـ مػػرتة دػػا،ـ فػػ  الػػد ؿ
المسػبلة للةنػد المحػػوط ل مػا لػػـ يتػف الةنػد المحػػوط مسػبت ةالقيمػػة الاادلػة   وياػرؼ تػػؿ مػف ةيػػاف ماػايير المحاسػػةة 

   6 – :>  تربمػػة الاملػػة الأبنةيػػة ووردػػة إصػػدارات المايػػد الأمريتػػ  للمحاسػػةيف القػػانون  ل 96  و ل0>الماليػػة ل
  58لولإست داـ محاسةة التحوط   ةد مف تحقيؽ هتهة ماايير وى  :  محاسةة ال يارات متطلةات محاسةة التحوط  

ووردػػة  96ةف الةنػػد الػػذي سػػيتـ تحوطػػو تارعػػا للم ػػاطر   وةموبػػب ةيػػاف ماػػايير المحاسػػةة الماليػػة يػػأف ي -5
  0>الإصدارات يتـ تقييـ الم اطر على أساس تؿ مااملة على حدة ويقتع  ةيػاف ماػايير المحاسػةة الماليػة الػدول  ل
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أف يارض الةند المحوط المرتة تتؿ   ف  تحوط الاقود الآبلػة الػى م ػاطر الأسػاار أو أسػاار الدا،ػدة   وياػرؼ ةيػاف 
  الم اطر علػى أنيػا حساسػية د ػؿ المػرتة فػ  واحػدة أو أتهػر مػف الدتػرات المسػتقةلية 0>ماايير المحاسةة المالية ل

لتزامات المرتات أو الماػامتت المتوداػة والحاليػة   وعنػد تحديػد الى التاير ف  أساار أو عا،دات السوؽ ل صوؿ او إ
  دراسة ما اذا تانت الأصػوؿ أو الإلتزامػات أو 0>ما اذا تـ تلةية ىذا المرط   يقتع  ةياف ماايير المحاسةة المالية ل

 إلتزامات المرتات أو الماامتت المتوداة الأ رت تامؿ على مقاصة أو تقليؿ الم اطر و

ح الإدارة ةصورة بوىرية أف أداة التحوط الت  تـ تايينيا ى  أداة تحوط لةند مايف أو مبموعة مػف أف توع -6
 الةنود المتماةية و

  أف يتػوف التػراةط 0>أف تقلؿ أداة التحوط مف التاػرض للم ػاطر   ويػذتر ةيػاف ماػايير المحاسػةة الماليػة ل -7
ييرات ف  القيمػة السػودية للةنػد المحػوط لأو د ػؿ أو مصػروؼ التحوط   ةيف التا مدةتةير ل عند ةداية التحوط و تؿ 

الدا،ػػدة المرافقػػة لػػو  وأداة التحػػوط محػػتمت ةحيػػث تقػػوـ التاييػػرات فػػ  القيمػػة السػػودية لأداة التحػػوط ةمقاصػػة تاييػػرات 
 الأساار أو أساار الدا،دة على الةند المارض للم اطر ةمتؿ بوىريو

  وةياف ماايير المحاسةة 0>التنادعات ةيف ةياف ماايير المحاسةة المالية ل   الى ةاض Stewartويمير ستيوارت ل 
  ووردة الإصدارات فيما يتالؽ ةالمروط العرورية للتأىؿ لمحاسةة التحوط وتطةيقيا عند تلةية الماايير 96المالية ل

ارسة تميؿ الى عقد مقارنات فاليا   وف  غياب أية إرمادات مرباية حوؿ محاسةة مةاد ت سار الدا،دة   تانت المم
  وف  التحليؿ ال اص ةيذه الدراسة فقد اعتمدت أيعا على الإرمادات الواردة 0>م  ةياف ماايير المحاسةة المالية ل

  59ل و 0>ف  ىذا الةياف ل
  دد أعدوا تقريرا حوؿ استطتع لممارسات Turner  وتيرنر ل Mulford   ومولدورد لComiskeyوتاف تومست  ل 

ةنؾ تباري أمريت    وتوصلوا الى نتيبة مدادىا وبود  500المحاسةة وتقارير أ رت لمةاد ت سار الدا،دة لدت أتةر 
ممارسات تأ ير الأرةاح وال سا،ر على المةاد ت حتى عند عدـ سرياف مداوؿ التحوطات القاةلة للتحديد   ودامت 

ت   عات للإستطتع ةالاديد مف مةاد ت التحوط القاةلة للتحديد  ومف الممتف أف تتوف مةاد ت ال المصارؼ
التحوط موبودة   غير أنو لـ يتـ الإفصاح عنيا  ولتف اذا لـ يتف الحاؿ تذلؾ   فإنيـ يستنتبوف عند،ذ أف مةادئ 

م  مةادئ المحاسةة المقةولة والواردة ف  المحاسةة المقةولة ةمتؿ عاـ ديد التطوير ف  مباؿ المةاد ت تتاارض 
  :5ل و 0>ةياف ماايير المحاسةة المالية ل

  يبب أف تتأىؿ مةادلة سار الدا،دة لمحاسةة 0>وةالنظر الى ماايير التحوط الواردة ف  ةياف ماايير المحاسةة ل
دلة لمحاسةة التحوط اذا تانت تلة  التحوط فقط اذا تانت تقلؿ مف تارض المرتة لم اطر سار الدا،دة و  تتأىؿ المةا

فقط المايار الهان  أعته أي أف تايف الإدارة المةادلة على أنيا تحوط أو مقاةؿ أصؿ أو إلتزاـ مايف   وتلة  المةادلة 
سار فا،دة إذا تانت تقلؿ مف  لأصؿ دا،ـ والتزاـ ومةادلة   ماايير محاسةة التحوط الهتهة عند وبود العمانات الهتث

  ;5لورض المرتة للم اطر تا

  أمهلة على الحا ت الت  تتوف فييا محاسةة التحوط مت،مة أو غير مت،مة   5ويارض المتؿ التوعيح  ل
وتما ىو واعح ف  الأمهلة الأرةاة   يمتف تصنيؼ مةادلة سار الدا،دة على أنيا تحوط  لتزاـ محدد  فقط 

ةؿ  فالى سةيؿ المهاؿ   ف  الحالة لبػ  تةادؿ المرتة ل ب حػ د   ذلؾ ا لتزاـ المقا ف ةالنظر الى تأهيرىا 
م اطرىا غير أف ما حصؿ دفااتيا ذات السار المتاير ةدفاات ذات سار هاةت ودد يةدوا ىذا على أنو يقلؿ مف 

 ىو الاتسو
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 الأمهلة التوعيحيّة

 
لمػػػرتة أصػػػو  ةأسػػػاار متايػػػرة فقػػػد تانػػػت محميػػػة مػػػف م ػػػاطر سػػػار الدا،ػػػدة سػػػاةقا   غيػػػر أنيػػػا الآف أف ل و إذ

لمةادلػػػة ةػػػالتحوط غيػػػر مت،مػػػة   تسػػػمية ىػػػذه ا تاّػػػدمارعػػػة للم ػػػاطر فػػػ  حػػػاؿ ان دػػػاض أسػػػاار الدا،ػػػدة   و 
ار الدا،ػػػدة علػػػى انيػػػا تحوطػػػات فقػػػط ةاػػػد مةػػػاد ت سػػػ عّػػػد الهالػػػث وينةاػػػ  أنيػػػا   تلةػػػ  المايػػػار الأوؿ و  إذ

  >5لدراسة أي عتدات تحوط دا،مة ةيف الأصوؿ وا لتزامات ةالعرورة الى التحوط 
رات فػ  ديمتيػا والإةػتغ غنيػا تتاػديؿ للقيمػة المسػبلة وف  حاؿ تأىلت مةادلة سار الدا،دة تتحوط فيبب تأ ير التايي

وف  حاؿ لػـ تتأىػؿ مةادلػة سػار الدا،ػدة تتحػوط   فيبػب مػمؿ التاييػرات  ولةند التحوط اذا تـ تسبيلو ةالتتلدة المطدأة
 ف  القيمة السودية للمةاد ت ف  الد ؿ وتممؿ مةررات تسبيؿ المةاد ت ةالقيمة السودية ما يل  :

  0=  ا عتػػراؼ والقيػػاس فػػ  الةيانػػات الماليػػة لمؤسسػػات الأعمػػاؿ  لالدقػػرة 9ف المدػػاىيـ ردػػـ ليوصػػ  ةيػػا -
ةمحاسػػةة القيمػػة السػػودية عنػػدما تتػػوف مالومػػات السػػار الحػػال  " ميمػػة وموهودػػة ةصػػورة تافيػػة لتةريػػر التتػػاليؼ 

 المممولة وى  أتهر أىمية مف المالومات الةديلة " و

  محاسةة القيمة السودية للاقود الآبلػة مػ  مػمؿ التاييػرات فػ  0>ةة المالية ليقتع  ةياف ماايير المحاس -
التايػػر إ  إذا تأىػػؿ الاقػػد لمحاسػػةة التحػػوط وتػػاف الةنػػد المحػػوط مسػػبت ةالتتلدػػة  مػػدةالقيمػػة السػػودية فػػ  الػػد ؿ فػػ  

 المطدأةو

سكككككككبق أ ت  ككككككك    تككككككك  مل كككككككر  ن اككككككك ق مككككككك  أ  كككككككر   أ  أ  01تملكككككككة أ بكككككككقيم ه    كككككككك مككككككك    متككككككك   - أ
مل كككككككر  ن اككككككك ق مككككككك  أ كككككككن    ر أ سكككككككبق أ متا كككككككق   ت كككككككر  أ بكككككككقيم  م  ن كككككككم ن ب تهككككككك   أ   01تمر لهككككككك     مكككككككم 

 أ سبق أ متا ق  ن ب    أ  سبق ت    )*(  ت  ح أ بقيم ألآ   ب نة ع  مخ طق سبق أ ف ئنة .

ا كككككق تككككك  تمر لهككككك  مل كككككر  ن اككككك ق مككككك  أ  كككككر   أ  أ سكككككبق أ مت 01تملكككككة أ بكككككقيم ه     مككككك    متككككك   - ب
مل ككككر  ن اككككك ق مكككك  أ ككككن    ر أ سكككككبق أ ت  كككك    ت كككككر  أ بككككقيم  م  ن ككككم ن ب تهككككك   أ  أ سككككبق أ ت  ككككك   01   مككككم 

 ككككككن ب    أ  سككككككبق متا ككككككق  اكككككك ع علككككككا تر بكككككك     اخفككككككك   أ سككككككب ق  ت كككككك ح أ بككككككقيم   ككككككق  ب ككككككنة عككككككك  
 مخ طق سبق أ ف ئنة رلا تتأه  أ م  ن م علا هاه  تحرط.

مل ككككككككر  ن اكككككككك ق مكككككككك  أ  ككككككككر   أ  أ سككككككككبق أ متا ككككككككق تكككككككك    77   ككككككككك ن مكككككككك    متكككككككك   تملككككككككة أ بككككككككقيم -ج   
مل كككككككر  ن اككككككك ق مككككككك  أ كككككككن    ر أ سكككككككبق أ متا كككككككق   ت كككككككر  أ بكككككككقيم  م  ن كككككككم ن ب تهككككككك   أ   77تمر لهككككككك     مكككككككم 

أ سكككككبق أ متا كككككق  كككككن ب    أ  سكككككبق   ئكككككنة ت  ككككك     ت ككككك ح   كككككق  ب كككككنة عككككك  مخككككك طق سكككككبق أ ف ئكككككنة ) مككككك  
أ رأ ككككن  ككككد  أ م  ن ككككم ه اكككك  حم  تهكككك   ككككن أ مخكككك طق ر كككك  تتأهكككك  أ م  ن ككككم علككككا هاهكككك   ا ح ككككم أ  ككككر  (  ر كككك 

 تحرط .
مل كككككر  ن اككككك ق مككككك  أ  كككككر   أ  أ سكككككبق أ متا كككككق تككككك  تمر لهككككك   77تملكككككة أ بكككككقيم ي ت   مككككك    متككككك   -د

 مل ككككر  ن اككككك ق مكككك  أ ككككن    ر أ سكككككبق أ ت  كككك    ت كككككر  أ بككككقيم  م  ن ككككم ن ب تهككككك   أ  أ سككككبق أ ت  ككككك  77   مككككم 
 ككككككن ب    أ  سككككككبق متا ككككككق    ت كككككك ح أ بككككككقيم  ب ككككككنة عكككككك  مخكككككك طق سككككككبق أ ف ئككككككنة    ه ككككككر ه  رأ ت أم تهكككككك  

  .ه  ح  متا قة ألآ  رتتأه  أ م  ن م علا هاه  تحرط
______________________________________________________________ 

م ر ميككككك  ه  تبككككك قة أ بكككككقيم  ككككك  أ م ككككك نلا   أ  أ ب  كككككم  أ كككككر ه    تبكككككم  أ م ككككك نلا  ل ت أمككككك   أ بكككككقيي  كككككم  )*(  ككككك  هككككك   أ متلكككككم 
   ق ه  أ ات  م ستير  مب  هم  لتحل   هع  .
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نةػػ  وتمػػػا ىػػػو حػػػاؿ   محاسػػػةة القيمػػػة السػػودية لاقػػػود الصػػػرؼ الأب96يقتعػػ  ةيػػػاف ماػػػايير المحاسػػةة ل -
 المةاد ت   يتـ تسوية ىذه المةاد ت ةالنقد يوميا و

  0>  وةيػاف ماػايير المحاسػةة الماليػة ل96  وةياف ماػايير المحاسػةة ل9تقدـ المةادئ والماايير الواردة ف  ةياف ردـ ل
أف المةاد ت الت   وفنتج الةاحهمةررا دويا  ست داـ القيمة السودية ف  محاسةة مةاد ت سار الدا،دة  ولذلؾ فقد است

  تتأىؿ ةمااملة التحوط ينةا  أف تسبؿ ةالقيمة السودية   وةما أف المةاد ت ليست موحدة مهؿ الاقود الآبلػة فإنيػا 
  تملػػؾ أسػػاار مالنػػة بػػاىزة مهػػؿ الاقػػود الآبلػػة   غيػػر أنػػو يمتػػف مارفػػة القػػيـ السػػودية ةػػالربوع عػػادة إلػػى صػػانا  

  أف القيمة السػودية التػ  يمتػف أف تتػوف Turner , Mulford ,Comeskey2007د ت   ويرت ل السوؽ ف  المةا
أصت أو التزاما   تقدر ةالقيمة الحالية للدرؽ الحال  المؤات  أو غير المؤات  ةيف تدفقات الدا،ػدة وتحػدد التاييػرات فػ  

ال سػػػػػا،ر المةلّػػػػػغ عنيػػػػػا   ويػػػػػورد ل أو  سػػػػػار الدا،ػػػػػدة التاييػػػػػرات فػػػػػ  القيمػػػػػة السػػػػػودية وتػػػػػؤدي الػػػػػى الأرةػػػػػاح
R.Kpopprash2008 2006  وآ روف : ل : T . Ross  , J Stiwert  الػى أف المةػاد ت التػ    تتأىػؿ علػى أنيػا  

  =5لتحوطات ف  الممارسة الحالية تسبؿ ةالقيمة السودية أو ةأدؿ مف تتلدة السوؽو 

 إنياء مةاد ت سار الدا،دة :
  " الإنيػاء المةتػر لمةادلػة :7- 8>القعايا الطار،ة ف  الإصػدارات ل  على  أبم  فريؽ عمؿ ف  الممارسات الحالية 

مةاد ت سار الدا،دة الت  تػـ إنياؤىػا والتػ  تحاسػب علػى  سار الدا،دة " على أنو ينةا  تأبيؿ الأرةاح وال سا،ر على
طداؤىػػا  ػػتؿ عمػػر الأداة الأصػػلية ةنػػاء علػػى فرعػػية أف ال مةادلػػة التػػ  تػػـ إنياؤىػػا مػػةيية بػػدا " أنيػػا تحوطػػات وا 

  وطةقػا ليػذا الةيػاف تةنػى مبلػس ماػايير المحاسػةة الماليػة 0>ةياف ماػايير المحاسػةة الماليػة ل ف   ةالمااملة الواردة
                         وبية النظر القا،لة ةأنو ينةا  ا ستمرار ف  تأبيؿ الأرةاح وال سا،ر على مااملة التحوط المؤبلة دةؿ

_____________________________________________________________ 
 ككن  بكك ق أ كك ب  أ ككا ه  أ مم قسككم تت اككا ر هككم افككق أ نرأ  أ ماف ككلم   تكك  تت  هكك  أيعتككقأب  كك  تا  قأ   كك    مككم أ م  ن ككم   عككنأ  -

أ  ه أ أ ماطك  م كل   اك   كرح   كأ  هك   أ اكرأ  مك  أ م ك نلا   م  ن م أ م  ق م   علا هس ي أاه  تحرط أ    هر أي ت أ  أ س س    أعت ن
 ه  نأئم  تحرط  .

أ مؤسسكك   أ م   ككم   تسككتخن  م كك نلا  سكبق أ ف ئككنة يتحرطكك   مكك  أ مخكك طق أ ب مككم  سككبق أ ف ئككنة  ر لا سكك م ل  أ بن كن مكك  أ بككقي    -
مبك م   متر بكم   ريمك  هكر مبك ق أ  ك  هعك      ك   أ تط  ك  أ م  كن علا مسترى أ بقيم  كنلا مك  أسكتخنأمه  يتحرطك     كر  هر ل ت أمك   هر 

( سكك مان أسككتخنأ  مح سكك م أ تحككرط  هكك   أ م كك نلا    ر ككن  يككر  مكك  أ  ككب  تحن ككن أ  اككن 01 لمبكك   ق أ ككرأقنة  كك    كك   مبكك   ق أ مح سكك م أ م   ككم )
نقأسم م   م أ  ر  رأي ت أم   أ   ئمم   ر ن  يكر  أ تا  كق  ك  مبك   ق  أ مب   أ  ي  ت  تحرط  هر تحن ن م  أ أ ت  ت ل   مخ طق أ بقيم    بن

 أستخنأ  مح س م أ تحرط  قرق   من تطر ق هنرأ  م   م  ن نة.

 

التحوط   لأف المرتة ترت أف الاقود الآبلة   يمتػف النظػر إلييػا  ةندالإنياء حتى ةاد الإنياء   اعتمادا على باىزية 
ساسػ  مػف محاسػةة الةنػد المحػوط   تمػا تػرت وبيػة النظػر ذاتيػا أف الاقػود الآبلػة دػد ارتةطػت ةحد ذاتيػا ةػؿ تبػزء أ

يبػب أف تظػؿ المحاسػةة منسػبمة مػ  وبيػة النظػر ىػذه   وفػ  الإصػدارات  مػف هػ ّـةأصؿ أو التزاـ أو مااملػة أ ػرت  
سػا،ر علػى مةػاد ت سػار الدا،ػدة   أتد فريؽ عمؿ القعػايا الطار،ػة أنػو ينةاػ  عػدـ الإعتػراؼ ةالأرةػاح وال :7  ل8>ل

 والت  تـ إنياؤىا والت  تـ محاسةتيا على أنيا تحوطات مةامرة ف  الد ؿ

تـ النظر إلى المةادلة على أنيا أداة مندصلة تما تمت التوصية ةو مف دةؿ  عند،ذ ينةا  تأبيؿ الأرةاح أو  وف  حاؿ
   الت  88وةما ينسبـ م  ةياف ماايير المحاسةة المالية ل ال سا،ر عند إنياء المةادلة الت  تتأىؿ لمااملة التحوط 

ذا لـ تتأىؿ المةادلة لمااملة التحوطو عند،ذ يتـ ا عتراؼ ةالداؿ  يبب إطداؤىا  تؿ الامر المتةق  للديفو وا 
  المتالقة ةالتايرات ف  القيمة السودية للمةادلة ف  الد ؿو ويتوف الرةح أو ال سارة الت  يتـ ا عتراؼ ةيا فقط وى

مف آ ر تاريت إعداد التقارير  وتسبؿ المرتة أيعا  باىزية استهماراتيا ف  المةادلةو وينةا  إظيار أف  مدةةال
تأ ير الأرةاح وال سا،ر يبب أف   يستند إلى الماايير الواردة ف  إبماع فريؽ عمؿ القعايا الطار،ة ف  الإصدارات 

وص  ةمتؿ غير صحيح أف تافة المةاد ت عةارة عف عقود يتـ تحويطيا    لأف القياـ ةذلؾ ي36-84  و ل7-84ل
 ل* 

 



67 

      

 حابة المستهمريف للمالومات:
مستوت  عفوطةقا  لما تمت الإمارة إليو ساةقا   يظير أنو ليس ىناؾ إبماع ف  التتاةات أو توافؽ ف  الممارسات 

المهاؿ أةرمت مرتة أ ع ؿ درعا  ةسار متاير لمدة التداصيؿ الت  ينةا  الإفصاح عنيا ةمأف المةاد ت  فالى سةيؿ 
 وندسمليوف دينار  م  الةنؾ  25سنوات  م  الةنؾ الأردن  للتبارة  هـ أةرمت مةامرة هتث مةاد ت ةقيمة ل 7ل

فيما يتالؽ ةمةاد ت سار  الآتيةالإفصاحات  2889ةسار فا،دة هاةت  واحتوت الةيانات المالية لمرتة أ ع ؿ لااـ 
 ،دة:القا
 ف  مل ص السياسات المحاسةية أفصحت مرتة أ ع ؿ عف ما يل : - أ

تـ إةراـ مةاد ت سار الدا،دة ةمتؿ أساس  على أنيا تحوط عد التارض لم اطر سار الدا،دة للديف ذو السار 
ة ةالتايرات الدا،ـ  ةالرغـ مف أنو يمتف إةراـ المةاد ت تاقود معارةة  ويتـ ا عتراؼ ةالأرةاح أو ال سا،ر المرتةط

ف  ديمة مةاد ت المعارةة حاليا و ويتـ تأبيؿ الأرةاح وال سا،ر ةالتايرات ف  ديمة المةاد ت والإةتغ عنيا تاناصر 
 ف  الماامتت ذات الاتدةو

___________________________________________________________ 
أ سبق أ ت    ي   ع هي ح  م  لن ن أ ا ني    أ  نأ م.   ق ها  )*(عان م  ن م سبق أ ف ئنة   ت  أ تف ر  ع نة علا 

ر    ب  أ ح     تتقأ   أ م  نلا  من ن ن ا ني    أ  نأ م ل أ ت  ل قأ  أ م  ن م  سبق ت     ختلب ع  سبق 
ع  قة ع  أ سر . ر   تلة أ ح  م     تحل   أ  رهق ألا ت  ني  لن بم  تحل   م  ل أ ي       أ ن بم أ م نمم 

( Touch Ross:2005ل تقأ . ر ت  بط  هي ن ر  م  ه أ أ ار  ل ا م قرب أ ف ئنة خ   عمق أ م  ن م ر  ن  )
  ة   ت  تي ن تي   ب ع نة    أ م  ن م  ري   ل م    ق   عم  أ            ع مت لًا  ه أ أ ار  م  أ مب م  . 

 لطف ع أ قسر  هر أ ن ب   أ خقى علا هاه  تبن    علا أ ب ئن. ( علا ها   ا ا 76-67أ ط قئم    أي نأقأ  )
 
 تحت ةند صاف  ندقات الدا،دة  أفصحت مرتة أ ع ؿ عف ما يل : - ب

تانت إتدادية مةادلة سار الدا،دة الت  تتحوط مف التارض لم اطر سار  =75/56/600  و >75/56/600ف  
مليوف دينار  على التوال   وتاف صاف   560دينار   و ل مليوف 580الدا،دة للديف ذو السار الاا،ـ ةقيمة ل

 المدفوعات أو المقةوعات ةموبب ىذه ا تدادية مممو   ف  ندقات الدا،دةو
 

ةموبب الديف طويؿ الأبؿ ةاستهناء تواريت ا ستحقاؽ الحالية  أفصحت مرتة أ ع ؿ عف ما  -ج
 يل :

 9112 9110 
% 0019: 9112ي أ سانأ  أ    لم  لإع نة ع ق أ ف ي

 مل ر  52 مل ر  52 (0012:9110)
 

يتحظ عدـ وبود إمارة للمةاد ت المتالقة ةالديف  و  تمير ىذه المتحظات إلى أف بزءا  مف مةاد ت سار 
مليوف دينار مف السندات عةر الداتس القاةلة للإعادة مدربة ف   9;الدا،دة ال اص ةمرتة أ ع ؿ ةما ديمتو 

م   -مف متاير إلى هاةت وةالاتس-طويؿ الأبؿ  ولـ يتـ الإفصاح عف التاير ف  طةياة الديف متحظة الديف 
ىذه المالومات بوىرية لتقييـ السيولة المستقةلية والمرتز المال   تاّدإةراـ مةاد ت سار الدا،دة ومف هـ عتسياو و 

حوطات دد تـ فقط مف  تؿ دراسة التأهير للمرتةو إعافة لذلؾ  يظير أف تقييـ ما إذا تانت المةاد ت مؤىلة تت
على الديفو أما إذا تـ مطاةقة المةادلة  دوف النظر إلى ما إذا تاف لدت مرتة أ ع ؿ أي أصوؿ ذات سار متاير 
تارعيا حاليا  لم اطر سار الدا،دةو ويةدوا أف ىذه الحالة واعحة مف حيث تاارض الممارسة الناتبة عف ما 

 مةادئ المحاسةة الرسمية المقةولة ةمتؿ عاـويتالؽ ةالمةاد ت م  
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وةناءا  على ما سةؽ ينةا  طلب الإفصاحات الموحدة مف تافة المرتات لمةاد ت سار الدا،دةو تما ينةا  مموؿ 
ىذه الإفصاحات لةنود المةاد ت والأساار المتاادد علييا للمقةوعات والمدفوعات والمؤمرات المست دمة وأساس 

مة والمةالغ الإسمية المممولة وىوية الطرؼ المقاةؿ والقيمة السودية للمةادلة  وما إذا تـ مااملة الأساار الاا،
  590المةادلة أو أي أرةاح أو  سا،ر عند الإنياءو وتما ذترنا ساةقا  فإف ةياف ماايير المحاسةة المالية ل

زانية الامومية  والأدوات ذات ترتيزات "الإفصاح عف المالومات حوؿ الأدوات المالية ذات الم اطر  ارج المي
أمهلة على أنواع المتحظات الت  ينةا   Permanا ،تماف" يقتع  ةاض ىذه الإفصاحاتو ويقدـ  م اطر

تقديميا ف  الةيانات المالية لإطراؼ المةادلة مف أبؿ التمؼ عف تأهير المةادلة على م اطر المرتةو وىو يقترح 
 ما يل :أف تتوف طةياة المتحظات ت

ة دينيا ذو ليوف دينار ودد دامت ةسرعة ةمةادلم 500مارتت مرتة ت ع ف  مةادلة سار فا،دة ةقيمة  -5
مليوف دينار  500السار الاا،ـ ةديف ذو سار هاةتو وةالنظر إلى طةياة أصوؿ ف ع الت  تصؿ ديمتيا إلى 

 ي دض الم اطرولاستهمارات ةسار فا،دة هاةت   فإف ىذه المااملة تتوف مف النوع الذي 

مليوف دينار ودامت ةسرعة ةمةادلة دينيا ذو  500ف  مةادلة سار فا،دة ةقيمة  ىػمارتت مرتة س  -6
 500الت  تصؿ ديمتيا إلى  ىػالسار الهاةت ةديف ذو سار فا،دة متاير  وةالنظر إلى طةياة أصوؿ مرتة س 

النوع الذي يزيد الم اطر لإذا زادت أساار مليوف دينار لاستهمارات ةسار هاةت   فإف ىذه المااملة تتوف مف 
 الدا،دة   وتتوف نافاة ف  حاؿ ان دعت أساار الدا،دةو

ومف المهير لتىتماـ أنو ف  تت الحالتيف  فإف تقييـ ما إذا تانت المةادلة ت دض الم اطر أو تزيدىا فإف ذلؾ يتـ 
 مف  تؿ فحص الاتدة ةيف هتهة عمانات وى :

 تاّد  الأصوؿ ذات الاتدة  فالى سةيؿ المهاؿ: ف  الحالة الأولى 7  الديف  ل6دة  لمةادلة سار الدا،  5ل
نما لأف الأصوؿ المتحدظ ةيا  المةادلة م دعة للم اطر   لأف الديف ذو السار الاا،ـ أصةح دينا  ذو سار هاةت وا 

اةت إلى ديف ذو سار عا،ـو و  ى  استهمارات ذات سار هاةتو وف  الحالة الهانية: حولت المةادلة ذو السار اله
المةادلة تحوّطا  لأنيا  تاّدتزاؿ الأصوؿ عةارة عف استهمارات ذات سار هاةت  لذلؾ فإنو ف  الحالة الهانية   

فإف تحليؿ  مف ه ّـت دض الم اطر ف  حالة ان داض أساار الدا،دة لتنيا تزيد الم اطر إذا زادت أساار الدا،دة  
ث الساةقة الذتر يأت  منسبما  م  منيج العمانات الهتث المطروحة ف  ىذه الدراسةو   للحا ت الهتPermanل

 وىو يمير إلى أف المةادلة   تتأىؿ تلقا،يا  لمحاسةة التحوّطو

  Conclusions  ال تصة:

ارسات يل ص البدوؿ التوعيح  التال   القيود الت  تتـ نتيبة ل حداث الم تلدة ف  عمر المةادلة ةموبب المم
 الحالية والمنيج المطروح ف  ىذه الدراسةو

 

 مقارنة مناىج المحاسةة الم تلدة لمةاد ت سار الدا،دة
ة ف  عمر المةادلة ـ عمليا ف  تؿ مف الأحداث الر،يسإف ديود اليومية الواردة ف  البدوؿ ى  القيود الت  يت

مليوف دينار   75تممؿ مةلاا  إسميا  ةقيمة ةموبب المناىج الموبودة ف  النص  ويدترض الوع  أف المةادلة 
  ةحيث مدةمتييف دينار لتؿ  18ويدترض الةاحث لالمحاسب  مصروؼ فا،دة على الديف غير المسدد ةقيمة 

الأولى مليوف دينار تصاف  مقةوعات ةموبب المةادلة  وتانت القيمة  مدةتتوف المرتة دد دةعت ف  نياية ال
دينار تما ىو  6.8مليوف دينار  وتـ إنياء المةادلة ةاد سنتيف  دةعت فييا  4.5 السودية للمةادلة ف  حينيا

 ةالتدصيؿ ف  ةالةياف الحساة  التال :

 
 

الأدوات  –المةاد ت لالممارسة الحاليّة  الحدث
 المحوّطة  –المةاد ت لالأدوات المندصلة  غير المحوّطة  –المةاد ت لالأدوات المندصلة  الإصطناعيّة

  ر ن أعتقأب  ي  نر    ن  س   أ م   م  ن أعتقأب  ي  نر    ن  س   أ م   م ر  لا  ر ن أعتقأب ألاعتقأب  م  ن م سبق أ ف ئنة. 7
  علا أ ن    علا أ ن    علا أ ن  تس    أ ق ح/أ خس قة  س   تا  ق  .7
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 7707770777 م قرب أ ف ئنة 7707770777 م قرب أ ف ئنة 7707770777 م قرب أ ف ئنة سبق أ ف ئنة  بن  نأ م أ م  ن م
 7707770777 أ ا ن 7707770777 أ ا ن 7707770777 أ ا ن

  علا أ م  ن م  علا أ م  ن م  علا أ م  ن م
 707770777 أ ا ن 707770777 أ ا ن 707770777 أ ا ن

 707770777 م قرب أ ف ئنة 707770777 م قرب أ ف ئنة 707770777 م قرب أ ف ئنة
أ تا قأ     أ   مم أ سر  م  لم  ن م  .7

 نرلاق 707770777
 لا  ر ن أعتقأب    نخ   ت     أ م  ن م لا  ر ن أعتقأب    نخ *

       ألاستتم ق
 707770777    أ م  ن م

 707770777 أ ق ح علا أ م  ن م
 606770777 أ ا ن 606770777 أ ا ن 606770777 أ ا ن لاه ع أ م  ن م .7

     ألاستتم ق     606770777 أ  سط قعلا ألا ت أ 
 أ م  ن م

 606770777 أ  سط قعلا ألا ت أ  606770777

 

  Deductions  ا ستنتابات:

وعليو فإنّيا أدوات مندصلة وتستحؽ إف المةاد ت عةارة عف عقود تنديذيّة تلةّ  تاريؼ الأصؿ وا لتزاـ   -
مػػديدةو لأف دواعػػد ةتلػػؾ الاقػػود تتػػوف لأف الاقوةػػة علػػى ا  دػػاؽ فػػ  الوفػػاء اليّػػة  ا عتػػراؼ ةيػػا فػػ  الةيانػػات الم

المةادلػة  فإنػو   يػتـ ا عتػراؼ ةالتػأهير الاملػ  علػى مةادلػة سػار الدا،ػدة عنػد الةدايػة  المقاصة مطةقة على عقد 
 لأسػةابوات الإصػطناعيّة  ولتػف الممارسة الحالية لمحاسػةة الأد تقدّمياوعليو يقدـ ىذا المنيج ندس الإباةة الت  

  م تلدةو

إذا تأىّلػت مةادلػػة سػػار الدا،ػدة تتحػػوّط مػػف  ػػتؿ تلةيػة تافّػػة ماػػايير مااملػػة التحػوّط المدربػػة فػػ  ةيػػاف  -
وا ةػتغ عنيػا تتاػديؿ فػ  القيمػة المسػبلة للةنػد   فيبب تأ ير التاييػرات فػ  ديمتيػا 88ماايير المحاسةة الماليّة 

أف ت لةّ  ماايير أتهر مػدّة لتتأىّػؿ الأمر عدـ ا لتزاـ ةالممارسة الحالية الت  ترت أف المةاد ت  حوّط  ويمهؿ ىذامال
على أنّيا تحوّطات ويبب إدراج التاييرات ف  القيمة السوديّة للمةاد ت التػ    تتأىّػؿ تتحوّطػات فػ  الػد ؿ  وعنػد 

ر الػرةح أو ال سػارة عنػد إنيػاء المةػاد ت التػ    تتأىّػؿ   ينةا  تأ يالد ؿ إنياء المةادلة الت  تحوّلت تتحوّط ف 
 على إنياء تحوّطاتو

 

 Recommendations  :التوصيات

 وىناؾ حابة لزيادة ا فصاحات حوؿ مةاد ت سار الدا،دة ةصورة بوىريّة عف الممارسة الحاليّة -

الدا،دة على سيولة المرتة  ىناؾ حابة لتمتيف مست دم  الةيانات الماليّة ةتقييـ تأهير مةاد ت سار  -
 وومرتزىا المال   وعلى مدت تارّعيا لم اطر سار الدا،دة
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