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 جودة المعلومات المحاسبية وأثرها 
 في ترشيد قرارات الاستثمار في الأوراق المالية 

*
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جامعة الموصل /الادارة والاقتصاد/ إيمان عبد الكريم قاسم ألعبادي

 

المستخلص 

تكزان ميما في تقكيـ أداء الشركات كأداة ميمة في رسـ تعد المعمكمات المحاسبية عنصران حيكيان كمر      
سياساتيا كاتخاذ قراراتيا المستقبمية كخصكصا فيما يتعمؽ بقرارات الاستثمار في الأكراؽ المالية لاسيما إذا 

ما أعدت ىذه المعمكمات كفؽ مبادئ كمعايير محمية أك دكلية الأمر الذم يكسبيا جكدة كفاعمية في 
. استخداميا

لسؤاؿ عف دكر جكدة المعمكمات المحاسبية كىكذا فاف المشكمة التي تعالجيا الدراسة تكمف في ا      
المفصح عنيا في التقارير المالية كمدل الالماـ بيا كفيميامف قبؿ المستثمريف في ترشيد قراراتيـ 

ا التي تعكس ا، لذا تيدؼ الدراسة الى بياف جكدة المعمكمات المحاسبية كاىـ جكانبوالاشتثمارية
مكضكعيتيا كفائدتيا كتكضيح أثرىا في ترشيد قراراتيـ الاستثمارية في الأكراؽ المالية، كلتحقيؽ ىذا 

اف لجكدة المعمكمات المحاسبية المفصح عنيا في : " اليدؼ تـ الاعتماد عمى فرضية رئيسة مفادىا
خلاقية كمدل فيميا كادراكيا مف قبؿ التقارير المالية كماتتضنو ىذه الجكدة مف جكانب فنية كتطبيقية كا

 " . يةالاستثمار ىـكبير في ترشيد قرارات المستثمريف دكر

The Quality of Accounting Information and Its Effect on 

 Investment Decisions in Securities 

Abstract 

Accounting information a vital factor and an important axis in evaluating 

the companies performance and an important tool in drawing their policies and  

 

دراست  –دور المعلوماث المحاسبيت في ترشيد قراراث الاستثمار في الاوراق الماليت ) بحث مستل من رسالت الماجستير الموسومت  *

 (ة نينوىمقارنت في عدد من الشركاث المساهمت العراقيت في محافظ
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making future decisions especially concerning the securities investment 

market it this information was prepared according to local and international 

criteria and standards and that make this information of quality and efficiency in 

using them. So that the proplem of this study is (how the suitble qualityof the 

accounting information and understand the importance of this informationfrom 

invesitors   in  making the decisions made by them unsound especially in the 

field of securities. This make benefiting from it is so limited. So, the study to 

manifest the quality of accounting information and its most important aspects, 

which reflect its objectivity, advantage and explaining its role in making wise 

investment decisions in securities field. To accomplish this goal the researcher 

depended on the hypothesis: "the suitable qualityof accounting information and 

understanhng from invesitors has a great effect on rationalizing investment 

decisions in the securities market".  

 

 :المقدمة

إذ تعد فيو المعمكمة المحرؾ  "Information Age"عصر المعمكمات  يتميز العصر الحالي بأنو 
الأساسي لمتقدـ كالنمك، كيقاس تقدـ الشركات مف خلاؿ قدرتيا عمى إنتاج المعمكمات بشكؿ عاـ 

 .كالمعمكمات المحاسبية بشكؿ خاص

ثمار في الأكراؽ لذا تسعى الدراسة الحالية الى تكضيح اثر المعمكمات المحاسبية في مجاؿ الاست       
المالية  مف خلاؿ ما تتسـ بو ىذه المعمكمات مف خصائص نكعية تجعميا مفيدة لاتخاذ القرارات 

جراءات كمبادئ كالتزامات أخلاقية تمثؿ جكانب جكدة  الاستثمارية، إذ يحكـ إعداد ىذه المعمكمات قكاعد كا 
. لعناصر نظاـ المعمكمات المحاسبية

 مشكلة الدراسة: أولالاً 

: تكمف مشكمة البحث في السؤاؿ الآتي        

ىؿ أف لجكدة المعمكمات المحاسبية المفصح عنيا في القكائـ المالية كمدل الإلماـ بيا كفيميا مف قبؿ     
 .المستثمريف دكر في ترشيد قراراتيـ الاستثمارية في الاكراؽ المالية ؟
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 أهداف الدراسة: ثاايالاً 

. لكمات المحاسبية كخصائصياالتعرؼ عمى مفيكـ جكدة المع -1

بياف أىـ جكانب الجكدة في المعمكمات المحاسبية التي تعكس مكضكعيتيا كفائدتيا كاستخداميا في  -2
 .الكصكؿ الى قرارات استثمارية رشيدة كلاسيما قرارات الاستثمار في الأكراؽ المالية

 .نشر الكعي بأىمية جكدة المعمكمات المحاسبية  -3

الدراسة  أىمية: ثالثان 

تبرز أىمية الدراسة في إلقاء الضكء عمى أىمية المعمكمات المحاسبية مف خلاؿ دكرىا في ترشيد        
القرارات الاستثمارية في الأكراؽ المالية، كلاسيما إذا ما تكافرت فييا خصائص معينة تعكس جكدتيا الأمر 

زيادة كفاءة  الحقيقي لمشركة كبالتاليالذم يكفؿ الكصكؿ إلى معمكمات محاسبية تعكس الكضع المالي 
 .سكؽ الأكراؽ المالية كتزيد مف مستكل الرشد لقرارات المستثمريف

فرضية الدراسة : رابعان 

اف لجكدة المعمكمات المحاسبية  المفصح عنيا في : "تقكـ الدراسة عمى فرضية رئيسة مفادىا       
كخصائص نكعية كمدل الإلماـ بيا  الفنية كالتطبيقيةالقكائـ المالية كما يتكفر فييا مف جكانب الجكدة 

". كفيميا مف قبؿ المستثمريف دكر فعاؿ كمؤثر في ترشيد قراراتيـ الاستثمارية في الأكراؽ المالية

. منيج الدراسة: خامسان 

لتحقيؽ أىداؼ كفرضية الدراسة تـ الاعتماد عمى المنيج الكصفي في صياغة الإطار العاـ         
كذلؾ مف خلاؿ الاستعانة بالأطاريح كالرسائؿ الجامعية كالكتب كالدكريات العربية كالانكميزية  لمدراسة

. فضلان عف ما تـ نشره عمى شبكة الانترنت 

جكدة المعمكمات المحاسبية كنظريات استخداميا : أكلا

. خصائص الجكدة في المعمكمات المحاسبية 

المقيدة ة الخصائص التي تتسـ بيا المعمكمات المحاسبية يقصد بجكدة المعمكمات المحاسبي           
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كالقكاعد الأساسية الكاجب استخداميا لتقييـ نكعية المعمكمات المحاسبية، لأف اليدؼ الرئيسي مف تحديد 
. مجمكعة الخصائص النكعية ىك استخداميا كأساس لتقييـ مستكل جكدة المعمكمات المحاسبية

المحاسبية كمعايير يمكف عمى أساسيا الحكـ عمى مدل تحقيؽ المعمكمات  إذ تعد جكدة المعمكمات      
(. 45.2004الكسب، )المحاسبية لأىدافيا 

إذ إف المعمكمات المحاسبية لكي تككف جيدة ينبغي ليا أكلان كقبؿ كؿ شيء أف تككف نافعة أك مفيدة      
كىما رئيسيتيف خاصيتيف أك سمتيف في مجاؿ صنع القرارات، كلكي تككف كذلؾ فلابد ليا مف أف تحمؿ 

كمف ناحية أخرل نجد أف مستكل جكدة المعمكمات لا يعتمد (. 33.2003الشمرم، )الملائمة كالمكثكقية 
نما يعتمد أيضا عمى خصائص ( الملائمة كالمكثكقية)فقط عمى الخصائص الذاتية ليذه المعمكمات  كا 

ة المعمكمات لمتخذ القرار تعتمد عمى عكامؿ كثيرة ، ففائد(مستخدمي المعمكمات)تتعمؽ بمتخذم القرار 
تتعمؽ بمجاؿ الاستخداـ مثؿ طبيعة القرارات المطمكب اتخاذىا، طبيعة النمكذج ألقرارم المستخدـ، طبيعة 
كمصادر المعمكمات التي يحتاجيا، مقدار كنكعية المعمكمات السابقة التي تتكافر لو، مقدرة القرار عمى 

(. 195، 1990الشيرازم، )ستكل الفيـ مف الإدراؾ المتكفر لدل متخذ القرارتحميؿ المعمكمات، ـ

كلكي تككف المعمكمات المحاسبية ملائمة، يمزـ أف تككف مؤثرة في القرار، فإذا كانت معمكمات       
ط معينة غير مؤثرة في القرار، فإنيا ليست ملائمة بالنسبة ليذا القرار، أم أف الملائمة تعني كجكد ارتبا

منطقي بيف المعمكمات كبيف القرار مكضكع الدراسة، فالمعمكمات الملائمة ىي تمؾ المعمكمات القادرة عمى 
حناف، )إحداث تغيير في اتجاه القرار، كغياب تمؾ المعمكمات يؤدم عادة إلى اتخاذ قرارات خاطئة 

2003 ،191 .)

: رعية ثلاث تمثؿ مككنات الملائمة كىيكلكي تككف المعمكمات ملائمة يمزـ أيضان تكافر خصائص ؼ      
(. 196، 1990الشيرازم، )

. رقابيةقيمة  -ج. قيمة تنبؤية -ب. التكقيت الملائـ

إذ يجب أف يتـ إعداد المعمكمات بحيث تصؿ إلى مستخدمييا في الكقت المناسب، كىذهِ الخاصية        
. تعرؼ بخاصية التكقيت الملائـ أك التزامف
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، كيتـ عادة تكفير الاثنيف في آف كاحد لأف رقابيةتككف لممعمكمات قيمة تنبؤية ك قيمة  كما يجب أف      
الاطلاع عمى نتائج النشاطات التي حدثت ستؤدم إلى تطكير قدرة صانع القرار في التنبؤ بنتائج / المعرفة

(. 11، 2000، كاـ)النشاطات المستقبمية 

در كاؼ للاعتماد عمييا كالثقة فييا، كلكي تككف كما لابد لممعمكمات المحاسبية أف تتمتع بؽ 
: المعمكمات مكثكقة فلابد مف تكفير خصائص فرعية كىذهِ الخصائص تتمثؿ في

(. 11، 1995عبد الفتاح،)

. أمانة تمثيؿ المعمكمات المحاسبية

 .إمكانية التحقؽ مف صحة المعمكمات المحاسبية

 .حياد المعمكمات المحاسبية كبعدىا عف التحييز

كنظران لكجكد عنصر الحكـ الشخصي في المحاسبة نتيجة التخكيؿ الذم تمنحو المبادئ المحاسبية       
لممحاسب في أف يختار بيف بدائؿ كؿ منيا قد يؤدم ىذا إلى قكائـ مالية تختمؼ في نتيجتيا كىذا يقكد إلى 

ـ المعمكمات المحاسبية في التشكيؾ في مكثكقية المعمكمات المحاسبية كيؤدم إلى عدـ إمكانية استخدا
عقد المقارنات لمشركات المختمفة أك لمشركة ذاتيا في فترات مختمفة، كعقد المقارنات يعد أمران حيكيان نظران 

لشركات عدة يمكف _ مثلان _لعدـ تكافر مقاييس مطمقة لتقييـ الأداء، كمف ثـ فإف المعمكمات المحاسبية
أساليب القياس نفسيا كتتحقؽ قابمية المقارنة مف خلاؿ خاصيتي مقارنتيا إذا ما تـ إعدادىا باستخداـ 

التكحيد كالثبات، كيتمثؿ التكحيد بعرض القكائـ المالية لمشركات المختمفة باستخداـ الإجراءات المحاسبية 
الحبيطي )نفسيا، فيما يمثؿ الثبات إتباع الإجراءات المحاسبية عينيا لمشركة نفسيا مف سنة لأخرل 

(. 154، 2005كمصطفى، 

: كما أف ىناؾ قيداف رئيسياف عمى استخداـ الخصائص السابقة ىما 
(. 198، 1990الشيرازم،)

. النسبية الأىمية-

 .العائد/ التكمفة-
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يغمب عمييما الصفة الكمية كذلؾ عمى خلاؼ الخصائص ( القيديف)كيلاحظ أف ىذيف الاختباريف      
. السابقة كالتي ىي في جكىرىا خصائص نكعية

كلعؿ ىذه الأىمية لممعمكمات ىي التي دفعت مجمس معايير المحاسبة في الكلايات المتحدة الأمريكية     
(FASB) The Financial Accounting Standard Board  معايير ))إلى إصدار قائمة بعنكاف

 Qualitative Characteristics Of Accounting Information(( جكدة المعمكمات المحاسبية
أكضح بعض الخصائص التي إذا ما تكفرت في المعمكمات فإنيا تعتبر أكثر نفعان كفائدة مف غيرىا لاتخاذ 

(. 32، 2005أبك حشيش، )القرارات 

جوااب الجودة في إعداد المعلومات المحاسبية  -2

كالتمخيص ب تتااول قضايا التحديد والاعتراف والقياس فضلالاً عن التبوي: الجوااب الفاية والتطبيقية  -أ
(. الإجراءات المحاسبية)

قبؿ أف يتـ قياس العممية المحاسبية لابد مف تحديدىا كالاعتراؼ بيا عمى أنيا حدث مالي قابؿ       
إذ اف تحديد طبيعة الأحداث كالعمميات كالظركؼ (. 8، 2005الشحادة كحميداف، )لمقياس الكمي النقدم  

ا المشتركة كآثارىا الاقتصادية يساعد كثيران في تحديد كقياس كقياسيا كتبكيبيا كتصنيفيا حسب خصائصو
(. 272، 1990الشيرازم، )ما يترتب مف نتائج كتغيرات في العناصر التي تشمميا القكائـ المالية 

ىذا كتمثؿ عممية القياس العمكد الفقرم لممحاسبة ككظيفتيا الأساسية، كيعد الشخص القائـ بعممية     
تختمؼ باختلاؼ القائميف بيا خصكصان في حالة عدـ تكفر  ىامان في  لاف نتائجالقياس عنصران ىا

كىك المحاسب يمعب دكران أساسيان ليس في تحديد  قائـ بيذه العمميةالمقاييس المكضكعية، كالشخص اؿ
(. 117، 2004مطر، )مسار كأساليب عممية القياس المحاسبية فقط بؿ في تحديد نتائجيا أيضان 

كالاجراءات  كالسياسات الأدكات ياس الأحداث الاقتصادية يتـ تبكيبيا كتمخيصيا باستخداـكبعد ؽ    

كيمكف القكؿ أف الإجراءات المحاسبية ىي الإجراءات . كالخبرة العممية لمقائميف عمى النظاـ المحاسبي
شكمكف اف المحاسبيف مLowe  كيرل (. 4، 2007عبيدات، )التي تنظـ العمػؿ المحاسبي في الشركة 
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ثقافة معرفية متميزة بقكاعدىـ الفريدة في تشكيؿ المعمكمة، كىذه القكاعد جزء لا يتجزأ مف النظـ 
 .(Lowe,2003,3)كالممارسات المحاسبية 

 .المبادئ كالمعايير المحاسبية: الجكانب العممية  -ب

تاج المعمكمات لممحاسبة طرقان كسياسات كقكاعد كأسس كمبادئ كمعايير يستند إلييا في إف      
المحاسبية، كبالتالي فاف درجة الدراية كالمعرفة كالإلماـ بيذه المفردات كالمفاىيـ تعد ذات تأثير كبير عمى 

(. 2005,7،افالشحادة كحميد)جكدة الاستخداـ لتمؾ المخرجات 

داء كما اف إصدار المعايير المحاسبية الدكلية يمثؿ خطكة ىامة كرئيسية في معرفة ترشيد الأ     
المحاسبي كمدل الالتزاـ مف اجؿ تحقيؽ الكفاءة كالفعالية مف خلاؿ أىدافيا الكظيفية كمف ثـ ترشيدىا إلى 

(. 10، 2004بركات، )مصالح المينة كالمجتمعات عمى المستكل الدكلي 

: ىماكمف اجؿ تطكير القكائـ المالية المتخصصة أنشأ الاتحاد الدكلي لممحاسبيف منذ تأسيسو مجمسيف     
(. 392، 2005لطفي، )

 IASBمجمس معايير المحاسبة الدكلية 

 IAASBمجمس معايير التدقيؽ كالضماف الدكلي  

عمى تقديـ الإرشادات المينية كالفنية  (IFAC)إذ تقكـ الأنشطة الرئيسية لاتحاد المحاسبيف الدكلييف      
.  كالتركيج لتعميمات الاتحاد كلجنة معايير المحاسبة الدكلية

لطفي، )كتعد المبادئ الأساسية لممحاسبة قكاعد عامة لمقرار كالتي تحكـ تطكير الأساليب المحاسبية      
2005 ،203 .)

أما المبادئ المحاسبية فتكتسب أىميتيا مف ككنيا تشكؿ قكاعد يمكف الاعتماد عمييا في تنظيـ       
عداد القكائـ المالية، فضلان  عف التمييز بيف الممارسات الصحيحة كتمؾ  عممية الممارسة المحاسبية كا 

مبدأ الإيراد ،مبدأ التكمفة، مبدأ المقابمة ،مبدأ المكضكعية، مبدأ الإفصاح :كتتضمف تمؾ المبادئ. الخاطئة
. الكامؿ



2012(  2)د العد( 2)مجلة جامعة كركوك للعلوم الادارية والاقتصادية                                          المجلد   

 

 171 

كما إف محددات كقيكد الاستثناءات أك التعديؿ تتمثؿ في الأىمية النسبية، كالثبات، كالتحفظ،       
( 103، 2001المجمع العربي لممحاسبيف القانكنييف، ) كالتكقيت الملائـ

 .الإفصاح المحاسبي: الجكانب الإعلامية  -ج

يتضمف الإفصاح المحاسبي عرض المعمكمات في القكائـ المالية كفقان لمبادئ المحاسبة المتعارؼ        
ع الأمكر الجكىرية عمييا التي تقضي بتكافر عنصر الإفصاح المناسب ليذه القكائـ فيما يتعمؽ بجمي

كما عرؼ الإفصاح المحاسبي عمى انو تقديـ المعمكمات كالبيانات إلى المستخدميف كبشكؿ (. المادية)
مضمكف كصحيح كملائـ لمساعدتيـ عمى اتخاذ القرارات، لذلؾ فيك يشمؿ المستخدميف الداخمييف 

. كالخارجييف بآف كاحد 

 (IASC)كالتي أصدرتيا لجنة معايير المحاسبة الدكلية  (ISA)كقد أكلت معايير المحاسبة الدكلية        
عناية كبيرة لاعتبارات الإفصاح عف المعمكمات المحاسبية فضلان عف كضع ثلاثة معايير خاصة في ىذا 

(. 381، 2007الحيالي، : )الشأف ىي

(. الإفصاح عف السياسات المحاسبية)بعنكاف ( 1)المعيار رقـ 

 (.المعمكمات التي يجب الإفصاح عنيا في البيانات المالية) بعنكاف( 5)المعيار رقـ 

(. المعمكمات التي يجب الإفصاح عنيا في البيانات المالية لمبنكؾ)بعنكاف ( 30)المعيار رقـ 

الإفصاح عف المعمكمات المتعمقة بالبيانات المالية ( )6)رقـ *كما جاءت القاعدة المحاسبية العراقية      
، كجاءت القاعدة المحاسبية العراقية رقـ (5)ك( 1)مطابقة لممعياريف أعلاه، رقـ ( سبيةكالسياسات المحا

مجمس القواعد  *    مماثمة ( الإفصاح عف البيانات المالية لممصارؼ كالمنشآت المالية المماثمة)بشاف ( 10)

 10,6القاعدة المحاسبية العراقية رقم ,والمعايير المحاسبية العراقية 

 6مجمس القكاعد كالمعايير المحاسبية العراقية، القاعدة المحاسبية العراقية رقـ )أعلاه ( 30)رقـ  لممعيار 
(. 10ك

. لممحاسبيف كالمدققيف: الجكانب الأخلاقية  -د
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بيدؼ تفعيؿ دكر التقارير في تحقيؽ الأىداؼ التي كضعت مف اجميا كرفع جكدة المعمكمات       
الي تحقيؽ أعمى كفاية لمستخدمي التقارير كالمستفيديف مف تمؾ المعمكمات المحاسبية التي تضمنتيا كبالت

كدعـ جكدة القرار المتخذ بناءان عمى ىذه التقارير يجب التركيز عمى منتج ىذه المعمكمات كالذم تتحكـ 
 بتصرفاتو كنتائج أعمالو أخلاقيات الأعماؿ، فلأخلاقيات الأعماؿ الأثر الكبير في رفع كتدعيـ أك خفض

ضعاؼ جكدة التقارير . كا 

(. 14،15، 2006الكسب كرشيد، : )كيصنؼ الكسب كرشيد أخلاقيات الأعماؿ لممحاسب إلى

أخلاقيات أعماؿ مينية  -1

كتتمثؿ ىذه الأخلاقيات بدرجة الثقة بالمعمكمات المحاسبية المنتجة كالمتضمنة الحياد كعدـ التحييز حياؿ 
معمكمات كصدؽ المعمكمات، كيككف منبع ىذه الأخلاقيات قانكنيان المصالح المتعارضة لمف يستخدـ تمؾ اؿ

أم ممزمة مف جيات إدارية كفنية أعمى لذا تغمب عمى ىذه الأخلاقيات صفة التطبيؽ كالتمثيؿ بناءان عمى 
قاعدة قانكنية تعاقب المخالؼ ليذه الخصائص كالقكاعد كالمبادئ التي يجب أخذىا بالاعتبار عند إعداد 

. لأداءتقارير ا

أخلاقيات أعماؿ ذاتية  -2

كتتمثؿ ىذه الأخلاقيات بعلاقة في مفيكـ نسبي داخؿ الإنساف كىك الإيماف الذم ينبثؽ عنو مجمكعة 
، كىذه المبادئ الأخلاقية تعزز -أم إتباع السمكؾ الأخلاقي الصحيح كالنزاىة -مبادئ ذىنية كالانضباط 

.  لذم بداخموأك تضعؼ داخؿ المحاسب بحسب درجة الإيماف ا

كما طرحت تساؤلات حكؿ مينة تدقيؽ الحسابات في النشاط الاقتصادم كدكرىا في المجتمعات مف      
قبؿ الميتميف بالشؤكف المالية كالاقتصادية في الدكؿ الصناعية كقد كاف لتمؾ التساؤلات آثاران عظيمة في 

جمعة كىلالي، )مدقؽ الحسابات في المجتمع المينة كممارسييا فقد صاحبيا إعادة تقييـ دكر المينة كدكر 
2004 ،5 .)
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حيث إف لمتدقيؽ الداخمي كالخارجي كالتكامؿ بينيما أىمية بالغة في اكتماؿ المعمكمات المحاسبية     
كجعميا مفيدة كملائمة كيمكف الاعتماد عمييا في تقييـ أداء الشركات كاتخاذ القرارات الخاصة بتمؾ 

(. 11، 2005داف، الشحادة كحمي)الشركات 

 نظريات استخداـ المعمكمات المحاسبية

فرض السكؽ الكؼء .أ

السكؽ التي تستجيب بيا أسعار الأكراؽ المالية بشكؿ كامؿ "تعرؼ السكؽ المالية الكفكءة عمى إنيا      
ع أك كسريع كمكضكعي لممعمكمات الملائمة بالكرقة المالية، لضماف اتخاذ القرار الاستثمارم المناسب ببي

". شراء أك الاحتفاظ بالأكراؽ المالية

إذ ترتبط كفاءة السكؽ المالية بالأساس، بالعلاقة بيف القيمة السكقية للأكراؽ المالية كلاسيما الأسيـ    
العادية كالمعمكمات المتاحة كمدل انعكاس تمؾ المعمكمات بالقيمة السكقية للأكراؽ المالية بشكؿ كامؿ 

(. 40، 2008دم، العبي)كسريع كمكضكعي 

كما اف إتباع سياسة محاسبية سميمة كبالتالي العناية بنظاـ التقارير المالية يمكف تخفيض درجة         
المخاطرة التي يتعرض ليا رأس الماؿ المستثمر لدل المنشأة كبالتالي تخفيض المعدؿ الذم يمكف أف يقبمو 

المستثمركف كعائد عمى استثماراتيـ  
(. 107، 1990الشيرازم، )

كيعد فرض كفاءة السكؽ تطبيؽ لشرط تكازف السكؽ بصفة عامة كالذم يتحقؽ عند مستكل صفر مف      
الأرباح، كىك بذلؾ تعبير عف العلاقة بيف أسعار الأسيـ كالمعمكمات  

 (. 294، 2007عيسى، )

نمكذج تسعير الأصكؿ الرأسمالية .ب

د النماذج المتطكرة، كلو معممتاف فقط ىما الخطر يمثؿ نمكذج تسعير الأصؿ الرأسمالي أح        
(. 164، 1990ىندريكسف، )كالعائد، كيتصؼ بدرجة عالية مف القدرة عمى التنبؤ
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المعمكمات المحاسبية محاكلة تدنية المخاطرة، كتعظيـ عند استخداـ المستثمركف  يسعىكثيران ما       
كلة لمتعامؿ مع كؿ مف المخاطرة كالعائد، احد العكائد، كنمكذج تسعير الأصكؿ الرأسمالية ىك محا

الفركض الأساسية لنمكذج تسعير الأصكؿ الرأسمالية أنو يمكف تنكيع الأسيـ التي تنطكم عمى مخاطرة 
في محفظة الأكراؽ المالية تككف أقؿ مخاطرة مف أم سيـ لشركة كاحدة تدخؿ في تككيف 

(. 76، 2000حجازم، )المحفظة

سعير الأصكؿ الرأسمالية ملائمان لبناء النظرية المحاسبية نظران لأنو يستخدـ بكاسطة كيعتبر نمكذج ت     
الباحثيف لاختبار الفركض التي تعتمد عمى فرض السكؽ الكؼء 

(. 79، 2000حجازم، )

نظرية المحاسبة الإيجابية .ج

إلى الاستنتاجات  تبنى ىذه النظرية عمى المدخؿ الاستقرائي حيث يتـ أخذ مشاىدات يتـ الكصكؿ      
منيا كتعمـ فيي تبدأ مف الخاص إلى العاـ، فالمدخؿ الاستقرائي يعتمد عمى البحكث الإيجابية كبالتالي 

 ,Rimawi)يزيد الثقة بالاستنتاج كطريقة التنبؤ، إذ تحتكم النظرية الإيجابية عمى المدخؿ التنبؤم 
2007,27) .

م يبينيا التنكع اليائؿ في الإجراءات المحاسبية كتحاكؿ ىذه النظرية أف تشرح الظكاىر الت    
(. 80، 2000حجازم، )كاستخداماتيا، فيي تحاكؿ أف تشرح ما ىك قائـ فعلان 

فرضية المكافأة، فرضية اتفاقية الائتماف، )كتعتمد النظرية الإيجابية عمى ثلاث فركض أساسية ىي     
 .(Rimawi, 2007,29)( فرضية التكمفة السياسية

ية الككالة نظر.د

بتخطيط كتنفيذ كتقييـ ( طبقة المديريف)التزاـ الككيؿ "يقصد بالككالة كفؽ المنظكر المحاسبي  
كمراقبة أعماؿ كأنشطة الكحدة المحاسبية طبقان لقاعدة الرشد الاقتصادم التي تضمف بقاء كنمك كاستمرار 

ة تعظيـ عكائدىا كتدنية مخاطرىا الكحدة كما تضمف تعظيـ قيمتيا الاقتصادية في دنيا الأعماؿ بدلاؿ
(. 5، 2006العشماكم، " )كتدعيـ قدرتيا التنافسية
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كيأتي دكر نظرية الككالة في تقديـ الأسس التي يتـ عمييا اتخاذ القرارات لغرض الكصكؿ إلى القيمة       
النظرية بعلاقة  المثمى أك التكزيع الأمثؿ لممخاطر بيف الأطراؼ، كتسمى العلاقة بيف الطرفيف في ظؿ ىذهِ 

(. 32، 31، 2008العبيدم، )الككالة 

علاقة )التي تحكـ أطراؼ عقد الككالة ( التعاقدية)إذ تعتمد ىذه النظرية عمى العلاقات القانكنية      
(. 104، 1990الشيرازم، )حيث يمتزـ الككيؿ بتمثيؿ كرعاية مصالح المككؿ ( الككيؿ/المككؿ

دارة الكحدة ( المالكيف)الككالة دراسة العلاقة بيف حممة الأسيـ  إف مف أىـ تطبيقات نظرية      كا 
إذ تحاكؿ ىذهِ النظرية أف تعطي تفسيران لعلاقات الككالة بيف الأطراؼ ذات (. 32، 2008العبيدم، )

العلاقة بالشركة، كبالذات فيما يتعمؽ بالمعمكمات المحاسبية، كلأف العامؿ الميـ أك الحاسـ ىك المعمكمات 
. محاسبية فيمكف القكؿ بأف نظرية الككالة تحاكؿ أف تعطي تفسران نظريان لمينة المحاسبةاؿ

كبمكجب ىذه النظرية يمكف أف يصنؼ الطمب عمى المعمكمات المحاسبية عمى أنو طمب لأغراض       
. أك لغرض صنع القرار (العيدة)الرعاية 

القدرة الاستيعابية لمتمقي المعمكمات .ق

قارير السنكية لمشركات تمد المستثمريف بكـ ىائؿ مف المعمكمات ك الإفصاح عف كؿ ىذهِ إف الت     
المعمكمات يرمي إلى مساعدة المستثمريف الحالييف كالمرتقبيف في اتخاذ قرارات تتعمؽ بالبدائؿ المتاحة 

. أك البيع/ أك الاحتفاظ/ بالنسبة للأكراؽ المالية لمشركة، كىذهِ البدائؿ ىي الشراء

إذ أف ىدؼ الييئات المنظمة لممارسة مينة المحاسبة ىك تكفير جميع المعمكمات الملائمة حتى      
يمكف للأفراد أف يتخذكا قرارات بناءان عمى معرفة الشركة، كمع ذلؾ فإف التقارير السنكية قد تتضمف بالفعؿ 

ف القكؿ أف للأبحاث المرتبطة معمكمات أكثر مما يمكف للأفراد أتباعو بصكرة تامة كبكفاءة، كعميو يمؾ
 (.14، 2000حجازم، )باستيعاب البشر لممعمكمات تدرس كيؼ يستخدـ الأفراد المعمكمة كيستكعبكنيا 

. البحث المستقبمي الياـ.ك

                                                           

 .شخص ما قد عهد برعايتها إلى شخص آخر الوكيل( أو ثروة)تركز عمى العلاقات الناشئة من كون أن رفاهية    
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تنظر الأبحاث المستقبمية إلى مجمكع الأبحاث المحاسبية الرئيسية القائمة عمى أنيا تعتمد عمى كجكد      
المكضكعية مستقؿ كمنفصؿ عف الجنس البشرم، كأف لو طبيعة محددة يمكف ملاحظتيا عالـ مف الحقائؽ 

، 2000حجازم، )كمعرفتيا مف خلاؿ البحث، إف الأبحاث مف ىذا المنظكر تعتمد عمى ثلاث فركض 
87 .)

. المجتمع لو القدرة المستقبمية لأف يككف غير ما ىك عميو حاليان -1

 .كعي ليا القدرة عمى تغيير العالـ الاجتماعي أك تحسينوالتصرفات البشرية التي تتـ عف -2

يؤدم استخداـ نظرية البحث المستقبمي الياـ إلى زيادة التصرفات البشرية التي تنـ عف كعي، كيككف -3
 .ليا القدرة عمى تغيير العالـ الاجتماعي أك تحسينوهُ 

مات، طمب العمـ، طمب التبرير طمب المعمك: كمف أىـ أسباب الطمب عمى البحكث المحاسبية ىي     
(. 70، 2000العبد لله،)

طبيعة قرارات الاستثمار في الأكراؽ المالية كمقكماتيا : ثانيا

(. المفيكـ، الأىمية، الأنكاع، الأدكات)الاستثمار-1

لقد ظيرت مفاىيـ متعددة للاستثمار نظرا لتعدد الزكايا التي يمكف أف ينظر منيا إلى العممية     
. ارية، كتبعا لممجاؿ المعني بوالاستثـ

تخصيص جزء مف مكارد الشركة مف اجؿ الحصكؿ عمى " فمف كجية النظر المحاسبية يعرؼ بأنو    
(. 9، 1992النعيمي، " )العكائد في المستقبؿ

أصؿ تحتفظ بو الشركة بغرض زيادة ثركتيا "أما المجمع العربي لممحاسبيف القانكنييف فيعرفو عمى انو     
، أك بغرض ارتفاع قيمتو الرأسمالية، أك (الفائدة كأرباح الأسيـ كالإيجارات)ريؽ التكزيعات مثؿ عف ط

المجمع العربي " )لمنافع إعادة تقييـ كامؿ الصنؼ مف الاستثمارات طكيمة الأجؿ في نفس الكقت
((  . 25)لممحاسبيف القانكنييف، المعيار المحاسبي الدكلي رقـ 
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تكظيؼ الأمكاؿ لشراء أصكؿ بناءان عمى تحميؿ كافي "المالية كالسمع فتعرفو بأنو  أما ىيئة الأكراؽ     
(.                                 139، 2006ىيئة الأكراؽ المالية كالسمع، " )لممخاطر ك الأرباح المتكقعة خلاؿ فترة معينة

الشركة الحالية بقصد الحصكؿ  مما سبؽ يمكف القكؿ اف الاستثمار ىك التضحية بجزء مف مكارد      
عمى عكائد مستقبمية مع تكفير عائد معقكؿ مقابؿ عنصر المخاطرة المتمثؿ باحتماؿ عدـ تحقؽ ىذه 

. العكائد

كيعد الاستثمار مف أىـ مسؤكليات الإدارة كىك يؤدم لخمؽ القيمة، كما انو المحرؾ الرئيسي        
يمة الأسيـ، إذا تـ تأسيسيا بدقة  ككفؽ معايير استثمارية لاستراتيجيات النمك التي تؤدم إلى تعزيز ؽ

Helfert,2001,29) .)( 1، 2006مقابمة، : )كتتمخص أىمية الاستثمار بالاتي

. زيادة الدخؿ القكمي-

 .خمؽ فرص عمؿ-

 .دعـ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية-

تعمقة بو لا ينحصر بالنكاحي الكمية إف الاىتماـ بمكضكع الاستثمار كالمكاضيع الـ"كىناؾ مف يرل      
فقط، بؿ امتد ليشمؿ النكاحي النكعية التي تتمثؿ بالاىتماـ بزيادة كتحسيف إنتاجية رأس الماؿ،بيدؼ 

" الكصكؿ إلى قرارات استثمارية سميمة مستندة عمى أسس عممية كبعيدة عف الارتجاؿ كالعشكائية
 (.18-17، 2002العيساكم، )

كيقسـ  ب كالباحثكف الاستثمار إلى عدة تصنيفات متباينة تبعا لتعدد الغرض منو،لقد صنؼ الكتا     
(.  8، 2001الاعرجي، : ) الاستثمار بصكرة عامة إلى نكعيف ىما 

كيعني الإنفاؽ عمى المكجكدات الإنتاجية أك السمع الاستثمارية الجديدة كالذم يترتب : الاستثمار العيني.1
 .ؿ إضافية كزيادة المخزكف مف المكاد الأكلية المختمفةعميو إنتاج إضافي كفرص عـ

كفي مقدمتيا الأسيـ كالسندات كالتي لا يترتب عمى  الماليةكيعني تداكؿ الأكراؽ : الاستثمار المالي.2
كيشمؿ الاستثمار في سكؽ الأكراؽ المالية . الاستثمار فييا إضافة جديدة إلى إجمالي الاستثمار العيني
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عممية الاستثمار فييا حيازة المستثمر لأصؿ مالي غير حقيقي يتخذ شكؿ أسيـ أك  الذم يترتب عمى
سندات أك شيادة إيداع كغيرىا، كالأصؿ المالي يمثؿ حقا ماليا يخكؿ حاممو المطالبة بأصؿ كيككف عادة 

(. 64، 1999مطر، )مرفقا بأصؿ قانكني 

(. 42، 2002رمضاف، : )أما أدكات الاستثمار فتقسـ الى

 :دكات الاستثمار الحقيقيأ.1

كيشمؿ الاستثمار بالأصكؿ الحقيقية، كيعتبر ىذا النكع مف الاستثمار ىك الأساس في زيادة الدخؿ      
. كمف أىـ أدكاتو العقار كالسمع كالمشركعات الاقتصادية. القكمي

 :أدكات الاستثمار المالي.2

العيساكم، )لأسيـ كالسندات كشيادات الإيداع كىك الذم يتعمؽ بالاستثمار في الأكراؽ المالية كا     
كفيما يمي ( الأسيـ كالسندات)كسيتـ التركيز في الدراسة عمى أدكات الاستثمار المالي (. 21، 2002

 :تعريؼ لكؿ منيما

ىك الحصة التي يمتمكيا المساىـ في رأس ماؿ الشركة كيككف مسئكلان عف ديكف : الاستثمار في الأسيـ-أ
القيمة الاسمية للأسيـ التي اكتتب بيا،   الشركة بمقدار

كالأسيـ مف أىـ الأدكات الاستثمارية، كقد اجمع العديد مف الباحثيف عمى أف الاستثمار في الأسيـ أفضؿ 
، 2002غزاؿ كآخركف، )مف الاستثمار في السندات كالأكراؽ المالية الأخرل التي تعطي عكائد ثابتة 

216 .)

يعرؼ السند بأنو قرض طكيؿ الأجؿ يستحؽ الدفع في أكقات محددة كيحمؿ : الاستثمار في السندات-ب
سعر فائدة ثابت ، كتمتزـ الشركة بدفع قيمة السند عند الاستحقاؽ بالإضافة إلى دفع الفكائد سنكيان أك كؿ 

دائنية بيف طرفيف، الأكؿ ىك  كتعبر السندات عف علاقة مديكنية ك.ستة شيكر حسب ما يتفؽ عميو
 .سندات كىك الطرؼ المديف، الثاني ىك المكتتب في السندات كىك الطرؼ الدائفمصدر اؿ

مفيكـ كأىمية قرارات الاستثمار في الأكراؽ المالية  -2
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يعرؼ  قرار الاستثمار عمى انو القرار الصائب الذم تتخذه الإدارة المالية لغرض استثمار أمكاؿ        
مف بغية الحصكؿ عمى عكائد مالية مستقبمية مناسبة تمثؿ الشركة في نشاط معيف كخلاؿ فترة مف الز

. اليدؼ الأساسي الذم تبتغيو الشركة

قرارات الاستثمار عمى أنيا تمؾ القرارات التي تتضمف  Fabozzi &Petersonكيعرؼ كلا مف      
لات كيتطمب ىذا النكع مف القرارات مؤه.   Fabozzi& Peterson,2003,23))استعماؿ أمكاؿ الشركة 

فكرية متجددة ليس فقط بسبب ضخامة كمفة رأس الماؿ كلكف بسبب أىميتو البالغة في التأثير عمى 
تكاليؼ إنتاج الشركة كعائداتيا المستقبمية، كقدرة الشركة عمى أداء العمميات التي لـ تكف ممكنة مف قبؿ، 

مف اثر عمى أداء الشركة لسنكات  بالإضافة إلى أف ىذه القرارات تحدد قدرة الشركة عمى المنافسة، كماليا
. Nair,1995,282-283) )عديدة في المستقبؿ 

مما سبؽ يتضح اف قرار الاستثمار ىك ذلؾ القرار الذم يقكـ عمى اختيار البديؿ الأفضؿ مف بيف       
ؿ البدائؿ المتاحة مف خلاؿ عدة مراحؿ بدءان بتحديد اليدؼ مف الاستثمار كمركران بطرح كتقييـ البدائ

. كانتياءان باختيار ذلؾ البديؿ ليحقؽ أعمى عائد مف الاستثمار كبأقؿ مخاطر ممكنة

. مقكمات قرار الاستثمار في الأكراؽ المالية -3

( 29،1999مطر،:)يقكـ القرار الاستثمارم الناجح عمى مقكمات أساسية ىي

. تبني إستراتيجية ملائمة للاستثمار.1

اختلاؼ أكلكيات المستثمريف، كتتمثؿ أكلكيات المستثمر بما يعرؼ تختمؼ ىذه الإستراتيجية ب       
بمنحنى تفضيمو الاستثمارم كالذم يختمؼ بالنسبة لأم مستثمر كفؽ ميمو تجاه العناصر الأساسية الثلاثة 

(. 30،2002العيساكم،: )الآتية

. الربحية -

. السيكلة -

 .الأماف   -
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ر الربحية بمعدؿ العائد عمى الاستثمار الذم يتكقع تحقيقو إذ يعبر عادة عف ميؿ المستثمر لعنص      
بالمخاطرة التي ( السيكلة كالأماف)مف الأمكاؿ المستثمرة، بينما يعبر عف ميمو تجاه العنصريف الآخريف 

. يككف مستعدا لقبكليا

.  الاسترشاد بالأسس كالمبادئ العممية لاتخاذ القرار الاستثمارم.2

 (.3، 2006مقابمة، : )ر استثمارم لا بد مف اخذ عامميف بعيف الاعتبارعند اتخاذ أم قرا     

أف يعتمد اتخاذ القرار الاستثمارم عمى أسس عممية، كلتحقيؽ ذلؾ لابد مف اتخاذ الخطكات : العامؿ الأكؿ
 :الآتية

.  تحديد اليدؼ الأساسي للاستثمار-

. تجميع المعمكمات اللازمة لاتخاذ القرار-

. المتكقعة لمفرص الاستثمارية المقترحة تقييـ العكائد-

. اختيار البديؿ أك الفرصة الاستثمارية المناسبة للأىداؼ المحددة-

، 1999مطر، : )يجب عمى متخذ القرار أف يراعي بعض المبادئ عند اتخاذ القرار منيا: العامؿ الثاني
29-34.) 

 مبدأ تعدد الخيارات الاستثمارية.1

مبدأ الخبرة كالتأىيؿ .2

 مبدأ الملائمة.3

مبدأ التنكيع أك تكزيع المخاطر الاستثمارية .4

المعمكمات المحاسبية كقرارات الاستثمار في الأكراؽ المالية : ثالثا

 .منفعة المعمكمات المحاسبية لإغراض ترشيد قرارات الاستثمار في الأكراؽ المالية  -1
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 .الأكراؽ الماليةملائمة المعمكمات لإغراض ترشيد قرارات الاستثمار في .أ

تزامف الاىتماـ بالمعمكمات المحاسبية مع ظيكر نظرية الاتصالات كنظريات الاستثمار الحديثة       
كنظرية السكؽ الكؼء، كنظرية محفظة الأكراؽ المالية كنمكذج تسعير الأصؿ الرأسمالي كنمكذج السكؽ، 

معمكمات في قرارات الاستثمار كتفسير العكائد الأمر الذم أدل إلى قياـ المحاسبيف بدراسة استخداـ تمؾ اؿ
. كالمخاطر مف كراء الاستثمار،بالإضافة إلى العلاقات التي بيف تمؾ المعمكمات كأسعار الأكراؽ المالية

كتبرز أىمية المحاسبة بتحديد المعمكمات المالية كقياسيا كتكصيميا إلى متخذم القرارات الاقتصادية عف 
ىا كىي التقارير المالية التي تيدؼ أساسا لخدمة المستثمريف كغيرىـ مف طريؽ المنتج النيائي ؿ

كلاشؾ أف التقارير المالية تمعب دكران أساسيا في تحقيؽ كفاءة . المستفيديف في اتخاذ القرارات الاقتصادية
(.  129،132،2006لطفي،)سكؽ الأكراؽ المالية كبالتبعية تشجيع الاستثمار 

ئمة المعمكمات المحاسبية لمتخذم القرار كلأغراضيـ أىـ مبدأ يحكـ تحديد كمية إذ يعد مبدأ ملا    
(. 42، 1995عبد الله، )كنكعية المعمكمات المحاسبية التي تظيرىا القكائـ المالية 

كيؤكد الشيرازم انو لكي تككف المعمكمات ملائمة يجب أف يككف ليا قدرة تنبؤيو أك قدرة عمى التقييـ      
لاف خاصية القدرة التنبؤية لا تعني (. 196، 1990الشيرازم، )دم لمقرارات السابقة أك كلاىما معا الارتدا

نما كؿ ما يقصد بيا انو  أف تككف الأرقاـ المحاسبية في ذاتيا تنبؤات عف نتائج الأحداث في المستقبؿ كا 
. يمكف الاعتماد عمييا كأساس لعمؿ التنبؤات اللازمة مف قبؿ متخذ القرار

. القدرة التنبؤية لممعمكمات المتكفرة في القكائـ المالية كترشيد قرارات الاستثمار-ب

ركنان أساسيان مف أركاف التخطيط المالي في المشركعات الاقتصادية، كلعؿ مف  ميعد التنبؤ الماؿ        
ق القكائـ في مجمكعة أىـ الأدكات المستخدمة في ىذا المجاؿ ما يعرؼ بالقكائـ المالية المتكقعة كتتمثؿ ىذ

كالتي تعد عادة لفترة ( قائمة الدخؿ، كالميزانية العمكمية، كقائمة التدفقات النقدية)القكائـ المالية الأساسية 
(. 249، 2003مطر، )مالية لاحقة بناءان عمى افتراضات معينة 

ة، بينما تزكد المكازنة حيث تزكدنا قائمة الدخؿ المتكقعة بالأرباح كالخسائر المتكقعة عف فترة مقبؿ   
التقديرية المدير المالي بتقديرات لمفائض أك العجز النقدم في المستقبؿ، إف القائمتيف المذككرتيف تزكدانو 

-172، 2004ىندم، )بمعمكمات مفيدة عما ستككف عميو ربحية الشركة كمركزىا المالي في فترة مقبمة 
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لتي تبيف سياسة الشركة في إجراء تكزيعات الأرباح كقدرتيا بالإضافة إلى قائمة الأرباح المحتجزة ا(. 176
عمى إعادة سداد ديكنيا، كأيضان لتحديد ما إذا كانت الشركة تعيد استثمار جزء مناسب مف أرباحيا لتدعيـ 

بالإضافة إلى حاجة المتعامميف في سكؽ الأكراؽ (. 126، 2006حماد، )احتمالات النمك المستقبمية 
المالية التقديرية لمتنبؤ بالأرباح المتكقعة لمشركة في المستقبؿ كعائد السيـ المتكقع، إذ يؤثر  المالية لمقكائـ

العائد المتكقع عمى الاستثمار بلا شؾ عمى قرار الاستثمار ليذا يحتاج المستثمركف الحاليكف كالمحتممكف 
عمي )حة كاتخاذ قرار الاستثمار إلى القكائـ المالية التقديرية لتقييـ مدل ملائمة فرص الاستثمار المتا

(. 399-398، 2004كشحادة، 

كيرل ىلالي أف مساىمة نظاـ المعمكمات المحاسبي تنحصر في تكليد المعمكمات ذات الطابع        
الاقتصادم التي يستند إلييا متخذ القرارات في التنبؤ بقيمة المتغيرات في نمكذج اتخاذ 

 (2006،5ىلالي،)القرارات

ىي مف أىـ مصادر المعمكمات ( ربع سنكية -سنكية)كد البعض أف التقارير المالية المنشكرة كيؤ      
لمتعرؼ عمى حركة تداكؿ الأسيـ، بالإضافة إلى أف كلان مف لجنة الأكراؽ المالية كالبكرصة كمجمس 

ة المتعمقة عرفت المستثمريف كمستخدميف رئيسييف لممعمكمات المحاسبي( FASB)معايير المحاسبة المالية 
بأسعار الأسيـ، بالإضافة إلى تأثير مثؿ ىذه المعمكمات عمى رفاىية المستثمر، حيث أف المعمكمات 
المحاسبية غالبا ما تستخدـ مف قبؿ المستثمريف لتقييـ فرص الشركة، كعمى كجو التحديد المعمكمات 

(.  Moser,1989,433-437)لية المحاسبية التي يمكف أف تستخدـ لممساعدة في التنبؤ بالأرباح المستقب

كلاشؾ أف الإفصاح عف تمؾ المعمكمات يساعد المستثمريف عمى التنبؤ بأسعار الأسيـ كتكزيع        
الأرباح المتكقعة كفي التقييـ المستقبمي لمشركة بصكرة عامة، إذ يتـ التفاعؿ داخؿ الأسكاؽ المالية بيف 

ستثمارية  مخرجات النظاـ المحاسبي كمتخذم القرارات الا
(.  2006،185،)لطفي)

إف فاعمية قرار الاستثمار في الأكراؽ المالية يتأثر بجممة مف المتغيرات أك المؤشرات التنبؤية         
دراؾ كمعرفة صانع القرار،أـ كانت تنظيمية مثؿ  سكاء أكانت ىذه المؤشرات شخصية كالمتمثمة بخبرة كا 
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صراع الفكرم،كدرجة كضكح إجراءات التنفيذ،أـ كانت مؤشرات المعمكمات المناسبة كالمشاركة كخمؽ اؿ
(. 37 -36، 1998العبيدم، )بيئية متمثمة بدرجة الاستقرار كالكضكح البيئي 

اسعد، )كبرغـ أف التنبؤ في حد ذاتو ليس سكل معمكمات متكقعة بنيت عمى معمكمات متاحة      
(.  Moser,1989,433-437)لاستثمار إلا انو احد أىـ الجكانب لاتخاذ قرار ا(. 91، 1997

أف التنبؤ ىك احد أىـ السمات لممستثمر، كاف البنكد التي يتـ التنبؤ بيا تتضمف  Moserكيرل  
في اغمب الأحياف الأرباح المستقبمية، كعكائد الأسيـ كمخاطرىا، كيرل أيضان أف تنبؤات المستثمريف 

(. Moser,1989,433-437)راؽ المالية للأرباح المستقبمية ليا دكر بارز في أسعار الأك

كلخص اسعد أىداؼ التنبؤ بأنو تخفيض لعدـ التأكد إلى حده الأدنى أكلان، حيث يتحقؽ التنبؤ مف  
محصمة ثلاثة عناصر، أكليا جمع كدراسة المعمكمات التاريخية عف الأحداث المراد التنبؤ بيا، كثانييما 

اضية كالإحصائية لتحديد سمكؾ الأحداث كاستنتاج تفاعميا تحميؿ المعمكمات باستخداـ الأساليب الرم
اثر كبير ( الميارة)مستقبلان، كثالثيما تقكيـ درجة المخاطرة المتكقعة، كيجب أف لا ننسى أف لمعنصر الفني 

في التنبؤ قد يفكؽ الجانب العممي، كاليدؼ الثاني لمتنبؤ يتجسد في مساعدة متخذم القرار عمى بياف 
 (. 91، 1997اسعد، ) أفضؿ الحمكؿ

عمى أف أكثر المعمكمات أىمية بالنسبة لممستثمر ىي تمؾ  Baker& Haslemكأكدت دراسة    
المعمكمات المتعمقة بالتنبؤ بالمستقبؿ ككذلؾ المعمكمات التاريخية عف معدلات النمك كأثرىا عمى الربحية 

(,1979,1255-1263  Baker& Haslem .)

ثة دليلا تطبيقيان عمى أف الأرباح السابقػة تككف متنبأن جيدان للأرباح إذ قدمت الدراسات الحدم 
كبذلؾ فاف فائدة كأىمية معمكمات القائمة لا تعكس حصران الأداء . (Martin,1997,4) المستقبمػية 
ة أك أنيا تساىـ في تقييـ السيكلة كالقدرة عمى التكسع كالنمك أك تقييـ السياسة المالي( التاريخي)الماضي 

مكانية التنبؤ بمقسكـ الأرباح  نما يتعدل أثرىا ليشمؿ التكقعات المستقبمية كا  الطريحي كالعامرم، )فحسب كا 
2003 ،115  .)

دكر الإفصاح المحاسبي في ترشيد قرارات الاستثمار في الأكراؽ المالية   -2
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 ليةاثر الإفصاح عف المعمكمات المحاسبية في قرارات الاستثمار في الأكراؽ الما.ا

كبعد أف . تزايدت أىمية الإفصاح عف المعمكمات المحاسبية بعد تزايد الدكر الاقتصادم لأسكاؽ الماؿ
الجكىر كالرفاعي، )أصبحت المعمكمة المحاسبية المنشكرة مصدران ميمان لاتخاذ القرارات كذات قيمة 

تمثؿ في إنتاج معمكمات إذ تقدـ المحاسبة إلى المجتمع المالي بكؿ فئاتو خدمات جميمة ت(. 1، 2007
نيا أداة فعالة كميمة في بياف حقيقة الكضع  تمثؿ مدخلات ملائمة في اتخاذ القرارات الخاصة بيـ كا 

(.  22،2005الشحادة كحميداف،)الاستثمارم أك حقيقة الشركة المالية 

مف حيث كيمعب الإفصاح المحاسبي دكران ىامان في تحقيؽ الآلية الخاصة بسكؽ الأكراؽ المالية  
تحديد الأسعار المناسبة للأسيـ كتحقيؽ التكازف بيف درجة المخاطر ليا كالعائد الذم تحققو تمؾ الأسيـ 

لاف مف أىـ المقكمات الييكمية لسكؽ الأكراؽ المالية ىك تأميف نظاـ (. 190-140، 2006لطفي،)
تاحتيا لجميع الأطراؼ إعلامي متكامؿ يقكـ عمى مبدأ الإفصاح كالكضكح كتكفير البيانات الأساسي ة كا 

(.  2، 2004المبركؾ، )عمى نحك متكافئٍ كمتساكٍ 

" الافصاحات : الأدكات المالية" لإعداد التقارير المالية ( 7)لذا ألزـ المعيار الدكلي رقـ   
مجمس معايير المحاسبة : )المنشآت بتكفير الافصاحات في بياناتيا التي تتيح لممستخدميف تقييـ ما يمي

((. 7)كلي، المعيار الدكلي لإعداد التقارير المالية رقـ الد

. أىمية البيانات المالية لممركز المالي كالأداء المالي لمشركة -
طبيعة كمدل المخاطر الناجمة عف البيانات المالية التي تتعرض ليا الشركة أثناء الفترة كفي تاريخ  -

مف ىذا المعيار عمى ( 31)ما جاء في الفقرة إعداد التقرير، ككيفية إدارة الشركة ليذه المخاطر، ؾ
الشركة الإفصاح عف المعمكمات التي تتيح لمستخدمي البيانات المالية تقييـ طبيعة كمدل المخاطر 
الناجمة عف الأدكات المالية التي تتعرض ليا الشركة في تاريخ إعداد التقارير، بالإضافة إلى الفقرة 

الإفصاح عف المخاطر التي تنجـ مف الأدكات المالية ككيؼ مف المعيار كالتي تركز عمى  33-42
تمت إدارتيا، كتشمؿ ىذه المخاطر عادة دكف أف تككف مقتصرة عمى ذلؾ مخاطر الائتماف كمخاطر 

السيكلة كمخاطر السكؽ، كما أف مبادئ ىذا المعيار تكمؿ مبادئ الاعتراؼ بالأصكؿ المالية 
" العرض: الأدكات المالية( "32)في معيار المحاسبة الدكلي رقـ كالاعترافات المالية كقياسيا كعرضيا 

 ".الاعتراؼ كالقياس: الأدكات المالية( "39)كمعيار المحاسبي الدكلي رقـ 
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تكفير المعمكمات حكؿ التغيرات " بياف التدفؽ النقدم( "7)كما ألزـ معيار المحاسبة الدكلي رقـ       
لممشركع بكاسطة بياف التدفؽ النقدم كالذم يصنؼ التدفقات النقدية خلاؿ التاريخية في النقدية كما يعادليا 

مجمس معايير المحاسبة الدكلي، معيار )الفترة إلى تدفقات مف النشاطات التشغيمية كالائتمانية كالتمكيمية   
((. 7)المحاسبة الدكلي رقـ 

: فصاح كىيكعميو يمكف تحديد أىـ النتائج التي تترتب عمى الالتزاـ بالإ     
 (.43، 2006خكرم، )

مساعدة مستخدمي القكائـ المالية عمى دراسة القكائـ المالية كفيميا كتحميميا بصكرة أفضؿ، مما يساعد  -أ‌
.  مستخدمي القكائـ المالية عمى اتخاذ قرارات أكثر رشدان 

م الأرباح تحقيؽ كفاءة سكؽ الأكراؽ المالية عف طريؽ مساعدة المستثمريف في التنبؤ بالتغيرات ؼ -ب‌
المستقبمية حاؿ قياميـ بتقكيـ الأكراؽ المالية كىك الأمر الذم يساعد عمى استقرار أسعار الأكراؽ المالية 

 .أك عمى الأقؿ الحد مف التقمبات في أسعارىا
 .تكفير المعمكمات المحاسبية لممقارنة بيف القطاعات الخاصة بالشركات ذات الأنشطة المماثمة -ج‌
الأرباح كدقة تنبؤات المحمميف المالييف في تحميؿ الأكضاع المالية كاتجاىات التشغيؿ زيادة دقة التنبؤ ب -د‌

 .كالنسب المالية
 .تحميؿ القكائـ المالية كعممية التنبؤ بالاتجاىات المستقبمية لمشركة-ب

يعرؼ التحميؿ المالي بأنو النظاـ الذم تطبؽ مف خلالو الأدكات التحميمية عمى القكائـ المالية 
بيانات المالية الأخرل مف اجؿ تفسير الاتجاىات كالعلاقات عمى نحك ثابت،كيتصؿ التحميؿ في جكىره كاؿ

بتحكيؿ البيانات إلى معمكمات،كمف ثـ المساعدة عمى أداء عممية تشخيصية ىدفيا مسح كفحص كالتنبؤ 
(.  474،2006حماد،)بالمعمكمات

قديـ معمكمات عف كاقع كتفسير محتكل التقارير كلا يعد التحميؿ المالي عممية إجرائية تيدؼ إلى ت
فحسب، بؿ يتعدل ذلؾ إلى البحث (. 42، 2006لطفي، ( )قكائـ مالية منشكرة سنكية أك دكرية)المالية 

عما كراء تمؾ الأرقاـ مف دلالات تساعد في التنبؤ باتجاىاتيا المستقبمية كذلؾ ليتسنى لممحمؿ المالي أف 
يس فقط في تقييـ الأداء المالي لممشركع، بؿ في استقراء الاتجاىات التي يقكـ بدكره المطمكب منو ؿ

 (.1، 2003مطر، )تشكميا أنشطتو المستقبمية أيضان 
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إف التحميؿ المالي يتضمف تقدير قيمة استثمارات الشركة كمقارنتيا مع الاستثمارات الأخرل ذات       
(. ,Broyles 2003,17)الأخطار المتكافئة في سكؽ الأكراؽ المالية 

. أىمية الجكانب الأخلاقية كأثرىا في ترشيد قرارات الاستثمار  -3

 أخلاقيات المحاسب كانعكاسيا عمى جكدة كسلامة أداءه - أ
يكمف المنظكر الأخلاقي لممحاسبيف في إعطاء صكرة حقيقية عف المركز المالي لمشركة كنتائج      

دىمش كابك )عدتيـ في اتخاذ القرارات الاقتصادية الرشيدة أعماليا لخدمة الأطراؼ المعنية بأمكرىا كمسا
(. 11،2004زر،

إف الالتزامات الأخلاقية لممحاسبيف تؤثر عمى سمككيـ كبالتالي عمى المعمكمات المحاسبية التي      
يقدمكنيا،كلما كانت ىذه المعمكمات ىي مدخلات القرارات الاقتصادية لمستخدمييا،فانو يمكف القكؿ أف 

لكؾ الأخلاقي لممحاسبيف يؤثر في سمكؾ أفراد آخريف في المجتمع يتخذكف قرارات تتعمؽ برفاىيتيـ الس
(. 7،2006جمعة،)الاقتصادية كالاجتماعية

السياسات المحاسبية التغييرات في التقديرات المحاسبية ( "8)لقد حدد المعيار المحاسبي الدكلي رقـ      
ير لعممية اختيار كتغيير السياسات المحاسبية كالتغييرات في كالذم ييدؼ إلى فرض معام"كالأخطاء

التقديرات المحاسبية كتصكيب الأخطاء كييدؼ المعيار إلى تعزيز ملائمة كمصداقية البيانات المالية 
فضلان عف أف قكاعد كأخلاقيات السمكؾ (.888،2007مجمس معايير المحاسبة الدكلي،)الخاصة بالشركة

حاسب أف يككف اختياره لمطريقة المحاسبية نابعان مف قناعتو الحسية بأنيا الأفضؿ الميني تحتـ عمى الـ
لاف اختيار الطريقة (. 1،2007رمك،)تبعان لطبيعة نشاط الشركة كالعكامؿ الاقتصادية أك العكامؿ الأخرل 

دىمش )الماليالمحاسبية لو تأثير عمى صدؽ النتائج النيائية،كالمركز المالي لمشركات المدرجة في السكؽ 
 (.5،2004كأبك زر،

دكر المدقؽ في إضفاء الثقة كالمصداقية لممعمكمات المحاسبية الكاردة في التقارير المالية  - ب
 .لإغراض ترشيد قرارات الاستثمار
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إف لمعممية التدقيقية بمفاىيميا كأدكاتيا كمبادئيا تمعب دكران مركزيان في تكجيو الاستثمارات الخاصة       
مف خلاؿ التخفيؼ مف حالة عدـ التأكد التي تحيط بالمعمكمات المحاسبية المنشكرة مف قبؿ بالشركات 

(. 11-10، 2005الشحادة كحميداف، )تمؾ الشركات، كما أنيا تمثؿ الجانب الأخلاقي لممحاسبة 

حكؿ استطلاع آراء المستفيديف مف تقرير المراجع ( Stobie, B)كأكضحت الدراسة التي قاـ بيا 
جي عمى القكائـ المالية المنشكرة، إذ تـ الحصكؿ عمى نتائج جيدة مف خبراء الاستثمار، الخار

كالمستثمريف، كالمحمميف المالييف كالمدراء كالمساىميف عف أف تقرير المدقؽ الخارجي يطمئف المستفيديف 
(. 56، 2005 جربكع كأبك معمر،)مف ىذا التقرير كيشجعيـ عمى اتخاذ قراراتيـ الاستثمارية السميمة 

فضلان عف أىمية دكر المدقؽ الداخمي، إذ يتكقؼ مدل اعتماد المدقؽ الخارجي عمى عمؿ المدقؽ الداخمي 
(.  1، 2008يعقكب، )كعمى نتائج تقكيمو لفاعمية نشاط التدقيؽ الداخمي 

إذ  إلا أف في الممارسة العممية عادةن ما يتـ الاعتماد عمى المدققيف لتخفيض مخاطر المعمكمات،
يقكـ المدققكف الخارجيكف بتقديـ المعمكمات التي تتضمنيا القكائـ المالية لأغراض كمتطمبات المساىميف 
المالييف الخارجييف عمى سبيؿ المثاؿ المستثمركف كالدائنكف، كما يقكـ المدققكف الحياديكف بكظيفة إبداء 

ص المعمكمات المالية كيبدكف رأييـ عف الرأم عمى التقارير المالية بصفتيـ خبراء مؤىميف خارجييف بفح
مدل مصداقيتيا كعدالتيا بالإضافة إلى الجكانب الأخرل التي تشير إلى جكدتيا، الأمر الذم مف شأنو 

كما أف الرأم الفني المحايد (. 105-104، 2005لطفي، )الحفاظ عمى سلامة المعمكمات المالية كدقتيا 
المستقبمية يزيد مف ثقة المعمكمات الكاردة في القكائـ المالية لمدقؽ الحسابات في المعمكمات المالية 

صدار تقرير عنيا لزيادة  التقديرية، حيث يطمب مف مدقؽ الحسابات أف يقكـ بمراجعة ىذه المعمكمات كا 
مكانية الاعتماد عمييا سكاءن كاف الغرض مف استخداميا داخميان أك استخداميا بكاسطة أطراؼ  مصداقيتيا كا 

 (. 400-399، 2004عمي كشحادة، )رج الشركة أخرل خا

حكؿ أثر رأم المدقؽ الخارجي عمى  Dillard &(Shank )كأكدت الدراسة التي قاـ بيا كؿ مف 
قرارات الاستثمار لمجيات كافة، إلى أف السكؽ المالي يتأثر برأم المدقؽ الخارجي كالذم يبينوهُ في تقريره 

 (.56، 2005جربكع كأبك معمر، )
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مما تقدـ يتضح أف لممعمكمات المحاسبية تأثيران ميمان كدكران بارزان عمى قرارات الاستثمار كبصكرة       
خاصة تمؾ التي تتعمؽ بالاستثمار في الأكراؽ المالية الذم يعكس أىداؼ الأطراؼ المستثمرة كرغباتيا 

مف جكدتيا كنفعيتيا المستقبمية، باعتبارىا أىـ مصدر معمكماتي يستند عمى معايير محاسبية ترفع 
بالإضافة إلى خبرة كمعرفة الأشخاص القائميف عمييا كما تقدمو القكائـ كالتقارير المالية مف إفصاحات 

كتحت إشراؼ مدققيف خارجييف مستقميف، الأمر الذم يزيد مف درجة مكثكقية تمؾ التقارير كالقكائـ المالية 
ستقبؿ الشركة كمعرفة كتحديد أسعار الأسيـ كحركة كتخفيض درجة عدـ التأكد كالمساعدة في التنبؤ بـ

تداكليا في السكؽ كعكائدىا المستقبمية كاعتمادىا مف قبؿ جميع الأطراؼ المستفيدة سكاءن أكانت تمؾ 
أـ محمميف مالييف أك أم جية أخرل ذات مصمحة، ( حالي أك مرتقب)الأطراؼ مستثمران طبيعيان أـ معنكيان 

 .ادة كتعزيز مكانة الشركة في السكؽ المنافسة كبالتالي يسيـ في رفع كفاءتياالأمر الذم يؤدم إلى زم

: الخلاصة

: خمص البحث الى مجمكعة مف النقاط تتمثؿ في   

تحضى العممية الاستثمارية بأىمية كبيرة باعتبارىا العنصر الحيكم كالفعاؿ لزيادة الدخؿ كالثركة  -1
عتبر المعمكمات المحاسبية المقياس الرئيسي كتحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية كت

لاستراتيجيات النمك كمؤشرا مف مؤشرات قياس الأداء لترشيد قرار الاستثمار الكاردة في القكائـ 
 .كالتقارير المالية كالتي تعتبر محكر النشاط المالي لمشركات الاستثمارية

الفئات المستفيدة كخاصة عند متخذم إف جكدة الإفصاح ترفع مف أىمية التقارير المالية لدل جميع  -2
يزداد أىمية الإفصاح كتأثيره في قرارات الاستثمار كمما زاد مستكل الشفافية فيو القرارات كما إف 

مكانية الاعتمادفضلا عف   .  مجمكعة الخصائص كالملائمة كالكقتية كا 
المعايير المحاسبية ضركرة الالتزاـ الكامؿ بالقكاعد كالمعايير المحاسبية التي يصدرىا مجمس  -3

كالرقابية في العراؽ مف حيث العرض الكامؿ لمقكائـ المالية المنصكص عمييا، كلا سيما في مجاؿ 
الإفصاح المحاسبي الذم يتعمؽ بنشر القكائـ كالتقارير المالية باعتبارىا مخرجات النظاـ 

تاحتيا لممستفيديف منيا بالإضافة إلى تزكيدىـ بممخصات حكؿ أىـ المعمكمات التي  المحاسبي كا 
 .تيـ قراراتيـ كترشدىا

تشجيع القائميف عمى إدارة الشركات عمى زيادة معارفيـ كأدائيـ المحاسبي كتكعيتيـ بأىمية  -4
المعمكمات المحاسبية كأثرىا عمى قراراتيـ الاستثمارية كما ىي المعمكمات الضركرية التي ترشدىا 



2012(  2)د العد( 2)مجلة جامعة كركوك للعلوم الادارية والاقتصادية                                          المجلد   

 

 189 

بدكرات تدريبية متطكرة مما يعزز معارفيـ المحاسبية كاستخداميا ليذه الغاية مف خلاؿ الالتحاؽ 
كينمييا بالإضافة إلى إحلاؿ كسائؿ تكنكلكجيا المعمكمات الحديثة لضماف سرعة كدقة النتائج 

 .المستحصمة
عقد ندكات كاجتماعات أك دكرات تثقيفية مف قبؿ جيات ميتمة بالتطكر المحاسبي عمى مستكل  -5

 .كعي بأىمية المعمكمات المحاسبية في ترشيد قرارات الاستثمارالقطر كالكطف العربي لزيادة اؿ
التأكيد عمى أىمية الاستفادة مف تجارب الدكؿ الرائدة في مجاؿ الاستثمار المالي كالتعرؼ عمى  -6

خصائص تصاميـ نظميـ المعمكماتية كقكائميـ المالية المعدة كدراستيا كمحاكلة تطكيعيا بما 
 .كأكضاعيا الراىنةيتناسب مع البيئة العراقية 

التركيز عمى تكفير معمكمات ذات جكدة مف خلاؿ التركيز عمى أىـ الجكانب التي تعكس جكدتيا  -7
 .كخصكصا الجكانب التي تعكس ثقة الإطراؼ المستفيدة منيا
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 المؤتمرات:رابعا 
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