
  

    

وام ا ا زد                                      ..ا .ا  ا   

 ا ا زاوام ا ول اّا  : رؤ

ّ  

  

  ا  ا     .د

 ارات ا   ا –اد وا ارات  ر– رّس   

  

ا   

  ةا ا ا زا      ،ريا ق ا   أز 

وا  . ا  د أ اوض وا ، أدّى إ إس ت  ة     

         ات ا ا  ًاء اء  ة دإ  ا ول اا

د   رات، أو       ا ا أو م ،رة ا ديا    أ 

وإرطّ   ذه     .  اور اض، أو ها  ا ا، أو ر أر اض

   ار آم  ا إ ء ت   ا واق، و أدوات   

 ،دوءوار   دةوإ ،ا راتص      ا إ ا ا ا

را وا ا ا   .     أم و ،زه ا زأ  م ّو

 ا  ءتدا      اق اا   و أ ّ إ  ز   اوا ،

ّ، وإن دروس ه ازّ  ا  ار وات       ادا، واطت 

ا ا ا  ة ات ادور ا ّ ، و ،دا.  

  

ّا  

 واّ  اّ      ادّ  ادت ا ر ازت    

 د  ر ءإ ز إ وع  د ز  ا ا أا

  ا  د ا ر ،تزا  عت وّ داد   اط
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ا  ت اا  ا   م .  ا نّ ط و

     ا اا  ما ا  ا را وم تز را

و  أو دإ ٍأز ّ ّا .  اإ  تزه ا ّأن  و

  ا وات  نّ  ّا   وا  أ(1)   اى

ا  ت ااد  ات اأ  ل  ا، وا      

 ت ات اّ   لت     (ال ورف أو ر رف

     ، واو     وظ )أ ... ود إدّر

  ري اا ل اا ا  رزةا اا ت، وي اء، وا

 ّ ن يؤل اتاا اد وا ار أو،  ع إا و وا

ّو ت ا ّ  رجا  ت ءإم  ّإ اا ا  

 ّت اّاTax Heavens      در إ ن وما  ا  ّوإ ،

واي ن دا     و ازت ا   م  ا ا،. (2)ال

 ة،  مّ رة  ادا   ،ر  ت عّإ  ّ    

 ا ا، اي ت م   ود ا إاز ، واي أدّى    

و  ه ازت     . إمره إ  ال، ووع ازت ام اة  

ا أ  وى   ادوات ار ا  ت ال، وار 

  و ا  ا   أاق ال وارف،  ا اي        ا

ت او اء وا أ     .   ك آ  ّو

ازت ا  ، أم   ام   د  اطق، وأدّت إاءات 

ا  ء ّ  ردون إ  من اا ّو ذ اإم ج إ

 اء،  أدّت إ ض مة ة  ب اّول ا م  ازت       

دي       . اا م و  ونا ط  قا ا و"    ن

إنّ  ات ا: "   ا )1997(  از ا ا أ "ث

ا ّ ، إمذ   أ و  از، وض مة ة  اس    

 و ام  (3)"ا .  
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ا  با أ ا و ت ا ر  و  و اا

        ة وّ دادو  رّ ظ ت ازه ا أن  ،ا  ؤوبا

 و ، ى راوا ا ا ا أنّ ا   ّت اذا

،ا أول اّا  ا  ة ،ا ول اّدة  اإ ج إ

        ق، ووا ا   ت ء   ة ر  

 ارات ة ود، وارء  ا، وإدة   ارأدوات 

 وا ا ا   رص إ إ ن ا  . اا و  

 ا دا  واة  واّ ا دو  ت 20-19(ا 

 من ام2009(      زّ و ت م عإ  بدة اق اّإ ا ،

ا روا ا ا زت اا ا  ول ارة ا   دا 

ا ا، و دور ات ا ا دة   ااراو ن 

  . (4)ا ول ا ادا ا ود  ارات
  

ف ا  

          وإم ا ا ا زل ا راتّ  إ ف ا

ا  روس اوا ،ا اف آوا ،ا ول اا  د

  .ا  ا و اار ول دون  ادة

  

ا   

  ا  أنّ اا ا ول ا ا ا أت          

   ا2003،  ط  رات اا ل مّودة، وا

   ودة، إا طوا ،ا ذات ا ات اا  ةات اا 

ات  وض ار ذات ا ا، واط اة، وأ ه       

ا ز    اد     ار    اة ا ارادوات 
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 ا أز  م  أز   ار ام ا ،ا ا ا

ة ات اا  ريا.  
  

ا   

ق ال اأ   ما ة اول ا ا ت ا  أا      

  . اول اديا ،ن و از ا ا    اداء 

ا   

ا          ا   ي اا ا  دا  

ا وإم   ،ب از ا ا      ادي و  إطر مي 

 إ  ى  ،ف ا  و  ا  ،ر  ولا

  درا    ،ا ا ا زب اأا ا   ما

ا ا ا زت اا وام دا ا ا ول ا، 

ول او ا  ا   د ا و ،ا ا ا زا

  .وات ات
  

 ولاا  

ا ا ا زب اأ  

ا ا أز  م  ة أزا ا ا زا   ري ا

    ،ق اا  روض اا   ا ّت ا دا وراءا   

، وّ  أت ه )1997-2006(ل اّة  %))85 أر ارات   ارع

ا زا ّ  دا  رعإن . اررات ار اأ     

إر ار، وزدة     ارع ّات    ا ا   ا، و 

 اء، ول ات ر  ا ام، وزدة ت ال          

 ا  ارعاد و  اب ا، و  ى  وا ا 

    بأ  إ  ا را ا ن إ  بأ  راتر اأ
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 ،ا   دةاض   ز وف اوا      ،ل اد  ا و

اب  ا  ا وآت ا        وات ام ، و  

ا
(5)

.  

1. ا  دةز  

 اان اري   رنّ  أب زدة  ا   ا إ

  ة ات ااق اأ دا  درا  وا ،ا

       اه ا قإم  ّ رآ ّ ّ   ،اقا    قا  

   وره   ،ا .    اا ا اا ذ  زد

       ودة، وا ت اذات ا ا ول اى ا عار 

   ر اق  2003أ ودول ا  درات اا م  لوا ،

 واول ا ا ا  اات اة،  اات ا ذات     آ

 ات اا   رأدوات إ إ  ، وة اطوا ،ا ا

   ،ما  و ،ة اطوا ا ذات ا روض ا2006 ،

   ن مون ان ا ،رأوج إزد  رات ااق اأ م 

 ات اة اار   امت 
(6)

.  
  

2.  وف ااضا ل اد  ا و  

ا  ات ل ،ر ات رد اا  ت   روظ ع ا

Financialا   )ات( ف رات  Derivates و ،أ:  ا 

   ار،   %))5% -10  اوا  إل، وا دل ا واء 

 ةل ا نو ،ا ا  ءم ضا و ) ا( ،إذ 

 أ  ة  و  ض، وب ا اضل ا   و ،

ا ت اة اة  اق، و        أ  ور  أو  ة اة 

ا ض مد ا    اا   أم ،ذ   وا ،ا   ر

  ند   اق اا  و ،رات ا إ دة، وا
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          رات ات اه ا  ة م ء، وام ت

 اول    از ه   امت وا، و        ا ار ول 

ا رد اا  أتط ا ت اا ا  ه و ،ا 
(7)

 .

  نه ا   و ن ا ا  نا ا 

. اورو واول ا ا و اول       آه اات و  دول ق 

ذ م و      د  ،نه ا ارو ء اا  طا إ 

ااض ا  ه ات ا و   اا و  إمج
(8)

وا نّ   . 

اام   ل، ووا ا   ،رياا  اا  ؤل 

  إ  وض أدّتا  اروا       ل إا و ّ  م 

 ّ  ن ير اما
(9)

.  

   

3. مت اا  

       ّ   ،ت اا ّا ا اوا ا إن ا

   م ،ا ا ا ز أن      ا  ة ات اا 

  امق  ق إم، وأن   أن   ب ّات اول    

   وف اوا ا   ا أن ا  ى، ماض ا   

ا ا ى تاوروح ا ،ا وا ،ة ا  ، ا 

    ل و    و  ل  ن و ،

 اأو ا   ا  عم  راتأن ا و  كر ، وا 

 اق ار أام   أ  2000 و ه، و  ر ،  ض ن

   ا  اا  ل، وا  عار  و أو  ا

 ر  را ا اضظ  أ كا
(10)

.  

  

4. ّا ت اّوآ ا  ا  با  
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وا ّ  زدي اا ا   دي، ول اا     اقا

   ارات اا   وا  وا      ا  با  ،د

       ،ا ت اّآ و ا  با    زا إ دا

ّا ا ا .  وف ّ ّإذ أن     ووا ّت اا 

ا       ،ت اا  ودا وو ،اض او ،ا ل ا

وا وق ا ي اا  ا يا ا )اوس ل) دوا إ :

"ر   م ا زأنّ ا اا ّدإ ّول اا  و  ...

"وإق  آ إم ااق
(11)

.  

ا  ع    ااضاا  ا ا  ا م   أ  إن

   اع اأم  80(أو آ(%   أ إ   )25(%   2006 .

ا  اد و، و ءة ارد ا       و د ات 

   أ و        . ارارات ا  ادوات 

 ه ات   ور ت   غ  إ ر،  أدى 

 ديا
(12)

.  ا مو      زا أو  ءو إ    ا 

   ة  ت ا وام ،وب "ا "و ،"   " 

  "  اس  "، و" را " م، و" مرن روك"ات اة ا، و

و ا ا    .    ارا  ... م" ا ال"ا، و

 ات اة ا ،ا  أر ارات  ، و   ادي

     ا  ظ دةز  ذ ارف، و ماد د  نا

ارات        أم  و  أ،  و  وت ارف م أى

     ط راتا  ن ،وضا  دادا  أ   ا أ     

وإّ   ّ . اوض م، وا ا أن  اوض ار  امت

 ذ     ا ا زن ا ،اّ ه ّا      ر اإم أز  ،Bubble

Collapse و  ،ذجأ  رد ووا)1982(
(13)

.  
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 اء    ا ن    ااق ا ا ، أن اات       إ

أوراق م   إوت ، و     إا  ه ااق  أن ل 

ا ا ن أن     تأ      أي أن ،د ا  

، و ال ن امر ات ن   . امت  و   أن 

 تام ا ما را  1989 أدت ،د  إدرة   ا ما

ا  وم 
(14)

.  

  ىودورة أن ا ا  ق  ءت وان ا زدا  

 اإ      ،ذ   ن أ  أم  ،طء      إذا ى دد ا

دا      ا ا زد أن اا   نادي   ا  ،ات   إ

   ة، و إ       ىة واا ى اا  تازما 

دا ت      إن. ا   م  ب  ا ا زا

مق  اود، م  ا اي  ا     ا اا  ا اد

   ،ر اأ ار أن  إذع  اار  رأ       ارا و ،ااد اوا ا

أ، و   ذه ا مت أز    ازااق،  م ة 

ا .إ ،   ري اع اا  إذن       اا أن ا

  ك ال و ،دا روض اا أز       نوا ،وض اا 

ا ا   داة      اد ن اأ ر  ت ، وأن إ. انت 

، ور ر أر ا  أ  اة ا، وأن از ا  ادياد 

     ا  م  ب  ا ا    ت ا    دا 

ا.و  ا رات اا   ذم  ف " كاض  "أم 

  ريساا أن  إ   ،ا ر اا  ت  ة 

  ا  ة، ون ادو  ا  ،   ا ا زأن ا

 و   اإ   أأ .  ا  ا ا زا  

ااق ا ا، وامع ا    ارح  درت       

  . اطة
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ما ا  

ا ا زت ااا  ول  واما  دا

ا ا  

أو :ا ا ا زت اا  

 ط ا ا ا ز تا اء إدو ا ،ت إام

ر ول اا  ذ و   ة ات اا        ،

 را دا  ا  ة اراتاة  ات اا 

 اد   أزا، و اون    وامر وث 

 م أن   ،داد  اا  دياأ  ا   ث و

  أ  د ات . ددوا  ا  ىدا زأن ا ،

ا        اد ات    إا ا ا  ،دي 

، )ارو( ا اور اة ا  اور  س  ، ووز دور

 ا  ل ا  .     ا ا زا زأ   م و

 ا   ءت أم ودا    اإ        و أ 

 وا ز اوا اق ادي اا    و ، ها   ا  أورو 

 ا .   ةت اا  دا ر كوي     إا وروا ا

 أ ن راء أ   ور وا  ريإ    و ، ب   إا
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           أ م قا  ريب اا     ،اطا

دا      زه ا  ا  ة  ه ا و  ان إ. ، و

  ا، وأن   أنو  ،ا دارة   در ازات ه 

   ،ا   دت ار واا  ا  زه ا دروس

 ا، و ط  ااق، و  أدم ر، دور ات    ا ا

ا ا  ة اا.          ا ا ا زا م أ  ذ و

او ،  ة ات اذ ا    و م ،  و

دل، اا     ،  ةرا  ا و

، وة ذج ادي وا  ا او، ادي اأ اي

ّأ   أ دوا وا رة اه ا ن ى  وأ د رة

 َُِ  ، وأن م  ا  ا ّ  رةه ا  ديا   

ى اا وا  تا  إذا ازم أ
(15)

.  
  

 م :تما  دا   ا ز ا ا   ول اا 

ا  

     ول اى ا ا از دور ا    ،ا ول    اا 

ا دة اا و  ،تاا دا   ة واا زا 

 ،ا ا إذا      ر اا دو ،ا ات اأإ 

أي ى  أن    إ  ،لواة  اا ا   ا  ااق

ا؟، وزا و       دا ا ل أ ذ "   ر 

 إ س ن  -ا اول ا ا ا واول -ا ء

  ،را راا  وا  إم  ام   

 ه  " "ي ل" و  ذه ا ادر  ."  ارات

 اف اطاا  دو  رةول اواا  ا دو ا

  أنوا  ا و  )11,5(  م  رن دو2007 ،إ   
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)21(  رن دو 2013 وا ، )31(  ما ا م  رن دو ."ن إ

 راتإو ا  ا ا ا زة ا   ء نا   م ،

 ا ن  ره  أ أز أ  و ريدل اا او ا

و أ  دا  و ا  دا  ة     . ات اا  أن و

د اا  ا   ،ا   ا .  

  ا ا ا   از ن  ااو ر 

رة   ، وان ن  ا ا   ه  ما ا ا ادات

              ا وا زر ا در    أن  ،تما

اات ، ون   اول ا ا  اات 
(16)

:  

  

 ع ارات اراتة .1

      ول اوا ة ات اا  ا ول ارات اإن ا

   ارات اى،  اد اد، ور وق ا او ه      

)1058-1478(    رر دو2008 .  ا   ا اا وأن أ

امت اأذوم    ةطوا ض ا  ة     . ا  در أن 

      رات اع ا  ةات اا   ترات أه ا ن دتأ

 ةطوا ع ار  . ه أن  اراتوا  ت    ز

 ن ري، وانا ا  ا و  وف  ه انب    ا ام

        ول أنه ا  ط  إذا ا ن ا ول، وه ا  ا

 ذما د اا و دات ا را . أن ا ر و

    ته ا أ ا   ا زت اا أت أن  داا

  زه ا تام    ،داتاا ا ا.  
   

2.وب اوا ت ااة ا
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    ق اا  ول اا  ا ا ز ا أن ا ر 

ا    ا و إم ول اا   أ .     ولأن ا ذ  زد

ا  ع ارة ار  م ة  ا       ، ا  ارج

ا ر ، اآ  مدات  اا و     دا

م: ارةار واك واج وا را...ا ،      و

ا ول اا
(17)

.  

   أن   إن أزا         ا   رظ  ا ا

د ،ا  اإ     طا ا   وب اا  ب   ا

وت ااب ا  .            رات ا  و

و .  أاول ا ا  ارج اء أم   أرةور درة 

      دد  وله ا أن ول اا  ت    لداد ا

   أز  داتا       ، ت ااطو ه   إنا

ط    بوض ا  ولا   از .  

3.ا ا  دي واد اة ا:

   ن  رد ادي ، و أ إا ا ا  ازإذا أدت 

ا  ا ن ،دا  ن  ا وان ،دي اا ت ا 

 ،و تر ا          و ،ا ا  ا ا  يره اأ ،

اداوإ   او ، أدم      ن ،ره رول      آ ت او  ا

ا و ،ا إ إ ا ذ و ،روا را ء مم

ا    ،ا ازم اض  إاأ  ا . أو دو ة دادو

ا     ر راتا   ول اا  ر اا   دا

ا . ه  روا      رةا ا ة اا  

2010 . ارات اا  أن ّ و ت إذار      اي، وإد اا 

ول ا ا ا ا، وات اة  إ إدة م ، إذا أرادت  
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ا زه ا  روس اا   أن ا
(18)

 إ  د و ،

  ةو  را   رةاOPEC ت ا   ،جموا 

زد  ذ، أم  ّ ات     .ا ا اة ازا ات 

اا        ول ات اازم   رره، آوأ ا ا  ا  

           ٌأ و ،درات اا  ا داإ اداإ  ا ،ا

 Oil Prices)) أر ا ارد (إ إمء " ن در" رأي 

Stabilization Funds)    ّ دورا  أن  اراا  اداإ 

       را ن  ا ،ع اا  ت ازا ط ل أإ و ،ا

ر   ارد اع ا   ،ا أو دي إ ظر أزت  ،ا  

 أنّ ذ  لا     وا ا ا ا ة اّ  ا و

 ا
(19)

.  
  

ة ار ات ا ا ور.4

   ،ةا او ا ا زا م د ا ا  إن

   ما ا         راا  إ ص واا ا 

، أو   ات ا، ا      )ارو(د  ا اور اّة 

       اى، وت اا أ ر اوا  ا دي إ يا

   ا ا ول ا ا  ر،      او  و طم 

    أ  ي يا ا  ،أ رأدوات ا  راا أ ظو

وا وروول اا   .    إ  ا در اه ا إن

رادة ا  اات اد، إذا  ات ى ت ه اول ا 

 ور ،راا    ةا ورا ر واوا  )روا.( 

و  ة   أي   ت ا   ف      

دا ا ا ا
(20)

.  
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ا ا  

 ا ا ا ا زا  

 ه آمذ   طإإر ت اا    ح    أ   زا 

       ،ا و وو ،ا ا إا      ا  اء

، و"    م ي "و، "ي ك" ااري  ات اة  اض

  ذما  ا اأط      دي اار اا ن دم  

ا  ازت ب اا ار  وإ، و ت ه ا  اغ، 2008

        ا ا  ا ا   و أد اا    

 وق اء ان اة  ات ا      مءو ا . د

اد  أزا   ااق    أو ه ا . ر دور )700(

ا يا ن ات ا  أا ا  ض . فسواا   

 ا ر اام  زا ا  ا       ل  ، أ 

دا اا، و ا، و ا  إار ا د  واكات 

ور أء   اخ   .  أ إادي، وزدة ا ار 

ا ا   امت رف  امذة امع    ر

 إاء    ا وات ا، و ة    ار ادي     

م درا  ه ا   ا  رةأنو     ورة أنو ، 

 ورة   و ا اق  أن ك اارا . أز ااد  مذ

 وناإ   دت ازتازوا  ، ل  إذاأ ر ا 

 ما أاروس" ا رج"  " : أزأا إذا" "ا  

  ،  اد اد وا ا       أ ى اق

 ا  د   ذر إام ا أا ا"
(21)

 .  ول  آ

إن إ" أ تآ     ا    دا   قا  "
(22)

 .

و "  ام"  : " وا را ما"   ذ  أ
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ن او  اق ا  ، ا اد أ  او      إ" ف

 ق اذات ا اطا
(23)

 . ا زا ا اءاتإ  ذهإ ّ  إن

اوإ ا ا          ّ و ا  دإ ول ان ا  

      أز و رإم  ّ  ،ت ا ا  يا ا

  . ن ذ ر     وا  و    اوا ا ا

  داا ا.       ا     م و)   ّا ا

ا دة واه ): "وا أن   ء، وا ن إ  أن 

أي أنّ ّد ا اال ا ّاض وإض ّل اة  ".       اب

  دةز ورة إ نّدك   ا ن إذا ا ا  دةز ّ اض و

ن اد ن  د      ا، وم ا  و ة، 

 اLiquidity Trap         ا ا  ل ، أياء   ا

 أ م مأ
(24)

.

وا      ام ز ا ا ا وا  ن اج ا إ

ا او   وات ا وا وار وأ وق ا      إحورة 

و ارة ا، و ر    أ از اى ا م ة 

ب اا   بت أه ا   ،ماول  إا  ذرع اا

ا  اظ  ، و    ا، واار  ال 

اول ا، وإ  ار ا  ر  ا او، وذ  ل    

زد  ذ، اظ  م . ه ات، و، وارا  إدارة 

      صع اا رو ،  دت او ،ا ف رأ

و اء   . ات و، و اا ااز وأب إدارة ات   

أدم  ، و  اات      إ ا ا ازا اي زه 

   ة اة" ا   "  ام نا     ب 

    ة ازا  1997(ا(   ،ا   إ   

ار
(25)

 .    ا ح اورة إ ىم ،ذ  ال    وإ  وي ا 
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        ا  ن   ة دو  ا وا وق ا

1943 وا د اأي إ ،International Clearing Union وزه  يا ،

وا وق ا ءم اح اا  اك .ا  ضة أن و

  ة دو  ُ ض أن أم  ،ا ا أ إ داإ 

وة  وّت    ات ار او  ، امل      

رؤوس اال
(26)

،  تو  "  إذا "أ      ،ا دواتا 

ا ،ا ح مو ،وا رروا  ،ا   تازوا 

 ، م ا   ،ا  ت ذات اا  تا  

 ا و ،وم ،وأ ،ادو
(27)

 .      ذد أ  و

 وا اء  ر           اف اأط   ي    أو  ء

ال
(28)

 .   ت وا دواتوا   ا ا را

. اارات ا  اذا، و  ات ا  ا   ن

اد اا         ،  تا  رت اا ا 

مو
(29)

.  

  ات وات

ت: أوا  

     إ ا تا ا:  

إن وع ازت ا  ا اأ ا ا ن دا   إع    .1

ر  ت       م ،دة اا  ودور ا و  ،

     و  ر اوا ،ت اا  ا ردوات اوى ا

وا اق اا   ا  ا .

2.إ  اتأن ا  ا اق اا    إن ء اا  

       أوراق م إ  و  ، تو ل إّ أن  اقه ا 
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      أي أن  ،د ا  ا ا ن أن     تأ

.إمت     أن 

3. إ   ا ول اإن ا    زاء اّ  ة د   ا

 ارد ا ا  ًاء ا ا نا  ةا ددق ا

ار، أو   د ة ار، أو م ا ا ادي 

ض    ، أو إهّ اء إض ا  ا ا، أو ر أر      

.اور

4.  اقا  و ،رات إ إ دة وا رد اا 

ا   دن  ت ء، وا ام م ة  ه     

  و ،ا ول ا رإ   رات ات اه ا

  نّا ا  ،اته ا ن ا  نا ا

  ذ  ،نه ا اّرو ء اا  طا  ذ م و

ا ول اا  ا ا ا زت اإم أ.

اول ا ا، أن إرا ا  أاق     أن رك ت .5

     رص إ   ،ا أل اا)   تو ( 

 ا  ن  ،   ث  ا ،وا ول اا

 أاق اا   زا و  اا.

إن ازت ا ا  ا اأ ا، و ا   واع،   .6

، و  ار وات  أاق ال، و زه  د و  ادوات     

دي إ  ر  ارد ا اد، إن  ه اازات ي ن      

ا        ء ا ا   وا ا ا   ت

  وأ ، أ  دلإا دارد اا.

م :تا  

    ت اا إ ا :  
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1. ا   و أ  إ  ا دا ا د أ  اق

ّ دت اطوا ،ة اوا ،ا.

إدة  اذت اد ا ّ اول ا ا ُُ  ة  .2

       رأدوات إ ق، ووا ا   ت ء  

  ا  ءروا ،دو      إ رات اا  دةوإ ،

وا ا ا   رص إ.

  ا     إح وق ا او، و    ة.3

   1943 )وا د اإ(     ة دو  ءوإم ،

ت االال رؤوس اام   ،وا ر.

4. ت وا      دواتا   را   ا ا 

 ذارات  ارا .  
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The World Financial Crisis & its Reflections on Arab 

Gulf Countries: Future Vision
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Lecturer/Head of Dept. of Economic & Social Studies
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Abstract
The new world financial crisis has taken place in a form of 

liquidity crisis in mortgage estate market, because of the lenders 
stopping to pay their loans as well as its interest rates. The causes led 
to bankruptcy of grand bank institutions. The Arab Gulf Countries 
will face great economic losses resulting from the current world 
financial crisis whether that are concerned with supported securities 
by real-estate, or that by funds contributions that are devoted to help 
people suffering from the crisis, or resulting from the decrease of 
economic growth due to reductions of crude oil demands, or oil prices 
deterioration, or decrease of dollar's exchange rate. According to what 
is mentioned above, we reveal that we are in a bad need to establish 
financial institutions governed by principles & morals, develop simple 
and justice investment tools, promoting the awareness of investors, 
and redirecting the Arab Gulf monetary investments towards actual 
investments opportunities in both Arab & Islamic sphere. There are 
intellectual results coming from this crisis. It  supported the economic 
philosophy that leads to much role of state interference in the financial 
markets, bank system and economic activities in general. The lessons 
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coming from this crisis will change too much of the thoughts & 
economic policies. No doubt, the role of USA will be changed in the 
contemporary world system.
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