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Abstract

The purpose of this study is to search in the international financial crisis
and itsreflections in the dividends policies for a sample of listed companiesin
Dubai Financial Market.

The study launched from the cognitive dimensions for the two concepts of
the financial crisis and the dividends policies to show the dependence or the
change of the followed policies of dividend of the companies before the
occurrence of the financial crisis which stormed the international financial
markets and shifted to the other markets such as the evolving markets and to
the markets of Arab Gulf countries, especially Dubai Financial Market,
because of the importance of dividend policies, since they are the most
important financial decisions as a source of internal financing for the firms
and return on investment of the shareholders from one side, and their
reflections on the prices of the shares in the financial markets from the other
side.

The study summarized a set of conclusions, which was the most important
oneisthe consistence of the analysis findings and the test of the main first and
second hypotheses, wher eas the study confirmed the mistakenness of the third
hypothesis, the most important recommendation is that the companies’
management should not resort to reserve the profits excessively as a sour ce of
financing in the light of the financial crisis which would affect negatively the
prices of sharesof such companiesin thefinancial markets.
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ddage Adlal) A3y aagy O copalil) @ LAY aalgl) agal) dmyy LAY il (2) Jstal) gy
Cilaily a8)3(0.826) ats Atlall Aaj¥) (o Gualil) g Ul aalgl) ageud) dony) e off ey
Ciladly Al A5 any 20,3(0.058-) alsh agud) dgay) Jaugia &b Ladd ((0.767) glpea



OB (s gicall €lld 5 ¢(0.041) dygina (g gimnay (2.00) curly Lgd) aai t L) aisy .(0.308) (gjbima
hgia s Apilan) AYa @ gsine CiDUA) 3599 I Jade Laa. (0.05) JUEAY) Aysina ssiua (e
LOwaldl) g Unit Adlal) Aa3Y) aag J8 aalgl) agead) 4ay)
(2)dsa
Cpalil) £ URRY aaf l) agoud) day 5 LA il

PR b g saal
¢ Jkaal) EPS

R

0.767 0.826 -2004

2007

- oA
0.308 0.058 -2008
2009

t:2.00 P:0.041

@lnd) £ Unlll aalgl) agdd) dpayy L) asilii-3

O s ddag ¢ gulinl) g Uakl) ggima Ao algl) agual) dpny) SLES) il (3) Jyaad) Gamy
&l L ¢ (0.212) gslima Giladls a8,9(0.526) &l Adladl Aaj¥) Jd aalsl) agud) diay) Jauigia
t ks seg . (0.222) g ibeae ibadly atpa (0.36) Adlall Aaj¥) day salgll agad) Lia) Jagia
¢ (0.05) Ly dygina ggiva (5is g4 (0.54) dugina gginua die (0.88) cialy lgiad () sad
@oliad) £ Ul aalgl) aguad) day) ougia (o Apilan) AV I3 goine CDUA) 5o ate ) Al pdy Laa
A Ay aagg S

(3)ds>
QSJM‘ &w aa gl @g-ud\ 3.);4) gy @L’d
«al_jady) b gia daall
g Jal) EPS

G
0.212 0.526 -2004
2007

G
0.222 0.36 -2008
2009

t:0.88 P:0.54
chlaiind) g Uall aalgll ageall dpny; JLES) ili-4
adag ¢ Adlal) A3y anyy Job ol laind) g Uil aalgl ageadl dnyy Jaugia (4) Jtad) Gl
Ciladly anya (0.74) Al dlal) a5 g cflaiiud) g Uil aalgl agead) dnyy Jagia () ey
i ¢ (0.59) lra
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. (0.188) (gylura cilaily atya (0.313) ity 28 sl ageeall dpay) Jcgia (Lo Adlal) da5Y) aay
t JLEa) e

DAY dqgina (g gl Lgiilia 2icg ¢ (0.24) dgsina gsivua 1ie (1.48) cualy Lgtad ) aad
O Asiliaa) AN @) godna GRS agag aie ) Id judy Laa . Lgale (35d5 Wl 223 (0.05)
Al ) deyg g8 claiind) g Uall aalgll aged) Ay hagia

(4)d9
) jlaliind) pUadl aa) gl aguad) dyay; LA il

iladY) b gia saall
¢ Jkaall EPS
G
0.59 0.74 -2004
2007
G
0.188 0.313 -2008
2009

t:1.48 P:0.24

claadl] p Usll aalgll ageall dny; LES) zili-5
faly Adag ¢ claddld) £ Ukl dalgl) aged) day) Jacgia diay) LA il (5) Jgaad) g
Lasd ¢ (0.024) @lra cilaily abpa (0.055) ity Ailal) i) S aalsl agead) Aoy Jagia ()
il L) aad t Lgdl diey . (0.012) ke cilyadly aaye (0.108) Adlall Aaj¥) any Jacgiall &y
aae A ey Las ¢ (0.05) JLSAY) dygina (g gima (3985 cllig (0.34) dygina ggiann 2is (3.70-)
A3 dag 0 cilasdl) g Ul aalgl) aged) day; Jagia ( Ailan) AV ) (ggina CDIIAS 529

A
(5)Jga
Cilaadl) g Ul aa) glf agd) dag ) LA il
i Ay b gia Baall
gl EPS
e
0.024 0.055 -2004
2007
e
0.012 0.108 -2008
2009

t:-37 P:0.34
Joial) lgaua g diad) Ao AN aran ssima o dalgl) agead) diay) Jagia JLEAN il Ll
Ciladly aba (3.355) A ad Al i) Jod aalsl) aged) Ly hugia of Al 4dag ¢ (6)
a3 (0.774) ats a3 A0l Aaj¥) day aalgl) agead) Lngy Jagia 0 (i (¢ (0.99) (g)lpma
(0.033) Aygina (ssima sis (3.76) cuily Lgiad o aait sl dey . (0.671) @il il
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IR dgag A Al Laa.(0.05) JLEAY) Aygine ggima g Adiiylia die JB) ggiaall lld g
L) aayy J8 cad) Lie cldll aalgl) ageadl ay)y Jagia Gy Ailian) A0 ) (g9dina
A Al Lzl daa ) @lld judyy Al
) (6)J9> )
Caagl) Ale S pill da) ol aguad) dgag ) JLIA) il

i) o gia 5al)
¢ el EPS
e
0.99 3.355 -2004
2007
0.671 0.774 -2008
2009

t:3.76 P:0.033
Gyl dde S pall 4830 LY Clag g JLad) Jalad geilis AEB 1Ll

(shpaal) g Unkl 4l o LY ey g L) i1

Of gy Adayg ¢ (Apanl) £ bl Lkl LYY clay) sl aagie JLEA) gilid (7) Jgaad) gy
il Lad L (1.41) ol Cilpadly anp (2.28)3d Acdlall Aai) Jod a8l 2 LY cilay g Jagia
O aadt JLEd) Aoy . (0.09) wlae wihadly ad s (0.246) A0l Aajy) aay cilay) sill Jagia
¢ (0.05) _LaaY) dygina ggima (3ods s gimall il (0.64) Aygina gsima die (2.87) caly Wgiad
Jd Ll LY clay) 8 hagia O Ailan) Vs ) goine CDUA) agag ais ) Gl iy Laa
crhraal) £ Uaill Al AajY) aayg

(7)ds>
(o ) £ Ul A8 L Y) Clag g8 LA gl
L gia

. e il § g3 *

jﬁ: L C‘-'jf;; Baall
)
1.41 2.28 -2004
2007
0.09 0.246 -2008
2009
t:287 P:0.64

Omalil) g Ua! it} L)) cilagj i LA mili-2
¢ Alal) a3y aayg S aalil) @ Ul AaBdl) L) il sl dagie LSRN il Julas die
Omalil) £ Ub culS i apan of a8 o ¢ L) AajY) 0 aapa (0.117) &l 8 Jagiall (of and
e CDUIA) gy ) il el Hudny Alal Al any ) £ LY clayis oo cdby B

LOmaldl) £ Unlt AdLal) Aa3Y) dag S a8 7 L) lay) o Jagia ¢ Ailaa) DY il
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o lad) g Ualll 483 o LY cilayj s L) mili-3

) and ALl AajY) aayg Jib 4l g URRL 083 oY) culag) il SLEAY) il Julad X
L) g ) £ L) Clayis gt il Lad ¢ 2009 5 2008 Adu (b Akl cilay)gs s Y
Cilagjgi gl G Avilian) AV Q1D goina CDUR) dgag A D udy Laa . aa (0.11) Al
Al AasY) anyg S (o il @ Bl i LY
Gl ylafiia) £ Uall 4aii) o L)Y clagj g HLadl) gilii —4

Dogia Of aad 3 e laiind) g Uall A8l L) clayjsil LasN @il (8) Jsaadl gulas
il o ¢ (1.99) b ibadly anye (0.061) At Adlall AasY) Jod Aa8d 7 LY clay) g
t JLgdl sy .(0.019) gsbaa cilailyy Ldlal) A3y any anja (0.014) Apaiil) culay) sil) o sia
DAY Agina ggima (a JB) gag ¢ (0.037) dqsina gsivee 1ie (1.04) cualy Lgiad o and
Ll 7 LY clay)si hagia (e Ailan) AIYa ) goina CDEA) 350 ) Y yudy Lea ((0.05)
L] g Ual Al AajY) aaag 08

(8)Jga
il jlaiin) g Ual! 40830 LY Cilag g8 Ll il
b s
. “ RATERT -

i p -

e
1.99 0.061 -2004
2007

e
0.019 0.014 -2008
2009

t:1.04 P:0.037

cilasdl) g Uall 4,088 7 LY cilag sl Lad) mili-5
e O aad Adlal) a3 anyp 0 culaadd) g Uil ) L) il o8 Jagia SLad) ais

aam Y Al Al pudy Laa Al Al aayg 8 Aaii Ll 505 ad cileadd) g U cils
& Uil Aolal) s amyg 08 A8l LY i) sl Jamgia (i duilian) Vs ) (g gina LD
Lcilaadl)

cleUail) asaaly diad) Ade clpill a8l LY clay) i hagia (9) Jgaadl iags Ludls
Ciladly aa (0.514) &y Al Aaj) Jod L) L) cilay el dagia of aad 3 ¢ dgalaidy)
. (0.024) (g)lma Cilaily anys (0.053) Atlall Aaj¥) any Jagial) 4l cpa 8. (0.031) gbima
s 5ia (S8 (g gianal) iy ¢ (0.041) dygina (g gima sis (0.66) curdy Ledl and t ,Las) adey
hugia G Axilaan) A0Y3 CId (goina LA dgag A AR jdy Laa ¢ (0.05) JLadY) 4 gina
Aol Jod Ao el Jlay Laadiad) dde culspill Alall Aaj¥) dagg 38 083 LY ey
Al L

(9)Jg2a
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Gl dde s padl 483 L Y Clay g8 L) il

b gia
il At lay § g8 3

;“j:::: 4paai LY aal

] o
0.031 0.514 -2004
2007
&2
0.024 0.053 -2008
2009

t:0.66 P:0.041
gl L) ey gs JLEA) Jalas il A8l < GG
hraal) g Uail agull LY clay)gi s ilii-1

£ Ll ALl AaY) dag Jod agul 7 L) cilagjgi LSRN il (10) Joaad) Gy
Ciladly (%9.58) b Adlall Aai¥) S8 agell £ L) clay) s bagia O ey Adag ¢ el
@l Cibadly (%7.5) Alall oY) s gl LY clay)si agia il Lad ¢ (0.044) lma
s simall g ((0.37) dpina ggivn s (0.44) cudly Lgiad of aad t L) adsg. (0.059)
Lilaa) AV Q) ggina LU 3929 pie A MY judy Laa ¢ (0.05) JLEAY) dygina ggieun (39
Al L) ag 08 B peaal) £ WAL g8l 2 LYY clay) s A Jaigia O

(10)Jga
sl gUaill agulil ZLY) clay g8 LGS @il

iy a5 55 o g dall

g Sl gL

i (%0)pgmls

0.044 9.58 oA
-2004
2007

0.059 7.5 oA
-2008
2009

t:0.37 P:0.44

Omalil) £ sl a1l LY cilayj g Lsa) a2
O aad Al Al anyg JB Cmalil) £ Uil 2l V) il s il Judady HLad) wie
clf clayiss ol aasi ¥ o B ((%5.3) dt Atlall A Jof ageall £ LY cilay) s T sia
A gy ) el pudy Laa i) Ade Gualil) £ Ub culS i apand Alall Aaj¥) any aguily
L) anyg S aalil) £ Ul 2l )Y il s A Jamgia (i Ailan) AIYa ) (g 5ina

LA

@olEad) £ Uall ag il 7 LY il i LA milii-3
hugia Of gl ddag o gl g UnAY agulily LYY clag) s HLad) @il (11) Jgaad mas
il o A (0.054) @lma Gihadly (%10.58) al bl i) Jod agalL L) cilay) g
t JLEa) dieg . (0.259) iluma Cibadly (%18.3) Adlall Aaj¥) day agulls LY Clay) g Jagia
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Lisinal) ggiua (o yS) g gianal) Al g ¢ (0.75) dygina (s die (%0.42-) iy Lhad of and
Al hagia (s Auilian) Ad¥a @l Gora LBUAN 359 aae A Y il Laa ‘(005) BIEV
Al Ay agg 0B (gliad) g UBl LY ey 8

(11)J 92>
s Mind) Ul agullly LY cilay g8 LS il
Gl L gia 5aal)
g Jall Cilay § o5
LA
(%)l
0.054 10.58 aa
-2004
2007
0.259 18.3 O
-2008
2009

t:-0.42 P:0.75

Cylaiiay) £ Uall agull 7 L) claysl Lad) milii—4
bugia ¢ aad 3 cclaiion) g Lbl agull 7 LY clay s il (12) Jsaad) gy
@l ibaily (%25.75) il Alal) Aol Job el i) ¢ Ll agnll 7 L) clay
@l Cibadly (%5.5) it Al aay gl 2 L) cilay s ugia o 4 Lad .(0.059)
J3) (gl i3 ¢ (0.048) Aygina s gima dio (4.42) caily lgiad o a3t L53) Ay .(0.05)
O Ailian) A0¥a @) goina CDUEA) gy ) Gl judy Laac (0.05) JLEaY) 4sina (g gimma (e

Al L) anyg 8 et g USEl agull LY clay) o Jagia

(12)J 92
< jLaliea) pUad! agulily L) Clag ¢ LSS il
il Aty b gia Baall
g Jall Cilay § 98
LA
(%)l
0.059 25.75 O
-2004
2007
0.05 55 e
-2008
2009

t:4.42 P:0.048

Clasdd) £ Ushl agull LY clayjsi Lad) mili-5
hugia ¢ gudaly ddag cilasdd) g Unl agull LY clayjss Jldl @il (13)Jsaad) gocass
i) sy o B ¢ (0.031) ibima Ciladly (%3.42) 1k Adlall Al b sl £ LY clagss
Lgiad o anit JLadl ey .(0.024) il ilaily (%1.67) age) clay) i agia iy 4l
Laa ¢« (0.05) _Laay) Aygina ggima (3o s gimall g (0.52) 4ygina ggima die (0.77) cily
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aa s z L) ey g A Jagia (p Ailaa) AN Cd (ggina CDUA) 359 ase ) D udy
A ) aeyg g8 claadd) g Uail

(13)Jg
Cilaadl) pUEl agull LY Cilay j g8 JLAA) il
il Aty b gia B4l
g Sl Cilay 65
CL.‘J‘Y‘
(%)l
0.031 3.42 e
-2004
2007
0.024 1.67 O
-2008
2009

t:0.77 P:0.52

raaly diad) e lgall agull p L) clayjss S @il (14) Jasad) gdas Ll
(%11.05) iy a8 el Aaj¥) Jod agulils £ L) Cilay i Jagia o) el Adag ccile Uail)
@l ihadly (%6.5) agall LY cilagy sl bwgial) iy cpa 8 ¢(0.031) g ilura iadly
ig (0.59) dysira gsima e (0.75) Ledad of and t jlad) aiey A0l 4a3Y) 2 (0.078)
AN @) gadea CDUAN g pas ) @l yudy Laa .(0.05) JLEAY) dygine s giua (398 (g sienal
Sy Laa L) Aa5) aayg 0o dand) ie S il a2 L)Y il ol Jaugia G Asilas)

AN dwi)l) Az )il daa axe ) Al

(14)ds>
Gyl die s il agudily ZLY) clay 568 LA il
PR L i saal
g Jall Cilay § 98
LA
(%)peal
0.031 11.05 e
2004
2007-
0.078 6.5 O
-2008
2009

t:0.75 P:0.59
Gluagilly Claliiiu) :alyll dal)
claliinay):y gl
a9 cdad) Lo clSall Alal) L) anyg Jod aalgl) ageaad) doay) HLod) il cygli-1
e 1aag Adlall AaiY) dayg B dalgl) agd) Ay hgie Om Auilan) AYa @) gsina LDIA
Iy Ldlad) A3y ay aalgl ageadl Aoy alisl) ) aliil) el 13) o A6 Aani L)l aa
el 8 B b Aasad) ClAN p Ll B Al Al LaE e ) i
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Ay ) DAY agay ) dagd) L clsdll Al 2 LY alay s jlad) mili jds-2
)l B eld Hudy Laa AW Ay amyg S8 i) L) cilagj ol baasia (o Asilias)
A Ayl Apdasdl) aa (3blgh llige Lkl LY clay) sl Slubia b AL
Gora DA g9 ate B cdiad) Lie SN agull £ LY cilay e SLas) il ¢yelii-3
A )l) Ao jdl) aa (B ¥ i Adlall i) dnyg 0 agulils LY cilay) il Ailan) AdYa cld
LAY
ciluagill : Ll
Iy i dny A Lasas ¥ gedoail] LYY clay 598 labann alaial) clydll ) o agie 1
e Jsmanl) Ligray Al Ay S b Adgial) AGISY <l Jupadll ) Y g0y AlIAl) Jyganll
draall Jygall
oS a2 LY cila sl club A djde JS8y poalll aie @lSpal ) Ao ajion—2
il e Gl Laa L LAY il ddaagl Las cddlal) Aaj¥) OB A 2 LY clagj sl Ja¥) juad
o Aliian JSlia ) s aimg ¢ JoIill agead) dae 305 G Aalsl aged) diay) B Al
A Gl agal) lad (Rl B (el () slad ey LY
i) 5l e aall AL (Blead) cla) o cre e ) AAS)y sl (e Asgana g3
L) gaad) Aad (oandan Wia . lal) (i (§ g ALY dlad) 3lon) 8 Apallal) L)
Bagumday Gl B udlaa alid) Ll cJglaill cilida (8 Lgs g gamsal) pgual) land alisiy
Loipally ¢ sallall ¢ g saiinal) a3LES (e 2all AS,AY clblil gan Lo el 7 Lady)
JALAAJ\
Lapl) jabaal-Yyl
Ldle clai¥) Slslaa g (ubdoallad) dlal) cilai¥1'(2008 )ebasles 3313 alla 8 s pu s sl 1
Aye ol b

LAl (Juagall daalac (30)a3ad) bl Apals Alaa '3 _,lide
Ldoud) Aol o Ll gz anisi Al (1994 )glie Gmn 3 Aual].2
85383 Aa gl agudld

- A pativl) daaladl [ aLai@y)g §)0) A8 ) Aedhac jgdiia e JlasYl B0 B

Al MAS) g Aadl) Jaad Al 5)NV(2007 )eamdm) JShacagmd) ¢ s daaa ¢gglial).3
Aaalad) )

Ay
Ll A5 saia sl (B "lgdolag LgSlulSad) (Asallad) ALal) Aa3¥) (2009 )e gs)al) gl .4
LU Galibh Uil dnala ¢ ¥y ) (g 2balBY) Al ghiie e lgadle duhSy duallal)
Ay )k Aaaly " AL 51" (2001 )ealil Ao daaa zladl (g alad).5
sl g il o)) A sl Adlal) 5)NY( 2010 )eamt il o dana zlaldl (g palall.6
aalal) dgiac i)
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