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 تحولات السوق النفطية وتسعير النفط العراقي الخام
 كلية الإدارة والاقتصاد/ جامعة بغداد / احمد بريهي علي 

                                         مقدمة                                        

منذذا اخا ذذس اناذذوانى  خانذذه اخمنذذى قذذاا طذذحو اذذخه انذذن م وزذذخا  وخقساذذع ةذذي مذذخا ا  ان ذذخ  ان ى  ذذع ةذذي وذذىن ي       
اا و  ص  قامنع انطسكى  اازوكىساع نصىنح ان  وا  انمنووع خطسكىوحى انخمناع ، خو ل منووذخ  وذوو . انعسض خانم ب 

خومذخس  و ناذى  وواذوس ااذحم  ةذي . نوناذاه ةامذى  ذا  انمنووذا  انه اناخه ، خا واو  اامكىناع انااىااع ن وعىخ  خا
اووحذ  " خااضذى" . ااذو سا  انن ذذذم ةاحذى اذى  ى"   ض انوكىناف ممى طذو  اااذوامىس انن مذي ةذي امذىك  نذم اكذ  مو اذى

س اامساكاذع خمذ  وىنذب انم ذب و ااذو ا ومذىو انخااذى  انموزذو. وخل خطسكى  نلااوامىس ةي مصىوس انمىقع ان وا ذع ن ذن م 
  ه انن خم انماوخسوس ، خمذ  وحذع ا ذس  و  ذ  ان  ذوا  ان س اذع انمو ومذع خاناى ذى  مسز ذع مذى  عذو انصذنى ع ممذى اعنذي 
ان  ىض انمىقع انمم خ ع ن خزوس ااضىةاع م  اننىوج انمز ي ااومىني ، ةي زذا  و ااذو وخس ان  ذوا  اننىماذع ةذي انم ذب 

خووصف ااعىس انن م   صىئص انا   . ى خةي الآخنع اا اسس انصا    ه نزخ  ىص   ه انن م خا اامى اننىقضع منح
ان سا اع خانمعوناع ةي انوا اب انوائم خانو   ى  خانمى   انذوخس  ، خنكنحذى ةىقوحذى ةذي  ذوم اااذو ساس نزاىاذاوحى انطذواوس 

نىمي ااخاه انماو  ل ، ةي انا    طذكل خم  و. نلازواث انواخ خناواكاع خاخضىع ااقوصىو انك ي   ه انماوخ  انوخني 
 ىم خانن م  ىصع ، اص ز    خو انماو  ل خ اىساوحى م  مكخنى  انزىةظع اااوامىساع ماذل اوخا  اااذوامىس انمذىني ، 

ن ذو كذى  ، خنذم اذ ل ، . خاضا    انك  خامل وواوس اسو ذىم ااذعىس انذن م  و   ذى  اناذاخنع خاائومذى  خاااذخاه انمىناذع 
نكااس م  انوسااى  ااقوصذىواع انوذىوس نو اذاس اناذعس  ذىنعسض خانم ذب خان ذ ا  خمو اذسا  " ااعىس انن م مخضخ ى ا خك

ااقوصذذذىو انك ذذذي انعذذذىنمي خو ذذذواسا  اذذذعس انصذذذسف خمنزناذذذى  اااذذذعىس انماذذذو   اع ةذذذي  لاقوحذذذى  ىااذذذعىس ان خساذذذع ، 
 . وىسب انمزىكىس م  اول انون خء  أاعىس انن م خ ىااو ىوس م  اةضل محىسا  اننماوع خانوز ال اازصىئي خو

وزىخل قاه انوسااع ااقوساب م  انمطك ع م   لال انخقخف  نو ن مذع خاذم  ذا  ا عىوقذى انم و  ذع ، خنذانك اوذو ان ذىس  
انحذذى وزذذىخل  أ وصذذىس طذذواو ا ذذىوس قذذساءس اناذذاىه انوذذىسا ي نومذذخس اذذخه انذذن م مذذ  مساوعذذع  اىنذذى  اااذذعىس خانوسااذذى  

خن ذو سكذ   انوسااذع   ذه اذعس انذن م انعساقذي ةذي  لاقوذي  ىنمسوعاذى  . اى  ع خانملازظى   طذأنحى خمذى ااذونوج منحذى ان
ا  ا واىس انحوف اوصل  مى انوحه اناي  زث اانىساخقى  اااوامىس انن مي انا  انو  . اناعساع انعىنماع ، خقخ قوةحى 

ضذسخسس ااذوكمىل و ذك انوصذخسا   وطذ اص  لاقذع اذعس انذن م  خقذو و ذا  ةذي زانذي.  9002ةي مم   نااى  م   ذىم 
 . انعساقي  ىنماوخ  انعىنمي 

خ  ذه وسوذع مسضذاع مذ  اانوظذىم مذ  " خن و وأكو ةي نحىاع ان زث ا  اعس انن م انعساقذي اذسو م  علاقذع م  خنذع ازصذىئاى
 . اااعىس انمسوعاع 
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اقوصذذىو  خانمذذىني ن عذذساه ةذذي انخقذذ  انزىضذذس ، خس مذذى ةذذي ةذذي وزواذذو انخضذذ  ا" اذذعس انذذن م قذذخ انمو اذذس ااكاذذس زاذذمى
خااقماع ان ىئ ع ناعس انن م ةي انعساه وأوي م  كخنذي نذام مذ    ذوا  ان ذىئض انن مذي انوذي . انانخا  ان سا ع ان ىومع 

كاذذس واذذوما  وعذذخاض ن ذذص اااذذساو ،  نذذو ان  ذذىض اااذذعىس ، مذذ  اسخاوحذذى انمىناذذع اناذذاىواع ، خةذذي ن ذذم انخقذذ  قذذخ ا
  ه انن م ةي ومخال اان ىه انزكخمي خانموةخ ى  ان ىسواع اةو ىس اقوصىوه انه قى وس انوىواذع خااذعع " ان  وا  ا ومىوا

ا  ا ذسا  انعذساه مذ  . خمونخ ع خقصخس نظىمي انمىني    ومخاس مصىوس ااساو ز ا اع ن مخا نع انعىمع  ىنعم ذع انمز اذع 
 ذذه وخاذذا  مىقذذع انوذذى  خوصذذواس انذذن م ان ذذىم ،  وذذوا اس ااذذوانىئاع ، مذذ  اانوذذ ام قذذاا اننمذذىه انزذذس  ا وضذذي ااصذذساس  

 .   أقواف انونخا  خاننمخ ااقوصىو  

اطكس منوا ي ان نك انمسك   انعساقي اناا  اى وخا ةي ونظام ان اىنى  خ ىصع انااو  مس   وانسزم  ان ااي انذا   ذال 
ا  او  ل ان ىس ء انكسام قاا انوحو انموخاض  ، خانزمو لله سب انعذىنما  " ساواى نون اا انعم اى  انزاى اع ،" اضىةاى" وحوا

 . 

 

 :  تحولات السوق النفطية والاسعار

كانت شركات النفط العالمية ، التي تدير الامتيازات في البلدان المنتجة ، قد ثبتت سعر برميل  اللنفط دنلد 
" بيانللا  OPECاصللدرت منةمللة  8691وفللي يزيللران مللن دللا  . دولار امريكللي طيلللة مللدي السللتينات  8.1

، للعمل  المشلترم ملن يو  السياسة النفطية في الدو  الادضلا  والل ب بلين قرار،لا ، اب اللدو  الادضلا  
ودللى اللر   ملن دلد  تمكلن اللدو  . اج  سيطري اكبر دلى موارد،ا النفطية ، ويصلة متزايلدي ملن العوا لد 

.  من تيقيل  نتلا م ملموسلة فلي يينلا الا انلا مولد الاجلوا  وشلي  الومل  لمزيلد ملن العمل  فلي ،ل ا الاتجلا  
و،و سعر مرجعي ليساب الضلريبة السليادية   posted priceفبدأت بأدادي التفاوض يو  سعر الاشاري 

Royalties   8691في البلدان المنتجة  و لم دا   . 

 

، كانلت  روتولا صلدمة  8698وبعد سلسلة من الايداث ، منوا ادلان طوران لتصليي  سلعر اللنفط دلا  
لشللر  وتيويلل  يقللو  الملكيللة الللى البلللدان صللايبة الثللروي ، اصللب  لللدو  ا 8691الاسللعار النفطيللة لعللا  

في تيولات " ميوريا" ،  دورا   OPECالاوسط ، ومن خلا  وضعو   في منةمة الاقطار المصدري للنفط 
واضلللافة اللللى . وتمتللللم تللللم اللللدو  اليصلللة الاكبلللر ملللن الايتياطيلللات النفطيلللة المثبتلللة . السلللو  النفطيلللة 

ثلار السللبية لتقلبلات الاسلعار تيديات استثمار العوا لد النفطيلة ملن اجل  التنميلة واجولت البللدان النفطيلة الا
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ا  مللن الصللعب اليللديث دللن اوضللات ماليللة مسللتديمة دنللدما يكللون الللنفط ،للو . دلللى النمللو واسللتقرار الرفللا 
المللورد الللر ين للانفللا  اليكللومي والعملللة الاجنبيللة ، وفللي نفللن الوقللت يتعللرض الللى ت يللرات دنيفللة بسللبب 

 . ف بسوولة معا دد  انضباط اسعار النفط ضمن مدى يمكن تيملا والتكي

، اب التلللأمي  والاسلللتملام وتصللليي  الاسلللعار ، صلللار تيديلللد السلللعر بيلللد   8691 – 8691بعلللد ايلللداث 
المنةملللة ، والتلللي بلللدأت بلللأدلان سلللعر لللللنفط العربلللي الخفيلللف وتركلللت لادضلللا وا تيديلللد اسلللعار نفوطولللا 

بتخصلليح يصللح " اويعلللن السللعر مقترنلل. بالعلاقللة مللس السللعر التللوجيوي المعلللن يسللب نوديللة النفللوط 
الانتلللال دللللى اللللدو  يسلللب متطلبلللات موازنلللة العلللرض بالطللللب بعلللد تقلللدير مسلللا،مة المنتجلللين ملللن خلللارل 

وفلي راب اللبعض ان اسلعار اللنفط المرتفعلة . وقد نجيت تلم الترتيبات يتى مطلس الثمانينلات . المنةمة 
لكلفلللة العاليلللة مثللل  بيلللر فللي النصلللف الثلللاني ملللن السلللبعينات شلللجعت الاستكشلللافات والانتلللال فلللي منلللاط  ا

وممللا يلل كر فللي ،لل ا الصللدد كللان انتللال الللنفط فللي اوربللا . الشللما  ، وكنللدا والمكسلليم وفللي امللاكن اخللرى 
 "مليون برمي  يوميا 1.1ارتفس الى  8691مليون برمي  في اليو  يتى دا   1.0ال ربية اق  من 

" نفلط بيلر الشلما  اصلب  مربيللا ، و للم لان 2112دللا  " مليلون برميل  يوميلا 9.9، واللى  8610دلا   
بسللبب التكنولوجيللا اليديثللة التللي ادى " وايضللا.  اضللافة دلللى سياسللات ضللريبية اتخلل ت لتشللجيس الانتللال 

السللليطري دلللى الاسللعار ملللس تزايللد الانتللال ملللن  OPECوفقللدت  منةمللة . اسللتخداموا الللى تقليلل  التكلللاليف 
 . خارجوا 

لتلي تناولللت ايلداث تللم الفتلري والتلي افلادت ان ارتفلات سللعر وملن الضلرورب الاشلاري اللى نتلا م الدراسلات ا
الللنفط للل  يكللن ،للو اليللدث الوييللد المسلل و  دللن الاضللطراب الاقتصللادب فللي الولايللات المتيللدي الامريكيللة 

ب  سبقت ايداث النفط ارتفادات في اسعار المواد الاولية وال  ا  .  8691 – 8691ودو  اخرى لسنتي 
ط يللدث انويللار فللي اسللعار الاسللو  وكلل  تلللم الايللداث ادت الللى توقللف النمللو وبعللد صللدمة اسللعار الللنف. 

ودندما استعاد الاقتصاد العلالمي دافيتلا ازداد الطللب دللى اللنفط بمعلدلات . وانخفاض في مستوى الناتم 
وانخفلض انتلال اللنفط الايرانلي بعلد الثلوري ، دلا  .   8696 – 8699للسلنوات  81%بيلوالي " دالية جدا

تفادلل  سلللوم المضللاربة مللس دواملل  السللو  ممللا ادى الللى مضللادفة سللعر الللنفط خلللا  السللنتين ، و  8696
8696 – 8611  . 
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فللي النمللو الاقتصللادب العللالمي قللاد الللى انخفللاض الطلللب دلللى الللنفط " وصللادف ارتفللات سللعر الللنفط ضللعفا
ة للنفن المقلدار وقلد يلدثت تطلورات تقنيلة اسلومت فلي تقليل  الطاقلة المطلوبل. وفيملا بعلد انخفلاض اسلعار  

اضللافة دلللى التطللورات فللي نةلل  النقلل  والمسللتيدثات فللي الاجوللزي المنزليللة . مللن النللاتم الميلللي الاجمللالي 
 . و ير،ا اسومت كلوا في تقلي  الطلب دلى النفط 

مريكيلة فلي الولايلات المتيلدي الا  8611من برمي  وايد دا  " لقد تزايد متوسط استولام الفرد للنفط سنويا

. برميل   89ملن برميل  وايلد للفلرد اللى  8691و  8601وفي اليابلان بلين .  8691برمي  دا   21الى 

. برميل  فلي الوقلت الياضلر  1.1برميل  وفلي الونلد  8.6ان متوسط الاستولام السنوب للفلرد فلي الصلين 

 . برمي  للفرد في السنة   1.0والمتوسط في امريكا اللاتينية 

. مليلار برميل  بموجلب بيانلات ملا قبل  الوبلوط  11.1ن النفط يقدر بيلوالي ان الاستولام السنوب للعال  م

فولل ا " ولللو ازداد الطلللب دلللى الللنفط للفللرد فللي الصللين والونللد وامريكللا الللاتينيللة بمقللدار نصللف برميلل  سللنويا

مللن الطلللب العللالمي دلللى  1.1%مليللار برميلل  ويعنللي  8.0بمقللدار " يعنللي زيللادي الطلللب دلللى الللنفط سللنويا

فلي مجملوت الطللب  2111و  2112و،و ادلى من ضعف المعد  المتيق   للزيادي السنوية بلين .  النفط

 .العالمي 

و،نام خاصلية اقتصلادية موملة و،لي ت يلر البنيلة القطاديلة للانتلال ا  انتقللت البللدان المتقدملة فلي ال لرب 
التيويليللة فللي توليللد  الللى مريلللة مللا بعللد الصللنادة ، ومللن خصا صللوا انخفللاض الا،ميللة النسللبية للصللنادة

ودللى سلبي  المثلا  اصلبيت . الناتم الميلي الاجملالي بل  ومجملوت القطادلات السللعية لصلال  الخلدمات 
من الناتم الميلي للولايات المتيدي الامريكية وفي اوربا لا تتجاوز يصة  81%يصة الصنادة التيويلية 

ملللن النلللاتم  11%،ضلللة الاخلللرى اكثلللر ملللن ، بينملللا فلللي الصلللين والبللللدان النا  21%الصلللنادة التيويليلللة 
فللي الونللد والصللين  01%الميلللي الاجمللالي و،للي فللي طللور التزايللد ، ومجمللوت القطادللات السلللعية تتجللاوز 

ولل لم تكلون .  فلي البللدان التلي دخللت مريللة ملا بعلد الصلنادة   11%وبلدان اخرى بينملا ،لي اقل  ملن 
بلللدان المتقدمللة ، فللي الوقللت الياضللر ، بلل  يللنخفض فللي ال" مرونللة الطلللب الدخليللة دلللى الللنفط واط للة جللدا

مليللون برميلل  فللي اليللو  دللا   8.9وانخفللض بالفعلل  بمقللدار   OECDالطلللب دلللى الللنفط فللي مجمللوت دو  
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وفللي المسللتقب  ينيصللر مصللدر الزيللادي فللي الطلللب بالللدو  الناميللة والنا،ضللة وبعللض المصللنعة .   2119
 " . يديثا 

ان يركة الانشطة كثيفة الطاقة بما فيوا قطادات الصنادة التيويلية والتشييد والنق  قد تقلصت اكثر مملا 

" بينتا الم شرات الكلية في الازمة الاخيري ، ل لم انخفض الطللب دللى اللنفط بأشلد مملا ،لو متوقلس اسلتنادا

اسلو  انتعلات تللم " ويتملا. لعلالمي الى العلاقة بين ت يرات الطلب دللى اللنفط والنملو الاقتصلادب الكللي ا

 . مس تفسير انخفاضوا " بزيادي اسعار النفط انسجاما" ايضا 2111 – 2112القطادات للسنوات 

، اب ان   Overshootingلقلللد سلللادد تزايلللد الاسلللتثمار الملللالي فلللي السللللس دللللى ت  يلللة ةلللا،ري التخطلللي 

 . الاساسيات الاقتصادية المستويات المنسجمة مس " او نزولا" الاسعار تتجاوز صعودا

ان تزايد التكام  بين اسلوا  الملا  والسللس مبعثلا سلعي م سسلات الاسلتثمار تسلعى اللى خفلض المخلاطري  

وسلللميت تللللم الةلللا،ري . وتيسللين العا لللد ملللن خلللا  اضلللافة دقلللود سلللعية مسلللتقبلية والادوات المتعلقلللة بوللا 

روض انوللا تلل دب الللى اسللتقرار الوضللللس المللالي اسللوا  السلللس ،  والمفلل   Finacializationالجديللدي أمولللة 

وك لم يمكلن ان تسلادد . لان الارتباط بين ادوات الاستثمار في السلس والادوات المالية التقليدية منخفض 

 – 2111فللي تقليلل  ت بللل ب اسللعار  للفتلللري " دلللى اسللتقرار اسلللعار السلللس ومنولللا الللنفط و،للو ملللا اسللو  فعللللا

اخر من اشكا  دد  الاستقرار وربملا كانلت ملن جمللة " لاسعار شكلا، ولكن كانت سردة صعود ا 2119

 . اسباب الانويار السريس 

ويلاية البعض دخو  مستثمرين جدد اللى السلو   ملس سلتراتيجيات اسلتثمار م لامري وملس ازديلاد ادلداد،  

 . ويج  الاموا  الموةفة قد ادى الى انيراف الاسعار دن المسارات التوازنية 
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نقلح السلليولة والعسلر الا تملاني الللى اضلطرار المسللتثمرين للتخللي السلريس دمللا بيلوزتو  مللن  ادى" وايضلا

ان التوقعات التي تيرم المضلاربات كانلت تسلتند . دقود سلعية وتلم قادت الى تسريس انخفاض الاسعار 

 . ل  الى معلومات ناقصة دن اوضات العرض والطلب في السو  النفطية والوضس الاقتصادب الكلي للعا

  : أاىس و اسا  اعس انن م   ه انماوخ  انو ئي خانك ي 

وانتعشللت . ازداد الطلللب دلللى المصللادر البديلللة للطاقللة مللس ارتفللات اسللعار منافسللوا الاساسللي و،للو الللنفط 
الولايات المتيدي الامريكية ثاني اكبر منتم للفي  في العال  بعد ، وبالمناسبة . شركات الفي  لنفن السبب 

ملا بقلي   Energyو  فلي طاقتولا ويقدر ان ايتياطيات الفيل  فلي الولايلات المتيلدي الامريكيلة تفل. الصين 
 . من ايتياطيات النفط الخا  في ك  العال  

شللركات صللنادة السلليارات الوجينللة انتفعللت مللن زيللادي اسللعار الللنفط ، واسللتعدت شللركات لصللنادة السللياري 
ا ا ما دادت اسعار النفط الى المسلتويات التلي وصللتوا فلي " الكوربا ية والتي ربما سيكون لوا سو  ايضا

مللن ارتفللات اسللعار الللنفط العاليللة " تسللتفيد شللركات الللنفط المسللتقلة كثيللرا.  2111ف الاو  مللن دللا  النصلل
شلللركات الخلللدمات " وتنتفلللس ايضلللا. وتبيعلللا بأسلللعار مرتفعلللة " لانولللا تسلللتخرل الخلللا  بتكلللاليف ثابتلللة ، تقريبلللا

. ارتفللات الاسللعار  مللن" اليقليللة وشللركات ادوات المكللا ن للصللنادة النفطيللة ، واجوللزي اليفللر ، تنتفللس ايضللا
التكيلف ملس ارتفلات اسلعار الخلا  بأسلتخدا  سليطرتوا " وتستطيس الشركات النفطية الكبلرى المتكامللة دموديلا

 . دلى مراي  العملية الانتاجية من الب ر الى سو  المنتجات النفطية 

المنتجلللات املللا شلللركات التصلللفية فقلللد تتضلللرر دنلللدما لا تسلللتطيس تيميللل  زيلللادي اسلللعار الخلللا  كامللللة دللللى 
بانتللال الللنفط الثقيلل  و يللر التقليللدب مللن ارتفللات اسللعار " تنللتعت الجوللات المرتبطللة تقنيللا" وايضللا. النوا يللة 

 . النفط الخا  دندما يصب  من المجزب استخراجا من الايجار والاتربة النفطية 

و تواجلللا  .املللا الجولللات الخاسلللري فولللي الشلللركات التلللي تسلللتخد  اللللنفط وجمولللور المسلللتولكين بشلللك  دلللا  
ول لم تتعرض اللى نقصلان . دد  امكانية تيمي  الزيادي في التكاليف كاملة دلى زبا نوا " الشركات اييانا

اربايوللا او تتكبللد خسللا ر ، وفلللي  ات الوقللت دنللد زيلللادي اسللعار منتجاتوللا يلللنخفض الطلللب دليوللا فتعلللاني 
ت النفطيلة يتعل ر رفعولا بلنفن صعوبات تصريف الانتال فينخفض نشاطوا ، والملاية ان اسعار المنتجلا
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معد  ارتفات اسعار النفط الخا  ومس  للم يلايلة المسلتولكون ارتفادولا ويعيلدون النةلر فلي بلرامجو  بول ا 
 . القدر او  ام 

وتعللاني تجللاري المفللرد التللي . وبوجللا خللاح تلل دب زيللادي اسللعار الوقللود الللى زيللادي تكللاليف الشللين والسللفر 
 . في تكاليف النق   تنعكن دليوا ، دادي ، الزيادي

اسعار النفط المرتفعة ت ثر في نشاط الصنادة الكيمياوية لان النفط ملدخ  ر يسلي فلي صلنادة البلاسلتيم 
 . 

تعللاني صللنادات السلليارات الادتياديللة صللعوبات فللي تصللريف انتاجوللا دنللد ارتفللات اسللعار الللنفط ، وكلل لم 
لايتياطيللللة يواجوللون انخفللاض الطلللب الناشلل  الشللركات المجوللزي لاجللزا  السلليارات ويتللى بللا عي الادوات ا

 . دن تقلي  استخدامات السيارات بعد ارتفات اسعار الوقود 

لكللن ،لل ا التوصلليف لاثللار ارتفللات او انخفللاض اسللعار الللنفط تبسلليطي ودلللى الا لللب اجتزا للي ا  قللد تكللون 
دلللى كيفيللة انعكللان  ،نللام اثللار  يللر مباشللري لارتفللات او انخفللاض اسللعار الللنفط  قللد ا فلللت دنللد التركيللز

 . سعر النفط في تكاليف السلس والخدمات 

ويلرى اخلرون ان ارتفلات اسلعار . ويرى البعض ان لاسعار النفط المرتفعة أثار سلبية دللى النملو العلالمي 

الللنفط خلللا  السللنوات ااخيللري ادى ، باليقيقللة ،  الللى تعجيلل  النمللو العللالمي ، ان الفللوا ض الوا لللة التللي 

بلدان النفطية اديد تدوير،ا من خلا  صنادي  الثلروي السليادية و سلادد النةلا  المصلرفي ، وملن راكمتوا ال

خلللا  المضللادف النقللدب ، دلللى زيللادي الاسللتثمارات فللي الاسللوا  النا،ضللة وتخفلليض اسللعار الفا للدي فللي 

 .زمة الاخيري  تمان ومود الى الاالولايات المتيدي الامريكيللة مما قاد الى تجاوز اليدود في توسس الا

دللى البللدان المنتجلة ا  يكلرن خصلا ح الملرض الوولنلدب دبلر " لارتفات اسعار اللنفط ثثلار سللبية ايضلا

التقيلللي  المرتفلللس لسلللعر صلللرف العمللللة الوطنيلللة الللل ب يللل دب ملللن بلللين جمللللة دوامللل  ، اللللى ضلللعف القلللدري 

كملا .  للى نملط السللوم الريعلي التنافسية الدولية للقطات الانتلاجي فلي بي لة اجتماديلة وسياسلية ادتلادت د

ان الانخفللاض العنيللف والمفللاجي  فللي اسللعار الللنفط يمثلل  صللدمة للاقتصللاد النفطللي تضللطر  الللى خفللض 
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وبتعبيللر ثخللر ان . الانفللا  اليكللومي بكيفيللة تربللم اوضللات الاقتصللاد الكلللي او ينزللل  الللى نفلل  المديونيللة 

نفط دطلت دور ا لب العوام  الاقتصادية الاخرى اليساسية العالية للاقتصاد العراقي الى ت يرات سعر ال

  :وخسس اااعىس اا اسس خو ااس انو   ى  .

ويتى لو امكن تفسير ت يراتا    Commoditiesان ت ب ب اسعار النفط ،و الادنف مقارنة يجمس السلس 

وقعاتا ، وةروف بالعوام  الاقتصادية الاساسية ومنوا ، دلى سبي  المثا  ، النمو الاقتصادب العالمي وت

انتلللال اللللنفط الخلللا  ومرونلللة العلللرض ، وطاقلللات الخلللزين وسياسلللاتا ، واسلللعار الصلللرف فللللا يمكلللن التنبلللو  

و لم لان معاملات الاستجابة لت ير .   Reliableالى دوا  ايصا ية يعتمد دليوا " بأسعار النفط استنادا

ويتللى ان مفوللو  التخطللي . سللتقرار سللعر الللنفط مللس اب مللن الت يللرات الاقتصللادية أبعللد مللا تكللون دللن الا

Overshooting    قللد لا تكللون لللا دلالللة موضللودية لان المفوللو  يفتللرض العللودي الللى مسللار تللوازني بعللد

. التخطي ، ويمكن تشخيح نمط الاقتراب التدريجي من  لم المسار ، و،لو بعيلد المنلا  فلي سلو  اللنفط 

وبقيلللت دقبلللة التشلللخيح الكملللي للللنمط السللللوم المعرفلللة باليلللات دمللل  السلللو  " ملللس  للللم اتسلللعت تلللدريجيا

اد العللال  وتأثير،للا فللي سللو  وقللد يتجللا البيللث الللى مزيللد مللن العنايللة بللالت يرات فللي بنيللة اقتصلل. مستعصللية 

 .  بالطلب دليا من البلدان النا،ضة " ان الدوري الاخيري في اسعار النفط قد تأثرت يتما. النفط

تل ثر " وايضا. قة بشك  دا  ، يرتبط بقوي مس دوري اقتصاد العال  ان الطلب دلى النفط الخا  ، ودلى الطا

التوقعللات يللو  النشللاط الاقتصللادب فللي اسللعار الللنفط فعنللدما ادلنللت البنللوم المركزيللة فللي ايلللو  مللن دللا  

انوللا دازمللة دلللى ضللف سلليولة فللي الاقتصللاد العللالمي ، للتخفيللف مللن الضلل وط  الميتملللة للوبللوط  2119

لافتلراض ان " سلعر اللنفط الخلا  باربعلة دولارات للبرميل  لان الادللان جلا  تأييلدا" وراالاقتصادب ، ارتفس فل

دندما يتراجس النمو ويتقلح النشاط الاقتصادب ينخفض الطلب " وايضا. الطلب دلى الطاقة سوف يزداد 

 2111دلى الطاقة وتنخفض الاسعار مثلما ادى انخفاض الانتال الصنادي في الصين خلا  تموز وثب 
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ويقللا  ان انخفللاض الطلللب دلللى الللنفط  واللل ب كانللت لللا مقللدمات فللي العسللر .  الللى تراجللس سللعر الللنفط 

الل ب ادقبولا ادى    recessionوالوبلوط  2111وتأكد خلا  الازملة الماليلة لعلا    2119الا تماني لعا  

 . الى انخفاض اسعار النفط 

،  8661دللا  ( دولار  82.21) انخفللض الللى (  دولار 26.21)  8669كللان متوسللط سللعر الللنفط دللا  

بعلد دولار للبرمي  فلي كلانون الاو  ملن نفلن العلا   81ووص  متوسط سعر النفط في العال  الى اق  من 

وفلي دلا    زيادي الانتلال فلي العلرا  ، وتطلاب   للم ملس الازملة الاسليوية التلي قلصلت الطللب دللى اللنفط ،

، وواص  السعر ارتفادلا ا   8669اق  مما كان دليا دا  و،و   29.91متوسط السعر  اصب    2000

دولار و،لللو ادنللى ملللن اللل روي التلللي وصلل  اليولللا مطللللس  19يلللوالي  2111بلللا المتوسلللط السللنوب فلللي دللا  

تسلي  تشلرين   Nymex لكنا تسارت اواخر العا  وتجاوزت اسعار دقود النفط المستقبلية في . الثمانينات 

 .دولار  55دولار وتسلي  كانون الاو  تجاوزت  53الثاني  

 .دن السنة السابقة   11.0%دولار وبنسبة ت ير   50.64  ازداد السعر الى   2005في دا  

" ل  تنجز الزيادي في الانتال كما كان متوقعا OPECان :  وسا،مت ددي دوام  في تصادد السعر منوا  

الخلللزين فلللي الولايلللات المتيلللدي الامريكيلللة دون المسلللتوى الللل ب كلللان يتوقعلللا الخبلللرا  ، وأثلللرت  ، وانخفلللض

السياسللات الامريكيللة فللي الوقلللود والمباشللري بتقللدي  ددللل  كبيللر لانتاجللا ملللن المصللادر المتجللددي ،  وادملللا  

توقعلات بزيلادي العنف ، كما ان ستة انابيب ،وجمت من قب  المجمودات اليساريللة في المكسيم مما اكد ال

دولار او    90ازداد سعر اللنفط اللى  2007في تشرين الثاني من دا   .  المخاطر في جانب العرض  

 .بالتوترات في شر  تركيا وانخفاض قيمة الدولار " مري و لم ارتباطا

دقلب  2008تملوز   11فلي " دولارا 147.27واستمر تصادد السعر دلى تللم الخلفيلات اللى ان وصل    

 .،تما  بالتجارب الصاروخية الايرانية الا
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دولار بالمتوسللط  فللي كللانون الاو  وبقيللت تتلللأرج    38.60 بعللد  لللم بللدأ انويللار الاسللعار فوصلللت الللى

 .   2009دولار للبرمي  وسط شباط   34و،بطت  مري اخرى الى ما دون  

اليللة ، دنللد انويللار الاسللعار فللي ا  يةوللر ان ،نللام فروقللات جو،ريللة بللين دوري الاسللعار السللابقة والللدوري الي

يتلى نوايلة التسلعينات مملا " اسلتمر سلعر اللنفط منخفضلا 8619دولار دلا   88الثمانينات ووصولوا اللى 

 . دولار للبرمي   21رول القنادات بأستمرار انخفاضا وان مستوا  التوازني في الامد البعيد لا يتعدى 

ري الاسلعار الاخيلري ، فعنلدما وصل  السلعر اللى يلوالي لكن توجلد دلا ل  ت يلد اخلتلاف نملط السللوم فلي دو 

ويسلتنتم . دولار اواخلر ملاين  09انعكن الاتجا  فوص  الى يلوالي  2116دولار في كانون الثاني  10

مللن  لللم ان سللعر الللنفط يتجللا الللى معللاودي الارتفللات و لللم ر لل  اسللتمرار ،بللوط النشللاط الاقتصللادب الكلللي 

فلي مواجوللة انخفللاض الطللب بتقللليح العللرض ، " جز يللا OPECنةملة لقللد نجيللت م. دللى مسللتوى العلال  

لا تسللم  بأسللتمرار العللرض الكللافي دنللد المسللتوى " يبللدو ان بنيللة تكللاليف انتللال الللنفط الخللا  ياليللا" وايضللا

 .  2116ال ب وصلت اليا الاسعار في كانون الثاني دا  

ادات السلريعة فلي اسلعار  ، ودللى نفلن يرى بعض الموتمين باسعار اللنفط ان المضلاربة مسل ولة دلن الزيل

ولكن دراسة مشتركة لعدد ملن الم سسلات  ات . ااسان لا بد ان يفسر الانخفاض السريس بنفن الطريقة 

العلاقة بالاسوا  المستقبلية وسلوم المتعاملين اسلتنتجت ان المضلاربة لل  تتسلبب فلي  ت يلر اسلعار اللنفط 

ض والطلللب التللي تقللد  افضلل  تفسللير لت يراتوللا  ، و،للو مللاورد فللي لعواملل  العللر " ، بلل  كانللت نتاجللا" جو،ريللا

التقريللللللر اللللللل ب اسللللللتند الللللللى دراسللللللة جللللللا ت بمبللللللادري مللللللن ،ي للللللة المتللللللاجري المسللللللتقبلية بالسلللللللس الامريكيللللللة  

Commodity Futures Trading Commission      (CFTC  ) معلوملات المسل  "و تسمى المبلادري

الرقابلة دللى ) وادد بالتعلاون ملس سلطلللة الخلدمات الماليلة البريطانيلة " . خا الدولي الموسللس لتجاري النفط ال

والمركز الدولي الاوربلي للتجلاري المسلتقبلية ، و كلر التقريلر ان اقتصلاد العلال  قلد نملا ( الم سسات المالية  
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ملا انتلال باسرت مما شود  دلى مدى دقود ، ونتم دن  لم زيادات نمطية في الطلب دلى النفط ، بينما ن

والتقرير يفسر زيادي الاسعار بعد  التوازن . النفط بمعد  منخفض ، مس نقح العرض من الدو  النفطية  

، والمستوى المنخفض لمرونة الطلب السلعرية ، فلالجميس ييلاو  موازنلة العلرض النلادر ملس الطللب النلامي 

نفط الخا  كانت ميدودي في السنوات دلى الر   من ان الزيادي في الطلب دلى ال.بتعديلات سعرية دنيفة 

، وبنسللبة " ألللف برميلل  يوميللا 8121وفللي الثانيللة " ألللف برميلل  يوميللا 901فللي الاولللى  2119و  2119

الا ان العلللرض ، فيملللا يبلللدو تلكلللأ فلللي الاسلللتجابة وانخفلللض المخلللزون النفطلللي ،  2119دلللن دلللا   %8.9

والنلرويم ولل  يعلوض النملو العلالي لانتلال في المكسيم والاسكا " وايضا OPECوانخفض الانتال في دو  

 . النفط في روسيا وا ربيجان تلم النواقح 

انخفلللاض سلللعر اللللدولار تجلللا  العمللللات الاخلللرى ونملللو اللللدخ  فلللي البللللدان النا،ضلللة وزيلللادي الطللللب دللللى 
المنتجات النفطية في بلدان الشر  الاوسط ، لانخفاض اسعار،ا ، تضافرت لزيلادي الطللب دللى اللنفط فلي 

ليللون برميلل  م 8.1بملا يعللاد  انخفاضللا فلي تلللم المجمودلة ويزيللد دليللا بيلوالي  OECDالعلال  خللارل دو  
تلم الوقا س بمجمودوا وسيا  الترابط فيما بينولا قلد يسلادد دللى تأييلد اللرأب بلأن اسلعار اللنفط . في السنة 

،ي نتال العلرض والطللب وللين المضلاربة ، ربملا ،ل ا صليي  فلي منشلأ اليركلة ولكلن لا يفسلر ارتفادولا 
" دولار بأقلل  مللن سللتة اشللور ، ا ا 811دولار للبرميلل  فللي سللنة وايللدي وانخفاضللوا بللأكثر مللن  91بيللوالي 

لابلللد ان سللللوم المضلللاربة الميفلللز بالتوقعلللات التلللي تت يلللر او تشلللتد بلللنفن الاتجلللا  للللا دور كبيلللر فلللي ،للل ا 
 . المجا  

، ا  لا يمكللن التيللو  نيللو البللدا   الا بعللد " قللد لا يةوللر تللأثير الاسللعار دلللى الطلللب فللي سللو  الللنفط فللورا
فللي التسللعينات ، ولقللد نمللا الطلللب دلللى  8.0%الطلللب دلللى الللنفط   لقللد كللان معللد  نمللو. مللدي مللن الللزمن 

ويقدر للمسلتقب   2111ولكن النمو تقادن دا   2119و  2112بين  2.1%النفط بمعد  سنوب يوالي 
، ولكللن مللن المعلللو  ان نمللو الطلللب لا ييكلل  لويللد  ت يللر الاسللعار انمللا  8.6%الللى  1.1%بمللدى بللين 

 . جملة العوام  الاخرى التي تناولوا ، ا البيث مرونة العرض لوا دور كبير من 
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 19ولكنللا للل  يتجللاوز  2181دللا  " مليللون برميلل  يوميللا 62كللان يقللدر طلللب العللال  دلللى الللنفط  بيللوالي 
.   2181دلا  " مليون برمي  يوميا 11، وفي ايسن الايوا  يص  الى  2111دا  " مليون برمي  يوميا

سلللوف يعتملللد .   2121دلللا  " مليلللون برميللل  يوميلللا 881والي ودللللى نفلللن الاسلللن كلللان الطللللب يقلللدر بيللل
في المستقب   ، للين دللى مجلرد نملو الطللب العلالمي بل  ، دللى    OPECالطلب دلى نفط بلدان منةمة 

مقدار زيادي العرض من مصادر اخرى ونجاح بلدان المنةمة في التنافن مس الاخرين لانتزات يصة اكبر 
 . من سو  الصادرات النفطية 

، و،لل ا صلليي  مللن الناييللة العمليللة  OPECويمكللن افتللراض دللد  زيللادي الايتياطيللات خللارل بلللدان منةمللة 
ر   اضافة نفوط  كندية الى الايتياطيات وبمقادير كبيري في الفتري القريبة ، ولكنوا  نوت من الايتياطيات 

ادية ضلمن الملديات الياليلة وبالتلالي ملن المشلكوم فلي جدارتلا الاقتصل" النفطية ييلث يكلون الانتلال مكلفلا
للانتلال خلارل " ولل لم يمكلن القلو  باسلتبعاد ازديلاد الايتياطيلات ملن النفلوط الملا ملة اقتصلاديا. للاسعار 

يقللا  ان بلللدان المنةمللة مللن  يللر دو  الشللر  الاوسللط  قللد وصلللت الللى " وايضللا.   OPECبلللدان منةمللة 
أمكانيلة توجلا الزيلادي العالميلة فلي الطللب دللى اللنفط تلم المقدمات تددو الى التفلا   ب. طاقاتوا القصوى 

وكانلللت تللللم اليقلللا   ملللن اسلللباب التفلللا   بنجلللاح برنلللامم الاسلللتثمار . اللللى بللللدان الشلللر  الاوسلللط ويلللد،ا 
النفطلللي العراقلللي لوجلللود سلللو  يسلللتقب  الزيلللادي فلللي الانتلللال ويسلللتودبوا دون ان يللل دب  لللللللم اللللى تخفللليض 

، ويمكلن ان يفول   للم فلي سليا  " سلتعداد السلعودية لزيلادي الانتلال ايضلاالاسعار ، ولكن ةولرت بلوادر لا
 .التنافن دلى السو  

تشلير دراسلات اجريلت فللي التسلعينات اللى ان مرونللة الطللب السلعرية دللى الللنفط قلد ازدادت مملا يعنللي ان 
 . للتكيف مس الت يرات في كلفة الطاقة " التقنيات اصبيت اكثر استعدادا

 

من مصادر الطاقة ل لم  69%فط يأتي بالدرجة الاولى من قطات النق  ييث النفط يشك  الطلب دلى الن
لكللن يصللة الللنفط مللن الطاقللة المسللتخدمة فللي الصللنادة ، وتوليللد الكوربللا  منخفضللة ، لصللال  . القطللات 

 . ال از وانوات الوقود الاخرى  
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ان البيانلات المتداوللة يلو  العلرض لايمكن تفسير ت يرات اسعار النفط بعوام  العلرض والطللب  اتولا بل  
والطلب والتوقعات يو  فلا ض او قصلور العلرض تنلدمم فلي ثليلة تكلوين توقعلات الاسلعار والاخيلري تل ثر 

 . في مجرى الاسعار الفورية 

دبللر تخفلليض الطلللب دلللى . ان اسللعار الللنفط دنللدما ترتفللس تكللون لوللا ت  يللة دكسللية سلللبية دلللى الاسللعار 
لبلللدا   ، او دنلللدما تعملللد اليكوملللات والجولللات الاخلللرى اللللى رفلللس اسلللعار المنتجلللات اللللنفط بالاتجلللا  نيلللو ا

النفطيللة ممللا يثيللر توقعللات تعملل  دلللى  خفللض اسللعار الللنفط الخللا  لان ارتفللات اسللعار المنتجللات النفطيللة 
 . ي دب الى تقليح الطلب دليوا كما يص  دندما رفعت الصين اسعار ال ازولين والديز  

  Inventoriesاثبلات ان المخزونلات النفطيلة " ملثلا(    Michael , etal )  ت ياوللت بعلض الدراسلا
من م شرات السو  الدالة دلى ت يرات اسعار النفط الخا   ولو ا السبب يةيت العلاقة بين المخزون من 

 . السلعة وسعر،ا بالبيث الجاد من مدي طويلة 

سلعر دللى نيلو مقبلو  ،  فعنلدما يلنخفض المسلتوى فسلرت ارتلداد ال   Storageوالنةريلة التقليديلة للخلزن 
.  الفعلي للمخزون دون المستوى المر وب تتولد فلي السلو  قلوى دافعلة اللى زيلادي السلعر والعكلن صليي  

ودنلدما تكلون اليساسلية داليلة للفلر  يمكلللن ان تللنعكن فلي تقلبلات دنيفلة  للاسلعار ، ر ل  ان الت يلر فللي 
 . من مجموت الطلب دلى السلعة او المعروض منوا " اطفيف" المخزون لا يشك  الا جز ا

او منتجللات الزرادللة والتعللدين القابلللة للخللزن والتللي تسللمى اوليللة  Commoditiesومللن المعلللو  ان السلللس 
Primary    تشترم في خصا ح تجع  انماط سلوكوا السعرب تتماث  الى يد كبير . 

و،لو   - OECD 1.122للنفط  ومجملوت خلزين دو  ان الارتبلاط بلين سلعر ا(    YE  ETAL)  وقلد وجلد 
وتشللير درجللة الارتبلاط الللى وجلود دواملل  اخللرى تل ثر فللي السلعر و،للي التللي  1.18جلو،رب بمسللتوى دلاللة 

 . تفسر الجز  الاكبر من ت يراتا 

)  والاسعللللللار ترتفللللس  2119ومللللن الجللللدير بالانتبللللا  الللللى ان المخزونللللات النفطيللللللة كانللللت تبدوداليللللللة دللللا  
Morgan Stanly   )كانلت داليلة ، " لان المخاطر المتوقعة دن يصو  اضلطرابات فلي العلرض ايضلا

و،نلام . يسلب التوقعلات " و، ا يعني ، من زاوية اخرى ، ان المسلتوى المر لوب ملن الخلزين يت يلر ايضلا
قلد توجلد " ، وايضلا" اشارات الى ان بيانات الطلب دلى النفط في بعض البلدان قد تكون  يلر دقيقلة تماملا

 . مخزونات نفطية لا راض يكومية صرفة و ات طابس دسكرب لاتتوفر دنوا بيانات ، يسب تصورب 
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، والتنبو  بأسلعار  ، قلد اخفقلت ، ر ل  تنلوت الفرضليات والتفلاوت  من الواض  ان نما ل تيديد سعر النفط 
تفسللير يركللة السللعر فللي  نعلل  نجيللت ميللاولات كثيللري فللي. فللي ادللداد المت يللرات الداخلللة فللي تلللم النمللا ل 

الماضللي ، او دلللى الاقلل  لللين مللن الصللعب ايجللاد معادلللة تيللاكي مللا يصلل  او تعيللد رسلل  المسللار لكللن 
ومن المفيد الت كير بالتوقعات التي تلداولتوا الكثيلر ملن الاوسلاط ، بعلد .  قدرتوللا دلى التنبو  تبقى واط ة 

. دولار لفتلللري طويللللة  21 – 81صلللر بللين ، ملللن ان سللعر اللللنفط سللوف يني 8619انويللار الاسلللعار دللا  
، والتلي تعلززت  8691 – 8691وكان  لم التوقس يستند الى ان الاسعار المرتفعلة بعلد الصلدمة النفطيلة 

مطلس الثمانينات ، دندما بدأت موجة جديدي من الارتفات دلى اثر تقليح انتال النفط الايرانلي بعلد الثلوري 
اليللرب ، شللجعت الكفللا ي فللي اسللتخدا  الللنفط والتيللو  التللدريجي نيللو ، والعراقللي والايرانللي دنللدما نشللبت 

لان السلللعودية " وايضلللا" . بنيويلللا" الوقلللود البلللدي  مملللا خفلللض منينلللى الطللللب دللللى اللللنفط اب ايلللدث تيلللولا
يمكللن ان يوصللف بللأ را  السللو  ، ويبللدو ان تلللم السياسللة قللد اخفقللت وازداد الانتللال مللن " انتوجللت سللبيلا

وبعللد دللودي العللرا  الللى التصللدير تعللززت . ومنوللا نفللط بيللر الشللما   OPECمللة مصللادر خللارل دو  منة
والل ب تأكلد فيملا بعلد ، بلين  2112لكن مسار الاسعار من  دلا  . الفرضيات التي استند اليوا  لم التوقس 

خطأ تلم التوقعات ، والفرضيات التي تستند اليوا ، فتيو  الوضس في جانب العرض من الطاقة الفا ضة 
امللا الكفللا ي فللي . انتللال وتصللدير الللنفط الخللا  وصللنادة المنتجللات النفطيللة الللى دللد  اسللتجابة العللرض فللي 

استخدا  النفط والتيو  الى  ير  ، ،ل   العوامل  ، ال لت تأثير،لا التيلولات الكبيلري فلي اقتصلاد اسليا وبلروز 
 . دو  نا،ضة اخرى ازداد طلبوا دلى النفط زيادي كبيري 

اليلديث دلن فرضللية السلير العشلوا ي لاسللعار اللنفط دللى اسللان ان الاسلعار لاتتجللا ان دلد  التأكلد سللو  
بأنتةلللا  ، بفعللل  دوامللل  اقتصلللادية اساسلللية ، بللل  تخضلللس مسلللتويات الاسلللعار لتوزيلللس " او نلللزولا" صلللعودا

ولكن في ،ل   الياللة تبقلى الياجلة قا ملة اللى منطلل  .   Gaussianايتمالي كأن يكون التوزيس الطبيعي 
من بيانات واقعية و،ك ا تة  نتا م فرضية السلير " لان الوسط والانيراف المعيارب تيسب اساسا تجريبي

وبالتاللللللي ا ا كانلت المرجعيللللة الايصا يلللة لفتللللري زمنيلة قللد اتسللمت . العشلوا ي مسللتندي اللى بيانللات تاريخيلة 
ن اليللد الادلللى والادنللى واسللعة ، وتكللون المسللافة بللي" بللالت يرات العنيفللة سلليكون الانيللراف المعيللارب كبيللرا

كانللت تقللديرات ايللدى الدراسللات ، مللن ،لل ا الطللراز ، ان سللعر الللنفط سلليكون فللي الفصلل  الرابللس مللن " ومللثلا
)  2110بللللدولارات  2119دولار والتقديرات ادلدت مطللللس دلللا   818.1دولار و  86.1بيللن  2111دا  

The Oil Drum  .  ) 
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 :  ىئو انملائمع خاااعىس ان خساع خانماو   اع  

،للو الفللر  بللين السللعر الفللورب والسللعر المسللتقبلي ،  بعللد    Convenience Yieldدا للد الملا مللة 

، وقلد يكلون ملن المناسلب اةولار دا لد الملا ملة فلي  Carrying Costيسلاب تكلاليف الايتفلاة بلالخزين 

 : والفورية وكما في الآتي منةومة العلاقة بين الاسعار المستقبلية 

 : ييث            

F( t,T )  =  S( t ) +  Cs ( t , T )  -  Cy ( t , T )                           

  F ( t , T )السعر المستقبلي                           

   S( t )السعر الفورب                              

    CS ( t , T )صافي كلفة الخزن                         

دوا لللد ملا ملللة داليلللة بسلللبب اضلللطرابات العلللرض بالعلاقلللة ملللس الايلللداث " وفلللي سلللو  اللللنفط توجلللد اييانلللا

السياسللية ، ولعا للد الملا مللة دلاقللة مللس فروقللات الاسللعار الفوريللة للخامللات وانللا يتللأثر بللالةروف الميليللة 

 .ومن جوة أخرى ،نللام دلاقة بين خيار الشرا  ودا د الملا مة في السلوم .   لسعات الخزن وتكاليفا

ان الت ب ب في الاسعار الفورية يعود الى يد كبيلر لعا لد الملا ملة ، وان ت يلرات الاسلعار تل ثر فلي دا لد 

ت فللي الملا مللة فمللن المتوقللس ان ترتللد دلللى الفروقللات مللا بللين اسللعار النفللوط ، لكللن ،لل   الفرضللية ان ثبتلل

الاختبلللار فللل لم يعنلللي دلللد  وجلللود اسلللتقرار دا للل  فلللي منةوملللة ااسلللعار النسلللبية ان دا لللد الملا ملللة دنلللدما 

  .       دلى دوا د الملا مة و،ك ا " ينعكن في مدى فروقات الاسعار الفورية ي ثر مجددا

ودوا للد  price spreadsيلو  ميللددات فروقللات الاسللعار  (   Milonas & Hanker) فلي بيثومللا  

، واللللل ان يتلللاجر بوملللا فلللي سلللوقين دوليلللين  Brentو  WTIلخلللا    convenience yieldsالملا ملللة  
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، وجدا ان دوا د الملا ملة تلرتبط ملس الاسلعار الفوريلة بلأقوى ملن ارتباطولا ملس ( لندن ونيويورم ) مومين  

ملس الخلزين النفطلي " بط دكسلياوجلدا ان دا لد الملا ملة يلرت" وايضلا. الاسعار المستقبلية وكما ،لو متوقلس  

أخللر دلللى ان دا للد الملا مللة " ولكنللا يتللأثر بعلاقللة موجبللة مللس ت بلل ب الاسللعار الفوريللة ، و،لل ا يقللد  دللليلا

.   Oils Stockومن جوة أخلرى مثل  المخلزون النفطلي  ،  Call Optionsيتصرف مث  خيارات الشرا   

( ةللروف ) والتللي تعملل  بصللفة النا للب دللن شللروط   وبلل لم فللأن الفروقللات السللعرية تتللاثر بعوا للد الملا مللة

و سلعر " دولارا WTI 11كلان  2119في منتصف ايلو  من دا  . العرض والطلب وسلوم سعر السو  

، وارتفعت الاسعار المستقبلية بعيدي الامد بوتيري ،ي اق  بكثير من الاسعار الفوريلة " دولارا 90نفط  دبي 

ر منينللى السللعر يسللب الامللد مللن يالللة كللان فيوللا السللعر المسللتقبلي وللل لم ت يلل.  2119منلل  بدايللة تمللوز 

ادلللللى مللللن الفللللورب فللللي النوايللللة الاماميللللة للمنينللللى الللللى تراجللللس تللللا  فللللي تشللللرين الاو  ، اب ان الاسللللعار 

و،ل ا يعنلي ان . المستقبلية جميعوا ادنى من السعر الفورب ولاو  ملري منل  ثللاث سلنوات قبل   للم التلاريف 

دلى الوفري الآنية من النفط في سيا  زيادي دد  التأكلد وانخفلاض المخلزون ملن الخلا  السو  اصب  يركز 

اليللا كلفللة تيملل  ادبللا  الايتفللاة بلللالخزين " وبشللك  دللا  يسللاوب سللعر المسللتقب  السللعر الفللورب مضللافا. 

Costs of carry   طلل  منلافس الايتفلاة بالملادي والتلي ي" و،لي تكلاليف الفا لدي والمخلزن والتلأمين ناقصلا

منلافس تلوفر الملادي " ا، و،لي ايضل" ، الل ب اشلير اليلا ثنفلا   convenience  yieldدليولا دا لد الملا ملة 

دنللللدما تكللللون الاسللللعار المسللللتقبلية للسلللللعة ادلللللى مللللن اسللللعار،ا الفوريللللة ،لللل ا الوضللللس يسللللمى .تيللللت اليللللد 

Contango    اضافية بخزن السللس وبيعولا فلي وقلت لايل  ،ملا يل دب اللى " ييث تيق  الشركات اربايا

تخفيض العرض في الزمن الياضر ، ورفس الاسعار الفورية ، وروال التوقعات بزيادي العروض المسلتقبلية 

ادت الت بلل بات ، فتلنعكن اللدوري ، و،كلل ا كلملا ازدادت الفروقللات بلين الاسللعار الفوريلة والمسللتقبلية كلملا ازد

 . السعرية 
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يعبللر دللن نمللط التوقعللات  2111ان صللعود السللعر المسللتقبلي فللو  الفللورب كمللا يصلل  منلل  كللانون الاو  
)   OPECالتلللي سلللادت بعلللد انويللللللار الاسعلللللار قواموللللللا اسلللتمرار فلللا ض العلللرض ر للل  سياسلللات منةملللة 

Bibbings    .  )يفيللد دللد  ، فللي ،لل ا البيللث " بللين ثنفللاالا ان انعكللان الاسللعار نيللو الارتفللات ، كمللا ت
بين المنينى الزمني لسلعر اللنفط واتجلا  ت يلر السلعر " امكانية الجز  بوجود دلاقة اكيدي ومستقري ايصا يا

 . ، ووتيري الت ير " او نزولا" ، صعودا

العقللود  ولا يتفلل  الكثيللر مللن الاقتصللاديين دلللى وجللود تللأثير للاسللعار المسللتقبلية دلللى الفوريللة ، لان شللرا 
فعنللدما يخصللح مبلللا لشللرا  دقللد مسللتقبلي ويللأتي .  المسللتقبلية لا يعنللي شللرا  فعلللي لاب نفللط  يقيقللي 

الاجلل  فعليللا ان يبيللس الللنفط الللى ايللد يسللتخدما ، و،كلل ا لابللد ان تنقلل  الكميللة المشللتراي بعقللد مسللتقبلي الللى 
دولار واصللب   01  ث ار بسللعر ، اسللتلا" فللي شللباط ، مللثلا"  فالشللركة التللي اشللترت نفطللا" . السللو  مجللددا

دولار وتبيعلللا  01بالسلللعر المتفللل  دليلللا و،لللو " دولار دليولللا ان تشلللترب اللللنفط  فعللللا 11السلللعر فلللي ث ار 
، فللا يوجلد فلي الواقلس شلك  ملن اشلكا  " دولار لانولا لا تيلتفة بلا فعللا 11بالسعر السا د فلي يينلا و،لو 

فولي تل ثر فلي المجريلات    Inventoryين النفطلي املا سياسلات تعزيلز او خفلض الخلز . الاكتنلاز لللنفط  
 .      الفعلية للعرض والطلب ولين لوا دلاقة مباشري بعقود شرا  النفط ، فورية او مستقبلية 

ولكن ال ين يدافعون دن اطروية تأثير المضاربة المستقبلية دلى السعر الفورب ينطلقون من زاويلة اخلرى 
ثللل  شلللركات التصلللفية ، ا ا لايةلللوا ارتفلللات الاسلللعار المسلللتقبلية دلللن ، ا  ان مسلللتخدمي اللللنفط الخلللا  ، م

الفوريللة فسللوف يتوقعللون ارتفللات الاخيللري فللي المسللتقب  ، و،كلل ا تلل ثر الاسللعار المسللتقبلية دلللى توقعللاتو  ، 
فيعمللدون الللى شللرا  كميللات فللو  ايتياجللاتو  اليوميللة وتخزينوللا لزيللادي ،للامت اربللايو  وبلل لم سللوف يللزداد 

ومللن جوللة اخلللرى ليسللت اسللعار الصلللفقات . لللنفط فلللي الياضللر ويلل ثر دلللى سلللعر  الفللورب الطلللب دلللى ا
المستقبلية ، فقط ، ،ي التي ت ثر في التوقعات ب  اليلوادث السياسلية ، والسياسلات  ات تلأثير اكبلر و،لو 
مادلت دليا ملايةة ارتباط الت يرات العنيفة في الاسلعار بأيلداث  ات طلابس سياسلي او دسلكرب اضلافة 
دلللى البيانللات المتداولللة يللو  ت يللرات العللرض والطلللب ،  اتوللا ، لاسللباب متعلقللة بةللروف الانتللال للاولللى 

 .واوضات الاقتصاد الكلي دلى المستوى الدولي في الثانية 

 Gasolineوثمة ةا،ري  ات دلاقة تسمى شوكت اسعار المنتجات النفطية ، او شوكت سلعر ال لازولين 

price spike  ان سلعر الاملد البعيلد " . بلات التلي تواجلا المصلافي تلدفس اسلعار ال لازلين داليلاا  ان العق
لل للازلين ييللدد باسللعار الوقللود الخللا  ، ولكللن العللرض الميللدود مللن المنتجللات النفطيللة ، كمللا يصلل  ابللان 
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ادصار كاترينا ومري اخرى دند ادتماد سياسة اضافة الايثانو  اللى ال لازولين ،يل دب اللى اخلتلاف يركلة 
ومشللاك  التصللفية فللي الولايللات المتيللدي الامريكيللة تنتشللر اثار،للا للخللارل مللس . عر المنتجللات دللن الخللا  سلل

 crackزيللادي الطلللب دلللى المنتجللات المسللتوردي فيللزداد تبللاين الاسللعار المللرتبط بالتصللفية واللل ب يسللمى 

spread      ويقان بوامت الارباح الاجمالية لبرمي  النفط المصفى. 

يلللون ادتملللاد متوسلللط اللللرب  الاجملللالي دللللى البرميللل  لثلاثلللة براميللل  نفلللط خلللا  اثنلللان لانتلللال ويفضللل  المعن 
 :  ال ازولين ووايد لانتال وقود التدف ة ، وييسب في الولايات المتيدي الامريكية كما في الآتي 

تجللات قيمللة تشلكيلة المن( =  12* سللعر  لالون ال لازولين )  2( +  12* سلعر ال لالون لوقللود التدف لة ) 
 :   النفطية ، وان 

 ( سعر برمي  النفط الخا  )  1 –قيمة التشكيلة                     

 متوسط الوامت للبرمي  =   ---------------------------                  

                                         1  

 الانيراف ( = رباح التش يلية الادتيادية للبرمي  الا+ الكلفة الثابتة للبرمي  )  –متوسط الوامت للبرمي  

يعكلن " فل لم يعكلن صلعوبات فلي دلرض المنتجلات النفطيلة ، وا ا كلان سلالبا" فا ا كان الانيراف موجبا
وتوجلد ، ملن ملدي ، دقلود مسلتقبلية . فيما بين المصافي دلى النفط الخا  يقل  من اربايوا " شديدا" تنافسا

اللللنفط الخلللا  والمنتجلللات النفطيلللة للوقايلللة ملللن تللللم المخلللاطر تسلللمى مسلللتقبليات  للمتلللاجري فلللي تشلللكيلة ملللن
ان التعطل  الجز لي للتصلفية فلي .     crack spread futures. الفروقلات السلعرية المرتبطلة بالتصلفية 

 WTIوالعكللن صلليي  وللل لم يقللا  ان  WTIالللى ،بللوط اسللعار " الولايللات المتيللدي الامريكيللة يلل دب ايضللا
وتنتقل  ثليلات دملل  . للاسلعار الا انلا يتلأثر بشللروط السلو  الميليلة " دالميلا"   ملن كونلا دللليلاودللى اللر 

الاسوا  الميددي لسعر النفط الخا  في الولايات المتيدي الامريكية الى العال  ، وبما ان التوقعات ت ثر في 
ثري فللي اجللزا  اخللرى مللن و لللم ينطبلل  دلللى دواملل  ملل  . الاسللعار ، فقللد تكللون  ات نتللا م كبيللري فيمللا بعللد 

و،لل   تيللدث بمجللرد ان التوقعللات . سللو  الللنفط العللالمي تشللتبم بالتللللوقعات فتنشللأ يركللة صللاددي او نازلللة 
يلو  النللزو  او الصلعود تتيللو  اللى قنادللة مشلتركة فللأن  تيققولا فللي السلو  يلل دب اللى ترسلليخوا ويسللب 
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ة ، ا  يوجللد تماثلل  كبيللر بللين دملل  اسللوا  فللي الاسللوا  الماليلل" انمللاط سلللوم القطيللس المتعللارف دليللا كثيللرا
 . السلس الاولية والاسوا  المالية 

  :  صىئص انن م ان ىم 

لتصللنيف النفللوط يسللب   API   American Petrol Instituteيعتمللد مقيللان معوللد الللنفط الامريكللي 

 . كثافتوا النودية 

الللنفط الخللا  الخفيللف  و كثافللة واط للة ممللا يجعلللا . للكثافللة يسللمى درجللات   APIان التللدرل دلللى مقيللان 

والللنفط الخفيللف مللن الناييللة الكيمياويللة اقللرب الللى العديللد مللن المنتجللات النوا يللة . اسللو  للنقلل  والتصللفية 

ت ، وبلل لم ييتللال دللادي ، الللى معالجللا( ال للاز اويلل  ) ووقللود الللديز  ( البنللزين ) المر وبللة مثلل  ال للازولين 

فللي الشللرا  واقلل  كلفللة فللي " والللنفط الثقيلل  اقلل  سللعرا. وتكللاليف وتنقيللة اقلل  فيكللون سللعر  ادلللى مللن الثقيلل  

وتصلل  تكللاليف " الاسللتخرال ، مللس ان الللنفط اللل ب يسللتخرل مللن الاتربللة والايجللار النفطيللة ،للو ثقيلل  ايضللا

مسلميات النفطيلة دلدد،ا ملن قا ملة بال. استخراجا الى ضعف تكاليف الاستخرال من المصادر الادتياديلة 

نللوت مللن الخامللات فللي العللال  وجللد انوللا تتللوزت دلللى مسللتويات كثافللة نوديللة ، كمللا فللي الجللدو  الاتللي  219

.    APIوبموجللب نةاموللا يكللون الللنفط اخللف فللي وزنللا النللودي مللس ارتفللات درجللات  APIبمقيللان ويللدات 

فلو فلو  الملا  اب ان وزنلا يصلب  درجلات ملن  للم المقيلان يط 81ومن المعلو  ان النفط دنلدما يتجلاوز 

 .اخف من وزن الما  بنفن اليج  

 

 

 



21 

 

 توزيس النفوط الخا  يسب كثافتوا النودية                           

 %نسبة ددد الخامات من المجموت  ددد الخامات APIالكثافة النودية بمقيان 

 6.8 16 21اق  من  10 -

 8.1 19 26اق  من   -21

 17.8 42 31اق  من  -  26

 28.4 67 36اق  من   - 31

 20.3 48 41اق  من   - 36

 8.9 21 46اق  من   -  41

 9.7 23 فأكثر        46

 100 236 المجموت

            Wikipedia  , the free encyclopediaالجدو  ادد  البايث من بيانات قا مة الخامات المنشوري في     

ودند يساب متوسط الكثافلة  يلر الملرج  بالكميلات المنتجلة ، أو بايتياطيلات اليقلو  المعنيلة ، وجلد انلا   

ويلل كر ان مللزيم  .  فللأدلى  18.1درجللة ، ويعللرف المعوللد الامريكللي الللنفط الخفيللف بأنللا مللن درجللة  33.6

Brent    39   -   38واللل ب يوصللف بانللا خفيللف تقللدر كثافتللا النوديللة بللين  API 38.8المتوسللط  وب 

ويقلا  ان اللنفط ثقيل  ا ا . درجلة  39.6فوو ك لم خفيف ، بالوصف التجارب ، دلى   WTIأما  . درجة 

درجلللة اللللى الخفيلللف الوسلللط  22والنفلللوط العراقيلللة تتلللراوح ملللن الثقيللل   . درجلللة أو اقللل  20  كلللان دنلللد 

Medium light  35  درجة ، ونفط البصري دلى  23وي كر ان نفط شر  ب داد كثافتا النودية  . درجة

، ونفلط ب يسمى نفط البصري متوسط الكثافة درجة وال  30درجة و،و الثقي   ،  24 – 22:  ثلاثة انوات 
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درجلة    35أملا نفلط كركلوم فقلد كلان دنلد  . درجلة  31.5، وملزيم البصلري  درجلة   34 البصلري الخفيلف 

 . درجة 33 – 32وتراجعت كثافتا الى ما بين 

فلاكثر بل  فلي  10والتلي توصلف بدرجلة " ، لا تفض  النفوط الخفيفة جدا" ت التصفية ، ايضاولكن شركا 

   Tapesيدود معروفة لديو  بيسب المنتجات المطلوبة ، ودلى سبي  المثا  النفط الماليزب الل ب يسلمى 

 10اكثللر مللن " مللس ان ميتللوا  الكبريتللي اقلل  ولكنللا مللن النللوت الخفيللف جللدا WTIيللأتي بالدرجللة الثانيللة بعللد 

( زيللت ال لللاز ) بينمللا يفضللل  منتجللو اللللديز    WTI( البنللزين ) ول لللللم يفضللل  منتجللو ال لللازولين . درجللة 

Brent   .  ويبلات بسلعر ادنلى ملن . نفلط دبلي ملن النلوت الوسلط والل ب يعلرف فلي الاملارات العربيلة الفلات

WTI   وBrent   ملا أ. ولكنا يسو  بالدرجة الاولى اللى ثسليا  وتفضللا الاسلوا  الآسليوية لقلرب المسلافة

ودند تبويبولا فقلد وجلد التوزيلس فلي " الميتوى الكبريتي للخامات النفطية ومن قا مة النفوط المشار اليوا أنفا

 :الجدو  الآتي 
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 توزيس النفوط الخا  يسب الميتوى الكبريتي     

 %ددد النفوط من المجموت  ددد النفوط %توى الكبريتي من وزن النفط المي

 19.8 44 0.1اق  من  

 o.5 96 43.6اق  من الى    0.1

 63.4 140 للنفوط اليلوي مجموت الجز يال

o.5 – 1.7 42 18.9 

 18.0 40 1.7أكبر من 

 100 222 المجموت

 "المصدر الم كور سابقادلى البيانات في  " من ادداد البايث ادتمادا

يلايللة ان دللدد النفللوط فللي جللدو  الميتللوى الكبريتللي اقلل  مللن دللدد،ا فللي جللدو  الكثافللات ، ان بعللض 

 ويوصف النفط الخا  مس ميتوى كبريتي منخفض . النفوط لا تتوفر معلومات دن ميتوا،ا الكبريتي 

و،للي خاصللية مر وبللة  ،  0.5% ا ا كللان ميتللوا  الكبريتللي اقلل  مللن   Sweetبللاليلاوي فيقللا  نفللط يلللو  

ملن  %  63.4يبلدوا ان  " اللى الجلدو  انفلا" واسلتنادا.  Sourودندما يزداد الميتلوى الكبريتلي يسلمى ملر  

 .ددد النفوط  في القا مة يلوي 

ينطبل  دليلا وصلف  WTI، وكل لم    % 0.37من النفلوط اليللوي بميتلوى كبريتلي   Brentان مزيم    

،  Brentادللى ملن سلعر ملزيم   WTIكلان سلعر  .   % 0.24ميتلوا  الكبريتلي   النفوط اليللوي ا  يقلدر

نفللط  للرب    West Texas Sourنفللللط يسللمى" وقللد تقللدمت الاشللاري الللى كثافللة النفطللين ، ويوجللد ايضللا

 % .  1.28تكسللان المر وميتوا  الكبريتي  
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المتقدمة ول م يكون النفط اليللو ادللى الخا  اليلو اسو  للتصفية ، وينسج  مس معايير البي ة في البلدان 
تكلون تصلفيتا مكلفلة ولل لم يكلون " وزنلا 1.0ولكن النفط المر ال ب ييتوب دلى كبريت اكثر من " . سعرا

 " . ارخح سعرا

 

  : مسوعاى  انواعاس انن مي 

تللل ثر فلللي الطريقلللة التلللي تسلللعر بولللا مختللللف الخلطلللات النفطيلللة   Blendsالنفلللوط المرجعيلللة ،لللي خلطلللات 
 .تقو  مقا  الارقا  القياسية للاسعار النفطية    Benchmark Blendsالاخرى فالنفوط المرجعية 

 , Dubaiنلوت ملن اللنفط الخلا  يتلاجر بولا دللى مسلتوى العلال  ولكلن اربعلة منولا ،لي  898يوجلد يلوالي 

Brent , WTI    ونفط سلةOPEC  نفلط . وتتخ  مرجعيلات لاسلعار بقيلة النفلوط " ،ي التي تسعر دالميا
Dubai  املللا نفللط سللللة . يسللتخد  كأسلللان لتسللعير نفلللوط الخللليم و،لللو مللن النلللوت الخفيللف الملللرOPEC   

 . نوت مختلف من النفط الخا  ويدخ  نفط البصري الخفيف من ضمن ،   السلة  81فيتكون من 

لكللل  انلللوات النفلللوط ملللس التفلللاوت المتعلللارف دليلللا فلللي الاسلللعار والللل ب ،لللو وملللن المعللللو  انلللا توجلللد اسلللوا  

والنفللوط الثقيلللة يمكللن ان تبللات بأضللافة نفللوط خفيفللة اليوللا لتسللوي  النقلل  بالانابيللب . موضللوت ،لل   الدراسللة 

وطالمللا يوجللد تللدرل فللي كثافللة الللنفط العراقللي فولل ا يسللادد دلللى "  .  ولليصللو  دلللى مللزيم اسللو  تسللويقا

قيلل  منللا ، باضللافة نفللوط اخللف اليللا ، مللس اخلل  المعللادلات السللعرية بالادتبللار  والوصللو  الللى تسللوي  الث

 .تشكيلة نفوط تيق  دوا د ادلى  

والل ب يتلاجر بلا فلي   WTIدندما يقا  سعر النفط ، في الاخبار ، انما يقصد با ، دلى الا لب ، سلعر 

فلي  cushingللتسللي  دنلد New york mercantile Exchange   (Nymex  )مركز تباد  نيويورم 

والتسلي    International petroleum Exchange IPEال ب يتاجر با  في   Brentأو ، اوكلا،وما 

 .   over the counter واكثر النفوط يتاجر بوا خارل البورصات .  Sallom voeفي 
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المتوسلط الملرج  (  EIA Energy Administration Information)  تستخد  اداري معلومات الطاقة 

لجميللس النفللوط المسللتوردي للولايللات المتيللدي الامريكيللة دلللى انللا يمثلل  سللعر الللنفط العللالمي ، ولكنللا متوسللط 

 .  ايصا ي ولا يمث  مرجعية سعرية ت ثر في العمليات التجارية 

ملس   Benchmarkأو قاددي تسلعير  markerللدلالة السعرية  " متميزا" دورا WTIلعب  1986من  دا  

Brent   وDubai    . ويبقللللىBrent   ، القادللللدي المويمنللللة للتسللللعير خللللارل الولايللللات المتيللللدي الامريكيللللة

وبقيللة النفللوط   WTIوقللد ضللعف الارتبللاط بللين  .   WTIويتللى اسللتيرادات الاخيللري لا تسللعر دلللى اسللان  

في اييان ددي ، ر   ان الاتجا  العا  ال ب بينتا معادلات الانيدار   Brentدن   WTIوانخفض سعر  

فللي السللعر ، وان الاو  يقللود    Brentدلللى  WTIالمقللدري ي كللد ، ودلللى نيللو جللو،رب ، اسللتمرار تقللد  

بالنفوط ، التي تستخد  قوادد للتسلعير فلي  WTIلقد قي  ، ومن مدي طويلة ، بأن ارتباط اسعار و . الثاني 

بتسللويلات البنللا  " ى مللن العللال  ومنللاط  اخللرى فللي الولايللات المتيللدي الامريكيللة ، يتأثللللر جز يللاامللاكن اخللر 

دللى اسلان " يتميز بعدد كبير ملن المنتجلين المسلتقلين الل ين يبيعلون نفلوطو  سلوية WTIسو  . التيتي 

. أوكلا،وما في  Cushingويجلب النفط نيو منطقة التصفية في ساي  الخليم أو الى  . السعر المقرر 

لتجلللاري اللللنفط ونقطلللة تسللللي  معتملللدي فلللي دقلللود اللللنفط اليللللو الخفيلللف  Hub،لللي ميطلللة   Cushingو 

وبسللبب انةمللة انابيللب نقلل  الللنفط يبقللى الطلللب .  Nymexالمسللتقبلية التللي تللت  فللي سللو  تبللاد  نيويللورم 

ي توجيوللا الللى بمنطقللة شلليكا و فللا ا انخفللض الطلللب دليللا ،نللام لا يمكللن ادللاد" ميصللورا WTIدلللى نفللط 

 Cushingازدادت القللدري دلللى توريللد الللنفط الللى  (  Fattouh) ويبللدو فللي الازمللة الاخيللري  . مكللان اخللر 

 . ولكن ،نام صعوبات في تيوي  النفط منوا الى خارل المنطقة 
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يواجلا ميدوديلة القلدري دللى التخلزين ولل لم كانلت اسلعار العقلود   Cushingان زيلادي العلرض النفطلي فلي

قبلية للتسللللي  تعقلللد بخصللل  سلللعرب مبلللالا بلللا مقارنلللة باسلللعار التسللللي  بعلللد شلللورين و للللم لصلللعوبات المسلللت

 .   من اختناقات الانابيب فوو ينتم من البير وييم  مباشري    Brentالتخزيللن ، بينملا لا يعاني

تقلو  دللى ، و،ل     Arbitrage Trade دند تباد  نفن السلعة في اكثر من سو  تنشأ تجلاري المراجيلة 
فللي مثلل  يالللة الللنفط او السلللس العينيللة ي خلل  مكللان التسلللي  " الفروقللات السللعرية مومللا كانللت طفيفللة ، طبعللا
 . بنةر الادتبار ليساب فروقات تكاليف النق  

اقل  ملن سلعر  Brentفللو كلان سلعر   WTI و  Brentتجلاري المراجيلة يمكلن ان تضلي  الفروقلات بلين  

WTI قل  ويزيلد دليولا فعنلد  ام يسلتورد  بفار  ي طلي تكلاليف النBrent  اللى الولايلات المتيلدي الامريكيلة

الللى ان تعلود العلاقلة السلوية بللين " أيضلا Brent، ولكلن ،ل   المتلاجري سللوف ترفلس سلعر   WTIلمنافسلة  

 .   الى الولايات المتيدي الامريكية  Brentالنفطين الى وضعوا الادتيادب ال ب لا يبرر نق  نفط 

سلادة ،  يلرت نملط تجلاري الموجلودات مثل  اورا  اللدين  21الاسلوا  الماليلة والمتلاجري المسلتمري ، دولمة 
بين متعاملين من كل  العلال  وفلي كل  " وتعقد الصفقات ثنيا. اليكومي والاسو  والسلس مث  ال ،ب والنفط 

تي ييدد،ا موقس الانتلال ،نام العديد من العوام  التي تخح سلعة بعينوا مث  تكاليف النق  ال. الاسوا  
وسو  الطلب ، والمخزون منوا ، ومعد  العا د المقبو  نسبة الى تكاليف انتاجوا وران الما  المستثمر ، 

وا ا كانللت " وللل لم فللأن فللار  السللعر بللين سللوقي سلللعة وايللدي سلليكون مت بلل با. والعواملل  الموسللمية و،كلل ا 
فسلوف يتلأثر الفلار  بلين السلعرين  وصنف ثخلر  WTI الفروقات النودية بين صنف من السلعة مث  نفط 

فوريلللة للتسللللي  المباشلللر ، وسلللوقين ،ملللا : فلللي ثلاثلللة اسلللوا   Brentيبلللات ملللزيم . بوللل ا العامللل  الاضلللافي 
السلو  الآجللة  يلر منةملة اللى يلد كبيلر ولكنولا داليلة السليولة . يو  والسو  المسلتقبلية  80الآجلة لمدي 

وتشلللارم فيولللا شلللركات اللللنفط الكبيلللري ، وتجلللار اللللنفط ، ومصلللارف الاسلللتثمار الامريكيلللة ، وبيلللوت التجلللاري 
  IPEوتعقلد صلفقات ملزيم برنلت المسلتقبلي فلي . برمي    011111ويج  الصفقة دادي اليابانية وثخرون 

  Brentودللى اسلان السلعر القياسلي لملزيم " ويج  الصفقة كما في السو  الآجلة ، وتجرب التسوية نقلدا
 .لليو  العاشر من الشور الساب  للتسلي  
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ومنلل  دللا  . الللنفط والتجللار والمضللاربين  يتللاجر بللا فللي السللو  الآجللة فيمللا بللين شللركات   WTIكلان نفللط 
. برميل   8111والصلفقات تعقلد دللى اسلان  NYMEXاستيدثت السو  المسلتقبلية فلي نيويلورم  8611

وتوجللد ، بللالطبس ، قيللود دلللى يركللة . و،نللام تللاريف ميللدد لانعقللاد الصللفقة المسللتقبلية قبلل  مودللد التسلللي  
 يمكللن ان ترتفللس او ان تللنخفض بللأكثر مللن مبلللا معللين السللعر فللي السللو  المسللتقبلية منوللا ان الاسللعار لا

 . للبرمي  دن سعر الا للللا  لليو  الساب  

مللن    Hedgingدور الوقايللة " وادى جيللدا" المسللتقبلي كللان كفللو ا WTIويللرى بعللض البللايثين ان سللو  
صل  ملس ، كملا ي  Brentودلى الر   ملن دلد  اختبلار كفلا ي سلو  ملزيم . مخاطر تقلبات اسعار النفط 

WTI  وملس  ان ارتبلاط يركلة اسلعار الخلامين . ، الا ان المتعامليللن يعتقدون بكفللللا تا دللى نطللللا  واسللللس
Comovement   لكللن نفللط .  ليسللت تامللة ولكللن الاتجللا  العللا  للسللعرين متماثلل  الللى يللد كبيللرBrent  

 WTIار اللنفط العالميلللة ملن  ملس اسلع" من جوة اصلا الج رافي ، وطلب المصلافي دليلا ، اكثلر انسلجاما
بشللروط العللرض " جيللدي للمشللاركين فللي سللوقا لكونللا اكثللر ارتباطللا  Hedgingوبالنتيجللة يقللد  اداي يمايللة 

 . والطلب الدولية ومخاطر ت ير الاسعار 

بنفن السلعة او بخصا ح متقاربة لا تتعايت فتري طويلة " وتفيد التجربة ان الاسوا  التي تتاجر مستقبليا 
ثللل  يختفلللي ، لكلللن ،للل   الخاصلللية لا تسلللرب دللللى " الاكثلللر سللليولة يسلللتمر والاقللل  سللليولة يتراجلللس تلللدريجيا، 

 " . الخامين الم كورين لاسباب سوف تتض  تدريجيا

ييتللوب دلللى  WTI، يتمللاثلان فللي الخصللا ح دللدا بعللض الفروقللات منوللا ان   Brentومللزيم   WTIان 
وللل لم يتمتللس  WTIييتللوب دلللى زيللت التدف للة اكثللر مللن   Brentبنسللبة اكبللر ومللزيم ( بنللزين )  للازولين 

WTI    بفار  سعر لصاليا .   

فلي   Spreadفي ادنا  متوسطات اسبودية لاسعار دينة من النفوط للتعرف دلى نمط الفروقات السلعرية 
فتلللري انعكلللان الاسلللعار ، دنلللدما انخفضلللت دلللن الللل روي ، ويلايلللة اسلللتقرار فلللر  سلللعر نفلللط كركلللوم دلللن 

Brent  مللس اضللطراب الفللار  السللعرب بللين نفللط " قريبللات ،Dubai  وBrent   . تلللم الفروقللات ستخضللس
 .  في الفص  الاخير لو   الدراسة  2116ومطلس  2111 – 2111لتيلي  ايصا ي للمدي 
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 سعر النفط دولار                                  

المتوسلللللللللللللللللللللللط  التاريف 
 العالمي

متوسللللللللللللللللللط 
سلللللللللللللللللللللللللللللللللة 

OPEC 

السلللعودية العربلللي 
 11الخفيلللللللللللللللللللللللف 

 درجة 

دبلللللللللي الفلللللللللات  
 درجة  12

 11برنللللللللت 
 درجة 

نفللللللط كركللللللوم 
 درجة  19

الايراني الخفيف 
 درجة  11

29/9/2111 818.18 818.19 811.61 826.16 810.61 821.89 811.11 

1/9/2111 819.88 819.81 819.12 819.89 812.10 811.29 819.11 

88/9/2111 810.00 819.99 811.00 819.12 819.18 812.19 811.91 

81/9/2111 819.12 810.11 811.01 819.91 816.11 812.91 811.29 

20/9/2111 820.88 821.12 821.91 820.11 826.89 828.89 828.66 

8/1/2111 828.26 821.91 881.66 828.11 820.26 881.29 889.61 

          World Crude Oil Prices , EIA:                            المصدر          

يسللتخد  لتسللعير    Brentويلل كر ان برنللت  
3

  WTIبينمللا يسللتخد    " . مللن الللنفط المتللاجر بللا دالميللا 2

وفللي نةللر الادلللا  النفطللي ، . ريكيللة بالدرجللة الاولللى لتسللعير النفللوط المسللتولكة فللي الولايللات المتيللدي الام
اداي القيان المرجعية لاسعار مختلف النفوط لان بياناتا متوفري  WTIلازا     Brent ور   ما تقد  يو  

، والمخزونلللات منلللا معلوملللة وتوثللل  وتنشلللر " ، واسلللعار  شلللفافة وتعتملللد دللللى دوامللل  اوضللل  نسلللبيا" دا ملللا
،لو  WTIولان .    IEA  International Energy Agencyمن قبل  المنةملة العالميلة للطاقلة" اسبوديا

 WTI" وايضلا. ملن نفلط العلال   20%المقيان للنفوط في الولايات المتيدي الامريكية التي تستولم يوالي 
 . يتاجر با اكثللر من  ير  في العقود المستقبلية ل لم يعد الافض  للقيان دليا 

ولللين جميللس انللوات الللنفط قابلللة للاسللتخدا  بصللفة ويللدات مرجعيللة ، او مللا يمكللن تسللميتوا خامللة السللو  
 .   يضاف الى الاثنين وي دب تلم الوةيفة    Dubai Fatehلجميس الخامات الاخرى ، ولكن نفط دبي 

ان . لاييللان للل  يعللد يمثلل  سللو  الللنفط فللي العللال  ا  تلل ثر فللي سللعر  العواملل  الميليللة بعللض ا  WTIلكللن 
، اوكلا،وما  ، و،ي منطل  العقود المستقبلية ادت اللى ،بلوط   Cushingشية مخزون النفط في كشينم 

اسللبوت مللن دللا   28لمللدي    Brentالللى يللد ان سللعر  اصللب  أقلل  مللن   WTIفللي السللعر النسللبي لللنفط 



28 

 

اللى تراجلس " ايضلااخرى  ات يصة متزايدي في ميطة التخزين في كشينم ادت " كما ان نفوطا.   2119
 .   WTIا،مية 

Brent   و الثلاني بعلد،WTI  فلي الشلفافية و،لو الان مرشل  ليأخل  مكلانWTI   .كلان " تاريخيلاBrent   
ولكللن يبللدو ان الترتيللب يكللاد يللنعكن ليكللون .   2116و  8669بالمتوسللط بللين   WTIيسللو  بأقلل  مللن 

Brent    كللان   2116وشللباط  8619فللي القمللة وفللي المللدي  بللين ث ارBrent   يبللات بسللعر ادلللى مللن
WTI  في مناسبات ددي . 

كللان  2116و،لل ا القللل  يفيللد  قللوي العنصللر العشللوا ي فللي السللو  النفطيللة ، ففللي ايللد ايللا  شللباط مللن دللا  
يتلأثر " ايضلا  Brent ولكلن. دولار للبرميل   81.01بفلار    WTIادللى ملن   Brentسلعر ال لل  للنفط 

 . للاسعار " دقيقا" لا يصل  دليلا" بعوام  السو  الميلية ل لم ايضا

مللس اتسللات " ويبللدو ان الللنفط المللر ،  و الميتللوى الكبريتللي العللالي ، قللد يصللب  اصللل  للقيللان دليللا دوليللا
والاسللللوا   السلللو  الآسللليوية ، ولكلللون الصلللين ثلللاني مسللللتولم لللللنفط ،  بعلللد الولايلللات المتيلللدي ، والصلللين

 Brentول لم تجاوز سلعر نفلط دبلي . الصاددي بشك  دا  تستولم النفوط المري ولديو  مصافي لتكرير،ا 
فللأن السللاية سللتكون للنفطللوط الملللري " وبمللا ان النفللوط اليلللوي يللنخفض درضللوا تللدريجيا. بعللض الاييللان 

 . والثقيلة 

  : وز ال ان اىنى      

بالمقارنللة مللس اسللعار نفللط  SOMOلاسللبودية لاسللعار الللنفط العراقللي تبللين الجللداو  المليقللة المتوسللطات ا
West Texas Intermediate   ومللللزيمBrent   وDubai  2111 – 2111، و لللللم للسللللنوات  

 . وك لم الاسعار النسبية فيما بين النفوط الاربعة   2116ومطلس دا  

نفط العراقللي مملللا سللادد دلللى تيقيللل  فللي ثليلللات تسللوي  اللل" كبيللرا" تيسللنا" و،لل   البيانللات ت كللد موضلللوديا
ولان المتوسلط العلالي لسلعر اللنفط كلان فلي .  مكاسب سعرية نسبية واضية انعكست في زيلادي الايلرادات 

 . تزايد وبمعد  مرتفس فالتيسن السعرب النسبي للنفط العراقللي ادى الى تعجي  نمو الايرادات النفطية 

ملن مسلتوا  فلي الاسلبوت الاو  لعلا   161%العراقلي اللى  ول لم وص  ادلى متوسط اسبودي لسعر النفط
 .   WTI   %121بينما كانت تلم النسبة لنفط  2111
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وكانت معادلات الانيدار كما فلي . وقدرت معادلات الانيدار لسعر النفط العراقي مس اسعار تلم النفوط 
 : الآتي  

 

 (1   .........  )SOMO  =  - 1.75 +  0.957  Dubai                                    

                                                                                               

R2  =  0.964                                                                                            

 

(2  .........  )SOMO  =  - 5.73  +  0.965  Brent                                                   

                                                                                              

R2  =  0.949                                                                               

 

 (3  ........ )SOMO  =  - 6.16  +  0.944  WTI                                      

                          

                                                             R2 = 0.951                   

 

 (4   ....... )Dubai  =  - 3.94  +  1.005  Brent                                   

                                                                                                                  

                                                                                                                              R2 =  0.980               

                                                                                               

  (5                     ....... )Dubai  =  - 4.25 + 0.98    WTI                   

 

  R2  =  O.962                                                                          

               (6   ....... )Brent  =  0.16  +  0.969  WTI                                      

                                                                                             

R2  =  0.982                                                                               
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 .    8%ان تقديرات معاملات الانيدار جميعوا مقبولة بمستوى دلالة  

الفللر  بللين سللعر نفللط دبللي وسللعر الللنفط العراقللي ا  توجللد نقيصللة مقطودللة بمقللدار (  8) توضلل  المعادلللة 
فلو فرضلنا ان سلعر . منا   1.1%سنت ،  ونقيصة اخرى ،ي نسبة من سعر دبي مقدار،ا  90دولار و 
 : دولار سيكون سعر النفط العراقي  811نفط دبي 

 

   93.95  =  1.75  -  ( 100) 0.957دولار                      

 

 

 : هي كالآتي   WTIو   Brentومعادلات الفرق بين سعر نفط دبي والعراقي مع 

 

 (7                 ....... )Dubai  -  SOMO  =  1.79  +  0.040  Brent     

 

 (8               ....... )Dubai  -  SOMO  =  1.91  + 0.037  WTI      

 

يكلون سلعر   WTIو   Brentسلعر اللنفط العراقلي ونفلط دبلي كل  دللى يلدي ملس سلعر نفلط  فعنلدما يقلان
ا  توجللد فروقللات (  1) و (  9) نفللط دبللي ادلللى مللن سللعر الللنفط العراقللي بالكيفيللة التللي بينتوللا المعللادلات 

ودللى فلرض " مقطودة ونسبية ، ولايضاح الفروقات السعرية دللى نيلو مبسلط وملن خللا  المعلادلات ثنفلا
 : دولار تكون تشكيلة الاسعار كما في الآتي  811،و   WTIن سعر ا
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 مثا  دلى تناسب الاسعار من معادلات الانيدار                                         

                            

علععععع  " السعععععلار قياس   ا عععععا الخام          

WTI   

علععععع  " السعععععلار قياس   ا عععععا

Brent  

" قياس   ا ععععععععععععععا السععععععععععععععلار

   Brentعبر   Dubaiعل 

  WTI   111011  111011  111011 

   Brent 97016  97016 97016 

   Dubai 93085 93061 93061 

  SOMO 88024 87093 87083  

  

ولايضللاح معللال  السلللوم النسللبي للاسللعار جللرى تقللدير معللادلات انيللدار للاسللعار النسللبية مباشللري كمللا فللي 
 : ادنا  

 (9                                            ..... )   Dubai
Dubai

SOMO
044.074.89%             

                                                                                         

R2  = 0.020                                                                             

      

 (11                                               ..... )Brent
Brent

SOMO
112.041.79%                            

                                                                                                                          

R2  =  0.102                                                                            

             

 (11                                                ...... )WTI
WTI

SOMO
129.043.75%  

                                                                                             

R2  =  0.126                                                                              

 

 (12                                                ...... )Brent
Brent

Dubai
100.044.86%    



32 

 

                                                                                              

R2  = 0.171                                                                                 

 

 (13                                              ..... )      WTI
WTI

Dubai
082.054.85%  

                                                                                               

R2  =  0.069                                                                                 

 

 (14                           ..... )                          WTI
WTI

Brent
020.066.95%  

                                                                                               

R2 = 0.009                                                                                 

 

  

يعبر الجز  الثابت ، المقطوت ملن ميلور الصلادات ، دلن النسلبة السلعرية التلي لا تتلأثر بالمسلتوى ، و،لي 
ويقين معام  الانيلدار ملدى التلأثر .  ، و،نام جز  يتأثر بمستوى السعر المرجعي " المكون الاكبر دا ما

دنلد  ام " ت الانيدار اصلفاراولو كانت معاملا. بالمستوى و،و لايعتد با في الت يرات السعرية الميدودي 
 . تكون الاسعار النسبية ثابتة ب ض النةر دن المستوى 

 8%بمسللتوى دلالللة " ا  ان تقللديراتوا مقبولللة ايصللا يا" لكللن معللاملات الانيللدار لا يمكللن افتراضللوا اصللفارا
يلايلة ان " ، وايضلا  1.10، فلأن مسلتوى الدلاللة كلان   WTIملس     Brentبأسلتثنا  المعادللة الاخيلري ،

ولايضللللاح ت يللللر النسللللب السللللعرية . بالمسللللتوى " ،للللو الاقلللل  تللللأثرا  WTIو   Brentالسللللعر النسللللبي بللللين 
 :نستعرض اليسابات المبينة في الجدو  الآتي 
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 % السعر النسبي                                           

 

 ( المقا  ) سعر النفط المرجعي  السعر النسبي 

 دولار 01  

 (المقا  ) النفط المرجعي سعر 

 دولار  811

Dubai

SOMO
 

   91094  94014 

Brent

SOMO
 

  85011  91061 

WTI

SOMO
 

  81088  88033 

Brent

Dubai
 

  91044  96044 

WTI

Dubai
 

  89064  93074 

WTI

Brent
 

  96066  97066 

 

  81 – 6مستخرجة من معادلات الانيدار : المصدر 

 

  : من ك  ما تقد  يمكن القو  ان تراتبية الاسعار ،ي 

Dubai , Brent , WTI     ثSOMO    . وان الفروقات السعرية جو،رية ، من النايية الايصا ية ، اب
   WTIمفارنلة ملس   Brentانوا لا يمكن ان توصف بالسير العشوا ي ، و، ا الاستنتال مول  بالنسلبة للنفط 

وان سعر النفط العراقي قاب  للقيان دلى النفوط الثلاثة الاخلرى ، .     Dubaiوالنفط العراقي مقارنة مس 
 . يعتمد دليا ، اب ان السلوم السعرب للنفط العراقي يمكن ان يوصف بالانتةا   " ايصا يا" اقياس

 



34 

 

    المتوسط الاسبوعي لاسعار النفط     

 بالدولار(  Dubai Fateh)أسعار النفط الأسبوعي  بالدولار(  SOMO) أسعار النفط الأسبوعي العراقي   

Week                         

  2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

1 24.64 26.80 45.64 52.03 85.38 31.62 27.93 34.44 55.53 56.43 90.19 36.67 

2 27.07 27.89 47.40 51.97 83.15 34.22 28.65 37.01 57.36 52.28 90.79 46.62 

3 25.98 27.51 48.71 50.42 84.61 35.31 29.44 39.32 58.55 49.97 86.87 44.34 

4 27.02 28.71 50.02 48.02 81.70 35.96 28.92 40.35 60.22 50.73 83.78 42.43 

5 26.61 29.99 51.44 49.74 83.65 35.02 27.80 38.79 60.48 52.55 86.73 42.46 

6 26.81 30.55 51.91 47.42 75.92 36.89 27.86 38.20 58.83 55.30 85.68 43.59 

7 25.74 32.13 50.41 48.89 82.63 36.69 29.06 39.40 56.38 55.38 88.42 45.07 

8 26.45 33.21 48.51 49.52 80.73 37.01 29.25 41.00 56.02 54.72 91.46 42.21 

9 26.54 35.23 51.46 49.70 83.06 36.36 30.19 42.90 57.61 58.02 92.41 41.47 

10 27.15 39.68 49.32 50.66 85.92 37.58 30.66 44.66 58.15 58.63 94.83 43.13 

11 28.46 40.95 51.86 51.59 89.54 37.47 31.03 46.21 57.25 58.07 97.11 42.90 

12 28.68 41.58 49.31 50.95 90.77 40.13 31.43 47.58 56.98 57.22 99.38 44.51 

13 28.00 39.99 51.17 51.27 92.40 41.95 30.52 46.77 58.18 60.42 95.74 49.76 

14 28.79 42.28 50.83 56.26 91.76 42.51 29.56 49.76 61.13 63.41 96.44 48.24 

15 29.11 43.18 54.75 57.49 93.91 43.96 32.06 46.76 62.65 64.01 99.53 51.19 

16 28.04 42.36 56.02 56.25 94.51 45.94 32.10 45.25 65.75 63.97 103.6 51.75 

17 29.48 42.22 57.07 55.98 98.45 44.65 32.65 47.19 66.49 63.82 108.1 49.54 

18 30.78 41.90 59.10 56.47 97.71   33.38 45.83 66.81 64.32 108.1   

19 31.10 42.63 60.82 57.42 100.6   34.41 45.50 65.52 62.94 111.9   

20 31.80 42.40 60.65 58.32 103.1   35.77 44.53 64.02 64.36 119.1   

21 32.79 40.38 59.48 58.71 105.0   35.03 45.24 63.66 66.17 122.9   

22 32.97 38.95 59.35 59.53 111.3   35.22 47.32 65.07 65.38 124.8   

23 31.36 42.86 59.40 61.44 110.4   33.52 49.49 66.05 65.00 120.0   

24 30.17 42.31 60.81 62.13 116.3   33.31 50.40 64.74 65.15 127.8   

25 31.35 43.87 59.87 61.67 118.7   33.66 50.49 63.82 66.78 129.5   
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26 29.66 45.97 59.51 61.27 118.0   32.19 53.23 65.80 66.17 129.4   

27 32.02 49.18 59.81 63.63 121.3   34.41 53.76 68.55 67.52 136.2   

28 31.44 49.94 62.27 64.73 121.1   34.44 54.14 69.05 69.57 136.8   

29 31.73 49.40 63.44 66.15 124.9   34.72 51.38 70.63 69.82 136.7   

30 32.26 49.50 62.72 67.52 125.7   35.24 51.82 68.38 70.56 125.8   

31 33.55 50.73 62.99 67.78 125.3   37.04 54.63 69.50 69.55 121.8   

32 34.23 52.50 64.45 68.05 115.9   38.19 55.72 71.35 67.93 118.4   

33 35.26 53.94 65.28 66.32 124.5   39.81 57.13 69.17 66.46 111.8   

34 36.28 50.55 65.20 65.31 108.8   39.60 56.64 67.73 66.78 109.6   

35 34.19 55.61 62.40 63.80 104.0   36.46 58.64 66.50 67.23 112.1   

36 33.84 55.38 60.67 65.74 115.8   34.96 57.25 64.45 69.54 106.2   

37 34.77 57.49 61.11 68.43 103.9   34.57 55.50 60.98 72.42 98.91   

38 34.90 55.06 58.69 68.08 98.16   35.28 56.69 57.94 74.17 89.62   

39 37.38 53.69 56.93 70.50 95.54   37.26 56.18 56.28 75.61 94.03   

40 37.91 54.96 55.98 71.20 93.00   37.80 55.96 57.13 74.00 91.47   

41 39.39 54.05 50.67 71.11 90.64   37.72 54.04 56.19 73.92 78.50   

42 39.83 52.74 53.78 74.08 84.78   37.54 53.83 56.58 77.23 69.19   

43 38.54 51.70 51.42 74.88 68.06   37.38 52.96 56.38 78.90 60.99   

44 39.84 47.79 50.35 76.92 68.46   36.66 52.90 56.02 83.22 56.80   

45 37.29 47.90 48.70 78.95 58.63   34.98 53.16 56.72 86.33 57.44   

46 35.71 48.43 47.18 78.96 55.95   32.97 50.67 57.37 85.83 52.15   

47 33.89 48.51 51.34 80.80 53.50   33.72 50.55 55.50 87.55 46.87   

48 32.40 48.18 49.15 83.10 53.25   35.46 50.50 57.19 88.23 43.84   

49 31.78 43.61 50.35 84.69 43.27   33.23 53.26 60.21 84.11 44.13   

50 28.70 44.87 53.42 84.68 42.20   33.94 54.82 58.13 84.53 39.54   

51 30.16 46.61 52.78 84.80 42.47   35.95 52.68 58.73 86.49 42.95   

52 29.91 46.47 52.85 84.35 37.68   33.38 52.11 57.92 87.15 39.47   

 45.05 94.34 68.19 61.49 49.32 33.62 38.43 91.07 63.65 55.36 44.31 31.61 المعدل
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     لاسعار النفط  الأسبوعيالمتوسط    

 بالدولار(  WTI)أسعار النفط الأسبوعي   بالدولار( Brent)أسعار النفط الأسبوعي   

Week           

2009 

            

  2004 2005 2006 2007 2008 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

1 31.20 41.30 61.90 55.40 96.72 34.33 33.89 44.07 63.39 57.76 98.17 42.40 

2 32.20 44.70 62.50 50.90 95.04 44.52 34.51 46.79 63.74 54.11 94.76 44.46 

3 32.00 45.00 63.20 51.80 90.67 42.37 35.45 47.85 66.79 51.51 91.51 36.73 

4 30.50 46.10 62.90 55.50 88.36 44.01 33.61 48.56 66.82 53.57 89.41 42.15 

5 30.10 44.00 63.90 56.60 92.41 43.80 33.41 46.97 66.59 57.11 91.14 42.70 

6 29.90 42.90 60.80 58.40 90.52 43.63 33.88 46.08 63.06 58.99 89.08 40.78 

7 31.10 42.90 57.50 55.60 95.78 45.17 35.54 47.82 59.37 58.41 94.13 36.94 

8 31.90 46.90 58.30 57.70 97.72 42.29 36.08 51.75 59.93 59.57 99.61 37.15 

9 33.90 51.20 60.90 60.40 99.84 41.97 36.67 52.74 62.27 61.64 100.8 41.10 

10 33.40 53.00 58.40 60.30 102.9 44.16 36.44 54.22 60.89 60.85 103.4 43.18 

11 34.50 54.60 62.10 61.00 108.4 44.04 37.78 55.93 62.64 57.94 109.4 45.66 

12 34.30 55.20 61.20 61.60 103.8 45.80 36.65 52.95 61.36 58.26 105.3 49.49 

13 32.90 52.10 64.90 66.60 102.5 51.19 35.23 54.97 65.67 64.18 104.5 52.99 

14 32.00 53.70 67.20 69.90 100.8 48.58 35.70 55.24 66.56 64.82 103.5 50.34 

15 34.00 50.00 69.10 68.30 106.7 51.40 37.39 51.44 68.85 62.58 109.7 50.46 

16 33.00 50.00 72.30 65.90 110.0 51.70 37.32 52.39 71.87 63.06 114.3 49.86 

17 33.90 50.80 73.40 67.60 113.8 49.16 37.31 52.00 70.38 65.26 118.5 47.80 

18 36.10 49.20 73.50 64.70 111.4   39.24 50.64 72.14 63.82 115.4   

19 37.60 48.10 70.00 63.80 119.3   40.37 50.33 71.50 61.90 123.0   

20 38.70 47.10 67.40 67.90 122.1   40.84 47.77 69.07 63.61 125.0   

21 38.30 47.90 67.90 71.70 110.0   40.65 50.15 70.35 64.89 130.1   

22 38.30 49.70 67.90 65.30 113.8   40.01 53.76 71.53 63.94 128.5   

23 35.20 51.40 67.00 72.40 111.4   37.99 53.74 71.54 65.90 128.2   

24 34.70 53.20 65.10 70.50 118.4   37.86 56.18 69.48 66.62 134.8   
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25 34.90 56.60 68.40 72.30 122.1   37.70 59.04 69.94 68.78 134.3   

26 32.80 56.30 72.30 72.70 135.4   37.14 58.21 72.65 69.13 137.0   

27 36.20 57.90 73.70 75.30 139.2   39.73 56.36 74.65 71.78 142.5   

28 36.80 57.50 73.80 78.80 137.1   40.33 59.18 75.21 72.79 140.0   

29 38.70 57.10 73.30 79.10 134.7   41.27 57.30 73.98 74.92 135.4   

30 40.30 58.50 72.20 77.40 126.3   42.50 59.39 73.87 75.15 125.9   

31 42.40 60.90 76.60 77.40 123.6   43.81 61.64 75.20 76.75 124.6   

32 43.40 64.20 77.50 71.70 117.6   45.24 64.85 75.63 71.92 118.8   

33 44.00 65.40 71.70 71.00 111.2   47.28 64.92 71.79 72.05 114.4   

34 42.60 65.90 71.30 68.90 112.2   44.34 66.34 72.12 70.19 115.7   

35 40.20 66.50 67.20 71.50 112.8   43.28 68.47 70.01 72.93 116.1   

36 40.40 63.60 64.60 75.90 104.8   43.33 64.81 67.53 75.96 108.4   

37 41.80 61.40 60.30 78.10 97.67   44.39 63.84 63.98 78.95 102.9   

38 44.60 63.20 59.50 79.20 90.36   47.82 66.43 61.40 82.26 97.19   

39 46.80 62.00 58.40 79.30 101.3   49.71 66.06 61.94 81.70 111.1   

40 47.00 58.90 55.90 79.10 92.29   51.77 63.06 59.77 80.59 96.59   

41 50.70 58.30 57.50 79.90 81.37   54.12 62.87 58.58 81.46 86.24   

42 48.90 59.00 58.30 85.30 69.68   54.43 62.28 58.48 87.80 75.19   

43 51.20 58.60 57.40 83.40 64.68   53.43 61.33 58.88 89.23 68.56   

44 45.50 59.50 55.40 90.30 61.44   49.81 60.34 58.55 93.46 65.21   

45 43.30 58.20 56.80 93.90 59.75   48.00 58.80 59.96 95.81 64.31   

46 40.70 53.40 57.90 91.60 53.66   47.02 57.00 57.56 93.56 58.60   

47 42.90 53.00 55.50 94.00 48.19   48.79 58.13 57.24 97.93 52.26   

48 41.30 53.00 56.60 92.70 49.20   46.06 57.78 62.02 92.47 53.27   

49 37.90 55.10 57.90 89.50 44.05   41.91 59.83 62.32 88.71 45.60   

50 38.90 58.50 59.80 90.60 41.36   43.50 60.32 61.91 91.18 44.57   

51 41.40 56.60 63.20 91.00 42.06   44.39 57.97 62.40 91.16 39.70   

52 38.60 57.10 64.30 93.70 36.29   42.52 59.82 60.66 95.64 32.98   

 44.36 100.2 72.20 66.04 56.55 41.49 45.18 96.39 72.76 64.55 54.37 38.15 المعدل
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 اسعار النفط الاسبوعية النسبية                                                        

  

(SOMO / Dubai) % (SOMO / Brent )% (SOMO / WTI) % Week  

  2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

1 88.22 77.82 82.19 92.20 94.67 86.23 78.97 64.89 73.73 93.92 88.28 92.11 72.71 60.81 72.00 90.08 86.97 74.58 

2 94.49 75.36 82.64 99.41 91.58 73.40 84.07 62.39 75.84 102.1 87.49 76.86 78.44 59.61 74.36 96.05 87.75 76.97 

3 88.25 69.96 83.19 100.9 97.40 79.63 81.19 61.13 77.07 97.34 93.32 83.34 73.29 57.49 72.93 97.88 92.46 96.13 

4 93.43 71.15 83.06 94.66 97.52 84.75 88.59 62.28 79.52 86.52 92.46 81.71 80.39 59.12 74.86 89.64 91.38 85.31 

5 95.72 77.31 85.05 94.65 96.45 82.48 88.41 68.16 80.50 87.88 90.52 79.95 79.65 63.85 77.25 87.10 91.78 82.01 

6 96.23 79.97 88.24 85.75 88.61 84.63 89.67 71.21 85.38 81.20 83.87 84.55 79.13 66.30 82.32 80.39 85.23 90.46 

7 88.58 81.55 89.41 88.28 93.45 81.41 82.77 74.90 87.67 87.93 86.27 81.23 72.43 67.19 84.91 83.70 87.78 99.32 

8 90.43 81.00 86.59 90.50 88.27 87.69 82.92 70.81 83.21 85.82 82.61 87.52 73.31 64.17 80.94 83.13 81.05 99.63 

9 87.91 82.12 89.32 85.66 89.88 87.68 78.29 68.81 84.50 82.28 83.19 86.63 72.38 66.80 82.64 80.63 82.37 88.47 

10 88.55 88.85 84.82 86.41 90.60 87.12 81.29 74.87 84.45 84.01 83.51 85.09 74.51 73.18 81.00 83.25 83.06 87.02 

11 91.72 88.62 90.59 88.84 92.20 87.34 82.49 75.00 83.51 84.57 82.58 85.08 75.33 73.22 82.79 89.04 81.88 82.06 

12 91.25 87.39 86.54 89.04 91.34 90.16 83.62 75.33 80.57 82.71 87.46 87.62 78.25 78.53 80.36 87.45 86.22 81.09 

13 91.74 85.50 87.95 84.86 96.51 84.30 85.11 76.76 78.84 76.98 90.13 81.95 79.48 72.75 77.92 79.88 88.43 79.17 

14 97.40 84.97 83.15 88.72 95.15 88.12 89.97 78.73 75.64 80.49 91.05 87.51 80.64 76.54 76.37 86.79 88.69 84.45 

15 90.80 92.34 87.39 89.81 94.35 85.88 85.62 86.36 79.23 84.17 88.02 85.53 77.86 83.94 79.52 91.87 85.60 87.12 

16 87.35 93.61 85.20 87.93 91.20 88.77 84.97 84.72 77.48 85.36 85.93 88.86 75.13 80.86 77.95 89.20 82.66 92.14 

17 90.29 89.46 85.83 87.72 91.06 90.13 86.96 83.11 77.75 82.81 86.53 90.83 79.01 81.19 81.09 85.78 83.06 93.41 

18 92.21 91.41 88.46 87.80 90.43   85.26 85.15 80.41 87.28 87.71   78.44 82.73 81.92 88.48 84.66   

19 90.38 93.70 92.83 91.23 89.92   82.71 88.64 86.89 90.00 84.31   77.04 84.71 85.06 92.76 81.76   

20 88.90 95.21 94.74 90.62 86.62   82.17 90.02 89.99 85.89 84.49   77.86 88.76 87.81 91.68 82.54   

21 93.61 89.26 93.43 88.73 85.45   85.61 84.30 87.60 81.88 95.45   80.66 80.52 84.55 90.48 80.67   

22 93.61 82.31 91.21 91.05 89.19   86.08 78.37 87.41 91.16 97.79   82.40 72.45 82.97 93.10 86.61   
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23 93.56 86.60 89.93 94.52 92.04   89.09 83.39 88.66 84.86 99.11   82.55 79.75 83.03 93.23 86.15   

24 90.57 83.95 93.93 95.36 91.02   86.95 79.53 93.41 88.13 98.25   79.69 75.31 87.52 93.26 86.27   

25 93.14 86.89 93.81 92.35 91.64   89.83 77.51 87.53 85.30 97.19   83.16 74.31 85.60 89.66 88.32   

26 92.14 86.36 90.44 92.59 91.16   90.43 81.65 82.31 84.28 87.09   79.86 78.97 81.91 88.63 86.09   

27 93.05 91.48 87.25 94.24 89.07   88.45 84.93 81.15 84.50 87.15   80.59 87.26 80.12 88.65 85.10   

28 91.29 92.24 90.18 93.04 88.48   85.43 86.85 84.38 82.14 88.31   77.96 84.39 82.79 88.93 86.50   

29 91.39 96.15 89.82 94.74 91.34   81.99 86.51 86.55 83.63 92.70   76.88 86.21 85.75 88.29 92.24   

30 91.54 95.52 91.72 95.69 99.94   80.05 84.62 86.87 87.24 99.52   75.91 83.35 84.91 89.85 99.85   

31 90.58 92.86 90.63 97.46 102.8   79.13 83.30 82.23 87.57 101.3   76.58 82.30 83.76 88.31 100.6   

32 89.63 94.22 90.33 100.2 97.91   78.87 81.78 83.17 94.91 98.6   75.66 80.96 85.22 94.62 97.6   

33 88.57 94.42 94.38 99.79 111.3   80.14 82.48 91.05 93.41 112.0   74.58 83.09 90.93 92.05 108.8   

34 91.62 89.25 96.26 97.80 99.22   85.16 76.71 91.44 94.79 97.0   81.82 76.20 90.40 93.05 94.0   

35 93.77 94.83 93.83 94.90 92.78   85.05 83.62 92.86 89.23 92.2   79.00 81.22 89.13 87.48 89.6   

36 96.80 96.73 94.13 94.54 109.0   83.76 87.08 93.92 86.61 110.4   78.10 85.45 89.84 86.55 106.9   

37 100.6 103.6 100.2 94.49 105.1   83.18 93.63 101.3 87.62 106.4   78.33 90.05 95.51 86.68 101.0   

38 98.92 97.12 101.3 91.79 109.5   78.25 87.12 98.64 85.96 108.6   72.98 82.88 95.59 82.76 101.0   

39 100.3 95.57 101.2 93.24 101.6   79.87 86.60 97.48 88.90 94.3   75.20 81.27 91.91 86.29 86.0   

40 100.3 98.22 97.99 96.22 101.7   80.66 93.31 100.1 90.01 100.8   73.23 87.16 93.66 88.35 96.3   

41 104.4 100.0 90.18 96.20 115.5   77.69 92.71 88.12 89.00 111.4   72.78 85.97 86.50 87.29 105.1   

42 106.1 97.98 95.05 95.92 122.5   81.45 89.39 92.25 86.85 121.7   73.18 84.68 91.96 84.37 112.8   

43 103.1 97.62 91.20 94.90 111.6   75.27 88.23 89.58 89.78 105.2   72.13 84.30 87.33 83.92 99.3   

44 108.7 90.34 89.88 92.43 120.5   87.56 80.32 90.88 85.18 111.4   79.98 79.20 85.99 82.30 105.0   

45 106.6 90.11 85.86 91.45 102.1   86.12 82.30 85.74 84.08 98.1   77.69 81.46 81.22 82.40 91.2   

46 108.3 95.58 82.24 92.00 107.3   87.75 90.69 81.49 86.20 104.3   75.95 84.96 81.97 84.40 95.5   

47 100.5 95.96 92.50 92.29 114.1   79.00 91.53 92.50 85.96 111.0   69.46 83.45 89.69 82.51 102.4   

48 91.37 95.41 85.94 94.19 121.5   78.45 90.91 86.84 89.64 108.2   70.34 83.39 79.25 89.87 100.0   

49 95.62 81.88 83.62 100.7 98.1   83.84 79.15 86.96 94.63 98.2   75.82 72.89 80.79 95.47 94.9   

50 84.56 81.85 91.90 100.2 106.7   73.78 76.70 89.33 93.47 102.0   65.98 74.39 86.29 92.87 94.7   

51 83.89 88.48 89.87 98.05 98.88   72.85 82.35 83.51 93.19 101.0   67.94 80.40 84.58 93.02 107.0   
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52 89.60 89.18 91.25 96.79 95.46   77.49 81.38 82.19 90.02 103.8   70.34 77.68 87.12 88.20 114.3   

 87.02 92.24 88.30 83.88 77.84 76.38 85.08 95.78 87.49 85.96 81.00 83.16 85.28 98.11 93.13 89.97 89.22 93.88 المعدل

 اسعار النفط الاسبوعية النسبي        

  

(Dubai / Brent)% (Dubai / WTI)% (Brent / WTI)% Week  

  2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

1 89.52 83.39 89.71 101.9 93.25 86.23 82.41 78.15 87.60 97.70 91.87 86.49 92.06 93.71 97.65 95.91 98.52 80.97 

2 88.98 82.80 91.78 102.7 95.53 73.40 83.02 79.10 89.99 96.62 95.81 104.9 93.31 95.53 98.05 94.07 100.3 100.1 

3 92.00 87.38 92.64 96.47 95.81 79.63 83.05 82.17 87.66 97.10 94.93 120.7 90.27 94.04 94.62 100.6 99.1 115.4 

4 94.82 87.53 95.74 91.41 94.82 84.75 86.05 83.09 90.12 94.70 93.70 100.7 90.75 94.93 94.13 103.6 98.8 104.4 

5 92.36 88.16 94.65 92.84 93.85 82.48 83.21 82.58 90.82 92.02 95.16 99.4 90.09 93.68 95.96 99.11 101.4 102.6 

6 93.18 89.04 96.76 94.69 94.65 84.63 82.23 82.90 93.92 93.74 96.18 106.9 88.25 93.10 96.42 99.00 101.6 107.0 

7 93.44 91.84 98.05 99.60 92.32 81.41 81.77 82.39 94.96 94.81 93.93 122.0 87.51 89.71 96.85 95.19 101.8 122.3 

8 91.69 87.42 96.09 94.84 93.59 87.69 81.07 79.23 93.48 91.86 91.82 113.6 88.41 90.63 97.28 96.86 98.10 113.8 

9 89.06 83.79 94.60 96.06 92.56 87.68 82.33 81.34 92.52 94.13 91.64 100.9 92.45 97.08 97.80 97.99 99.01 102.1 

10 91.80 84.26 99.57 97.23 92.18 87.12 84.14 82.37 95.50 96.35 91.86 99.9 91.66 97.75 95.91 99.10 99.46 102.3 

11 89.94 84.63 92.19 95.20 89.56 87.34 82.13 82.62 91.40 100.2 88.81 94.0 91.32 97.62 99.14 105.3 99.16 96.45 

12 91.63 86.20 93.10 92.89 95.75 90.16 85.76 89.86 92.86 98.21 94.40 89.9 93.59 104.3 99.74 105.7 98.58 92.54 

13 92.77 89.77 89.65 90.72 93.39 84.30 86.63 85.08 88.59 94.14 91.63 93.9 93.39 94.78 98.83 103.8 98.11 96.60 

14 92.38 92.66 90.97 90.72 95.69 88.12 82.80 90.08 91.84 97.82 93.21 95.8 89.64 97.21 101.0 107.8 97.41 96.50 

15 94.29 93.52 90.67 93.72 93.29 85.88 85.74 90.90 90.99 102.3 90.72 101.5 90.93 97.20 100.4 109.1 97.25 101.9 

16 97.27 90.50 90.94 97.07 94.22 88.77 86.01 86.37 91.48 101.4 90.64 103.8 88.42 95.44 100.6 104.5 96.20 103.7 

17 96.31 92.89 90.59 94.41 95.02 90.13 87.51 90.75 94.47 97.79 91.21 103.6 90.86 97.69 104.3 103.6 95.99 102.9 

18 92.47 93.15 90.90 99.41 96.99   85.07 90.50 92.61 100.8 93.61   92.00 97.16 101.9 101.4 96.52   

19 91.52 94.59 93.60 98.65 93.77   85.24 90.40 91.64 101.7 90.93   93.14 95.57 97.90 103.1 96.97   

20 92.43 94.54 94.99 94.79 97.53   87.59 93.22 92.69 101.2 95.29   94.76 98.60 97.58 106.7 97.70   

21 91.46 94.45 93.76 92.29 111.7   86.17 90.21 90.49 102.0 94.40   94.22 95.51 96.52 110.5 84.52   

22 91.96 95.21 95.83 100.1 109.7   88.03 88.02 90.97 102.3 97.11   95.73 92.45 94.93 102.1 88.57   

23 95.23 96.28 98.58 89.78 107.7   88.23 92.09 92.33 98.63 93.60   92.66 95.65 93.65 109.9 86.92   
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24 95.99 94.74 99.45 92.41 107.9   87.98 89.71 93.18 97.79 94.78   91.65 94.70 93.70 105.8 87.80   

25 96.45 89.20 93.30 92.37 106.1   89.28 85.52 91.25 97.09 96.38   92.57 95.87 97.80 105.1 90.87   

26 98.14 94.55 91.01 91.02 95.5   86.67 91.44 90.57 95.72 94.45   88.31 96.72 99.52 105.2 98.86   

27 95.06 92.85 93.01 89.67 97.8   86.61 95.39 91.83 94.07 95.54   91.12 102.7 98.73 104.9 97.66   

28 93.59 94.16 93.56 88.29 99.8   85.40 91.48 91.81 95.58 97.76   91.25 97.16 98.13 108.3 97.95   

29 89.72 89.98 96.36 88.27 101.5   84.13 89.67 95.47 93.19 101.0   93.77 99.65 99.08 105.6 99.50   

30 87.44 88.58 94.71 91.16 99.6   82.92 87.25 92.57 93.89 99.90   94.82 98.50 97.74 103.0 100.3   

31 87.36 89.70 90.73 89.86 98.5   84.55 88.63 92.42 90.62 97.87   96.78 98.80 101.9 100.9 99.25   

32 88.00 86.79 92.06 94.74 100.7   84.42 85.92 94.34 94.45 99.64   95.93 99.0 102.5 99.69 98.95   

33 90.48 87.35 96.47 93.61 100.6   84.20 88.00 96.35 92.24 97.74   93.06 100.7 99.9 98.54 97.17   

34 92.96 85.95 94.99 96.92 97.7   89.31 85.38 93.91 95.14 94.76   96.08 99.34 98.86 98.16 96.95   

35 90.70 88.18 98.96 94.03 99.4   84.24 85.64 94.99 92.18 96.53   92.88 97.12 95.99 98.04 97.16   

36 86.53 90.02 99.77 91.62 101.3   80.68 88.34 95.44 91.55 97.99   93.24 98.13 95.66 99.92 96.74   

37 82.70 90.39 101.1 92.73 101.3   77.88 86.94 95.31 91.73 96.14   94.17 96.18 94.25 98.92 94.94   

38 79.10 89.70 97.38 93.65 99.18   73.78 85.43 94.36 90.17 92.21   93.27 95.14 96.91 96.28 92.97   

39 79.62 90.61 96.37 95.35 92.82   74.95 85.04 90.86 92.55 84.62   94.15 93.85 94.28 97.06 91.16   

40 80.43 95.01 102.2 93.55 99.11   73.02 88.74 95.58 91.82 94.70   90.79 93.40 93.53 98.15 95.55   

41 74.40 92.69 97.7 92.52 96.47   69.70 85.96 95.92 90.74 91.03   93.68 92.73 98.16 98.08 94.35   

42 76.77 91.24 97.0 90.54 99.30   68.97 86.43 96.75 87.96 92.02   89.84 94.73 99.69 97.15 92.67   

43 73.01 90.38 98.2 94.60 94.29   69.96 86.35 95.75 88.42 88.96   95.83 95.55 97.49 93.47 94.34   

44 80.57 88.91 101.1 92.16 92.45   73.60 87.67 95.68 89.04 87.01   91.35 98.61 94.62 96.62 94.22   

45 80.79 91.34 99.9 91.94 96.13   72.88 90.41 94.60 90.11 89.32   90.21 98.98 94.73 98.01 92.91   

46 81.01 94.89 99.1 93.70 97.19   70.12 88.89 99.67 91.74 88.99   86.56 93.68 100.6 97.91 91.57   

47 78.60 95.38 100.0 93.14 97.26   69.11 86.96 96.96 89.40 89.69   87.93 91.17 97.0 95.99 92.21   

48 85.86 95.28 101.0 95.18 89.11   76.99 87.40 92.21 95.41 82.30   89.67 91.73 91.3 100.3 92.36   

49 87.68 96.66 104.0 93.98 100.2   79.29 89.02 96.61 94.81 96.78   90.43 92.09 92.9 100.9 96.60   

50 87.25 93.71 97.21 93.30 95.6   78.02 90.88 93.89 92.71 88.71   89.43 96.98 96.6 99.36 92.80   

51 86.84 93.07 92.93 95.04 102.1   80.99 90.87 94.12 94.88 108.2   93.26 97.64 101.3 99.82 105.9   

52 86.48 91.26 90.08 93.01 108.8   78.50 87.11 95.48 91.12 119.7   90.78 95.45 106.0 97.97 110.0   
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 102.4 96.46 101.0 97.69 96.07 91.89 102.2 94.18 94.88 93.21 87.11 81.62 85.28 97.70 93.96 95.48 90.70 88.85 المعدل

 

Pineda Mikka , WTI , Brent , Dubai oil price Benchmarks :                                    

 Caveat Emptor ,  WWW. RLE  monitor . com / ecomonitor , Feb 13 , 2009  .  

                                                                                                        

             

Okogu , Bright E . , The Middle East and North Africa in Changing Oil Market 

, IMF , 2003 .                                                                                       

Milonas , Nikolaos T. and Henker , Thomus , price Spread and Convenience 

Yield Behaviour in the International Oil Market , Applied Financial 

Economics ISSN , WW . tandf . co . UK / Journals , 2001 .        

  

   Benchmark( crude oil ) – wikipedia ,the free encyclopedia                           

Lists of crude oil preoducts – wikipedia, the free encyclopedia  Money terms 

.co .vk 

Price of Petroleum , Wikpedia , the Free encyclopedia . 

Fattouh Bassam  ,WTI Bench mark Temporarily Breaks Down : Is it Really a Big 

Deal                                                                                                          

   World Economic out look , Oct . 2007 IMF .                                                      

WWW. Wikinvest . com / wiki / oil – prices    .                                               

WWW . wikinvest . com / concept / commodities .                                          

YE , Michael , Zyren John , and Shore Joanne , Forecasting Crude Oil Spot price . 

                                                                                                                

            OECD Petroleum Inventory Levels , International Atlantic Economic 

conference Athens , Greece , March 2001  .                                                    



43 

 

    Morgan stanly Research , September 7, 2006  .                                               

Cohen Dave , Predicating  Future Oil Prices , WTRG  Economics , March 6 , 2006 

.                                                                                                                

 World Crude Oil Prices , Energy InFormation Administration .                    WWW 

. the oil drum . com / story / 2006  .                                                             Lautier D 

. , Price relation ships in Commodity Markets : the role of the convenience 

yield , Universite Paris Dauphine – 29 / 04 / 2009                

Bibbings James , Crude Oil , OPEC , and Super Contango  Commodity News 

center . com , May 20, 2009 .                                                                 

 

Lipsky Joh , Economic dhifts and oil price Volatility , 4th OPEC International 

Seminar , Vienna , March 18 , 2009 .                                          

 6/2119/قمــــــــــــــــر 

 


