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Edwards and ) Oalaltiall lgaiti Al
GAhldll e jaas o) S3L jaalls.(Bodie,et.al., 1998:441);(Ma,1992:490
dilaie b ChlAl Gl pady oplaie s LghCipee 2 4 "l Sl
(CA,1996:1) 320as 4l s

e Wiy Lphaai & LAl sie Claalge 5 Jagyd paes b L) aa Jlal) s LS,
fapell o) Ada G lgle mldl S A Ll sl S A e
Sie aany LAl 30le ey LAl ddlea) 46K saas.(Anderson,et.al., 2004:1)
(3.1¢) & Aaiall clliiae Hla 50l il 13eJball Jas e (ula) i)
(Jése ©vve X Jasll $.38) BVer o LAl ddlay) 4N b aald) Qi
-(Johnson,et.al.,2004:4)

Importance of Commodity Futures Options — adwd) ciliddicee c)la Ll .Y
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@y Jshll Zlas e "hasS Mleda ol L okl 48V sl Chlall Jolall 2l JSS Sl
challa, Jolall cladlin) meai 8 Cplabaiall LAl leaia ) "as 5yl L yall
Glagliind e spaliall sal) ) gl lbagliind e slalaadl Jdal s o oK
O S A 0388 ahlall Gl canlie JS5 Ciday Cue gl Lo Slacdagiillyy LAyl
«hlias. (Corrado and Johnson,2000:401) (yilaall Gayliaally Cpbaiaiall (puh saall
L 3y A JS LAl 30le Y Adle daa Ao hyaccllEia) Jiac b bl
S dile Jame ) Gy ady s pia gyma i G Le 1) Gllilsiall 20K0 Aol (g
5aldY) dajp cylal) dlead i 301l i Wi (Howells and Bain,2000:299)"1aa
(llsial) CaAy) "la daaag aglea plar aayhalie past Gl Gldg dadl)l) adlia (g
OSlgially Cpatially A8jlually Al chae ol (Pike and Neale,1993:499)
Y Aol sl lghia s il hla aladin) e saliny) alladlle Jaladl o))
G Gpdinadl b aSsl (Katz,1999) sy Lo 135 (CME,2004b:1) skl
Ll Bae 52y Aall CalaaY) (Baiat auay 3yl agilaiie Aailal cuhlall o daay
B3l jajad A e Dlagagall 3)0Y Lealadinl agil€als Al (GHhall 3o Gonh aedbaydia
o peihB et CBsll Gy laY) dgasalile agilads Ay Sad She ol o
So sl el Ghlal gl da 13 ldly Bhaa on Al Juall G
Options ) Gl 4 dalie o8 & Jily g PR e Slasagdll
(o A siay 5 Ao sane ol QU ciaid clldid) @bl o) . (Institute,1999:79
OB byl bl dgie pe cadglly o) laas gl LAY Alasiuly e ghaill il sl
G5 sy s gl sl phladly wlall 5pa ikl Jaid o) oSe Glaglia) o3
A Cbldidl jShey 4l jShall Jay gl dulSal Gl @hla s g8l e
it el LeSehal) Ayl St Whey maill (o Alsall e Apand) cilS)ail
s el LS e "lcad dlaall cilayd (e ddlida g 3adwie Clsise dic Jagaill 431Kl
Slo daatine oo clldadl agie o) gl ge e (NYMEX,2004a:1) (pjbadll
Al 8 dyleldy dagpe S) Bylalaall Bla) deay lgale dlgltie @l @Dlialy auls (Gldas
(BP) asidssi ity 4558 andiuic il Jas Jle.(Winger and Frasca,1995:429)
O sl C¥seadl daysatl A8l CillEiae collay bl L dalill Sl S
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Gl al ) asd) A )3y a glall A8) ) Alaal)

dalay 35,48 lgd o ) (Long-haul) dls,ll dlsh cNVseall Al lall Ll
e Jan Alad) Ll Gland Slanly alall QN ke ol Sl gand e SV dagal
shlad) 3l 8 sacls & chlall ()l 13 (Reed,1989:40) (Ll Lo gatll 401 <l ylal)
Blse b 2 ol oSy Al Gl Gagylall e sy i aludl oatial 4 )
OB "lsdie LY b 0 lly Aadly SSY) VA 6L "Laoke iy Jlal
Ghall e phladl gmets 40 Al B 080 @bl
sl all@iudl ahla Gailasal sl Juady L "We . (Gardner,1977:986)
ehyi o) s LAY cuadls HLall Calinal) syhlaall JSe s J3Y) ol Cad i)
Clliaald, gy S Il el ol s oS0 il A A8 a3l LA
Szabg agall glasl Gialgd) o pai@i ¥ 8 gylaladlly Goudl pe osill uilill daye
Clita (4 Jaadllgl L Fsawe e Glawsadl e sl gl ey e
e e Al lawsall chlal 3ol 4si L. (SoInik,2000:527) bl
@ Aamlly b 58 oLl e aafi e Gluwsadl 228 (S 3yhladll (il
Sl alaill Jabys Al dge JS Jals sagasall 50l Jlsdl 3l S anads
G gy Gl S Qi 8 caele (@lliiadl) chlall Glad o) LS. JSS
Loill ye plladl Qi e o) LY Al el o clesbd)

.(Rose,1997:349-351)
s s e Ao gia Al e Apallad) 3l (8 Johtiy plal Liil) ld aslae g LS
Al el 5aV BN 8 Caala S g bl dgie s Y dgially 1)) 2giall s
asie oo ahlall ol oda o e el SV JSG Ledatin) sl
A 2l b3y Jlull ae& A(Horsnell and Mabro,1993:39) bl
o Jals.(Ramaswamy and Sundaresan,1985:1319) jaill'lila ¢'la lasad’) ga
Oo Yy Aaldl Clliee die alud A0Sl m gl e i) Ghla s ol
Gl sl a (ala)) hdill'lagad)  adull el Jimiag "lan age 130s Lgasdd dalud)
" gy oy lliaall LA i GAL bl Gl sl J8 Gula) il die
Glasd)l Jl ey (Y as0me Jle Guly pgedl Gl il "ehe) J< 1aay il 8

ASga) Bl (e Al Jaddl) o 1) Jals a1 8,LEN addiiey liaaa (1)
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Gl al ) asd) A )3y a glall A8) ) Alaal)

drad (Al dpladly il cilblee Jebd bl Ghla o) W pual (558 st
o sral sale o bl ahlay Jeall Gl o peSladae i ST 3l
Gl Al el amie o) WS (Leland,2003:83)4 sl chlally Jolall caills
s il maly b Clldiadl Ghla g Al gl e Geoliieg lailly il
aeilisiie Alea agilKely agilaliny  liiwall sl (jshabady (il o patialls L Jaall Al
138, el Shla el (Bl i Aee DA (e eVl Jaiaall (2lias) aa
s ey Giadl (S ) A8 ) oSy Letad oas ad) chla Gl Slanl) Caadas)
YV Adpd) Sl b il el cuniiy) 135 (sl Gondl Slanly pRlAN) 3)lud
Syaill aa Jagatll Glld (Vo geinall sl 13 (She Dlall A8 "Ll JalSI Lgisas (Sa
S5 eVl Aliiaall eyl Whe 28y o Say sed Ol a G gy
Lall S gl am hgaall ehall chla ehdcdhadl dae JedglSel il
30 L) y)ySall lSpd Sl lial dlagias e hall Chla o Gl lan) cal 1306, a181)
llSaly sl alad) Ladall (allss il Clddially Alsh She o Jpuanlly o)l @l)la
Dbl Glalia¥) e afind 5yl GlSHE JiS ) GRagsml) Gl @hla GuSe
Cang B leulSe PlA o ) india el Lall ahla di P e Hlad) Ll
Lidl) el JEal) Juw e cblall Huail sade (ashy Ciliule "lial 2kl deliall
el (mlets) aca Aylaally Jaall sl e il LA a 4380 ala Lads Algan 4pal 3
eia st skall (4 Hland) Cumisil 136 el 300l (g5l laie Dylal Hlad) Jadil
L) jali ol 3kall "Nl sl e (38 land) Caadi) V3l )5l GBond) Lk JS
pall Ll ded )L pasie pleall ol (S GBLAll SHe Ge pedy i
Otleliall Cimans Ll o LAl aa¥ly 5501 SaiY) Jals (NYMEX,2004a:12) 55l
B e G 2y 0 Al (Aelall sl f)ielal)l Al syl dayeany
daldll sllidl e (aliall alsaly apsull ol de(Reilly and Brown,2000:342) a5l
Gl eV culS Al sylaliall (e (aliilly mans chlall o) ga 8 Jadd LpeladU)
.(Eales,1995:268) uaill Ja gl ol lgie (aldall (Saly apsull AL e

el Ll chla ailad, JAT ¢
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Jslasi oForms of Commodity Futures Options — alull cibiliiue cihlba Jal ¢
Aanly A8l ey Al Glldid) Glayn aes B OV Glldiad) Ghla agbe
o) lasage o) adlslls (Whaley,1986:127) (ela) i) dgic (e A siay
730 Ae sially dxlsll JISEY) 238 5. (Dubofsky,1992:620) daalill il dsic ayes
Glldiaall aial A el 311 U Leadsddladl clliiadl chla tlaas (iic gaa
A Llelaye s iaY) Capeally LAY ity agad] Cb5eS Gl slal ()6 Gul)
sl 31Y) o daludl Led 50 ) Al clbiiall LA ol gb Al de pendl)
radall Sladly 5),Sal dilatieg oAl badil) Jigddlhall culaiieS bl bl sl
AaiallSegal) Jia)dae |y latially(lay g Galailly duadlly Cndll Jia) alaally( Ly s
Glatiallsecplly @38 Al lolaie oo Sl Wty Lsall Jsds 5l el
[(HUl1,1989:143-144 )y o aallly Zoall Au5LIS )l

i) Balall sdag'lse clliiudl Calial gyul (e Baaly A Clldiae Sy
alad 4S5y il clays 4 cbliiaal @hlay Jolall aans'Lal Lahla,
S oa Al 3 Bylat (ulae daays o) Mapallall oda e Jle i 4 144,
s cbliiadl Ghla Jol8 aan 8 "lad V) accbldiad) Jols aas
(s Aaalll AUl bl g llag)dplaill @ g o0 days Al oo Apladll e Kud
Gililie Ghla agie spie kil (Y) Jsaall (iayms (Chance,1992:441-442) G
Gllfiee ahla lgh i) o L) Glie alliie ahla. (149 bl
o Aall Ldll cldfiee chla o AlbApall el daysd Y5,
Ll agie Al IS Aglie & Ladil) bl Ghla 2B ol bl pSals
MMia Gy GllEiealy ahlall e 8 4 delall oY alia Gul el
228yt 8 "Ll sy aali QL) Ll s Gag bl Gn Aaalls s
.(Chance,1992:443) lsY)

VA alad 38550 bl cliaysy 8 "Vslo L) clldiad) chla agie (Y) Jsaal)

(S e v) Jyadl mam (sl ) %
27315 (CBOT) 2520 o
6.859 (CME) ool
5,255 (NYMEX) KRR
Yoers (CME) el el

Yo




Gl al ) asd) A )3y a glall A8) ) Alaal)

YT (CME) RN
2,393 (CSCE) <
2,116 (CBOT) W]
2,089 (CBOT) Lpeal) J5é
1,932 (COMEX) )
1,638 (CME ) S&Po++ i

Source:Chance,Don M.,An Introduction to Options and Futures,2"ed.,ForthWorth: The
Dryden Press,1992:447

FSY) el e @bl b (7)) dsaall edid Ll Gl ChLa ssiue oy
by Jolall aaa aly docadlly Sully 5l Al Laill cul€ (V49 )ale 8 Lyea
Sl dgie Lalaill b lgbigeie (pdle dued BE (ol (Bou 8 Al Laiil) il
SSaally Bsedll daysd Sl bl ahla & 100 Hlad (alaad 5N Gl
Ghlal malsll Laliall Laadhy WS S Goud caldll @bl chla &SIl
-(Gemmill, 1993:224) xiLi (IPE) 4 sl

V49 Lle b L)l ) il LA agiay Jolail) aas (¥) Jsaall

(dic) Jsladll ana day gl Ll
Akl Al
YOEAEYY CBOT 3l
YY1y e CME Al dualdl
Yo Yava CSCE I
Yavyry NYCE kil
s o)
Y¥aAE0) COMEX )
YA COMEX Ll
Yate.. LME JR]
03, 0A% LME osdall
- a3l
£4TAVEY NYMEX RO
YYEYAL IPE RO

Source:Gemmill,Gordon,OptionsPricing: AninternationalPerspective,London:McGraw
—Hill Book Company,1993:224

Sy SISy Aailly Cndlly alal) Lol cilliies chlas "aa Jadi Jylu Gl oY)y
Al clliiae @hla (SK(UNCTAD,1998:34) ulailly assial¥ly oy Lsall Jsis
Francis and ) <3l clliiee bl il bill Gl chla o el Y
Chldy iy Ul Ghla asll Ll Lidll dayn =iy (Taylor,2000:536
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Gl al ) asd) A )3y a glall A8) ) Alaal)

e bl asl) dplaill & ysysn dmysn (s i (IPE,2004:1) Sl )y bl
Cuygeciiyg oAl Jadillge glall Cadall Al Jadill dgie cag Ayl Glldieal) dbe anea
Sl i o Al ool el
(NYMEX,2004a:1) a sl s¢ pslaillge (D) geAzadl] e o Al e pulal

Features of Commodity Futures Options aded) cililiices @hld (ailad 2.4

t ) Lgaal (e pailiadl] (e Al adudl i, chla aas

Rigya (pediiuna) ziah o) (K adudl Sliliiss GllA ol :High Flexibility dullal) 4l
Cgll g Augpall e Ayl cilpmill syt i agilal o) 3 (Al 5,
o Nl (IPE,2004:22) 456 5all dppandl laily ALl e gupald (sl
aedlpnii B JI5 lalinl WS, st 2alSe) Bl oSl miE LAl
B e ofishay aas Gl Ghla aea ol WS (CBOT,1998:4) el 5yklial
B o clldiee die ol ol o V) sshalldle ol culS dpludy) sl
Ko Lo s clliedl e e shi JLa o) s Jba dla o) o Ayl
) Al g pally 2siall o2 ey dyysill Aalull golall apbudl) 8 5350nall Al gpenal
sy Gl il de Shay 51 el 8 WaSher Copaill Al lalaial Leaiad
-(Francis,1991:786) laai

e e lgiad ¢y dalie (455 el ) 3 ¢ Price Transparency dgad) 4dladl)
el e Sy alia (55 LAY 4 Jl ) el ol Aaiills el il
asic () 3.(CBOT,1998:4)dlsles 4pwdlss Slawl (jacmy 1385.(IPE,2004:22) (S fudiall
et Ol dagibe Gule Balha e Hemypll 3 ool IS8 3l ) cilliine il
O LS lgad o o) "elea) Jia Al (Anonymous Auction)psileiall ¢laul (e
Glidall udle Tumaye bl Liiasy Jand od 1)y anls GUa Glo a0 byjlend
(NYMEX,2004b:4) 55all (3suall

Lyl gall chlally dadaiall LAl A )l CadsaY) ddass ) :Standardization dalacd)
Bl Goad) 3 ally oDl G o) i 3gial) s3] Aplaaill Aaplaly dgasi Ll
aa alie gluly Johuilly hlLall many Jawesill ol 3 .(Waston and Head,1998:345)
Byise Aaliey gl (e Alle dajy ) i ey daledl sl Jols gl
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Gl al ) asd) A )3y a glall A8) ) Alaal)

s hawnll s e Carglls(Cohen,etal 1987:471) sl Slauly Zdleiall cilaslaall
chlall Sl & Joall aan 8wl afillsagiell sl o Al saclul)
G L BlEaY) ety Al Aplsall gl Ljlhe dysepe dpalall sl ol X5 dalaidl)
-(Reilly and Brown,2000:987) 4 saudl lalady ellis 3liain) bl Qllal)

Glaalse o Jag i e ade Jardiles cahlall agial Al ddaadll o) ¢ Liquidity 4 sed)
pany alull Glldiee Ghba aiaiig (ROsE,1997:340) Ak suiill el (e )= Alilaia
O30 Weana S "L Aiba Al Jlail) alSely Baud) o) A Mg les "as adum Jglo
Useonr 08ye Joant o aladll asl€aly Jalaiall o) s daaal 51 salageclly ) il
Usaadl Gl (Yoot oS8 Gl) Ll WS, (CBOT,1998:4) callsall o A1 aallys
e Gl o) e pelia) Julgy 4utl Waszgias Gan ge glatize sl cullss
ool A Al e ey Al Jou Gl A Al
Jl& Al clldiialy chlball agal Geull Asan ey (VanVactor,2004:22)4aidie
Gold) dalldl Dbl S b muay o) J8 bwdl Laally Gelld) basase
et alall il Gl ahba Glsal o) JSAL yaalls (NYMEX,2004b:4)" Lual3)
.(Akiyama and Christian,1998:33) sl (1 dille Ay

bl zUad GhLAL o3¢8 :Leverage and Limited Risk 5agasall 3ylalially dad))l)
AV sa50ma Lhhlie o LSua €l Gl dsagal) daidy 45 l5e 335005 3paa ddlaud,
5 opmdy o) oSale ol Gl Llila e 2l Goud) @hat s2e ge Lkl sy
Reilly,1992:515-) ,a¥) uilall (e 3350 8)ludy caila (o Aadly 4l s SlALE Sl
Bl ailicsa gans shalie ¢ sealsam ol ehd bla sl ¢ lguecihlall (g5 (514
g adgiall GO ] et 13, LAl Jilie de o) 50kl & Leleds (Sadll (g
Side 4gals Laingdad D dindla el LAl & in Aalis delall i SLall o155
Dbl b o Ll Gleal) sda ageal cad chlall dely flicasas shlie ol
éati Al Lasl e Hhill kg Hlad)l dela 4y Hloaly Al 4 Jeaall ale ey
.(COT,2003:30-31) cuhliad) ey g yhad) 2xy chlad) w b sl 13gds. e gy
adead) liliins @hbd 358 clialga .5

Specifications of Commodity Futures Option Contracts
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Gl al ) asd) A )3y a glall A8) ) Alaal)

LAl alli Lgd Jolan ) Gendl lapdns laaad Lphaa Uagyd chlall awal ¢
Gl die an ol bl Gall mig s g Gllddl la ol 3.(0CC,1994:2-3)
Clicalse a0y GilE Ly L. (Parkinson,1997:24) saise Cilialse o) Jag il "l s aaas
tedud) llidiine GhHLA dge

pee Dlie) s bl Ghba ag8ay Jlull cud g o) :Trading Hours Jshaill cale s )
Anilal)l bl ahlbay Johal)h cud e Jlall Jaw e ailguny adall dpalial dually "o
G ety Malua Bl el Gaull) delull (e lay Ayl 2Kl daysd 4l
Jsis 53 clliine chlay Jolal) cudis W e ls culigy elall sy saaldl deldl)
el b ety "alia Coailly danlill Aelud) oo Tan sed 2180 3l Guladl sl
by Jslall lays (Sartwelle etal, 2004:3) 2180 <y jelall ey applls saalsll
delud) sl "alua aplls deulill Zeladl (e (IPE)Asall Ladil) daysal <ty il
Db Say Jelull o s A (Horsnell and Mabro,1993:52)  (pail <l gi'le Lo Aol
Al 8 iy "alua syl dolull ala oy (Sl Gaud Alall Ladil) il
iy Gbliie LAl 135, ( NYMEX,2004¢:11) &y s355 Caigis jedall ey Chuailly 4Gl
Al ysasn dayed SsNI Jshiill aUsi avss. (NYMEX,2004d:3) psSasls (3 sud
ey Adlisal)l cpaleally Al Clliiee il bl Jslull (NYMEX ACCESS)
colls A Aol 8 fan agielly s 5N Jslall dudagagll UM Jolull Zeld (e
G e Al ey G asd) 2lua e Caailly denlil) Aol & ginis sedal) aey
sie 5. (NYMEX,2004¢:0) "l lse Gl Ao Ll wie 1o 2aY) olie G, Guredd] 34l
(YY) oo iy Jslall asy b sl il glail) Ads a3 SN sl Al e
ale die alaill gy deall Tay 285 (NYMEX,2003:14) 2l asll (3l 8" hasy delu
oaly A0aY) saniall NSl 8 Ayl Gaall L sagase ddylal)l laadl () 94Y)
(NYMEX,2004€:2) S aishs 8ysilivins Sdug

Glldiaall LA Je aaa o) @ Contract Size or Trading Unit Jglxll sas g PR PECW
Obddie aaacdbdl Jus e (CFTC,2003:6) b)) clliivadl die aaa (g5l
At o) ) Ollfie die g o€l Geud dmdll o)l bl
Aplaill 20l diayed Lal) Lald) clléiee HLA die aass(Kramer,1991:110)asl;
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Al Lasall lldiie HLA die aaa.(Kramer,1991:109)aals A dnile cililiive die g
aly Gyl sla cadd Lld bbbl Mo @ eSal @l Cip )l slall Caal)
.(IPE,2004:23) (IPE) daysl iy clliive HLAT Jal) 1355, (NYMEX,2004f:2)

o ) Ollidiie Gl peud Basg ) @ Quotation or Pricing Unit yweudll 3aa .Y
0SS Gms b ) lliise hlae B Jams Jow sl ) ULl 3gial L
Laill lli@iiee LA jaead 8aags.(Kramer,1991:110) saslsll A DU culy¥oally Jlass
Jeopll  cliiadly cl¥sall & pSali Gl iy ) sl cagal)l Al
(IPE) iy cililidiae LAl Jlall 1385, (NYMEX,2004d:3) as )

5)s) Bliaiul jedl o @ Trading and Maturity Months Glésiuyls Jslall edl ¢
oty Al el man oa GSal Bsud glall Cagal) Hlal) dail) il ol (Sliat)
JaV) Al chlall el ¢ Wlie Ded (Y1) i e Jilam
s Ly LB ged 4 Gaiad il (Ged YLEACTLVYAAE)
i adliainl eali LSl Band iy cilliias HLa Wl (NYMEX,2004¢:11) s
Gllfiae Hla iy s (NYMEX,2004d:3) Jaié ddleie el daud Jslaiy 4350 daud) e
b e SB el e ' lilatia hed e aa) oty daud) el ases (IPE) iy
[(IPE,2004:24) J5¥) el s (3liain) b

Last Trading Day(Maturity (daaSuall ¢lgi) syl 5 Gliaiul) sl Jslall agy jal .0
Clliiaa) sie ) aljgatiy 48 Lall 340 ISYL as Al s :or Expiration Date)
O WS ot (gdall el amy oy Jolill e il LAY b Al 138 aays b))
die agludl syl S U8 GBaiud chlall (s (CME,2004a:7) 4wl (e sty a3l
st Al B asaall e (Hull,1998:289) lasame oLl Walh (ulul) bl
i (e (CME,2004b:8)4d LLall S e QYL O s JAT 58 Jylull
Anea AT sa el 2188 da)al 4al) Ll cllsiee Hla Jolal g HalJE
on Sl dald)l Ji Yo e bl die alid el b dee s Jgf s
Alall Laail) clliiee Sl Jglal agy jaTs (Kramer,1991:109) Jee Al &6 (o il
Jeo ol @D Gl Clilid) siay Jlaill ol J8 s Sali G slall Cauidl
Gliaind Al Laill Gl JLa Joal s AT D (NYMEX,2004:2) ) e
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iy clliiee abba Jgal ag aln (NYMEX,2004¢:13) Gole) T sa Yoro iyl
A o dee pasn b)) cllEind) s Glaiul J8 a0 oSl Gsud
Sie 3laiul J8 (IPE)cuy clddice jba Jslail as Al (NYMEX,2004d:3)
Glliee L Jolal ag AT M IV e dae Al A Gulud) bl
((IPE,2004:13) syle( Y V) 52 Y+« 0 Uyl (3laaiul(IPE) i

Jbal dkill aas ) @ Minimum Price Fluctuation (gyeadl caliall Y aall .3
die 8 Akl aaacdbial Jae o oelad) clliid) agal 4ndi s dalull Gl
$)+) 2algll Juoll (aaly i) g8 Sals Goud slall Cagal) Hlad) Jasill cilliie LA
(NYMEX) iy clbléiee bal 1, (NYMEX,2004f:2) (1 il
.(IPE,2004:23) (IPE) iy clliias LAl 13, (NYMEX,2004d:3)

Glldie ahla dulle ol : Maximum Price Fluctuation gymadl calill ey aall LY
sdxnae "Bon aaly o) delaiall QU dAsillgdiegn Apme "l Bale Ll gl &L
O die e Bee dpa e ol gad (JEd Juw e (COT,2003:31) jlessd!
Jba Gl (NYMEX,2004f:2) (NYMEX) iy ol slall Cagal) alall dadil) il
(CME) 4l duildl «bléiee  LA,(IPE2004:24) (IPE) iy Glldii.
.(Sartwelle,et.al., 2004:3)

3e sl "lagae 20a3 ) & chlall Glsad acld ol @ Position Limits el 2saa LA
aalsl) Jalaial) U e 4 i) Sgasall o andi gl o CHLAN (e 4y 7 gana
Al Calias el agan and ) dgaal) s3a L (am e Galelell Clelaiall Ae gens
39 e llin Gl JEall Jass e (OCC,1994:8-9) duaydlly Hlall (b1 ssnsal
bl @l)Lal 1384.(IPE,2004:24) (IPE) iy Slliiee Hbas Maidl 3Kl aaa e
.(NYMEX,2004f:3) (NYMEX) alall Laiil

¢)gu LA L;y b 2wl e o) @ Strike Price Increments ddiill  jed COlalialy) L4
dabid) gl led e gae Al jla Gl ehd @iy selid Jla b e s gls
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