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ال  ق اي  تس يلحاي  ب ا   ر بي  ت القلصي  رام اثال   تديد قلق ا  د    ق قي  دب   ق  ي  البح   دف يه  
ال   تلا القحا  ق اثيق  تلق خ اللع  الخ ف  ير ال   رف خاللي  دل الق  تلق    ق ف  رقد ديرا  ال ي  يد الع  ي  

( .يلإ ب  تم  رع  يد البح    ل  ل اي  را  االب  تر 2021-1990   ق الي  را  لاق  د     (V1-V2)يالياف   
بي ري  ( ات  م بي ت الف ف ب مي ر قف لير    ق  -( ي   االبتر    ايبس فليراريد   يذر اليحد اث

قف  لييتلهت اثيلي  د خيا   بحم قف  لير  بي  د اا  ذ الم  ر  اثيب خ يق  ت ل  ل لي  دير  ق  يذ  اللاتق  ب الق   لر  
ييا   يس( لاقلصي   رام القدريف   د خ يالع     يي   يد قلصي   ر ياح   د قا      –بتف   لادال اف   ايه   يي ت ف     

( خ بي قت ات م  لتئا االبتر اث  ر  v1االبتر اثقات يد اليظق  لاقلصير    اثاب ي   االبتر اث ري
(Test Traces ل ب  م يي  يد قليه  ي  قا    اثا  ب ييي  يد قا    اثا  ب قلي    ياح  د  ي    ثالب  تر )

( خ ق        اف      لادال االب      تر اث ح      دار ال      ذالق v2( لاقلصي      ر   Max-Eigenاثقات ي      د اليظق          
(ARDL) ياق  تم الدااا  د    ق ال ق  يذ  خاذا لب  ي  ا  قي  دب  ق  ي ال   تلا القحا  ق ثالب  تر قي يي  د الق

اثيقتلق ل  لت ير اييتبق خبي قت ظهر اب ق    اللعال  ق فير ال رف خقف لي  اللي دل الق تلق ( 
ل  ت ير ف  ابق قي   يف ا  يف    ق ف  رقد ديرا  ال ي  يد بقمهيقه  ت الع  ي   ي       ق ح  ي  يي  د ق  دل قي يي  د 

الق  ر ر     ق ف  رقد ديرا  ال ي  يد بقمهيقه  ت الياف    خيي  ر  ايع  ت االب  تر ال ق  يذ  اا  ب ق    القلصي  رام 
( خ ع   ق   اف لادال االب تر الي ا تم الف ببيد Bounds Testاللاتقب الق لر  ال يي ب اثي ب   

 ف  ببيد ارا ي  ر( ال  ذف لي   ب ال  ق ا  قر   ر الل   ير الق  تلق ي  ردف ال  ق زي  تد  ف  رقد ل  دايب ال ي  يد 
زيتد  فرقد اللدايب ال يدف الياف  الق لحمي ز الل  ير الق تلق خ  ق ح ي   بتلقي   العي  خ يقت لفبه

ي  ردف زي   تد  قي   دب  ق   ي ال   تلا القحا   ق اثيق   تلق ال   ق زي   تد  اللع  ال خ بي ق   ت  ي   د ا  ارلم   ت  ف   ير 
 .ال رف لردف الق زيتد  قيدثم اللعال
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The study aims to measure and analyze the impact of some economic 

variables, such as the growth rate of gross domestic production, inflation, 

exchange rate, and financial progress on the narrow and broad money circulation 

(V1-V2) in Iraq for the period (1990-2021). To prove the research hypothesis, a 

stability test was conducted (unit root according to the Phillips-Perron test). Some 

series were unstable at their initial level and became stable after taking the first 

difference, while the co-integration model was estimated using the Johansen-Gillis 

method for the variables studied, it became clear that there at least according to the 

impact test,  the maximum possibility test for the variable (V1),  while the results 

of the impact test (Test Tracks) proved the presence of at least two vectors and the 

presence of at least one vector for the maximum possibility test (Maxigen) for the 

variable (V2) with the use of the autoregressive test (ARDL) to test the 

significance of the parameters included in the model, it was found that the GDP 

growth rate has a positive effect, while (inflation, exchange rate, level of financial 

progress) showed a strong negative significant effect on the velocity of money 

circulation in its narrow sense only, while the model as a whole was found to be 

insignificant among the variables affecting the speed of money circulation in its 

broad sense. The long-run co-integration test (Bounds Test) was also conducted, as 

well as the use of the Causality Test (Granger causality), which concluded that the 

financial development index leads to an increase in the velocity of money 

circulation in the narrow sense, while an increase in the speed of broad money 

circulation causes stimulation of financial development, while an increase in the 

GDP growth rate leads to an increase in inflation, we found that an increase in the 

exchange rate leads to an increase in inflation rates. 

 Keyword: Inflation; GDP; exchange rate; money turnover; monetary 

circulation. 
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 همذهت    

ل ير فرقد ديرا  ال ييد الق قدد القرام اللق ل م  بهت اليحد  ال يديد الياحد       
ا ب  لر  زق يد قحدد خي ق لق ب رمبد اث راد  ق ا مت  للفييد القد يقتم ال يديد 

ال ييد اي اثحلمتظ بهت اقت ا هت ال فبد بي  الداب ال يدف يالقيريت ال يدف يلبرز 
ا قيد فرقد ديرا  ال ييد  ق لحديد ال اه الااق خ ع  ق  ابراز دير ال ييد فياً  

  ال ييد بي اد قافيد ق  ال اه خاذا لرلب  فرقد ديرا ات  ق  ق ظير اليرت أي
ال اه قا  ال ييد خ زيتد  ال اه قا  ال ييد لصرت القيتق م يالقعتربد يامت 
ق  فرقد ديرا  ال ييد يييد افليرار الي اد بي  لد يتم الداب بتلالاد  ال يديد ذام 
 ا قيد ات د  ق لييل  يتليد الفيتفد ال يديد قاقت ا  لفرقد ديرا  ال ييد ا قيد ابير
 ق لحديد ال تلا الااق اث ا هت مير قفلير  ققت لييب الفا تم ال يديد القلق اد 
بتلب   القرازف اليرااق اقتل ق ااد ليفم بتلفهاد  ق لحديد الاقيد الق تفبد ق  
قرت ال يد خيالذف ييليد ا هت ق  ابرز اث داف اللق ي بيا اليهت لذا ي بصق اليايف 

ديرا  ال ييدخ مير قفلير يل اي هت  . ع  ق   قا  اليياقب اللق لييب فرقد
لحايب اليديد ق  القلصيرام اثال تديد يا قهت قيدب ال قي  ق ال تلا القحاق 
اثيقتلق ياللعال  يفير ال رف  يالليدل القتلق  يليعي  ا ر ت  ق فرقد ديرا  

  .ال ييد  ق اليرا  
ديرا  ال ييد ق  ا ب اليديد ياق   دف البح   ق للب  فاي  فرقد : ىدف البحث

 ق  القلصيرام اثال تديد القر ر  يهت ق  ا ب افلادال اللحايب ال ظرف يالييتفق.
يفي  البح  الق ايتس يلحايب ا ر بيت القلصيرام اثال تديد : اىمية البحث

قلق اد  ق قيدب  قي ال تلا القحاق اثيقتلقخ ياللعال خ يفير ال رف خ الليدل 
 .(2021-1990فرقد ديرا  ال ييد الياف  يالعي   ق اليرا  لاقد     القتلق  ق

لاق  ق ااد البح   ق لحايب الي اد بي  بيت ق  القلصيرام : مشكمة البحث
ياللعال خفير ال رف  اثال تديد القلق اد قيدب  قي ال تلا القحاق اثيقتلقخ
ل العي  يالياف  لقت لفرقد خالليدل القتلق خيالي اد ق  فرقد ديرا  ال ييد بتلقمهي 
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ديرا  ال ييد دير ابير  ق قفلي  ال  ت  اثال تدف  ااقت زاد  ال قي اثال تدف 
 .ي ياس ذل  قا  فرقد اابر  ق قيدب ديرا  ال ييد 

ليد ا  ا  البح  ق   رعيد قمتد ت لمفير الي اد الفببيد بي  فرقد : فرضية البحث
 قيدب ال تلا  -يرام اثال تديد قلق اد ه( يبيت القلص(v2خ v1ديرا  ال ييد 

 .يالليدل القتلق ( يفير ال رفخ اللعالخ القحاقخ
قا  ق هيي  اثيب افايه   لتئي افل د البح   ق افلا ص : منيجية البحث

اللحايب ال ظرف ق  ا ب ارا   الدرافتم الفتبيد  قرت اث تر ال ظرف لفرقد 
مهيقهت يايتفهت يال ظريتم اثال تديد القمفر  ديرا  ال ييد ق   ري  الليرف الق ق

لهت  ع  ق  اليياقب القر ر لهت اقت الق ها ال ت ق اقلقد اثفايه الاقق الييتفق 
لليعي  ا ر بيت القلصيرام اثال تديد  يهت يلل ليدير  قيذ  اللاتقب الق لر  

 ARDLلق   ييايس (يافلادال االبتر اث حدار الذا–بتفلادال افايه   يي ت ف  
(  ع  ق  افلادال Bouds Test( خياالبتر اللاتقب الق لر  ال ييب اثيب   

 .االبترام الي اد الفببيد  فببيد ارا ير( 
 الحديد القات يد لابح  :اليرا  : حدود البحث 

 قتقت . 32( اف حيالق 2021-1990الحديد الزق يد لابح  : الملر    
 اربيد قبتح  :البح  يلعق   :ىيكمية البحث

  : ا ل الدرافتم الفتبيد.القبح  اثيب 
 .قمهيل فرقد ديرا  ال ييد ي ر  ايتس فرقد ديرا  ال ييدالقبح  ال ت ق : 
ياليياقب القر ر   ق فرقد اث اتر ال ظريد لاقدراس اثال تديد  ل :القبح  ال ت 

 ديرا  ال ييد.
 ق  فرقد ديرا  ال ييد  قال تديد ثبيت القلصيرام اليدير لت ير  الراب :القبح   

 .2021-1990اليرا  لاقد  
 

 



 

        

          

 

 

259 

 2024 كاًوى الثاًي، 59، العذد 18هدــلت دراســاث إللـيـوـيـت، السٌت 

 

 

:  

 

 المبحث الاول 
 اىم الدراسات السابقة

يلل ح ر ا قهت  ا ل الدرافتم القليايد بتلقيعي ليد اتل البتح  بللب   
 بتثلق:

ديلد حي  ل تيلم الي اد  25( ياللق ايريم قا   2001خ Carusoدرافد  -1 
بي  افيتر اثفهل يفرقد ديرا  ال ييد بقي ت ت الياف  يبي م الدرافد ا  اي  الي اد 
بي  فرقد ديرا  ال ييد يافيتر اثفهل لالاف ق  باد الق اار اي  الي اد 

ح اللق قلعتربد قل يقد( بفبه ظريف اب باد قا  حدا ي ق ليلقد قا  اثربت
يقا  الح يب قايهت ق  في  اثفهل اقت ا    ت  اليت تم  يياد اثيب بي  

 افيتر اث يب يفرقد ديرا  ال ييد .
( لهدف الدرافد الق لحديد ي هل فاي  فرقد 2004 خدرافد   فايقت خ  قحقد -2

( لاققااد اليربيد الفييديد 2002-1968ديرا  ال ييد ياليياقب القر ر  ي  لاقد    
( لاقلصيرام اللمفيريد   v3خ v2خ v1بتفلادال الليتريف ال   د لفرقد ديرا  ال ييد  

فهل خ اثبلاترام القتليد الداب الحيييق خ قيدب المتئد  خ ايقد اللدايب  ق في  اث
قق ا  بل ير قدد ايهز  ال رف اثلق ( يبتفلادال  قيذ  اللاتقب الق لر  ياد 

خ v1اظهرم ال لتئا يييد ق اد فابيد بي  فرقد ديرا  ال ييد بليتريمهت ال      
v2 خv3 ق  اب ق  الداب الحيييق يايقد اثفهل  ق اللدايب  ق حي  ظهر  ق اد )

قيدب المتئد  ياثبلاترام القتليد يافل ليم الدرافد بت  فرقد ديرا   اييتبيد ق 
(  ق  يتمد الفيتفد ال يديد  ق  v3( اا ر دثلد ق     v2خ v1ال ييد بليتريمهت   

 حتلد الققااد اليربيد الفييديد .
( ياللق ايريم  ق بتافلت  اذ ااذم اب ق  ال تلا 2010خ Gillدرافد    -3

 33ر القتلق يفير المتئد  ايياقب قحدد  لفرقد ديرا  ال ييد لقد  الحيييق يالل ي 
قتل بتفلادال  قيذ  اللاتقب الق لر  . لي ام الدرافد اث ا    ت  ق اد  رديد 

 بي  فرقد ديرا  ال ييد ياليياقب القحدد  لهت .
( لبح  ق  لت ير الليدل القتلق قا  فرقد ديرا  2012خ  Akinloدرافد   -4

(  vm2خ vm1 ق  يييريت بتفلادال ليريمق ال ييد بتلقي   العي  يالياف     ال ييد
حي  حددم الدرافد القلصيرام اللمفيريد اللتليد : قليف  داب المرد خ فير ال رف 
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الحيييق خ فير المتئد  خ قيدب اللعال خ الل ير القتلق القيتس   ب فبد اليدائ  
( بتفلادال  قيذ  اللاتقب  2010-1986  اليتريد الق اليدائ  الزق يد ( لاقد  

الق لر  ي قيذ  ل حي  الا أ خ  ليد اظهرم ال لتئا  بت  قليف  داب المرد ل  
( ياللق لدقل ال ظريد بيعيح  vm2خ vm1ق اد اييتبيد ق  فرقد ديرا  ال ييد   

خ يلي ام الدرافد بت  قر ر الل ير القتلق ير ر قا  فرقد ديرا  ال ييد ب اب 
( اقت لي ام الدرافد بت  قلصير فير ال رف الحيييق  m1يتبق  ي   ق حتلد   اي

( اايرا  vm2خ vm1ل  لت ير فابق ذي دثلد اح تئيد قا  فرقد ديرا  ال ييد   
اي م الدرافد اثاذ بيي  اثقلبتر افليرار قفلي  اللبتدب الحيييق ي  ت  حتيد 

يت اليرت ال يدف  ق اثال تد ق  لال في  ال يدف يالبت  فيتفد ليقب قا  لام
ايب اب  العصي  اللعاقيد يلحفي  ال تلا الذف يفتقد قا  افليرار فير 

 ال رف .
(  ق  يييريت ياللق درفم قحددام فرقد 2013خ OkafoeandEtalدرافد    -5

( بتفلادال بيت تم ف ييد يقيلقد  قا   2012-1985ديرا  ال ييد  ق القد    
ق لر  يل حي  الا أ .يلي ام الدرافد الق يييد ق اد  رديد  قيذ  اللاتقب ال

بي  الداب يفرقد ديرا  ال ييد يبي  فير المتئد  يفرقد ديرا  ال ييد يالييقد الف ييد 
ل فهل يفرقد ديرا  ال ييد ييييد ق اد قافيد بي  اللعال يفرقد ديرا  ال ييد 

 يفير ال رف يفرقد ديرا  ال ييد .
( بي يا  قحددام فرقد ديرا  ال ييد  ق فيريت  2017ل قحقد  خ درافد   ري -6

(( حي   د د الدرافد الق لحديد بيت اليياقب  2010-1990لدرافد ايتفيد لاملر  
القر ر  ق فرقد ديرا  ال ييد  ق فيريت لي ام الدرافد الق يييد ق اد فابيد بي  

حاق اثيقتلق يفير ال رف فرقد ديرا  ال ييد ياب ق    يه المرد ق  ال تلا الق
 الحيييق  ق اثيب ال ييب .

( لهدف الدرافد ال  لحديد الي اد بي  فرقد ديرا  ال ييد 2022  اللابت ق خ   -7
-1990ي ق درافد ايتفيد لاملر     خيا  ق  اللعال يال قي اثال تدف  ق ق ر

اليرت ( ياد لي ام الدرافد ا  ARDLال قيذ  الييتفق   بتفلادال( 2020
ال يدف بقمهيق  الياف  ل  لأ ير فابق قا  فرقد ديرا  ال ييد  ق اثيب ال ييب خ  
اقت لي ام الدرافد ال  ا  الفيتفد ال يديد الليفييد اللق لهدف ال  زيتد  ال تلا 

 الييقق اد ل ياس  ق  هتيد اثقر ال  ارلمت  قيدب اللعال .
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 المبحث الثاني        
 وطرق قياس سرعة دوران النقود سرعة دوران النقودمفيوم             

ل ير فرقد ديرا  ال ييد الق القيدب الذف يلل  ي  لبتدب ال ييد ق   ميد الق  
اار خ  اي قدد القرام اللق يلل  يهت افلادال يحد  ال يد ا ب  لر  ق  الزق    

Rami اقت ا هت قليف  قدد القرام اللق ل م   يهت اليحد  ال يديد  303خ 2010خ )
الياحد  ا ب  لر  زق يد قيي د  ق قيقي  قت اف قيدب قدد القرام اللق ل ليب  يهت 
اليي  ال رائيد لا يد ق   رف اثار بهدف القتل ققايتم المتايد اي لبتدليد قيي د 

يليبر فرقد ديرا  ال ييد ق  ( 19خ  2015ا ب  لر  زق يد قيي د   فيديد خ 
( يقليف  الر يد ال يدف ا ب  لر  GNPالي اد بي  ال تلا الييقق اثيقتلق   

زق يد قيي د  يلاق  ا قيد فرقد ديرا  ال ييد ق  ا ب اث ر القلبتدب يالابير قا  
 ( يلقمهيل فرقد ديرا  ال ييد لت ير 22خ  2015قيدب اثفيتر يال ييد  الي زف 

قايد خ  ه ت  ق اد قبت ر  بي هقت   ابير  ق ل ايص ال اه الااق يايميد الفي ر 
ق  حي  ل تفه فرقد ال ييد ل تفبت قافيت ق  ال اه قا  ال ييد خ  ل تاص ال اه 
قا  ال ييد يردف الق ارلمتقت  ق فرقد ديرا  ال ييد يالياس  حي    الييييتلقخ 

 (160 خ 2012الربييقخ  
(  قا  ا هت فرقد ا مت  1940خ Arther f.burnsر رف .بير ز   يايراقر هت ا

ال ييد  ق اال تد قيي   هق بذل  لق ب قد  رمبد اث راد  ق ا مت   ال ييد مير 
 تبلد اذ ق  الققا  ا  ل امت فرقد ديرا  ال ييد ب اب ابير ات د ق دقت لي   

  ا ب  لر  اللعال اذ لايت ال ييد  ق حيتز  اث راد اي الحفتبتم الق ر يد ياد لرلم
اث راد الق اللااص ق  ال ييد بتفر  يام يلدير ال ييد بفرقد ق   اص الق اار 
خ  ت الحتلد اثيل  لردف الق ا امتت  ق فرقد ديرا  ال ييد خ  ق حي  لردف الحتلد 

خ 1989خ Nordhaus خ Samuelsonاثارالق ارلمت   ق فرقد ديرا  ال ييد   
357)  ) 
   ايتس فرقد ديرا  ال ييد بيد   ر  اث ا    ت   رالي  اا ر  ييقت :ييقا
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فرقد ديرا  ال ييد لصرت القيتق م :يل ير  ذه ال رييد الق قدد القرام  -1
اللق لدايلهت اليحد  ال يديد قيتبب الفا  يالقيييدام القتليد يا  فرقد ديرا  

اييد ث هت للعق   الفا  القيتق م متلبت قت ل قب قا  ادر ابير ق  اثزدي 
اليفي د ياث لتييد ال هتئيد  يالقيييدام القتليد لذا يقا  اقلبتره قر را ليريبيتً  ق 
القيتق م اثال تديد لاقيتق م ال يديد الاايد اقت يقا  اقلبتره قييتفت ق ئقتً 

 (64خ 2004لقد  امت   افلادال ال ييد  ق لفييد اثللزاقتم القتليد  القيييبخ 
فرقد ديرا  الداب : يل ير الق قدد القرام اللق للدايب بهت اليحد  ال يديد  -2

بي مهت دا  لصرت لحييب ال تلا ال هتئق ا ب  لر  زق يد قيي د خ يلق ب حفه 
 ذا القمهيل حت ب افقد الييقد اليتريد لا تلا اثيقتلق ق  الفا  يالادقتم قا  

 اللدايب . اقيد ال ييد ي ي القييتس ثفلارا 
  

  

 
 

يقا  الرمل ق  فهيلد  ذا القييتس اث ا    ت  يدب ابير بي  البتح ي  حيب 
قعتقي  الليترف القالامد لاداب   ال تلا القحاق اثيقتلق خ ال تلا الييقق 
اثيقتلق ( يال ت ق حيب الليريف الق ئل لا ييد  ق هل ق  ير  ا  الليريف العي    

M1لق ئل يق هل ق  ير  ا  الليريف الياف    (  ي الليريف اM2 ي اث عب  )
( ي ي الليريف الق ئل يا   M3اقت الليريف ال تل   ير  ا   الليريف اثيف    

فرقد ديرا  ال ييد بهذا القي   ليبر ق  اث مت  الااق قا  الفا  يالادقتم يا  
د  تذا ات م فرقد ديرا  حيل اث مت  يلصير بلصير قرت ال يد اي فرقد ديرا  ال يي 

ال ييد  تبد  ت  قرت ال يد يحدد حيل اث مت  الااق يقفلي  ال تلا الااق اقت اذا 
ات م فرقد ديرا  ال ييد مير  تبد اف ثيقا  ليامهت  ل ب  ق دئذ راتبد الب   

القرازف قا  قرت ال ييد مير ات يد ث هت لر ر قا  حيل ال اه الااق      
 .(18خ 2017 حفي خ 
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 المبحث الثالث  
 والعوامل المؤثرة في سرعة دوران النقود الافكار النظرية لممدارس الاقتصادية

   ظريد اقيد ال ييد ( ياللق لفل د الق قيتدلد اللبتدب  اولا: المدرسة الكلاسيكية
  ر (  يد ادقم القدرفد الا فيايد  ار  لحايايد لقمهيل فرقد  اثال تدف   ار ي ا

ديرا  ال ييد ق  ا ب بيت  الي اد بي  ال ييد يالقفلي  اليتل ل فيتر ق  ا ب 
 ظريد ال اه قا  ال ييد بي م ا  يعيمد ال ييد ثمرات اللبتدب بي  الفا  

تدي  الق يييد الي اد بي  يالادقتم  ق بدايد اثقر خ  ياد بي  الا ير ق  اثال 
 Copernicus 1522القفلي  اليتل ل فيتر يال ييد خ يق  ا هر ل اثال تدف 

يالذف ييلبر ق  ايائب اثال تدي  الذي  ايعحيا  ذه الي اد خ اذا بي  ا   ق د ي ر  
ال ييد ل امت ايقلهتخ ياد  اام ا اتر  اثفتس الذف ارلازم قايد ا اتر ا حته 

( 5خ 2012 خ Sunder خ Hillingerالا فيايد  ق  ظريد اقيد ال ييد خ  القدرفد 
ا   ظريد اقيد ال ييد ل ظر الق فرقد ديرا  ال ييد بت هت لل ف بتل بتم  ق القد  
الي ير يل اه ال ييد ثيرا  القبتدثم اثال تديد يبتللتلق ل م  ال ييد قتي  ال 

صيب الاتقب خ   ت  اث لت  يل ف  ق اي  خ  يبقت ا  اثال تد  ق حتلد الل 
 ال بتم  ق القد  الي ير ي تغ  ي ر قيتدلد لبتدب قا  ال حي اللتلق :

      
يايع  " ي ر" بت  قيتدلد اللبتدب ث ليدي ا  لاي  قلفتييد بقي   ا  ايقد 
الق لريتم  ق  لر  قيي د ق  الزق  ثبد ا  لفتيف القد يقتم ال يديد خ  يلا  

د ل رح ال ظريد الاقيد لا ييد  ايد ا لرت يا قيلهت للق ب  ق افلاداقهت ايفياد لحايا
   Vل  يردف ال  لصيير فرقد ديرا  ال ييد  Mا  اللصيير القفليب  ق اقيد ال ييد 

ث   ذه القلصيرام لتبيد ليياقب اار  خ  يبتللتلق ا لرت  Tاي حيل القيتق م 
يييد افتفتً ال  لبت ر Vي ير خ    بتم فرقد ديرا   بتلهت ب اب قتل  ق اثيب ال

يييد ال    Tلصيير اليياقب القر ر   يهت ثفيقت  ق اثيب الي ير خ  بي قت  بتم 
 ا لرات ا  تر  ذه ال ظريد حتلد الل صيب اللتل . 
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يقا  افتس قت لل ذاره يقا  اقتد  لرليه  ذه القيتدب قب ال حي اللتلق   فهياد 
 ( 85-84خ  2009خ  

  
 

 
   

  - رقز ب T ي Vيبقت ا  
  ل ب  القيتدلد اقت ياق : aبتلرقز  ⁄ 

P=aM 
ي ذا في ق يييد ق اد فببيد قحدد  بي  اللصيير  ق اقيد ال ييد ايتقب قفليب  

ياللصيير  ق قفلي  اليتل ل فيتر ايتقب لتب  خ  يياي   ذا اللصيير  ق  مس 
 اثليته يب مس ال فبد .

    MS=aΔPΔ 
       ⁄⁄  

ي ذا  ي يي ر ال ظريد الاقيد الا فيايد ياللق لياد قا  يييد ق اد  رديد  
ل تفبيد بي  اقيد ال ييد يالقفلي  اليتل ل فيتر يا  ايقد اث لت   ق اال تد قت 
يفتيف قيقي  قت ي م  قا  الفا  يالادقتم الق لا  ي  ق د ا لرا  يييد الل صيب 

 (104خ 2005  القيارد    ذليب ي ق هير خ  الاتقب ليقي
 ثانيا : المدرسة الكينزية 

ق  ا ب  ظريد اال ف  ق ارا ه ق  الا فيايي  حيب  ريت ال ظريد  ا يز بي 
الا فيايد اللق ب يم قايهت  ق قت ياص  بتم اقيد فرقد ديرا  ال ييد يحيل 

ديرا  ال ييد اذ ير  ا  فرقد ال تلا خ االاف ق  الا في   ق  ار   بتم فرقد 
ديرا  ال ييد ليلقد قا  قياقب قد  ق هت ايميد ليزي  الداب بي  ا راد القيلق  خ 
ي بييد القيتق م الق ر يد ( يير  ا يزا   اث راد ي ابي  ال ييد اثمرات اار  

 (7خ 2012خ ley خ Johnson)مير ققايتم اللبتدب خ  اذا ير  ال ييد قاز  لاييقد
الم  اي ز ق  الا في  بت  ال ييد لفلادل لأمرات اللبتدب يالقيتق م  ياد

الييقيد خ  تث راد يحلمظي  باقيد ق  ال ييد خ  لهذا ي  أ   ذا الدا   ق  ال اه 
لصرت لص يد الميي  الزق يد قت بي  اثيرادام يال ميتم خ  اذل  بي  اي ز ا  ال اه 
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يايهد الحتثم ال ترئد الصير قليايد قا  ال ييد لأمرات اثحليت ق بهدف ق
الحدي  خ اذل  يرلب   ذا الدا   بحيل الداب ياثربتح  الصير القليايد ال تليد ق  
اليقايتم الليتريد خ  اقت بتل فبد لا اه لأمرات القعتربد  يد بي  اي ز  ا  ال ييد 

رات اثفل قتر يقا  ا  لاي  قاز  لاييقد   اداتر (  تث راد يحلمظي  بتل ييد اثم
 ق الق تري  القربحد خ لذل   ت  ال اه قا  ال ييد لأمرات القعتربد ييلقد قا  
فير المتئد  خ   ت  اقيد ال ييد الق ايبد لهذا الصرت لرلب  بي اد قافيد ق  قيدب 

 (14 خ 2011المتئد  خ   القيييب خ 
 ثالثا: المدرسة النقدية )نظرية كمية النقود الحديثة( 

ثال تدف قالي   ريدقت   ار  يديد  ل ظريد اقيد ال اه قا   ال ييد بيد بي  ا
 لر  قيدي  ق  الزق  ق  ظهير ا اتر ال ظريد الا زيد خ اذا لقا   ريدقت  ق  
ليفي  دالد ال اه قا  ال ييد اللق ات م قحديد قا  اث يب ال يديد يالقتليد  ي  خ 

يهت اث يب اللق للاي  ق هت ال ري  خ الق قيتثم ايف  ل قب يقي  اث يب بقت  
حي  ير   ريدقت  بت  ال ييد ق ب اف ا ب ق  اث يب اثار  لذا  هق يفياد 
اثربتح يالادقتم ال  اث اتص الذي  يقلااي هت خ يبهذا  ت  ال ييد للت ر ب مس 

خ 2012خ etal خ Swamy خ Hallاليياقب اللق لر ر  ق  اه اث يب البتايد خ   
163 ) 

اذ لل يبي   ريدقت  ا داف ال اه قا  ال ييد اقت  ي الحتب ق د اي ز خ   هي  ر  
بي  قحددام ال اه قا  ال ييد ق  ا ب لأايده قا  حتئزي  ال ري  ال هتئيي  
يلاتليف يقيائد ق ت ر ال ري  خ  اعت د ال  اال ف اذيا  يلمعي م حتئزف  ذه 

ائل اقر ر قيعت ق  ال ري  بدث ق  الداب اث يبخ  اقت ل تيب  ريدقت  الداب الد
اليترف:   قبتر  ق  الييقد الحتليد لاداب القليا   ق القفليبب  ق دالد ال اه قا  

 يديد  اأر د ال ييد ( يبهذا  أ  الداب يرلب  بي اد  رديد ق  ال اه قا  ال ييد 
يالاي زيد ق  ليدل يقا  ا   قيز بي  ال يصد ال ييا فيايد  حييييد ق  ا ب قت

 .( 89خ 2010ال يصد الحدي د لا ظريد ياقيد ال اه قا  ال ييد  اليتبرف ي يي ق
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 العوامل المؤثرة في سرعة دوران النقود:
ا  الهدف  ق لحديد اليياقب القر ر قا  فرقد ديرا  ال ييد   قحددالهت (  

 ي اليدر  قا   هل الليابتم الحت اد بهت يبقت ا  الليابتم  ق فرقد ديرا  ال ييد 
قل اد بقد  رمبد اث راد ل حلمتظ حي  ا  الي اد بي  ال اه قا  ال ييد يفرقد 

القليايد  ق فرقد ديرا  ال ييد يل اه لحديد ديرا  ال ييد قافيد  ت   هل اللصيرام 
 خ ( 2018خ 307 اليياقب القحدد  لا اه قا  ال ييد   افقتقيب يحف  

 : ييم وتمثمت اىم ىذه العوامل بما
يييليد البيت ا   ييق ب ق  ا ل اليياقب القحدد  لفرقد ديرا  ال ييدالدخل :  -1

الي اد بي  الداب الحيييق يفرقد ديرا  ال ييد  رديد اقت  ق الدرافتم الل بيييد 
( ييفلادل البيت قييتفت بدي  ق  الداب 85خ 2012خ AKINWLOالحدي د   

الدائل اي دير قليف  داب المرد ي ذا ي لا ق  اقليتد ل بت  ال تلا القحاق اثيقتلق 
الحتليد يا  فاي  القفلها  ييلقد قا  ال ري  اي الداب الدائل ييبر ق  داب لاملر  

يا  ال اه قا  ال ييد يلأ ر بتلداب الدائل يليس  ق الداب الحتلق اقت ااد بيت 
  1956خ FRIEDMAN;1911;AND SEDENاثال تدي  اق تب 

قا  ا  الي اد بي  فرقد ديرا  ال ييد يقليف  داب المرد قافيد ي ق فتريد 
يب  ق الديب ال  تقيد يال تقيد  ق حي  ي ا  البيت اثار  ق  ذه الي اد القمي
يييد المت  بي  اثال تدي  .ييعيح فابيد الي اد بي  قليف  داب المرد  اف ث

 الحيييق يفرقد ديرا  ال ييد .
ا  اللصيرام اللق لحد   ق افيتر المتئد  الفتئد   ق الفياي   سعر الفائدة : -2

لقتليد لهت ا ر ابير قا  فرقد ديرا  ال ييد لأ هت لق ب اامد اثحليت ق ال يديد يا
بتلأر د  ال يديد يالقيييدام اللق لدر قتئداً  ترلمت  فير المتئد  الحيييق قا  
القيييدام البدياد ق  ال ييد  يياب ق  اثحلمتظ بتلأر د  ال يديد ييزيد ق  فرقد 

 (  415خ 2001خ LEJ.ALخ JOHNSONديرا  ال ييد  
:ليلبر ليابتم فير  رف اليقاد  ق باد قت يفرقد ديرا   ذه سعر الصرف  -3

اليقاد ق اد قافيد يات د  ق الظريف اللق لاي   يهت دريد اثح ب بي  



 

        

          

 

 

267 

 2024 كاًوى الثاًي، 59، العذد 18هدــلت دراســاث إللـيـوـيـت، السٌت 

 

 

:  

 

اليق م القالامد ابير  ترلمت  فير ال رف الحيييق لايقاد يييب اثحلمتظ بهذ  
 يد ققت يردف الق زيتد  ال اه قا   اليقاد ق  ابب اث راد يالقرففتم قرميبت

اليقاد يا امتت فرقد ديرا هت اقت اذا ا امت فير  ر هت  هذا يد   اث راد 
يالقرففتم الق قدل اثحلمتظ بهت يقحتيلد اللااص ق هت يالذف فيزيد فرقد ديرا  

 (  27خ  2015ال ييد   الي زف خ 
تلق ق  ا ب ليديل الادقتم  مق ظب ليدل ال ظتل القمستوى التقدم المالي :  -4

القتليد ياثئلقت يد القيدقد ق  ابب  القرففتم  القتليد يال يديد يل يير اديلهت ياللق 
بدير ت يقا هت ق  القتل ققايتم افل قتر ت يليظيف القدارام يق  ا ب ليديل 
ادقتم فرقد لحييب القيييدام الق  ييد فتئاد بتاب اامد ييهد  ياللق ق   أ هت 

ي  اث راد الق الليايب ق  احلمتظهل بتثر د  ال يديد الفتئاد لديهل ققت يردف الق ل ي
 ( 75خ 2013زيتد  فرقد ديرا  ال ييد يالياس  حي   البيتلقخ يفقتر خ 

فيردف الق لصير قيدب  (M2)ا  زيتد  ال قي  ق قرت ال يد  عرض النقد: -5
ققت يردف الق ارلمت  ال اه قا   المتئد  يبتللتلق فيزيد ق  قات ر حيتز  الف دام
 (   19خ 2017ال ييد يق   ل لراي  فرقد ديرا    حفي  خ  

ييلبر قيدب اللعال القليا  ل  ق اد بقيدثم المتئد  اثفقيد  ق التضخم :  -6
ياللق للقل  بحريد اللحر   اثفيا  القل ير  ياللق لفلييه لقيدثم المتئد  اثفقيد

القفلي  اليتل ل فيتر لليييت الدائ ي  ق  ا امتت اليي   ثف ليا   ق ارلمت 
ال رائيد ي ذا يي ق قيدب المتئد  اثفقق ياللعال القليا  لهت لت ير قا  فرقد 
ديرا  ال ييد ق  ا ب ال اه قا  اثر د ال يديد  اقت اثفيا  الصير قل ير  ياللق 

م  لاليبير ق  اللعال القليا  لاع  لهت قيدثم المتئد   ت  قيدثم المتئد  ث لرل
لذا  ت  اث راد فيليهي  الق امل ت  الفا  يالادقتم بدث ق  اثحلمتظ بتل ييد ق د 

 .( 25خ  2022قيدثم اللعال القليايد    اللابتلق خ 
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 رفاٍ عذًاى ًدن/ رغيذ حسيي أحوذ/ ضحي سالن أحوذ لياس وتحليل اثر بعض الوتغيراث الالتصاديت

 المبحث الرابع
النقود في العراق لممدة  دوران بعض المتغيرات الاقتصادية في سرعةتقدير تأثير  

(1990-2021) 
قيدب  قي ا ر بيت القلصيرام اثال تديد القلق اد باب ق   ق  أيب ايتس     

 ديرا  فرقد ق ال تلا القحاق اثيقتلق ياللعال يفير ال رف يالليدل القتلق 
الاذ البح  بيت تم الب   الديلق لايرا   لاقد   خ اب قا  حدا العي  يالياف   ال ييد

 ليي يل ياالبترذل  ثبد ق  اقلقتد اثفتليه الييتفيد ليللحيي  (  1990-2021 
الييتفيد لا قيذيي   البترام ي   اث خقي ييد القيتلل القيدر  اليي   اللمفيريد يقد  

 V1 -V2 ):- 
ال تلا القحاق قيدب  قي اب ق  ا ر  لليدير النموذج القياسي: توصيف : أولا

 ال ييد ديرا  فرقد   ق  القتلقاثيقتلق ياللعال يفير ال رف يالليدل 
 -:حفه اللي يف اللتلق(V2يالياف   V1العي 

 : يق ب  ال قيذيي  اب قا  حدا :   -المتغير التابع 
 V1 :- الداب ييلح ب قاي  بيفقد  العي  بتلقي   ال ييد ديرا  فرقد

 الييقق/قرت ال ي د بتلقي   العي .
 V2 : -  الداب ييلح ب قاي  بيفقد  .الياف  بتلقي   ال ييد ديرا  فرقد

  .الياف  الييقق / قرت ال ي د بتلقي   
  تللمفيريد اللتليد إلاذ البح  القلصيرال -المستقمة :المتغيرات- GDP ∆: 

 اليتل الييتفق الرال( يق ب اللعال  INFخيق ب قيدب  قي ال تلا القحاق اثيقتلق
 . ق الباد القتلق يدل: قفلي  اللFIncخ  فير ال رف Exch القفلها خ لأفيتر

 ثانياً : الاختبارات القياسية  :
 Unit Root Test or Stationary )الاستقرارية( جذر الوحدة اختبار-2-1 

test   حص اياص الف فب الزق يد  يقد  : لهدف االبترام اثفليراريد ال 
 -أفلادال االبتر  ايبس يلذل  فيلل ق  لحديد رلبد لاتقاهت يراريلهتافل
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بصير ت ق   خ اي   ييدل  لتئا أ عب قيتر د  Phillips-Perron Testبيري 
 –اثفليراريد ي     قيذ     يايبس  اثالبترام خي  ت     د ا يام ثالبتر

 -بيري ( ي ق :
                ………………(1( 

                  ………………(2( 
                     ………………(3( 

ييفلادل      Co- integration  test:المشترك التكامل : اختبارات2-2
 أا ر أي زق يلي  فافالي  بي  القد   يياد يد لياز  قا  قد  يييد ق اد لاليرف

اف للحر  قيتً قبر الزق ( ييلل  ايرا  االبتر ق لرات   اليت ت قا  اثاب لأاذ ي 
ييايس  -يي ت ف اللاتقب الق لر  ي   ق هيي  اثيب ق ها الحديد    االبتر 

 Johansen and Julius اثيب :االبتر اث ر :)test Trace  يالذف يالبر
خقيتبب المرعيد البدياد qلفتيف   رعيد اليدل اليتئاد ا  قدد القليهتم ليب اي

 r=q  خ يال ت ق االبتر الييقد الققيز  اليظق) Maximum Eigen test  ي يييل
ق  القليهتم خ قيتبب المرعيد (r) يييد اثالبتر لمرعيد اليدل اليتئاد ب

 (. .230 خ 2011 خ r+1  ) Gujaratiالبدياد 
يفلادل ال ها الهيااق ل قذيد الف فب  -:Ardl: اختبار الانحدار الذاتي2-3

خ  ياد أ بلم  تئدلهت  ق الدرافتم الزق يد بي  القلصيرام الداااد  ق ال قيذ  
الل بيييد  للحيياهت  ال قتذ  ال ظريد اثال تديد الفتا د إل   قتذ  حرايد ق  ا ب 

يللاذ القيتدثم ال يصد الريتعيد   لاقلصير القفليب (Lag)أاذ اللبت ر الزق ق 
 -اللتليد  :
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 رفاٍ عذًاى ًدن/ رغيذ حسيي أحوذ/ ضحي سالن أحوذ لياس وتحليل اثر بعض الوتغيراث الالتصاديت

يقا   خ Schwarz  يارز قييتر قا  بتثقلقتدبيد قير د  لر  اثب ت  الق ا  خي 
 اثالبترام .قير د   لتئا 

اثالبتر لالحي  ( Bounds Testاختبار التكامل المشترك الطويل الاجل  ) :2-4
للحرات  فييد بتليته لياز هقت  ق اثيب ال ييب خ لاق   ق   يييد فافالي  زق يلي 

 لحي  ق  يييد لاتقب ق لر  بي  القلصيرام اللتبيد يالقفلياد  يقا  اثفليت د 
 بتالبتر الحديد.

 Granger Causality )سببية كرانجر ( السببية : اختبارات العلاقة2-5
Relationship Test:- قلي  اث حدار الذالق  ييدرVAR  لأ يرام القلصير

القفليب  ق القلصير القيلقد يثيحدد اليت تم ذل  اللأ يرخ    بد ق   الفيق 
قلبتدلد الفببيد اللق ل  أ ي   أفس فببيد ياد لاي  ق اد قافيد أي  لإيرا  االبتر

( ↔بي   ذه القلصيرام ييفلادلً  لاا ف ق  يييد لصذيد ااميد  ل أ ير قلبتدب(   قت
القحفيبد ق دقت  Fبي  قلصيرام ال قيذ   خ  ييلل لحديد اليته الفببيد ي يتً لييل 

لاي  اابر ق  الييل الحريد ق د ت يلل ر ت  رعيد اليدل ياليبيب بتلمرعيد البدياد 
 ، Gujarati ، 2011ال قيذ    يييد ق اد فببيد بي  قلصيرام اللق لراد اليتئاد

270) . 
  ثالثاً : تحميل نتائج الاختبارات:

الداااد ق  ايب لحايب القلصيرام  الوحدة )الاستقرارية(: نتائج اختبار جذر -3-1
االبتر  بتفلادالافليراريد الف فب الزق يد  االبتر ق ال قيذ  ثبد ق  ايرا 

( بإقلبتره ا عب قيتر د ق  بييد Phillips-Perron Test بيري     - يايبس
 االبترام اثفليراريد اقت  ق اليديب اللتلق:
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 Phillips-Perron Test  ة( نتائج اختبار استقراري1) جدول

 Eviews10 الوصذر: هي هخرخاث  

 

 قفلييتلهت  ق قفلير  الف فب ميربيت ( ات م 1ي يد ق  اليديب  
  ي   االبترخ   1(1 يب المر  اث ااذ بيد قفلير  أ بحم يلا هت خ  1(0  اثيليد

(  اللق يت م  ااب ق  الييل الحريد ق د tايل    القلعق بيري (   –  يبياس 
ققت يي ق ابيب  رعيد اليدل اليتئاد بيدل فاي  القلصيرام قيع   %5قفلي  

اذ ثبد ق  خ   1(1 ره   ق المر  اثيب يافليرا  1(0 الدرافد  ق قفلييتلهت اثيل  
إ  : يييد  ر ي  ابب االيتر ثبد ق  لي ر قت أي لحيييهقت ل ر ي  افتفي  خ اثيب

أيق د  1(0 لاي  القلصيرام الداااد  ق الأ قيذ   اقت فتا د ق د القفلي  اثيلق 

 

 Levelsالاولي الوستوى  First Differenceالفرق الاول 

Variables Constant 

Linear 

Trend 

Intercept None 

Constant 

Linear 

Trend 

Intercept None 

 

..... ..... ..... 

-5.59174 

000002 

-4.45390 

0.0013 

-4.18814 

0.0001 

Vl 

prob 

..... ..... ..... 

-5.94137 

0.0002 

-5.55362 

000001 

-5.35288 

0.0000 

V2 

Prob 

 

 

-8.44887 

0.0000 

-8.44294 

0.0000 

-8.51605 

0.0000 

-3.33186 

0.0811 

-2.80655 

0.0697 

-1.53013 

0.1162 

∆GDP 

prob 

-9.25377 

0.0000 

-9.72145 

0.0000 

-8.94152 

0.0000 

-2.62076 

0.2749 

-2.35085 

0.1634 

-2.35930 

0.0199 

Inf 

prob 

-4.67389 

0.0041 

-4.63264 

0.0009 

-4.55307 

0.0000 

-1.82182 

0.6697 

-2.08959 

0.2499 

 0.01215 

0.6790 

Exch  

prob 

…. ….. …. 

-4.84046 

0.0026 

-4.71324 

0.0007 

-4.06071 

000002 
Finc 

prob 

-3.56837 -2.96397 -1.95247 -3.56288 -2.96041 -1.95206 
المين الحرخت 

 %5عٌذ 
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 رفاٍ عذًاى ًدن/ رغيذ حسيي أحوذ/ ضحي سالن أحوذ لياس وتحليل اثر بعض الوتغيراث الالتصاديت

أي قزيا ق  اث  ي  قيتخ يال ت ق: أ  ياي  القلصير اللتب  قفليرا   1(1 المر  اثيب 
 .  1(1 ق د المر  اثيب 

 Cointegrationنتائج اختبار التكامل المشترك عمى المدى الطويلل   -3-2
Test  :  جوىانسللللنل    ل لي    دير  ق    يذ  لالاتق    ب الق     لر  بتف     لادال أف    ايه(- 

ب تر يف  لادل  لقير  د الي ا د اللياز ي د ب  ي  لاقلصي رام القدريف د خ ياثال جيمليس (
القلصيرام   ق الق د  ال يي ب خ اف ا ه ت للح ر  قي تً قب ر ال زق  خ  يي لل بإف لادال 

 -: دي   اليدايب اللتليالإقات يد اليظق (  ياالبتراالبتر اث ر  
لنموذج  Trace test اختبار الاثر باستخدامنتائج التكامل المشترك  (2جدول )

  (v1)سرعة دوران النقد 

  Eviews 10رنامجبلمصدر: من عمل الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات  ا

 Maximum– Eigen Valueالامكانية العظمى نتائج اختبار  (3جدول )

 (v1)لنموذج سرعة دوران النقد 

 Eviews 10المصدر: من عمل الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

  Eigen value Test فزضية العدم 

Trace 

Critical 

Value  5% 

Prop 

None *  0.832162  154.8688  95.75366  0.0000 

At most 1 

* 

 0.762266  101.3260  69.81889  0.0000 

At most 2 

* 

 0.666536  58.22790  47.85613  0.0040 

 Eigen value   Max-Eigen Critical Value  5% Prop  رعيد اليدل 
None *  0.832162 53.5427 40.07757 0.0009 

At most 1 *  0.762266 43.0981 33.87687 0.0030 
At most 2 *  0.666536 32.9466 27.58434 0.0093 
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لفرقد ديرا  ال يد بتلقي    Test Traceيلع  ق  االبتر اث ر    
(  يد ا  ال لتئا لدب قا  يييد  قليهي  قا  اثاب ي   2خ  ق اليديب  V1العي 

اللق %  5( اللق ات م اابر ق  الييقد الحريد ق دTest Traceاالبتر اث ر  
  خ (47.85613% اللق ات م 5( اابر ق  ايقلهت الحريد ق د 58.2279(باصم 

( يييد Eigen)- Maxاالبتر اثقات يد اليظق   (القلعق 3اليديب    يقت أظهر
قا  اثاب قليهي  بي  لاقلصيرام القدريفد خ اف   ت  ق اد لاتقب  ق لر  ياحد 

( اابر 32.9466(( اللق باصم Eigen Test)- Maxبتثقلقتد قا  ايل اثالبتر 
 (.27.58434% اللق ات م 5ق  ايقلهت الحريد ق د 

 Trace test ثرنتائج التكامل المشترك باستخدام اختبار الا  (4جدول )
 (v2)لنموذج سرعة دوران النقد

 Eigen فزضية العدم 

value 

Test  

Trace 

Critical 

Value  5% 

Prop 

     

None *  0.749288  104.9492  69.81889  0.0000 

At most 1 *  0.673332  63.44569  47.85613  0.0009 

At most 2 *  0.390698  29.88140  29.79707  0.0489 
 Eviews 10الوصذر: هي عول الباحثيي بالاعتواد علي هخرخاث  برًاهح 

 

لٌوورج سرعت دوراى  الامكانية العظمىنتائج التكامل المشترك اختبار  (5جدول )

 (v2)الٌمذ

 Eviews 10الوصذر : هي عول الباحثيي بالاعتواد علي هخرخاث  برًاهح 

 

 Eigen فزضية العدم 

value 

  Max-

Eigen 

Critical 

Value  5% 

Prop 

None *  0.749288  41.50346  33.87687  0.0051 

At most 1 *  0.673332  33.56429  27.58434  0.0075 
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لفرقد ديرا  ال يد بتلقي   الياف   Test Trace يقت  لبي  ق  االبتر اث ر
V2 اثاب ي   االبتر (  يد ا  ال لتئا لدب قا  يييد  قليهي  قا  4خ  ق اليديب

اللق %  5( اللق ات م اابر ق  الييقد الحريد ق دTest Traceاث ر  
  خ 29.7907)% اللق ات م 5( اابر ق  ايقلهت الحريد ق د (29.88140 باصم 

( يييد Eigen)- Maxاالبتر اثقات يد اليظق   (القلعق 5اليديب    يقت أظهر
د خ اف   ت  ق اد لاتقب  ق لر  ياحد قا  اثاب قليهي  بي  لاقلصيرام القدريف

( 33.56429   (( اللق باصمEigen Test)- Maxبتثقلقتد قا  ايل اثالبتر 
 (.27.58434% اللق ات م 5اابر ق  ايقلهت الحريد ق د 

:   Vector Auto regressionنتائج تقدير متجو الانحدار الذاتي   -3-3
قي يف ايف لقياقد القلصير القفليب اييتبق ( يييد لأ ير 6أظهرم  لتئا  اليديب  

فرقد ديرا  ال يد  قيدب  قي ال تلا القحاق اثيقتلق  قالقحفيبد (tي   ايل  
ق د قيتر لهت ق   (4.1895)ياللق باصم  (t)بتثقلقتد قا  ايل بتلقي   العي  

لا ال ت قيدب  قي زيتد %خ  ياللق لدب قا  ا  5يبقفلي  قي ييد  اليديليد (t)ايل
 فرقد ديرا  ال يد بتلقي   العي  خ  القحاق  اثيقتلق   ق الباد لردف ال  زيتد 

 لأفيتر اليتل الييتفق اللعال( الرال اب ق  قي يف ايف فابق  يقت ظهر يييد لأ ير 
  ق فرقد ديرا  ال يد بتلقي   العي  القتلق يدلفير ال رفخ قفلي  الل القفلها خ

، استناداً اف زيتد  القلصيرام الفتبيد  لياب ق  فرقد ديرا  ال يد بتلقي   العي  خ 
قا  الليالق خ  )  5.5939-خ 3.8147-خ 5.2667- (ياللق باصم (t) الى قيم

 ايقد قيتقب%خ  خ   يقت ات م 5يبقفلي  قي ييد  اليديليد (t)ق د قيتر لهت ق  ايل
الي اتم  ((F(  خ أقت ايل R2 adj=69 القيدب  خ يقيتقب اللحديدR2=71)   اللحديد

 عً  ق  قدل يييد ق ااد ارلبت  ذالق بي  الا يد خ اف قي ييد ال قيذ  ااب 
  -( خ اقت  ق اليديب  اللتلق :D-W=1.8523القلصيرام ي   ايل  
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 لموزعةااختبار نموذج الانحدار الذاتي ذو الفجوات الزمنية  نتائج (6جدول )
 (V1 لسرعة دوران النقد بالمعنى الضيق (ARDL)المبطئة( 

 

Variables 

 

Coefficient 

 

Std. Error 

 

Value (t) 

 

Prob. 

LN_V1  ) 1) 0.210691  0.122693  1.717220  0.0978 

LNGDP 1.151255  0.274790  4.189581  0.0003 

LNEXCH -0.279859  0.053137  -5.266707  0.0000 

LNINF -0.412751  0.108198  -3.814771  0.0008 

LNFINC -0.799735  0.142964  -5.593943  0.0000 

R
2
  %71.1   

R
2
 adj  %68.97   

F  9.634087   

D-W  1.852380   
 Eviews 10بالاعتواد علي هخرخاث  برًاهح  الباحتييالوصذر: هي عول        

اختبار نموذج الانحدار الذاتي ذو الفجوات الزمنية  نتائج (7جدول )
 V   2لسرعة دوران النقد بالمعنى الواسع (ARDLالموزعة)المبطئة( )

 

variables 

 

coefficient 

 

Std. 

Error 

 

Value (t) 

 

Prob. 

LN_V2  ) 1) 0.481916  0.157914  3.051768  0.0053 

LNGDP 0.817021  0.302373  2.702030  0.0122 

LNEXCH 0.231642  0.385943  0.600198  0.5538 

LNINF -0.053010  0.088339  -0.600067  0.5539 

LNFINC -0.549327  0.196580  -2.794412  0.0098 

R
2
  % 4805   

R
2
 adj  %3802   

F  4.7128   

D-W  2.531381   
 Eviews 10بالاعتواد علي هخرخاث  برًاهح  الباحثييالوصذر: هي عول 
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قي ييد اييتبيد يييد ق اد    Ardlالبترلإ( 7ا بلم ال لتئا  ق يديب     
اف  فرقد ديرا  ال يد بتلقي   الياف  خ ال تلا القحاق اثيقتلق  ق  قيدب  قياييد ل

لزيد  ق  فرقد ديرا  ال يد بتلقي   الياف  ي ذا ي  ب  ق  ف GDP∆ ا  زيتد 
ال ظريد اثال تديد خ ق  يييد ق اد فابيد قي ييد اييد  لال ير القتلق   ق فرقد 

فير ال رف ياللعال  ث يييد ل ير ال يد بتلقي   الياف  خ  يقت أظهرم ال لتئا ا  
قدل قي ييد    خ  عً  ق  لأف لأ ير  ق فرقد لدايب قرت ال يد بتلقي   الياف

 %.50اللق باصم ايل ااب ق   R2Adjustedخ  R2ال قيذ  ااب ي   ايل 
لالحي  ق   :( Bound Test) باستخدام: نتائج اختبار التكامل المشترك 2-4

قا  حدا V1)  -  (V2يييد اللاتقب الق لر  قا  القد  ال ييب لاب فافاد زق يد
القحلفبد  f- statistic( ا  ايقد 9-  8يالقلصيرام القفليادخ  يد ق  اليديلي    

( قا  الليالق  ي ق اابر ق  الييقد اليديليد   6.076556خ 11.30203باصم  
% خ ققت يي ق  ثبد ق  ر ت  رعيد اليدل ي اليبيب 5ق د قفلي  قي ييد  

اثالبتر يييد ق اد لاتقب ق لر  قا  بتلمرعيد البدياد خ ي ذا يي ق ي    ذا 
 .(اب قا  حداV2  خ V1القد  ال ييب بي  القلصيرام القدريفد لا قيذيي   

طويل الاجل لنموذج سرعة دوران النقد  ( Bound Test( نتائج )8جدول )
  Vبالمعنى الضيق

 Bounds Test   for V1 

 
Significance 

level  
 

U -

Bound 

L- 

Bound 
Value 

Test 

Statistic 

 

 

 

0.10  
3.01 1.9 11.30204 

F-Bounds 

Test 

0.05  3.48 2.26 

4 K 0.025  3.9 2.62 

0.01  4.44 3.07 
 Eviews 10الوصذر : هي عول الباحثيي بالاعتواد علي هخرخاث  برًاهح   
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لنموذج سرعة دوران النقد  ( طويل الَأجلBound Test( نتائج )9جدول )
 V2بالمعنى الواسع 

 Eviews 10الوصذر : هي عول الباحثيي بالاعتواد علي هخرخاث  برًاهح     

 Granger Causality ًتائح العلالت السببيت باستخذام طريمةت كراًدةر: 3-5

Test  

قلصيرام الداااد  ق ال قيذ  اللفلادل فببيد ارا ير لاا ف ق  اليته الي اد بي  
  -يات م ال لتئا ي   اليديب اللتلق:

 Granger ( نتائج العلاقة السببية باستخدام طريقة كرانجر10جدول )
Causality test 

 Eviews 10الوصذر : هي عول الباحثيي بالاعتواد علي هخرخاث  برًاهح           

( ل ير  لتئا ثالبتر الفببيد اللق ايلتزم اثالبتر يذل  10ق  اليديب  
 % خ 10% ي5يبقفلي  قي ييد  ق  اليديليد يايل اثحلقتليد القحفيبد Fبقيتر د ايل 

ل يد بتلقي   العي   قد لدايثي يد ا   قر ر الل ير القتلق يردف ال  زيتد  فر خ 
lnv1 خ  يقت لفببم زيتد  فرقد اللدايب ال يدف  الياف  ال   لحميز الل ير القتلق خ

   Bounds Test   for V2 

 
Significance 

level 
 

U -

Bound 

L- 

Bound 
Value Test Statistic 

 

0.10 3.09 2.2 6.076556 F-Bounds Test 

0.05 3.49 2.56 

4 K 0.025 3.87 2.88 

0.01 4.37 3.29 

Probability F –static اتجاه العلاقة السببية 

0.0908* 2.4463 lnFinc     →      lnV1 

0.0491** 3.0663 lnV2     →    lnFinc 

0.0075** 5.1609 lnGDP    →     Ln INF 

0.0913* 2.4410 lnExch    →   Lninf 
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ال تلا القحاق اثيقتلق ال  زيتد  قليف  اللعال قيدب  قي  ق حي  يردف زيتد  
 القتلق  ق الباد خ بي قت  يد ا    ارلمت  فير ال رف  ا امتت ايقد اليقاد ( لردف

 ال  زيتد  قيدثم اللعال .
 -لي ب البح  ال  يقاد ق  اثفل لتيتم يق هت: :رابعاً: الاستنتاجات والمقترحات

( لدب قا  V2- V1  لاتقب ق لر  قا  القد  ال ييب لا قيذيي ال ا   لتئا -1
( اللق ات م اابر ق  Test Traceيييد قليهي  قا  اثاب ي   االبتر اث ر  

  ت  ايعتً ق اد لاتقب  ق لر  ياحد بتثقلقتد قا  ايل اثالبتر ي  الييقد الحريد خ
Eigen Test)- Max.) 

( قا  القد  Bound Testيييد اللاتقب الق لر  بتفلادال االبتر الحديد   -2
( اب قا  حدا يالقلصيرام القفليادخ ققت يي ق  ثبد V2- V1ال ييب لا قيذيي    

يد البدياد خ ي ذا يي ق يييد ق اد لاتقب ق  ر ت  رعيد اليدل ي اليبيب بتلمرع
  ق لر  بي  القلصيرام القدريفد.

زيتد  ال تلا القحاق  اثيقتلق   ق ي   ال قيذ  اثيب : ا    لتئا االبتر اادم  -3
  يقت ظهر يييد لأ ير فرقد ديرا  ال يد بتلقي   العي  خ  زيتد  الباد فلردف ال   

فير  القفلها خ لأفيتر اليتل الييتفق الرالاللعال(  اب ق  قي يف ايف فابق 
 ق  فرقد ديرا  ال يد بتلقي   العي خ اف زيتد   القتلق يدلال رفخ قفلي  الل

 القلصيرام الفتبيد     لياب ق  فرقد ديرا  ال يد بتلقي   العي  .
ال تلا  قيدب  قيي   ال قيذ  ال ت ق يييد ق اد اييتبيد اييد ل بي م  لتئا االبتر -4
 قيدب  قي ا  زيتد اف  فرقد ديرا  ال يد بتلقي   الياف  خ قحاق اثيقتلق  ق ال

لزيد  ق  ي ذا ي  ب  ق  ال ظريد اثال تديد ق  قدل ف ال تلا القحاق اثيقتلق
 ق فرقد ديرا  ال يد  لر ر بلتلتً  فير ال رف ياللعال ثقي ييد ال قيذ  ااب يا  

 بتلقي   الياف .
ل ير االبترام الفببيد ا  قر ر الل ير القتلق يردف ال  زيتد  فرقد اللدايب    -5

العي خ  يقت لفببم زيتد  فرقد اللدايب ال يدف الياف  ال  لحميز الل ير القتلقخ  ق 



 

        

          

 

 

279 

 2024 كاًوى الثاًي، 59، العذد 18هدــلت دراســاث إللـيـوـيـت، السٌت 

 

 

:  

 

حي  يردف زيتد  قيدب  قي ال تلا القحاق اثيقتلق ال  زيتد  قليف  اللعال القتلق 
 فير ال رف لردف ال  زيتد  قيدثم اللعال  ق الباد خ بي قت  لصييرام 

اثالومترح  
قا  الفا د ال يديد قراابد اللصيرام  ق فرقد ديرا  ال ييد ق د اقلقتد اللييد  -1

خ  يد يردف اللفتر   ق للأفيترال يدف افيتفد لاحد ق  العصي تم اللعاقيد 
ال يدف ققت اد يمعق الق قيدب ديرا  ال ييد الق ارلمت  اثفيتر يازالد ا تر الاب  

 لتئا مير قراد  قا   ييد رفل الفيتفد ال يديد ات د يا هت لياس رمبد اث راد 
 ق ا مت  ال ييد اي اثحلمتظ بهت يلر ر قايهت ايياقب قلصير ي تئا  ي يه ليدير ت 

 اي الل بر بهت.
 يب ا يلآيتب هل افبته اللحراتم ا ير  اثيب لفرقد ديرا  ال ييد  عرير  -2

يديد  تلح يب قا  قيدب  قي قفلير لاداب دي  ارلمت   ق د  يتمد الفيتفد ال
يلأ ر قيدب اللعال يحلل قا   ت يق اليرار اثال تدف ا  يتاذ بتثقلبتر قيدب 
اللصير  ق فرقد ديرا  ال ييد ات د يا  افليرار ق اد لد يتم الداب بتليرت 

 ل  يتليد الفيتفد ال يديد .ال يدف ليد اعيد ذام ا قيد ات د  ق لييي
ييه اث لقتل بفرقد ديرا  ال ييد ياليياقب القر ر   يهت ق  ا ب الي يب الق  -3

الليديرام الريتعيد الداييد لقت لهت ق  اللرايز  ق دالد ال اه قا  ال ييد يالذف ير ر 
 بدير  قا  دالد ال اه  الااق .

ليتئقي  قا  الفيتفد ال يديد  ق لحديد الحيل اثق ب ليرت ال يد ق  ابب ا -4
ظاب قدل ادرلهل بتلل بر بفرقد ديرا  ال ييد يققت يحي   د هت ثفيقت اثفليرار 

 ال يدف
د حي  اظهرم الدرافد اث ر ياليقب قا  ل يير القرففتم القتليد يالق ر -5

 الابير لال ير القتلق قا  فرقد ديرا  ال ييد .
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 لملحقا

 اعد الجدول اعتمادا على المصادر الاتية:

 0(262( تن قياسهما وفقا للمعادلتيه المذكىرتيه في صفحة )2( و )1العمىدان ) -

بالوعٌي  السٌواث

 الضيك

 

 

(1)  

بالوعٌي 

 الواسع

 

 

(2)  

سعر 

 الصرف

 

 

(3)  

 سعر الفائذة

 

 

 

(4)  

 التضخن

 

 

 

(5)  

الٌاتح 

الوحلي 

 الاخوالي

 

(6)  

التطور هؤشر 

 الوالي

 

 

(7)  

year V1 V2 X1 X2 X3 X4 X5 

1990 0.21 0.07 0.31 -45.475 51.6 6.2 0.341 

1991 0.036 0.025 0.31 -180.375 186.5 2.22 9 0.332 

1992 0.037 0.033 0.31 -77.575 83.7 2.955 0.338 

1993 0.039 0.011 0.31 -201.1 207.6 3.85 0.908 

1994 0.952 0.045 0.31 -485.5 492 3.999 0.047 

1995 3.403 21.7 0.31 -344.05 351.3 4.084 0.013 

1996 0.125 0.392 0.31 -8.15 15.4 4.534 3.135 

1997 0.678 3.252 0.31 -15.75 23 5.497 0.604 

1998 3.53 0.348 0.31 -7.45 14.7 7.413 0.117 

1999 0.098 0.358 0.31 -5.15 12.5 8.716 4.346 

2000 0.061 0.305 0.31 2.45 4.9 1.019 0.674 

2001 0.041 0.041 0.31 -9.95 16.3 1.037 0.873 

2002 0.24 0.035 0.31 -12.95 19.3 9.527 1.022 

2003 0.065 0.155 1936 -26.15 32.5 6.03 1.317 

2004 0.122 0.133 1435 -14.4 26.9 9.25 2.81 

2005 0.764 0.348 1469 -26.4 36.9 9.404 0.607 

2006 0.279 0.485 1467 -37.7 53.2 9.935 1.708 

2007 0.024 0.049 1255 -7.2 30.7 1.012 1.652 

2008 0.036 0.046 1193 17.55 2.7 1.095 1.233 

2009 0.035 0.031 1170 15.13 -2.8 1.132 1.108 

2010 0.031 0.031 1170 7.25 2.5 1.205 1.021 

2011 0.062 0.038 1170 3.9 5.6 1.926 0.607 

2012 0.056 0.048 1166 3.4 6.1 1.476 0.085 

2013 0.1 0.048 1166 7.1 2.4 1.589 -4.707 

2014 -0.588 0.045 1166 7.3 2.2 1.592 -0.23 

2015 -8.33 0.048 1166 8.1 1.4 1.667 0.186 

2016 0.23 0.04 1182 6.33 1.5 1.897 0.18 

2017 4.491 0.045 1148 3.5 0.5 1.863 0.197 

2018 4.32 0.053 1182 3.6 0.4 1.912 0.236 

2019 0.24 0.194 1182 2.19 ? 2.177 1.175 

2020 0.219 0.149 1182 2.18 ? 1.789 0.677 

2021 0.187 0.153 1148 2.17 ? 1.839 0.456 
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 المصادر والمراجع
 اولًا: المصادر العربية 

، محددات سرعة دوران النقود في سورية  2018حسين، حسن، و ، رولا غازيإسماعيل، 
Determinants of the speed of money circulation in Syria مجمة جامعة تشرين ،

 سوريا. ،3، العدد 40لمبحوث والدراسات العممية وسمسمة العموم الاقتصادية والقانونية ، مجمد 
 2015-1990عثمان حسين موسى، دراسة محددات سرعة دوران النقود في السودان ، حسين، 

Study of the Determinants of Money Turnover Speed in Sudan, 1990-

جيا ، كمية الدراسات لو و ن،  رسالة ماجستير غير منشورة ، جامعة السودان لمعموم والتك2015
 . 2017العميا، الجزائر

الكتمة النقدية والنمو الاقتصادي ، دراسة قياسية لحالة الجزائر) ، 2015محوج، سعدية، 
1970-  2013 .The monetary mass and economic growth - an econometric 

study of the case of Algeria (1970-2013)  رسالة ماجستير غير منشورة ، كمية
 ، جامعة ام البواقي الجزائر. ريسيوعموم الت العموم الاقتصادية والعموم التجارية

لسرعة دوران النقود : دراسة تطبيقية عمى  ة، العوامل المحدد2002ىند محمد، سميمان، 
 Determinants of the speed of money turnover: an(  2000-1970السودان ) 

applied study on Sudan (1970-2000) ، ، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة الخرطوم
 السودان.

، مقدمة في اقتصاديات النقود والبنوك 1990عمي، حافظ، و  ،محمدخميل، برعي و منصور، 
Introduction to the economics of money and banking   ،مكتبة نيضة الشرق ،

 .ةالقاىر 
، دار وائل   Money and Banks، النقود والمصارف2005 أكرم، ومشيور، ، حداد،ىذلول

 لمنشر ،  عمان الاردن . 
 ة، النقود والبنوك والمتغيرات الاقتصادية المعاصر 2013ميرال،  سمارة، و  ، طاىر فاضلالبياتي، 

Money - banks and contemporary economic variables دار وائل  1، ط  ،
 لمنشر ، عمان الاردن .

 ،  قة بين سرعة دوران النقود وكلا من التضخم، العلا2022احمد محي الدين محمد،  ،التمباتي
(Ardl)   نموذج باستخداموالنمو الاقتصادي المصري ، دراسة قياسية لرسم السياسة النقدية 

The relationship between the speed of money turnover and both inflation, 
(ARDL) and Egyptian economic growth, an econometric study for 

drawing monetary policy using a model  مجمة كمية السياسة والاقتصاد، المجمد
 السادس عشر ، العدد الخامس عشر . 
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،  رصد التغيرات في الطمب عمى النقود خلال الازمات المصرفية 2010الجابري، قصي،  ثويني،  
 Monitoring changes in money demand duringباستخدام نماذج التكامل المشترك 

banking crises using co-integration models 80،  مجمة الادارة والاقتصاد ،  العدد . 
، العوامل المؤثر 2018 ،ضياء الدين عبد الرحمنالمشيداني، و  ،اوس فخر الدينالجويجاتي، 

 2015-1980عمى سرعة دوران النقود دراسة تطبيقية لحالة  المممكة الاردنية الياشمية 
Factors affecting the speed of money turnover - an applied study of the 

case of the Hashemite Kingdom of Jordan 1980-2015 مجمة تكريت لمعموم ،
 .، تكريت  42، العدد  2الادارية والاقتصادية ، المجمد 

راق : دراسة تطبيقية ، محددات سرعة دوران النقود في الع 2015وسام عمي حسين،  ،العنزي
 :Determinants of the speed of money circulation in Iraq 2013-1980لممدة 

an applied study for the period 1980-2013 ، مجمة جامعة الانبار لمعموم الاقتصادية
 .، جامعة الانبار 13، العدد7والادارية ، المجمد 

، محددات سرعة دوران النقود في المممكة العربية 2011محمد بن صالح بن سميمان، المييجيل، 
، رسالة ما  Determinants of money turnover speed in Saudi Arabiaالسعودية 

 جستير غير منشورة ، كمية العموم الادارية ، جامعة الممك سعود ، السعودية .
 الأخٌبيتوصادر الثاًياً : 

1- Rami. G. (2do), (2010) Velocity of Money Function for India: Analysis and 
Interpretations, SSRN, Vol. 1, Issue 1. 
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1783473  

2- Akinlo. A.E. (2012) Financial Development and the Velocity of money in 
Nigeria: An Empirical Analysis,  The Review of Finance and Banking, Vol.4, 
Issue2: https://rfb.ase.ro/articole/Article2.pdf  

3- Johnson, L.E., Ley, R. & Cate, T. (2001) Keynes' theory of money and his 
attack on the classical model. International Advances in Economic Research 7, 
409–418: https://doi.org/10.1007/BF02295770  

4- Gujarati, D. (2012). Econometrics By Example.  (McGraw-Hill, USA): 
https://zalamsyah.staff.unja.ac.id/wp-content/uploads/sites/286/2019/11/7-
Econometrics-by-Example-Gujarati.pdf  

5- Hall. S. G., Swamy. P.A.V.B. & Tavlas. G. S. (2010) . Milton Friedman, the 
Demand for Money, and the ECB’s Monetary Policy Strategy. Federal Reserve 
Bank of  St. Louis Review: 
https://files.stlouisfed.org/files/htdocs/publications/review/12/05/153-
186Hall.pdf  

6- Hillinger. C. Süssmuth. B.  & Sunder. M. (2012). The Quantity Theory of 
Money and Friedmanian Monetary Policy: An Empirical Investigation. 
ECONSTOR, Ifo Institute – Leibniz Institute for Economic Research, 
University of Munich. 
https://www.econstor.eu/bitstream/10419/55878/1/688335268.pdf  

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1783473
https://rfb.ase.ro/articole/Article2.pdf
https://doi.org/10.1007/BF02295770
https://zalamsyah.staff.unja.ac.id/wp-content/uploads/sites/286/2019/11/7-Econometrics-by-Example-Gujarati.pdf
https://zalamsyah.staff.unja.ac.id/wp-content/uploads/sites/286/2019/11/7-Econometrics-by-Example-Gujarati.pdf
https://files.stlouisfed.org/files/htdocs/publications/review/12/05/153-186Hall.pdf
https://files.stlouisfed.org/files/htdocs/publications/review/12/05/153-186Hall.pdf
https://www.econstor.eu/bitstream/10419/55878/1/688335268.pdf

