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 المدتخمص
ييجؼ البحث الى التعخؼ عمى مالية سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية والشسػ الاقترادي ، وتحميل مؤشخات سػؽ العخاؽ     

( ، ولتحقيق ىجؼ البحث تع استعخاض الجانب الشطخي والحي شسل نبحة عغ سػؽ 2019-2004ة لمسجة )للأوراؽ السالي
العخاؽ للأوراؽ السالية ومفيػـ الشسػ الاقترادي ومؤشخاتو ، فزلا عغ الجانب الكسي الكياسي لتحميل مؤشخات سػؽ 

( ، ARDLسػذج الإنحجار الحاتي للأبصاء السػزع )العخاؽ للأوراؽ السالية لمسجة قيج البحث، ولتحقيق ذلظ تع استخجاـ إن
( كاف 2004أضيخت نتائج الجانب التحميمي إف عجـ الاستقخار الدياسي والأمشي الحي تدامغ مع التحخر السالي في عاـ )

ي لو إنعكاس سمبي عمى الشسػ الاقترادي في العخاؽ ، فالإنخفاضات الحاصمة في الشسػ الدشػي لمشاتج السحمي الإجسال
خلاؿ فتخات الحخوب التي خاضيا العخاؽ أدت الى فجػات قصع استسخار الشسػ الاقترادي ، فزلا عغ استحػاذ القصاع 
السرخفي عمى القدع الأكبخ مغ نذاط سػؽ العخاؽ السالي مغ خلاؿ إمتلاكو الحرة الأكبخ مغ رؤوس الأمػاؿ ، فزلا 

 شذيط الاقتراد الػششي .عغ صغخ حجع الدػؽ السالي في العخاؽ وضعف دوره في ت
  الكمسات السفتاحية : سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية، الشسػ الاقترادي، العخاؽ

Abstract 
    The research aims to identify the nature of the Iraqi market for securities and economic 

growth, and to analyze the indicators of the Iraqi market for securities for the period (2004-

2019). The benchmark for analyzing the indicators of the Iraq Stock Exchange for the 

period under consideration, and to achieve this, the Autoregressive Distributed Deceleration 

(ARDL) model was used, The results of the analytical side showed that the political and 

security instability that coincided with the financial liberalization in (2004) had a negative 

impact on the economic growth in Iraq. In addition to the banking sector’s acquisition of the 

bulk of the activity of the Iraqi financial market by owning the largest share of the capital, 

as well as the small size of the financial market in Iraq and its weak role in revitalizing the 

national economy. 
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 المقدمة
اصبح مػضػع الأسػاؽ السالية في الدشػات الأخيخة مغ السػضػعات السيسة، والتي نالت اىتساـ كل الجوؿ سػاء     

كانت الستقجمة أو الشامية ، حيث تعتبخ ركشا أساسيا مغ أركاف ليكل الشطاـ التسػيمي في الشطع الاقترادية السعاصخة 
السجخخات وتػجيييا في قشػات استثسارية تعسل عمى دعع الاقتراد  نطخا لمجور الياـ الحي تقػـ بو ىحه الأسػاؽ في حذج

القػمي  ، إذ تعسل تمظ الأسػاؽ عمى تشطيع تجفق الأمػاؿ مغ الػحجات الاقترادية التي تتػفخ فييا أمػاؿ فائزة عغ 
 ا الاستثسارية .بخامجيا الاستثسارية الى الػحجات الاقترادية التي تعاني مغ عجد في التسػيل قياسا الى حجع خصصي

شيجت الأسػاؽ السالية بخمتيا تصػرا كبيخا عمى جسيع الأصعجة والسدتػيات ، كػنيا أصبحت السخآة العاكدة لمػضع     
 الاقترادي العاـ لمجوؿ .

 أىسية البحث :
خلاؿ تػجيو  تشصمق أىسية البحث مغ معخفة تأثيخ مؤشخات سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية عمى الشسػ الاقترادي ، مغ    

السجخخات السحمية والأجشبية نحػ الاستثسارات بكفاءة عالية تحقق دعع الاقتراد القػمي وتديج مغ معجلات الخفاه للأفخاد 
. 

 مذكمة البحث :
تكسغ مذكمة البحث بالإجابة عغ التداؤؿ التالي ما مجى مداىسة سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية في تحقيق الشسػ     

 الاقترادي ؟
 فخضية البحث :

تقػـ الجراسة عمى فخضية مفادىا " أف ىشاؾ علاقة وشيجة تخبط مؤشخات سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية بسعجؿ الشسػ     
 الاقترادي وعسمية التشسية الاقترادية . 

 أىجاؼ البحث :
 التعخؼ عمى مالية سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية والشسػ الاقترادي . .1
 عخاؽ للأوراؽ السالية .تحميل مؤشخات سػؽ ال .2

 حجود البحث :
 .: تع الاعتساد عمى البيانات الخاصة بدػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية  الحجود السكانية .1
 ( .2019-2004: يغصي البحث السجة الدمشية ) الحجود الدمانية .2

 مشيجية البحث :
ي التحميمي الحي يعتسج عمى دراسة مغ أجل تحقيق أىجاؼ البحث واختبار فخضياتو تع استخجاـ السشيج الػصف    

 الطاىخة في اشار الشطخيات الاقترادية والػصػؿ الى الشتائج التي مغ السسكغ أف تعسع عمى الحالات الستذابية . 
 ليكمية البحث :

تع تقديع البحث الى ثلاث مباحث تزسغ السبحث الأوؿ الاشار الشطخي والسفاليسي لدػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية     
والشسػ الاقترادي ، في حيغ تزسغ السبحث الثاني  تصػر الشسػ الاقترادي في العخاؽ ، أما السبحث الثالث فقج 

 اختز بتحميل مؤشخات سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية . 
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 المبحث الأول
 الاطار النظري والمفاهيمي لدوق العراق للأوراق المالية

 ة :: نبحة عغ سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالي 1-1 
( الرادر في 74بعج ايقاؼ سػؽ بغجاد للأوراؽ السالية أسذ سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية بسػجب القانػف السخقع )    

( ، يقع 2004حديخاف  24( وباشخ نذاشو في أوؿ جمدة تجاوؿ لو في )2004/ 4/ 18( في تأريخ )2004نيداف )
الدػؽ شخرية معشػية مدتقمة ماليا واداريا عغ الحكػمة  ، وليحا (10:  2013)حديغ ،  مخكد ىحا الدػؽ في بغجاد

العخاقية ووزارة السالية ، ولا يدتيجؼ الخبح و تعػد ممكيتو للأعزاء ، ولو الحق في رفع دعاوى في السحاكع ، ولو الحق 
لدػؽ بفخض غخامات مالية عمى الخاضعيغ تحت سمصة الدػؽ والحيغ يخخقػف قػانيغ الدػؽ والتعميسات الخاصة با

، ولا يحق لأي سػؽ أوراؽ مالية أو أي سػؽ سشجات مشطع آخخ أف يعسل دوف إجازة مغ  (5:  2013)عمي ،  والييئة
ىيئة الاوراؽ السالية ، وتكػف سػؽ الأوراؽ السالية إستشاداً لحلظ مجازة ومخػلة بسػجب ىحا القانػف لمبجء بعسمياتيا حالا و 

لمييئة ، ومغ الأسذ التي يعتسج عمييا الدػؽ ىي مدؤولية الدػؽ محجودة خاضعة لمسخاقبة أو الأشخاؼ السشطع 
بالأصػؿ السسمػكة لو، ولا تذسل الاصػؿ السسمػكة للأعزاء ، ولغ يكػف الدػؽ مدؤولا عغ أي إلتدامات تختبت أو 

:  2005السالية ، )سػؽ العخاؽ للأوراؽ ( 2003/ 3/ 19تتختب عمى سػؽ بغجاد للأوراؽ السالية الحي تع الغاؤه في )
( 2004لدشو  74، يشحرخ التعامل في الأوراؽ السالية العخاقية وغيخ العخاقية التي حجدىا القانػف السؤقت )رقع  (34

بالأسيع والدشجات و أذونات الخديشة التي ترجرىا الجولة أو السؤسدات الحكػمية أو شخكات القصاع العاـ أو الذخكات 
في سػؽ العخاؽ السالي، وأف حق التعامل بالأوراؽ السالية السقبػلة في الدػؽ يشحرخ عغ السداىسة الخاصة والسجرجة 

شخيق الػسصاء ، إذ لا يجػز أف تتع أية عسمية بيع أو شخاء للأسيع أو الدشجات إلا داخل قاعة التجاوؿ وعغ شخيق 
 الػسصاء في الدػؽ وتحت إشخاؼ ىيئة الأوراؽ السالية ومجمذ السحافطيغ .

ويسػؿ سػؽ الاوراؽ السالية مغ الخسػـ التي تجفع مغ الذخكات وذلظ عغ شخيق تقجيع سشجاتيا لمتعامل التجاري     
لمسدتثسخ في الدػؽ ، إضافة الى الخسػـ التي تجفع مغ أعزاء الدػؽ التي تخز تسػيل الاعزاء ومػضفييع ووكلائيع 

العسػلات التي يحرل عمييا الدػؽ عمى حجع التعامل مغ أجل التعامل في معاملات الدشجات في الدػؽ ، فزلا عغ 
 التجاري الحي يتع في الدػؽ .

 
 : أىجاؼ سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية : 1-2 

 ( .34:  2005)سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية ،  يسكغ إجساؿ أبخز وأىع أىجاؼ سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية بالاتي :    
خكات السجرجة في الدػؽ بصخيقة تتشاسب مع أىجاؼ السدتثسخيغ وتعديد ثقة السدتثسخ ( تشطيع وتجريب أعزائو والذ 1

 في الدػؽ .
 ( تعديد مرالح السدتثسخيغ بدػؽ حخة يػثق بيا ، تتدع بالتشافدية والذفافية وتكػف آمشة . 2
السقاصة والتدػية ليحه  ( تشطيع وتختيب تعاملات الأوراؽ السالية بصخيقة عادلة وفعالة ومشتطسة وبزسشيا عسميات 3

 التعاملات .
( تصػيخ سػؽ الساؿ في العخاؽ بسا يخجـ الاقتراد الػششي ومداعجة الذخكات في بشاء رؤوس الأمػاؿ اللازمة  4

 للاستثسار .
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( تشطيع تعاملات أعزائو بكل مالو صمة بذخاء وبيع الأوراؽ السالية وتحجيج حقػؽ والتدامات الأشخاؼ ووسائل حساية  5
 رالحيع القانػنية .م

( جسع وتحميل ونذخ إحرائيات ومعمػمات ضخورية مغ أجل تحقيق الأىجاؼ السشرػص عمييا في قانػف تأسيذ  6
 سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية .

 ( تػعية السدتثسخيغ العخاقييغ والأجانب بذأف فخص الاستثسار في سػؽ الأوراؽ السالية . 7
 السالية في العالع العخبي والأسػاؽ العالسية بيجؼ تصػيخ الدػؽ .( التػاصل مع أسػاؽ الاوراؽ  8
 : الرعػبات التي تػاجو سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية : 1-3

نطخا لحجاثة سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية ولمػضع الاستثشائي الحي يسخ بو البمج فقج واجو صعػبات عجة، ومغ أىع     
 (22:  2015دغ ، )محخوس ح ىحه الرعػبات  ما يمي :

( الأوضاع الدياسية الستدعدعة بدبب اليجسات العدكخية الستكخرة عمى العخاؽ ، والتي أدت إلى انخفاض سعخ  1
 صخؼ الجيشار العخاقي .

 ( الديادة الكبيخة في رؤوس الأمػاؿ لمذخكات مسا أدى إلى إغخاؽ الدػؽ بالأسيع السرجرة . 2
مغ السدتثسخيغ والػسصاء مغ أجل رفع أو خفس أسيع شخكة مغ شخكات الدػؽ ( الإشاعات التي يخوجيا العجيج  3

 لمحرػؿ عمى الخبح الدخيع .
ة قج ترل إلى شيخ كامل نتيجة لطخوؼ عجيجة، مشيا  4 ( تأخخ إصجار شيادات الأسيع مغ قبل الذخكات السداىسة لسجَّ

 خاص بالذخكة والستسثمة في الػضع الأمشي والاستقخار .
ملابدات تخز الذخكة كقجرتيا الإنتاجية والتشافدية في اقتراد العخاؽ الحي يستاز بانفتاحو عمى العالع . ( وجػد  5

غياب السؤسدات الخائجة التي تعسل عمى التقميل مغ حجة تقمبات الأسعار وتخفيس السخاشخ وزيادة سخعة التجاوؿ 
. 

 الحفظ السخكدي والقػانيغ السشطسة ليا .( افتقار الدػؽ إلى مؤسدات التدػية والسقاصة والإيجاع و  6
 : مفيػـ الشسػ الاقترادي :  1-4

يعخؼ الشسػ الاقترادي بأنو معجؿ الديادة في الانتاج أو الجخل الحكيقي في دولة ما خلاؿ فتخة زمشية محجدة عادة     
ستغلاؿ ىحه الصاقة . فكمسا ما تكػف سشة ، ويعكذ الشسػ الاقترادي التغيخات الكسية أي الصاقة الانتاجية ومجى إ

ارتفعت ندبة استغلاؿ الصاقة الانتاجية الستاحة في جسيع القصاعات الاقترادية إزدادت معجلات الشسػ في الجخل القػمي 
  %( 100والعكذ صحيح . ولا يسكغ السحافطة عمى معجلات الديادة في الجخل القػمي بعج بمػغ ندبة استغلاؿ الصاقة )

، كسا ويعخؼ الشسػ الاقترادي أيزا بأنو معجؿ الديادة في الجخل الحكيقي  (373:  1999قات ، )عبج الخحسغ وعخي
 ( .132:  2019)إبخاليع ، خلاؿ مجة زمشية معيشة، والشسػ بيحا السعشى ليذ إلا تعبيخا كسي إيجابي 

 : مؤشخات الشسػ الاقترادي : 1-5
 الشسػ الاقترادي ومغ أبخز ىحه السؤشخات ما يأتي : ىشاؾ مؤشخات كسية يسكغ مغ خلاليا تحجيج ضاىخة    

 ( :GDPأولًا : الشاتج السحمي الاجسالي ) 
ىػ مجسػع الكيع الإجسالية الستحققة في القصاعات الاقترادية داخل الحجود الجغخافية لمبمج بسداىسة عػامل الإنتاج     

سالي مغ الدمع والخجمات بعج اف تصخح مشو قيسة الػششية وغيخ الػششية أي أنو يسثل مجسػع قيسة الانتاج الاج
 ( . 437: 2018)ىشجي ومحمد ،  الاستيلاؾ الػسيط أو مدتمدمات الإنتاج



                                                                                      

 م 0202السنة/               دارةةقتصاادةة والامجلة جامعة الانبار للعلوم الا                    5دد ـالع  51المجلد      
 

 
 
 
 

  

 

 

 

 

132     

 ثانياً : متػسط نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي :
الإجسالي في ىػ أحج السؤشخات الاقترادية السيسة، ويتزسغ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي قدسة الشاتج السحمي     

سشة معيشة عمى عجد الدكاف في تمظ الدشة ، وتبخز الأىسية الاقترادية ليحا السؤشخ بكػنو يعكذ معجلات الشسػ 
الاقترادي ويكيذ حجع ومدتػى الإنتاج الكمي ، واف بشاء قاعجة متيشة لمتشسية الاقترادية يتصمب تصػيخ القجرات 

 .( 52: 2006)الييتي ، ىسيا تحقيق معجلات نسػ دخل الفخد الاقترادية لمبمج، عغ شخيق وسائل متعجدة أ 
 المبحث الثاني

 تظور النمو الاقتصادي في العراق
 : رطٕس انًُٕ الالزصبد٘ :  5 -0

ٚؼذ انًُٕ الالزصبد٘ يٍ أْى انًؤششاد انزٙ رؼجش ػٍ يغزٕٖ انزمذو نهًغزًؼبد ، ٔنمذ دسط الالزصبدٍٚٛ ػهٗ     

د الالزصبدٚخ نهزؼجٛش ػٍ انًُٕ ، ػهٗ انشغى يٍ إَّ حصٛهخ ػٕايم الزصبدٚخ ٔاعزًبػٛخ اعزؼًبل عًهخ يٍ انًؤششا

ٔعٛبعٛخ ػذح لا ًٚكٍ إخعبع انؼذٚذ يُٓب نهمٛبط انكًٙ ، نزا عٛزى انزشكٛض ػهٗ ثؼط انًؤششاد الالزصبدٚخ انكهٛخ 

 ٙ :كًؼبٚٛش نهزؼشف ػهٗ انًُٕ الالزصبد٘ فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ ، ْٔٙ كبلار

 : رطٕس يؤشش يؼذل انًُٕ فٙ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ : 0-5-5 

ٚشٛش انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ انٗ " لًٛخ انغهغ ٔانخذيبد انُٓبئٛخ انًُزغخ داخم انشلؼخ انغغشافٛخ نهجهذ خلال فزشح     

ب ٚغبٔ٘ انمًٛخ انًعبفخ نغًٛغ صيُٛخ يؼُٛخ ػبدح يب ركٌٕ عُخ ٔاحذح " ، ٔرنك ثؼذ اعزجؼبد سعى انخذيخ انًحزغت ، أٔ ي

انٕحذاد انؼبيهخ فٙ يخزهف فشٔع الاَزبط فٙ إلزصبد يب، كبنضساػخ ٔانصُبػخ ... انخ ،  نزنك فئَّ ٚؼزجش يٍ أكضش 

، ْٕٔ يٍ أْى  (410:0224)عبيٕٚهغٌٕ، ٔٚهٛبو د٘،  انًؼبٚٛش شًٕلا نمٛبط يغًم إَزبط انذٔنخ يٍ انغهغ ٔانخذيبد

ؼجشح ػٍ ًَٕ الالزصبد انمٕيٙ ، ٔإٌ عشػخ ًَٕ رنك الالزصبد رزٕلف ثلا شك ػهٗ يب ًٚهك يٍ انًؤششاد انكهٛخ انً

غبلبد إَزبعٛخ يبدٚخ ٔثششٚخ ، ٔنًب كبٌ يٍ غٛش انًًكٍ رحمٛك انزًُٛخ ثًؼُبْب انشبيم فٙ ثهذ يب دٌٔ رحمٛك ًَٕ 

ًب ، ٔعٛزى انزؼجٛش ػٍ انًُٕ الالزصبد٘ ثبنزغٛش الزصبد٘، نزنك فئٌ رطٕس انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ ٚؼزجش يؤششا رًُٕٚب يٓ

انحبصم فٙ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ حغت انمطبػبد ، فعلا ػٍ انزغٛش فٙ حصخ انفشد يٍ رنك انُبرظ ، انغذٔل سلى 

 ( .0252 -0224( ٕٚظح رطٕس يؤششاد الأداء الالزصبد٘ فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهفزشح )5)

( ، 0252-0224( انٗ اعزًشاس يؼذل انًُٕ انًشكت فٙ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ خلال انًذح )5) إر ٚشٛش انغذٔل سلى    

( ٔحممذ ًَٕ يٕعت  0250،0252، 0255%( حٛش شٓذد ْزِ انًذح رمهجبد الزصبدٚخ لا عًٛب الأػٕاو )1إر ثهغ َحٕ )

( ، أيب ػبو 0252%( ػٍ ػبو )3.42) يب ٚمبسة 0255فٙ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ إر كبٌ يؼذل انًُٕ انغُٕ٘ نؼبو 

( ، ٔٚشعغ عجت اسرفبػّ انٗ صٚبدح انصبدساد 0255%( ػٍ )52.24( فكبٌ يؼذل انًُٕ انغُٕ٘ يب ٚمبسة )0250)

( ، إر لا ٚخفٗ 0254انُفطٛخ انؼشالٛخ نهخبسط ، إظبفخ انٗ إسرفبع أعؼبس انُفػ ػبنًٛب ، ٔاعزًش ْزا الاسرفبع حزٗ ػبو )

انًحهٙ الاعًبنٙ فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ ٚزٕلف إنٗ حذ ثؼٛذ ػهٗ أعؼبس انُفػ انخبو، فضٚبدح أعؼبس إٌ حغى انُبرظ 

انُفػ انخبو أٔ إَخفبظٓب ٚؤصشاٌ ثشكم ٔاظح فٙ رحذٚذ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ ، يًب عؼم انمطبع انُفطٙ ًٚبسط دٔسا 

، أيب الاَخفبض انًٕعت فٙ يؼذل ًَٕ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ أعبعٛب فٙ الالزصبد انؼشالٙ ثٕصفّ لٕح الزصبدٚخ ٔيبنٛخ 

( كبٌ َزٛغخ نهٕظغ الايُٙ غٛش انًغزمش فٙ انؼشاق ، فعلا ػٍ إَخفبض أعؼبس انُفػ انؼبنًٛخ 0251،0254خلال ػبو )

 ( دٔلاس .12َزٛغخ فبئط انًؼشٔض يٍ انُفػ انؼبنًٙ يًب اَؼكظ فٙ اَخفبض الأعؼبس انٗ دٌٔ )

إٌ إرغبِ يؼذلاد انًُٕ فٙ انُبرظ انًحهٙ الإعًبنٙ لذ اسرجطذ انٗ حذ كجٛش ثئَزبط لطبع انُفػ انخبو ، كًب ٚلاحظ     

ًٚكٍ يلاحظخ ػًك انفغٕح انكجٛشح ثٍٛ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ ٔانُبرظ انًحهٙ ػذا انُفػ ْٔزا ٚؼجش ػٍ إخزلال كجٛش فٙ 

مشاسِ سُْب نهزمهجبد انزٙ رحذس فٙ أعٕاق انُفػ انؼبنًٛخ ، كزنك فئٌ ْٛكم الاَزبط ، يًب ٚغؼم الالزصبد انؼشالٙ ٔاعز

ًُْٛخ انمطبع انُفطٙ ػهٗ الالزصبد انؼشالٙ عٛخهف اخزلالاد الزصبدٚخ ٔعٕلٛخ يغزمجهٛخ ، نزنك ظشٔسح الاعزفبدح 

 . انمصٕٖ يٍ ػبئذاد انُفػ فٙ رٕنٛذ َحٕ انمطبػبد الالزصبدٚخ الاخشٖ

 0223عُخ الأعبط  )   0252 - 0224رظ انًحهٙ الإعًبنٙ فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهًذح    ( : يؤششاد انُب5عذٔل )

 ) يهٛبس دُٚبس (                                                                                                  ( 522=
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 انغُٕاد
انُبرظ انًحهٙ الإعًبنٙ 

 ثبلأعؼبس انغبسٚخ

خفط انً

انعًُٙ 

نهُبرظ انًحهٙ 

 الإعًبنٙ

انُبرظ انًحهٙ 

الإعًبنٙ 

ثبلأعؼبس 

 انضبثزخ

يؼذل انزغٛش انغُٕ٘ 

نهُبرظ انًحهٙ 

الإعًبنٙ ثبلأعؼبس 

 انضبثزخ

 ــــــ 101845 52.27 53235 2004

2005 73533 71.01 103551 1.68 

2006 95588 87.38 109389 5.64 

2007 111455 100 111455 1.89 

2008 157025 130.18 120626 8.23 

2009 130643 104.76 124702 3.38 

2010 162063 122.14 132687 6.4 

2011 217327 152.3 142700 7.55 

2012 254225 156.36 162587 13.94 

2013 273587 156.35 174989 7.63 

2014 266332 148.9 178864 2.21 

2015 194680 106.03 183609 2.65 

2016 196924 94.25 208938 13.79 

2017 221665 108.06 205130 (1.82) 

2018 254870 126.08 202147 (1.45) 

2019 262917 124.14 211789 4.77 

 
 انًذح

 يؼذل انًُٕ انًشكت %

 2004 – 2019 

انُبرظ انًحهٙ الإعًبنٙ ثبلأعؼبس  

 انضبثزخ
5 

 

 : انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ، انُششح انغُٕٚخ، انًذٚشٚخ انؼبيخ نلإحصبء ٔالأثحبس ، اػذاد يخزهفخ . انًصذس

 ٔصاسح انزخطٛػ ، انغٓبص انًشكض٘ نلإحصبء ، يذٚشٚخ انحغبثبد انمٕيٛخ .

 100 ×  رظ انًحهٙ الاعًبنٙ ثبلأعؼبس انضبثزخ   =  انُب

 الأرقاـ بيغ القػسيغ تعشي اشارة سالبة . ●

 تصػر معجؿ نسػ متػسط نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي : 0-5-0

سحمي الاجسالي ىػ أحج السؤشخات السيسة في الاقتراد، ويتزسغ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي بقدسة الشاتج ال    
بدشة معيشة عمى عجد الدكاف لشفذ الدشة ، وتبخز أىسيتو الاقترادية بكػنو يعكذ معجلات الشسػ الاقترادي ويكيذ 

، إف زيادة الشاتج السحمي الاجسالي ستشعكذ عمى زيادة متػسط ( 10: 0222) الييتي،  حجع ومدتػى الانتاج الكمي
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نريب الفخد عمى الانتاج ومغ ثع زيادة مدتػى الانتاجية ، في حيغ إف نريب الفخد ، وستؤثخ الديادة في متػسط 
إنخفاض متػسط نريب الفخد مغ الشاتج السحمي يجعل الفخد يعاني مغ الفقخ الجائع ، لحلظ فإف الاىتساـ بالػاقع 

سحمي الاجسالي ، ويعتبخ الشاتج ال( 520: 0253)عػده،  الاقترادي لمفخد يعسل عمى رفع مدتػى معيذة السجتسع أجسع
 أحج السرادر الاساسية لمجخل القػمي في البمج .

 0252 -0224( يػضح الشاتج السحمي الاجسالي ومتػسط نريب الفخد مشو في العخاؽ خلاؿ السجة ) 0الججوؿ رقع )    
( الى 0224( مميار ديشار عاـ )5٠5241( حيث يلاحظ إف الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة ارتفع مغ )

( ، ومتػسط نريب الفخد كحلظ قج 0222( مميار ديشار عاـ )502404( ثع الى  )0224( مميار ديشار عاـ )522222)
( ثع الى 0224( ديشار عاـ )2324.24( ليرل الى )0224( ديشار عاـ )2310.32ارتفع لمسجة نفديا ، إذ إرتفع مغ )

ذلظ الى رفع العقػبات الاقترادية والحرار الاقترادي الحي  ( ، و يعػد سبب الارتفاع0222( ديشار عاـ )2325.22)
اسعار الشفط الحي عسل عمى زيادة إيخادات العخاؽ مغ  ( ، إضافة الى إرتفاع0222كاف مفخوضا عمى العخاؽ قبل عاـ )

ىحه الدمعة ، وىحا أدى وبذكل واضح الى زيادة الشاتج السحمي الاجسالي ومغ ثع متػسط نريب الفخد مشو ، وفي عاـ 
 ( مميار ديشار وكحلظ إرتفع متػسط نريب الفخد في نفذ الدشة504320( إرتفع الشاتج السحمي الاجسالي الى )0222)

( أخح الشاتج السحمي الاجسالي ومتػسط نريب الفخد مشو بالارتفاع إذ 0252( ديشار ، وفي عاـ )2222.20ليرل الى )
( ديشار ، وسبب ىحا الارتفاع ىػ زيادة الايخادات 4224.22( مميار ديشار و متػسط نريب الفخد )534222بمغ )

( ليبمغ الشاتج السحمي الاجسالي 0254رتفاع ىحا حتى عاـ )الشفصية والتحدغ الشدبي في القصاع الخجمي ، وإستسخ الا
( عاد وانخفس 0253( ديشار ، إلا إنو في عاـ )1334.30( مميار ديشار ، ومتػسط نريب الفخد مشو )022222)

( مميار ديشار ، وكحلظ الأمخ بالشدبة لستػسط نريب الفخد مشو إذ إنخفس ليرل الى 021522ليرل الى )
ر ، ويعػد سبب الانخفاض ذلظ الى العسميات العدكخية ضج السجاميع الارىابية وما رافقيا مغ أزمة ( ديشا1102.54)

إنخفاض أسعار الشفط عالسيا ، وىحا الأمخ أدى الى إنخفاض إيخادات ىحا القصاع الحي يعتسج عميو في تكػيغ الشاتج 
الشاتج السحمي الاجسالي ، أما في عاـ السحمي الاجسالي ، مسا أثخ وبذكل واضح عمى متػسط نريب الفخد مغ 

( مميار ديشار عاـ وذلظ بدبب التحدغ الشدبي الحي 055322( فقج ارتفع الشاتج السحمي الإجسالي ليرل الى )0252)
شيجه الػضع الأمشي خلاؿ تمظ الفتخة ، إضافة الى عػدة معطع العػائل الشازحة الى مشاشقيع وإعادة مداولة أعساليع 

( 1450.32دة الكسيات السشتجة مغ الشفط ، وكحلظ الحاؿ بالشدبة لستػسط نريب الفخد إذ إرتفع الى )فزلا عغ زيا
) تقخيخ  ( ، ويعػد ذلظ الى زيادة رواتب السػضفيغ وىحه الديادة مرجرىا ارتفاع الايخادات الشفصي0252ديشار عاـ )

 ( . 52:0252الاقتراد العخاقي، 

 

 

 - 0224سحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة ومتػسط نريب الفخد مشو في العخاؽ لمسجة ) ( : تصػر الشاتج ال0الججوؿ )
 ( ) مميار ديشار ( 522=  0223( سشة الأساس )  0252

 انغُٕاد
انُبرظ انًحهٙ الإعًبنٙ ثبلأعؼبس 

 انضبثزخ
 ػذد انغكبٌ )َغًخ(

يزٕعػ َصٛت انفشد يٍ انُبرظ 

انًحهٙ الإعًبنٙ ثبلأعؼبس 

 انضبثزخ
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2004 101845 27.139 3752.73 

2005 103551 27.963 3703.16 

2006 109389 28.810 3796.94 

2007 111455 29.682 3755.00 

2008 120626 31.895 3781.99 

2009 124702 31.664 3938.32 

2010 132687 32.490 4083.93 

2011 142700 33.338 4280.41 

2012 162587 34.208 4752.92 

2013 174989 35.096 4986.03 

2014 178864 36.005 4967.77 

2015 183609 35.213 5214.25 

2016 208938 36.169 5776.72 

2017 205130 37.140 5523.16 

2018 202147 38.124 5302.38 

2019 211789 39.128 5412.73 
 

 انمٕيٛخ .: ٔصاسح انزخطٛػ، انغٓبص انًشكض٘ نلإحصبء ، يذٚشٚخ انحغبثبد  انًصذس

(( يٍ لجم انجبحش اعزُبداً إنٗ GDPاحزغت يزٕعػ َصٛت انفشد يٍ انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ     

( إنٗ GDP، حٛش ٚشٛش   نـ ) GDP)) =   ×5222انصٛغخ الارٛخ : يزٕعػ َصٛت انفشد يٍ 

 انُبرظ انًحهٙ الاعًبنٙ ثبلأعؼبس انضبثزخ .

نًحهٙ الإعًبنٙ ثبلأعؼبس انضبثزخ ٔيزٕعػ َصٛت انفشد يُّ فٙ انؼشاق ( : رطٕس انُبرظ ا 5انشكم ) 

 ( 0252 – 0224نهًذح ) 
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 (3-0: يٍ ػًم انجبحش ثبلاػزًبد ػهٗ ثٛبَبد انغذٔل ) انًصذس

 المبحث الثالث
 تحميل بعض مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية

 لأوراؽ السالية :: تحميل مؤشخات سػؽ العخاؽ ل 5-2 

( وحتى عاـ 0224مغ خلاؿ تصػر عسل سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية مشح بجاية عسمو في عاـ )    
( حرمت ىشاؾ تصػرات في مؤشخات الدػؽ والتي تتسثل بعجد الذخكات السجرجة في الدػؽ و 0252)

يح ذلظ مغ خلاؿ الججوؿ عجد الاسيع الستجاولة و حجع التجاوؿ والكيسة الدػقية وغيخىا ، ويسكغ تػض
(2. ) 

 

 

 

 ( 0252 – 0224( ثؼط يؤششاد عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ نهًذح ) 2عذٔل )

 الدشة
 عجد

 الذخكات
 )شخكة(

 الذخكات
 الستجاولة
 )شخكة(

 عجد الاسيع
 )مميار سيع(

 الكيسة الدػقية
 وحجة الكياس

 حجع التجاوؿ
 )مميار ديشار(

 العقػد
 )عقج(

 السؤشخ العاـ
 ة()نقص

2004 65 59 14 1716 127 19324 64.99 
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2005 85 80 55 3165 366 55062 45364 
2006 93 84 57 1949 146 38627 25.28 
2007 94 85 152 2129 427 30855 34.59 
2008 96 89 150 2283 301 31108 58.36 
2009 96 89 211 3125 411 49339 100.86 
2010 83 83 255 3446 400 71722 100.98 
2011 87 83 492 4930 941 132574 136.03 
2012 85 80 626 5597 894 136039 125.02 
2013 83 70 871 11476 2840 126570 113.15 
2014 83 74 743 9546 898 104938 92.34 
2015 98 71 579 12364 456 120669 73.56 
2016 97 75 917 12130 515 111214 64.48 
2017 101 81 1215 10721 386 95806 58.54 
2018 102 82 832 11856 388 87512 51.12 
2019 102 82 983 11322 237 77814 47.75 

 

 : السرجر

 مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بيانات سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية ، نذخات سشػية مختمفة .•        

جاولة في سػؽ الأوراؽ السالية ، ويعتبخ مغ السؤشخات السيسة للأسػاؽ يسثل حجع التجاوؿ العجد الإجسالي للأسيع الست    
(  أف ىشاؾ زيادة مدتسخة في إجسالي عجد الأسيع الستجاولة 2، حيث يلاحظ مغ الججوؿ )( 424:0254)صيػاف، السالية 

(  0224ي عاـ )( ، حيث بمغ عجد الأسيع الستجاولة ف0252 -0224في سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية خلاؿ السجة )
( مميار سيع ، وتعتبخ ىحه الديادة في 235( الى )0252( مميار سيع ، ثع ارتفعت عجد الاسيع الستجاولة في عاـ )54)

( شخكة الى 22عجد الأسيع حالة شبيعية في الدػؽ نتيجة زيادة عجد الذخكات الستجاولة في الدػؽ الحي ارتفع مغ )
حجع الاكتتاب الشاتجة عغ التصػر في الػعي السالي وما يسكغ مغ تحقيق أرباح  ( شخكة خلاؿ السجة ذاتيا وزيادة22)

( مميار سيع نتيجة لمطخوؼ الأمشية وإجتياح 342( إنخفس عجد الأسيع ليرل الى )0254كبيخة لمذخكات ، وفي عاـ )
لأوضاع الأمشية و تصبيق عرابات داعر لبعس مشاشق العخاؽ، إلا أنو في الدشػات اللاحقة و بعج التحدغ الكبيخ في ا

( مميار سيع في 222( أرتفع عجد الأسيع ليرل الى )ISX42نطاـ التجاوؿ الإلكتخوني وتصػيخ السؤشخ العاـ لمدػؽ)
 ( .0252عاـ )
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( مميار ديشار عاـ 244( ليرل الى )0224( مميار ديشار عاـ )503أما مؤشخ حجع التجاوؿ فقج ارتفع مغ )    
%( بالسقارنة مع 42( مميار ديشار و بشدبة )544( انخفس حجع التجاوؿ ليرل الى )0224عاـ )( ، إلا أنو في 0221)

( ، 01: 0224العاـ الدابق ، ويعػد سبب ذلظ الانخفاض الى الػضع الأمشي غيخ السدتقخ )البشظ السخكدي العخاقي، 
( مميار ديشار ، ويخجع سبب 0242( أعمى مدتػى لو حيث بمغ )0252واستسخ حجع التجاوؿ بالتحبحب حتى وصل عاـ )

ذلظ الى زيادة عجد الذخكات الستجاولة ، واستسخت مؤشخات الدػؽ بإتجاىيا التراعجي الستػاضع غيخ متأثخة بالأزمة 
( إلا بشدب بديصة ججا ، وذلظ بدبب محجودية حجع التجاوؿ الكمي داخل ىحا 0222السالية العالسية التي حجثت عاـ )

لسدتثسخيغ الأجانب في أسيع الدػؽ أيزا محجود ججا ، إضافة الى أف عجد السدتثسخيغ في سػؽ الدػؽ ، وأف عجد ا
العخاؽ للأوراؽ السالية يعتبخ قميلا بالسقارنة مع بػرصات دوؿ العالع ، وقمة السدتثسخيغ ىحا يخجع لعجة عػامل مشيا قمة 

جحة تذجع عمى الاستثسار والػضع الأمشي والدياسي الػعي الاستثساري وانخفاض الجخل ، وعجـ وجػد سياسة اعلانية نا
الستدعدع ىحا مغ جية ، ومغ جية أخخى فإف سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية لازاؿ غيخ مختبط الكتخونيا بالأسػاؽ العالسية 

ىحه  ، مسا جعل السدتثسخ العخاقي بعيج عغ الأسيع العالسية التي انيارت أسعارىا ويعتبخ ىحا الأمخ أحج ايجابيات
( مميار 0242( حيث يمغ )0252السخحمة ، استسخ حجع التجاوؿ بالتحبحب حتى وصل الى أعمى مدتػى لو في عاـ )

ديشار ويخجع سبب ذلظ الى زيادة عجد الذخكات الستجاولة إضافة الى تشفيح نذاط التجاوؿ الالكتخوني وانعقاد جمداتو 
يا لأوؿ مخة، ثع الانتقاؿ بالكامل بإنعقاد ثلاث جمدات اسبػعيا ( بسعجؿ جمدة واحجة اسبػع 0222/ 4/ 52بشجاح مغ )

( ، 0222/ 5/55( ، ثع نطع خسذ جمدات اسبػعيا لأوؿ مخة في تأريخ الدػؽ بجءا مغ  )0222/ 3/ 1اعتباراً مغ  )
ؿ تمظ الفتخة حتى إلا أنو عاد للإنخفاض مخة أخخى نتيجة للأوضاع الدياسية والأمشية والاقترادية التي مخ بيا البمج خلا

 ( .0252( مميار ديشار عاـ )023بمغ )

أما فيسا يخز مؤشخ الكيسة الدػقية فيػ يعبخ عغ الحجع الكمي لمدػؽ في نياية الدشة ، يعتبخ ىحا السؤشخ ميع     
، يتزح مغ ( 02:0224)خزخ، لأجل رصج التصػرات الحاصمة في الشذاط الاستثساري لمذخكات الستجاولة في الدػؽ 

( 0251( الاتجاه التراعجي لمكيسة الدػقية للأوراؽ السالية في العخاؽ ، إذ بمغت أعمى قيسة ليا في عاـ )2لججوؿ )ا
 ( مميار ديشار مسا انعكذ ذلظ عمى نذاط الذخكات السجرجة في الدػؽ . 50244حيث بمغت )

 
 

 : مؤشخ حجع التجاوؿ  في الدػؽ السالية : 2-0 

يسة ما يتع تجاولو مغ أوراؽ مالية وبسختمف الأسعار خلاؿ فتخة زمشية محجدة ، أي يسثل يعبخ ىحا السؤشخ عغ ق    
سيػلة الاقتراد برفة عامة ، كسا يعكذ ىحا السؤشخ الكيسة الاجسالية للأوراؽ السالية الستجاولة خلاؿ الدشة ، لحلظ فيػ 

( مؤشخ حجع التجاوؿ قج 4مغ الججوؿ رقع ) حيث يلاحظ ( ،422: 0224) صيػاف، يعج مغ السؤشخات السالية السيسة  
( ، وذلظ بدبب صجور قانػف سػؽ العخاؽ 0221( مميار عاـ )244( الى )0224( مميار ديشار عاـ )503ارتفع مغ )

للأوراؽ السالية الحي سسح للأجانب بالاستثسار في سػؽ العخاؽ و الحي نتج عشو زيادة حجع التجاوؿ نتيجة لديادة عجد 
( مميار ديشار عمى الخغع مغ زيادة عجد الأسيع 544( انخفس حجع التجاوؿ ليرل الى )0224في عاـ )الأسيع ، و 

وذلظ بدبب سػء الأوضاع الأمشية التي شيجىا العخاؽ ، إضافة الى ارتفاع معجلات البصالة و معجلات التزخع خلاؿ 
( ليرل الى 0223رتفع حجع التجاوؿ في عاـ )ذلظ العاـ حدب تقاريخ وزارة التخصيط والبشظ السخكدي العخاقي ، ثع ا

( مميار ديشار ، ويعػد ذلظ الى تجاوؿ الأوراؽ السالية لغيخ العخاقييغ في سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية ابتجاءً مغ عاـ 400)
اوؿ الكمية ( مميار ديشار لتذكل ندبتو الى  حجع التج53( ، إذ بمغ حجع التجاوؿ لغيخ العخاقييغ خلاؿ ىحا العاـ )0223)
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( ؛ وذلظ بدبب تشفيح 0255( مميار ديشار عاـ )245%( ، ثع عاود حجع التجاوؿ بعج ذلظ بالارتفاع حتى وصل الى )4)
نذاط التجاوؿ الإلكتخوني وانعقاد جمداتو بشجاح ، ثع أخح ىحا السؤشخ بالتحبحب ارتفاعا وانخفاضا بالشدبة لمعخاقييغ وغيخ 

ج وتبعا لمطخوؼ الاقترادية والدياسية والأمشية التي مخ بيا العخاؽ خلاؿ فتخة الجراسة ، العخاقييغ نتيجة لأوضاع البم
( وتذيخ 0252%( عاـ )13.31حيث ارتفعت ندبة التجاوؿ غيخ العخاقييغ الى حجع التجاوؿ الكمي حتى وصمت الى )
خفزة نػعا ما ، لأف زيادة حجع ىحه الشدبة الى اف العخاؽ يديخ في الاتجاه الرحيح حتى واف كانت تمظ الشدب مش

التجاوؿ يعتبخ حجخ الداوية الأساس لتصػيخ وتشسية الاقتراد العخاقي ، ويلاحظ مغ الججوؿ أيزا اف ندبة العسق السالي  
تسثل حجع الدػؽ السالي الى الاقتراد ، فكمسا ارتفعت الشدبة دؿ ذلظ عمى سيػلة أعمى يتستع بيا الدػؽ ، حيث نلاحظ 

( ، وذلظ بدبب سػء 0222-0224أف مؤشخ العسق السالي قج شيج تحبحبا ارتفاعا وانخفاضا خلاؿ الفتخة  )مغ الججوؿ 
الأوضاع الأمشية التي شيجىا العخاؽ خلاؿ تمظ الفتخة ، الأمخ الحي أدى الى زيادة مخاوؼ السدتثسخيغ مغ الاستثسار في 

لمكيسة الدػقية ، إضافة الى زيادة قيسة الشاتج السحمي الدػؽ السالية ، وانعكذ ىحا الأمخ عمى الأداء الستػاضع 
الإجسالي الستأتية مغ الديادة الحاصمة في أسعار الشفط الحي يعتبخ الدمعة الأساس التي يعتسج عمييا العخاؽ في تكػيغ 

ذلظ بدبب ( و 0252%( في عاـ )4.0( عاود الارتفاع مخة أخخى حتى  بمغ )0222الشاتج السحمي الاجسالي ، وفي عاـ )
زيادة الػعي لجى الشاس في أىسية ىحا الدػؽ الامخ الحي ساىع في زيادة عجد الأسيع ومغ ثع زيادة الكيسة الدػقية ليا 

%( نتيجة للأحجاث التي شيجىا 2.4( ليرل الى )0254مسا انعكذ في زيادة العسق السالي، إلا أنو انخفس في عاـ )
عكذ عمى أداء سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية بذكل سمبي ، لأف تجىػر الأوضاع البمج خلاؿ ذلظ العاـ ، وىحا الأمخ ان

الأمشية يؤثخ عمى عجد الأسيع وعمى الكيسة الدػقية لمديع ، ومغ ثع يؤثخ عمى العسق السالي ، الا أنو ارتفعت ندبة 
ؽ العخاؽ في دفع عجمة ( نتيجة ازدياد الػعي بأىسية سػ 0252%( في عاـ )4.2العسق السالي بعج ذلظ حتى بمغت )

التشسية الاقترادية الى الأماـ مغ خلاؿ ما يػفخه ىحا الدػؽ مغ ايخادات مالية تداىع في ترحيح عسل القصاع 
 السرخفي إضافة الى التحدغ الشدبي للأوضاع الأمشية التي يسخ بيا البمج .

 

 

 

 

 ( ) يهٛبس دُٚبس ( 0252 – 0224( حغى انزذأل نهؼشالٍٛٛ ٔنغٛش انؼشالٍٛٛ نهًذح ) 4عذٔل ) 

 حجع التجاوؿ الدشػات
(1) 

حجع التجاوؿ 
 لمعخاقييغ

(2) 

(2) / (1) 
حجع التجاوؿ 

 للأجانب
(3) 

(3) / (1) 
 

 العسق السالي
 

2004 127 127 100 ...... .... 3.2 
2005 366 366 100 ...... .... 4.3 
2006 146 146 100 ...... .... 2.0 
2007 422 405 96 17 4 1.9 
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2008 301 276.3 91.8 24.7 8.2 1.5 
2009 411 306 74.45 105 25.55 2.4 
2010 400 311 77.75 89 22.25 2.1 
2011 941 893 94.9 48 5.1 2.3 
2012 893 837 93.73 56 6.27 2.2 
2013 284 268 94.44 16 5.6 4.2 
2014 898 816 90.87 82 9.13 3.6 
2015 456 343 75.22 113 24.87 6.4 
2016 426 388 91.1 38 8.9 6.2 
2017 386 340 88.1 46 11.9 4.8 
2018 466 234 50.21 232 49.79 4.7 
2019 284 120 42.25 164 57.75 4.3 

 

 انًصذس :

يٍ اػذاد انجبحش ثبلاػزًبد ػهٗ ثٛبَبد عٕق انؼشاق نلأٔساق انًبنٛخ، انزمبسٚش انغُٕٚخ نحشكخ انزذأل •      

 ( .0252 - 0224ح )نهًذ

 رى احزغبة انُغت ٔانؼًك انًبنٙ يٍ لجم انجبحش .•      

 الاستنتاجات والتوصيات

 أولا : الاستشتاجات :

( كاف لو إنعكاس سمبي عمى الشسػ 0224إف عجـ الاستقخار الدياسي والأمشي الحي تدامغ مع التحخر السالي في عاـ ) .5
صمة في الشسػ الدشػي لمشاتج السحمي الإجسالي خلاؿ فتخات الحخوب التي الاقترادي في العخاؽ ، فالإنخفاضات الحا

 خاضيا العخاؽ أدت الى فجػات قصع استسخار الشسػ الاقترادي .

اف تصػر القصاع السالي يعشي تسػيلا أفزل لمسػارد ، مسا يذجع الاستثسار بشػعيو السحمي والأجشبي الحي سيؤثخ إيجابا   .0
 ي ويؤدي الى زيادة متػسط دخل الفخد ثع زيادة الانفاؽ الإستيلاكي .في تدخيع الشسػ الاقتراد

استحػاذ القصاع السرخفي عمى القدع الأكبخ مغ نذاط سػؽ العخاؽ السالي مغ خلاؿ إمتلاكو الحرة الأكبخ مغ رؤوس  .2
 الأمػاؿ ، فزلا عغ صغخ حجع الدػؽ السالي في العخاؽ وضعف دوره في تشذيط الاقتراد الػششي . 

 نيا :  التػصيات :ثا
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بسا يػازف الشسػ الدكاني ، وبسا يؤمغ تحقيق مدتػى  الحكيقي غيخ الشفصي تحقيق نسػ في الشاتج السحمي الإجسالي .5
تذغيل أمثل لمقػى العاممة، وذلظ بتػجيو الإيخادات الشفصية الى قصاعات إنتاجية حكيكية تعػيزا عغ استشداؼ ىحه الثخوة 

لفخص العسل وأف يكػف رأس الساؿ السادي مدتػعبا لمشسػ البذخي وخاصة رأس الساؿ البذخي  خلاؿ الدمغ ، لتكػف مػلجة
. 

دػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية عشج السدتػى الزعيف كحج أدنى، بحيث يربح ل اداء افزلضخورة العسل عمى تحقيق  .0
 قادر عمى التفاعل الآني مع التصػرات الحاصمة في الستغيخات السدتقمة .

مغ الأسػاؽ الشاشئة ،  وباعتبارهتصػيخ سػؽ مالي حجيث ،  بسا يديع فيالدياستيغ السالية والشقجية  تذجيعضخورة  .2
 يتصمب تػفيخ بيئة قانػنية واقترادية وخبخات عمسية وتقشية ومعمػماتية متكاممة .

ة وتحػيميع الى مدتثسخيغ ضخورة الدعي لديادة درجة الػعي لمجسيػر العخاقي بأىسية التعامل في سػؽ الأوراؽ السالي .4
 فاعميغ في الاقتراد الػششي .

 

 

 

 

 

 

 
 

 المصادر والمراجع

  

( ، الأوراؽ السالية وأسػاقيا مع إشارة الى أسػاؽ العخاؽ للأوراؽ السالية، مجمة جامعة بابل 0252حديغ ، ميدػف عمي ) .5

 ( .5( ، العجد )05لمعمػـ الإندانية ، مجمج )

( باستخجاـ 0255-0221، أثخ التزخع عمى أداء سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية لمسجة )( 0252عمي ، وساـ حديغ )  .0

 . 51( ، مجمة جامعة الأنبار لمعمػـ الاقترادية والإدارية ، العجد VECMنسػذج متجو ترحيح الخصأ )

كمي ، دار وائل ( ، مفاليع أساسية في عمع الاقتراد : الاقتراد ال5222عبجالخحسغ ، إسساعيل ، عخيقات ، حخبي ) .2

 لمصباعة والشذخ ، الأردف .
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( ، دراسة وتحميل العلاقة بيغ الإنفاؽ العاـ والشاتج السحمي الإجسالي ومجى مداىستو في 0253عػدة ، محمد حدغ ) .4

 ( .25( ، مجمة الاقترادي الخميجي ، العجد )0254ػ 5231تحقيق التشسية الاقترادية في العخاؽ لمسجة )

( ، مؤشخات أداء سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية ، مجمة كمية بغجاد لمعمػـ الاقترادية 0254) صيػاف ، شياب أحسج .1

 . 42الجامعة ، العجد 

 ( ، الدشة الثالثة 03، العجد ) ( ، تحميل الأسػاؽ السالية ، السعيج العخبي لمتخصيط ، الكػيت0224خزخ ، احداف ، )  .4

( ، عمع الاقتراد، تخجسة ىذاـ عبجالله مخاجعة 0224جة ج. مانجؿ )بػؿ سامػيمدػف ، ويمياـ د. نػرد ىاوس، مداع .3
 أسامة الجباغ ، الصبعة الثانية ، الجار الأىمية لمشذخ والتػزيع ، عساف ، الأردف .

 ( ، ادارة السشذآت السالية ػ البشػؾ التجارية إدارة وتدػيق ، الصبعة الأولى ، دار السخيخ 0251محخوس ، حدغ ، ) .2

 ( .0252 – 0224للأوراؽ السالية ، التقاريخ الدشػية لحخكة التجاوؿ لمسجة ) سػؽ العخاؽ .2

( ، التشسية السدتجامة في السشصقة العخبية الحالة الخاىشة وتحجيات السدتقبل ، مجمة 0224الييتي ، نػزاد عبجالخحسغ ) .52
 ، مرخ . 521الذؤؤف العخبية ، العجد

( بيغ الاستثسار في رأس الساؿ البذخي والشسػ Toda Yamamotoية )( ، اختبار سبب0252ابخاليع ، ايساف محمد ) .55
 ( .4( ، العجد )14( ، مجمة التجارة لمبحػث العمسية ، السجمج )0252-5225الاقترادي في مرخ لمسجة )

( 0254 -0222( ، واقع مؤشخات التشسية البذخية في العخاؽ لمسجة )0252محمد، سعيج عمي ، وىشجي ، عبجالقادر فخخي ) .50
 . (02( ،  العجد )52، مجمة جامعة الأنبار لمعمػـ الاقترادية والادارية ، السجمج )

 


