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 :مخصالم
اتحاد اقتصادي ونقدي مف خلاؿ  إنشاءوربي ولفترة طويمة كاف اليدؼ الرئيسي للاتحاد الً       

، محددة النقدية، واضعة عدة شروط لموصوؿ الى الوحدة عايير كوبنياكف ومعاىدة ماستريختم
المرحمة الثالثة، مشتممة عمى معدؿ التضخـ، والعجز  إلىقارب لمدخوؿ مجموعة مف معايير التب

الرغـ مف تشكيؿ الاتحاد عمى ، و الجؿيف الحكومي، وسعر الفائدة طويؿ الحكومي السنوي، والد  
دية المؤثرة في و يعاني مف بعض التذبذبات والصدمات الاقتصادية والنقن  ألا إكثر مف عقد النقدي ل

وربي المتمثؿ باليورو. محاوليف في ىذا البحث قياس مثؿ ىكذا صدمات مف النظاـ النقدي الأ 
 خلاؿ دواؿ استجابة النبضة وتحميؿ مكونات التبايف.

 : منطقة العممة المثمى، النظاـ النقدي.مات المفتاحيةالكم
Abstract: 
       The main objective of the EU for a long time the establishment 

of economic and monetary union through the Copenhagen criteria and the 

Maastricht Treaty, taking several conditions to get to the monetary union, a 

specific set of convergence criteria for entry into the third phase, containing 

the rate of inflation, government deficit, the annual, government debt, and 

the interest rate long-term, and despite the formation of a monetary union 

for more than a decade, but it suffers from some of the economic and 

monetary fluctuations and shocks affecting the European monetary system 

of the euro. In this research, trying to measure such a shock through the 

functions of the pulse response and analysis of variance components.         

Keyword: Optimum currency Area and the European monetary. 
 :المقدمة

، وجاء ذلؾ بعد أف قطعت تمؾ ىدة لتحقيؽ الوحدة النقدية بينياسعت دوؿ الاتحاد الوربي جا      
في عقد  الثانية وتحديداً ، فمنذ الحرب العالمية طا متقدمة مف التكامؿ الاقتصاديالدوؿ أشوا

ف ، ومطمع القرف الحادي والعشرينوإلى عقد التسعينيات م الخمسينيات مف القرف العشريف واستمراراً 
، ثـ سوؽ ، وتبع ذلؾ اتحاد كمركيجارة حرةبدأ بإنشاء منطقة ت ، إذ  مر الاتحاد الوربي بمراحؿ عدة

تعددة الناتجة مف الوحدة الاقتصادية، متحممة أوربية مشتركة قاصدة مف ذلؾ الإفادة مف المنافع الم
كؿ ما يترتب عمييا مف أعباء وتكاليؼ عاممة عمى تقوية وتعزيز أواصر الوحدة الاقتصادية ورفع 

، ولذلؾ إف التجربة تحاد الوربي في المحافؿ الدولية، مف أجؿ خدمة مصمحة الاتحادمكانة الا
ارب في القرف العشريف لما حققتو مف منجزات اقتصادية الوربية التكاممية ىي واحدة مف أنجح التج

وما قطعتو مف أشواط في التقدـ حتى الوصوؿ بو إلى حالة الاتحاد الاقتصادي، مستغرقاً أكثر مف 
أربعة عقود لموصوؿ الى المرحمة الثالثة مف التكامؿ المتمثمة في الاتحاد النقدي وصولًا إلى العممة 
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موـ أف العممة الموحدة سبقيا إعداد وتييئة لمقواعد والسس التي قامت الموحدة اليورو، فمف المع
معيا  ، وينسجـمي والحقيقي للاقتصادات الوربيةعمييا اخذة بالنظر كؿ ما يتوافؽ مع الواقع الفع

لتعرؼ ، فدفع ذلؾ بالكثير مف الباحثيف إلى دراستيا وتحميميا مف أجؿ اويحقؽ مطالبيا واحتياجاتيا
مع  ، والاطلاع عمى تفاصيميا ومعرفة دواعي التغيرات التي تزامنتمنتو ىذه التجربةعمى ما تض

، وتوضيح عوامؿ الفشؿ والنجاح ومواطف القوة والضعؼ مع بياف المشكلات مسيرة العمؿ بيا
 والخطاء التي رافقت تمؾ التجربة.

 :أهمية الدراسة
أىـ وأحدث تجربة حققت نجاحاً كبيراً في تتحدد أىمية البحث مف كونيا تمقي الضوء عمى       

مجاؿ تحقيؽ الوحدة النقدية  بيف مجموعة متفاوتة مف الدوؿ مف حيث الإمكانات المتاحة ليا 
 ودرجات تطورىا ونموىا الاقتصادي والوقوؼ عمى مواطف القوة والضعؼ فييا.

  :فرضية البحث
إف تجربة الوحدة النقدية الوربية تعد مف أنجح تجارب الاتحادات النقدية في العالـ المعاصر،       

، لذلؾ يرى الباحث أف المالية والنقدية والاقتصاديةولكف يشوبيا بعض الصدمات والتذبذبات 
مع العوامؿ  العوامؿ الداخمية النقدية والمالية ىي الكثر تأثيراً في تذبذب سعر صرؼ اليورو مقارنة

 .الخارجية الاقتصادية
  :هدف البحث

ييدؼ البحث إلى دراسة مجموعة مف العوامؿ الداخمية والخارجية التي تحدث صدمات        
، وقد اختيرت مجموعة مف المتغيرات ليورو ومعرفة أييما أكثر تأثيراً وتذبذبات في سعر صرؼ ا

 ، البطالة،بة إلى الناتج المحمي الإجمالي، التضخـنس، المديونية ك)سعر الفائدة الداخمية والخارجية
 (.GDP، معدؿ النمو الحقيقي في السعر العالمي لمنفط

  :مشكمة البحث
في مجاؿ الوحدة النقدية  لاسيما، و التي حققتيا دوؿ الاتحاد الوربيعمى الرغـ مف النجاحات       

عدـ  إلىفإنيا تواجو صدمات داخمية وخارجية تؤدي إلى عدـ الاستقرار في سعر صرؼ اليورو ثـ 
 استقرار الاتحاد النقدي الوربي ككؿ.

 :منهج البحث
سموب الكمي الذي يستند عف استعماؿ الأ  سموب الوصفي التحميمي فضلاً الأ يعتمد البحث        

النظرية الاقتصادية لقياس الصدمات الداخمية والخارجية ومدى تأثيرىا في النظاـ النقدي إلى مفاىيـ 
 .4152-5551الوربي لممدة 
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  :الدراسات السابقة والعرض المرجعي
نموذج منطقة العممة المثمى مف تقرير أ( دراسة )بعنواف Luca A. Ricci, 1997قدـ الباحث ) -

IMF) ) ًو أ)حقيقية ونقدية( لبحث المنافع  دولتيف تواجياف صدمةنموذج تجارة أ مستعملا
، آخذا مجاؿ الدراسة الاتحاد مف انضماميا إلى منطقة عممة موحدة المساوئ التي قد تنتج

الوربي ودولة الولايات المتحدة منطمقا مف مشكمة تؤكد عمى الجدؿ المتنامي حوؿ: ىؿ كاف 
وىؿ ىي تعني في الحقيقة كمفة أعمى في حالة  ؟وربي يمثؿ منطقة عممة مثمىالاتحاد ال

الضبط أماـ الصدمات مع التركيز عمى مقارنة درجة عدـ تماثؿ الصدمة ودور حركة اليدي 
العاممة ومدى حركة رأس الماؿ واستعماؿ الدوات المالية في مناطؽ الولايات المتحدة مقارنة مع 

لاتحاد الوربي كمنطقة غير واعد ل مستقبلاً  ة  م  ث   . وتوصؿ البحث إلى أف  وربيدوؿ الاتحاد ال
، والضبط الناتج مف مواؿ شحيحة نسبياً ، فحركة اليدي العاممة وحركة رؤوس العممة مثمى

، كما يبدو أف غالبية الضبط لمصدمات تظير مف وربي غير معنويالنظاـ المالي في الاتحاد ال
 ميماً  ، إذ إف العممة الموحدة ستزيؿ عنصراً ميةسبية والسياسات المالية المححركة السعار الن

، أما الإدارة السياسية لمبنؾ المركزي الوربي سعار النسبيةفي سعر الصرؼ لضبط ال متمثلاً 
EMU والنتيجة الىـ في ىذا قلالية السياسة المالية المحميةفقد تتطمب وضع قيود عمى است ،

البحث ىي أف درجة تأثير الانفتاح في صافي المنافع للإنضماـ إلى منطقة عممة موحدة غير 
فضؿ لمنطقة عممة واضح وعمى عكس ما يقاؿ مف أف الدوؿ الكثر انفتاحا مرشحة بشكؿ أ

في إقامة منطقة  . واقترحت الدراسة عدـ إغفاؿ التأثيرات الديناميكية الخارجية والداخميةموحدة
  .عممة مثمى عند تقييـ مرغوبية ىذه العممة

دراستو الموسوـ بػػػػ )تحميؿ الكمفة والمنفعة للاتحاد  (Ralf Kronberger,2001)قدـ الباحث  -
مع التركيز عمى نظرية العممة المثمى(، واعتمد في بحثو  MERCOSURالنقدي في دوؿ 

لممتواليات الزمنية في  Beveridge-Nelsonعمى التحميؿ التجريبي باعتماد طريقة التفكيؾ لػػػ 
( ذات المتغير الواحد لملائمة ىذه الطريقة مع البيانات المتوفرة، لنيا 5551-5541المدة )

، ولصعوبة تطبيؽ طريقة متجو لوصفية التي سبقتيامى الدراسات اتعطي نتائج متفوقة ع
، وانطمؽ الباحث مف مشكمة تتمثؿ في مى البيانات المتوفرة ليذه الدوؿع VARالانحدار الذاتي 

 MERCOSURأف العديد مف البحوث السابقة توصمت إلى أف الدوؿ الموقعة عمى الاتفاقية 
سات اعتمدت عمى مؤشرات نظرية متمثمة لا يمكف أف تشكؿ منطقة عممة مثمى، ولكف ىذه الدرا

في تماثؿ الصدمات والانفتاح وتبسيط إجراءات سؾ العملات وعمى السس التجريبية. وىدفت 
ىي"  MERCOSURالدراسة إلى تحميؿ الكمفة والمنفعة للاتحاد النقدي في أربع دوؿ 

اخؿ المتبعة تجاه نظرية ، مع التركيز عمى أحدث المد"، وأورغوايالبرازيؿ، وبرغواي، و رجنتيفال
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العممة المثمى وتطبيقيا عمى ىذه الدوؿ بالدراسة التجريبية بالاعتماد عمى البيانات المتوفرة ليذه 
الدوؿ. وتوصمت الدراسة إلى أف تطبيؽ المعايير التقميدية لمنطقة العممة المثمى عمى الدوؿ 

 ذلؾ للأسباب الآتية: ، و نيا ليست منطقة عممة مثمىأظير أ MERCOSURالمنظوية تحت 
ليذه الدوؿ غير متماثمة إلى حد كبير في الماضي  GDPالدورات الاقتصادية المتمثمة في -5

 .مدتياواختلافيا يكمف في توقيتيا وحجميا و 
غياب مرونة الجور وآليات الضبط البديمة مثؿ حرية حركة اليدي العاممة وآليات التحويؿ  -4

 .ليذه الدوؿ كوف مكمفاالنقدي ومرونة سعر الصرؼ سي
العديد مف الصدمات التي مرت بيا ىذه الدوؿ صدمات داخمية ناتجة مف سياساتيا المتأرجحة  -3

، ولكف النماذج الاقتصادية ليذه الدوؿ قد تغيرت في العقود ىمية بالغة، ولذلؾ أالتحميؿ في مدة
ؿ بيف ىذه الدوؿ المبحوثة ، فصار التحرر المالي عمى المستوى الوطني وتعميؽ التكامخيرةال

، ولكف إذا استمرت السياسات الحالية ليذه الدوؿ في عدـ توصميا إلى إجماع حوؿ افييا ممكن
 ة فإف ىذه الدوؿ تتجو إلى التفكؾ وليس إلى التكامؿ.ػػػػػسياسات الدوؿ النقدية والمالية والاقتصادي

دراسة  لتحميؿ آثار الصدمات  (Guglielmo and Others 2008 ,)وأجرى الباحث    
المالية عمى سعر الصرؼ الحقيقي في ست بمداف مف أمريكا اللاتينية باستعماؿ بيانات ربع 

ودواؿ استجابة  VAR( واستعماؿ نموذج الانحدار الذاتي 4112-5541سنوية في المدة )
رئيسة لمتقمبات النبضة.  وتوصمت الدراسة إلى أف معظـ الصدمات المالية ىي القوة المحركة ال

مشترؾ بيف المتغيرات داخؿ وجود تكامؿ  فع في سعر الصرؼ والقدرة التنافسية الدولية، فضلاً 
، سعر الصرؼ الحقيقي تكوف متباينة ، وكذلؾ إف آثار الصدمات المالية غير المتوقعة فيالنظاـ

تبيف أف تأثير  فتعكس درجات مختمفة لإنتاجية النفقات العامة، وباستعماؿ النماذج القياسية
 الصدمات المالية يختمؼ في تبايف القدرة التنافسية الدولية باختلاؼ وتيرة الدورات الاقتصادية.

 ثالثاً: الجانب العممي
، واختبار المتمثمة بتحميؿ السلاسؿ الزمنيةساليب القياسية الحديثة سيتـ استخداـ ال       
جؿ الوصوؿ أ، مف ة النبضة وتحميؿ مكونات التبايفب، والتكامؿ المشترؾ ودواؿ استجالاستقراريةا

الى نتائج واقعية وتحميؿ سميـ ومنطقي لمعلاقات الاقتصادية وبالتالي تجنب النتائج المزيفة التي يتـ 
 ف  ا  ر استقرار السلاسؿ الزمنية حتى و الحصوؿ عمييا بطرؽ التقدير التقميدية في حالة عدـ اختبا

( وكذلؾ اختبار F( واختبار)tالاختبارات الاحصائية المتمثمة باختبار )كانت النتائج معنوية لاسيما 
(R

بسبب ما يسمى بالانحدار الزائؼ  وعدـ ثبات التبايف. وسيتـ  حقيقياً  يا لاتعطي تفسيراً أن  لا إ( 2
نموذج الخطي في نموذج الموغارتمي بسبب عدـ معنوية الالاعتماد في ىذه الدراسة عمى ال

 يمي:التقدير وكما 
                                      (1)             
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 :فهوم استقرارية السلاسل الزمنيةم -أ
 في الولىيتـ تحميؿ البيانات مف خلاؿ اختبار استقرارية السلاسؿ الزمنية التي تعد الخطوة       

السلاسؿ  د  ع  تأ  إذ  ، الزمنية تتمتع بخاصية الاستقرار السلاسؿ ف  أالتقدير وتؤكد نظرية الانحدار ب
، وفي حالة غياب صفة الاستقرار I(0)الزمنية متكاممة مف الدرجة صفر والتي يشار الييا بالرمز 

 ف  ألى إ، وىذا يعود يرات السمسمة الزمنية يكوف زائفاالانحدار الذي نحصؿ عميو  بيف متغ ف  إف
لبا ما يوجد فييا اتجاه عاـ يعكس ظروؼ معينة تؤثر عمى جميع بيانات السلاسؿ الزمنية غا

 إذ  ود علاقة حقيقية تربط بينيما، المتغيرات فتجعميا تتغير بنفس الاتجاه عمى الرغـ مف عدـ وج
(. ويعد شرط الاستقرار 245،  4111يحدث ذلؾ في حالات الكساد والركود الاقتصادي )عطية ، 

ذا توفرت إاعتبار السلاسؿ الزمنية مستقرة  سؿ الزمنية ويمكفضروريا في دراسة وتحميؿ السلا
 الشروط التالية 

 E (Yt ) = μثبات متوسط القيـ عبر الزمف                   -
var(Yt)= E(Yt - µ)     ثبات التبايف عبر الزمف -

2
                            

( Kقيمتيف لنفس المتغير معتمدا عمى تبايف الفجوة الزمنية ) يكوف التبايف المشترؾ بيف اي ف  أ -
 ف  إ إذ  لمزمف الذي يحسب عنده التبايف ( وليس عمى القيمة الفعمية Yt-kو ) (Ytبيف القيمتيف )

(µ( الوسط الحسابي والتبايف )σ
 ( ثوابت.  YK( ومعامؿ التبايف ) 2

Cov(Yt , Yt-k ) = ∑ [ ( Yt - µ )(Yt-k - µ ) ] = Yk  

 :اختبار جذر الوحدة للاستقرارية -ب
يأخذ اختبار جذر الوحدة  عدة طرؽ لقياس استقرارية السلاسؿ الزمنية ومف بينيا اختبار       

 5535ي عاـ ف Dickey & Fullerديكي فولمر البسيط الذي طور عمى يد كؿ مف ديكي وفولمر 
عطاءه تباطؤ سنة واحدة معتمداً ا  كمتغير تابع و وؿ لممتغير فقط خذ الفرؽ الأويقوـ ىذا الاختبار ب

في  .الة استقرار السلاسؿ بنفس الدرجةىذا الاختبار يستخدـ في ح ف  ألا إ t إحصائيةعمى معنوية 
العشوائي  أزيع حد الخط( غير حساس لعدـ توافر شروط تو p-pحيف يعد اختبار فيمبس بيروف )

شوائية متنوعة ذات تبايف متغير ومرتبطة خطاء عيسمح ل انو لا فضلًا عف، التقميدية
( نفس توزيع p-p(. ولاختبار فيمبس بيروف  )R.Phillips , & P.Perron , 1988 ,335ذاتيا)

لاختباري فيمبس  ف  أ، كما ـ القيـ الحرجة نفسيا للاختباريفاختبار ديكي فولمر وبالتالي يتـ استخدا
خذ الحد أ، والثانية تولى بدوف حد ثابت واتجاهصيغة التاخذ ال إذ  بيروف و ديكي فولمر نفس الصيغ 

خذ الحد أخيرة فتا الصيغة الثالثة والم  أ، اض اف متوسط السمسمة لايساوي صفرالثابت فقط لافتر 
في دراسة  (ADFالثابت مع الاتجاه العاـ ليعكس اتجاه السمسمة نحو الزيادة. يعتمد اختبار)
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                     ( التاليةOLSى تقدير النماذج بطريقة )( مثلا عمXtاستقرارية السمسمة )
 (.542، 4153)سلامي وشيخي،

 
     ( )             ∑                        ( )

 

   
  

     (  )             ∑                       ( )
 

   
  

     (   )             ∑                       ( )
 

   
  

 
 Cو بالرمز يلاعمى الحد الثابت المشار  ئووؿ في احتوانموذج النموذج الثاني يختمؼ عف الأ الأ  ف  إ
ومتغير  Cعمى الحد الثابت  ئووؿ والثاني في احتواال نموذجالأ الثالث فيختمؼ عف  نموذجالأ ا م  أ

 ( التي سيأتي ذكرىا لاحقا.5كما في المعادلة ) الولىوبعد حساب الفروؽ  ،btاتجاه زمني 
                                ( ) 

 (P-P). وبالنسبة لاختبار فيمبس بيروف علاهأـ اختبار الفرضية المذكورة يت نموذجالأ بعد تقدير 

خذ بنظر الاعتبار أي إلا إن وو يختمؼ مف حيث ن  ألا إ (ADFنموذج )أأ فيعتمد في تقديره عمى نفس 
وذلؾ عف طريؽ  Les error sheterosced antiquesخطاء ذات التبايف غير المتجانس ال

( قائـ عمى ADFوكما ىو معموـ اف اختبار ) (ADF) لإحصاءاتتصحيحات غير معممية 
، بينما اختبار فيمبس (ARفرضية اف السمسمة الزمنية متولدة بواسطة عممية الانحدار الذاتي )

كثر عمومية وىي اف السمسمة متولدة بواسطة عممية أ( قائـ عمى افتراض P-Pبيروف )
Autoregressive integration moving (ARIMA)  ( لذلؾ فاف اختبارP-P)  لو قدرة

وفي حالة  اً ، لاسيما عندما يكوف حجـ العينة صغير (ADFدؽ مف اختبار )أوىو  أفضؿاختبارية 
          أفضؿ (PPالاعتماد عمى نتائج اختبار ) الفضؿتضارب وعدـ انسجاـ الاختباريف فاف 

( لتحديد عدد جذور P-P( واختبار )ADF(. كما يمكف تطبيؽ اختبار )41، 4113، لي)العبد
حالات ، وفي ىذا المجاؿ يمكف التمييز بيف عدة درجة التكامؿ لكؿ متغير عمى حده الوحدة اي

(Ghassan,ALDehailan,2009, 20): 
فيمكف تطبيؽ طرؽ تقدير  I(5و مف الدرجة )أ ،I(0ذا كانت كؿ المتغيرات مستقرة مف الدرجة )إ -

 (.ARDLو استخداـ منيجية )أ( VARالسلاسؿ الزمنية التقميدية باستخداـ )
نيما غير متكامميف أب ت مختمفة فمف الممكف الاستنتاجذا كانت المتغيرات متكاممة مف درجاإ -

 (.ARDLلذلؾ ينبغي استخداـ الطرؽ القياسية المناسبة ليا كطريقة )
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  :Cointegration in Model (ARDL)اختبار التكامل المشترك  -ج
تغير التابع والمتغيرات ىمية لكشؼ التكامؿ المشترؾ بيف الميعد ىذا الاختبار في غاية ال      

، ر التابع عمى المتغيرات المستقمةالتكامؿ المشترؾ فقط في حالة انحدار المتغي، ويتحقؽ المستقمة
طبؽ مع النظرية ، بشكؿ ينحصائيإيرات الاقتصادية وفؽ منيج ويقوـ برصد العلاقة بيف المتغ

دوات التي تستخدـ في دراسة العلاقات بيف المتغير التابع والمتغيرات حد الأ ع د  الاقتصادية ويأ 
ي اف السلاسؿ الزمنية قد أ، الطويؿ الآجؿلنقطة التوازنية في ية في الاجؿ الطويؿ ويحدد االتوضيح

، وىذه الحالة ة تكوف مستقرة، ولكف عندما يتـ تحميميا كمجموعتستقر عند تحميميا بصورة منفردةلا
تفيد في التنبؤ بحالة المتغير التابع ومقدار استجابتو لممتغيرات المستقمة المرتبطة معو بعلاقة دالية 

 :الطويؿ وىناؾ عدة طرؽ لاختبار التكامؿ المشترؾ الآجؿفي 
حد أ (ARDLيعد) Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL)اختبار  -

، ويكوف كمتغيرات مستقمة (Xiكبيرة في تضميف المتغيرات المتباطئة )النماذج التي ليا اىمية 
ساس فييا تضميف سمسمة مف متغيرات طاء في ىذه الطريقة بحيث يكوف الباستعماؿ نماذج الإ

 : (43، 4152الابطاء التوضيحية لغرض التعديؿ كما في النموذج التالي )حسف، 
                                          ( )  

لمتباطئة لممتغير التابع، بصورة السموؾ الديناميكي يعبر مف خلاؿ الاعتماد عمى القيـ ا ف  إ   
ي اف الطريقة أ (،AR) ( ويتمثؿ في أنموذج الانحدار الذاتيYt-1) ( يعتمد عمىYt) ف  إخرى أ

غيرات المستقمة لى جانب المتإ)المتغير التابع( متباطئة  البديمة تكوف بتضميف متغيرات داخمية
 : الآتية، وقد تكوف مؤثرة في النموذج كما في المعادلة كمتغيرات توضيحية

                                                ( )  

 (ARDL) بطاء الموزعةلفترات الإنموذج الانحدار الذاتي ىذا المنيج في التحميؿ يسمى أ    
( وقد تـ استخداـ ونشر ىذا UECM) غير المقيد أمد عمى تقدير أنموذج تصحيح الخطويعت

سموب التي جعمت ومف مميزات ىذا الأ  (Pesarn and Smith 1998) المنيج بواسطة كؿ مف
 :(53، 4113)الشوربجي،  الباحث يعتمد عميو في التحميؿ كما في ادناه

يدخؿ عامؿ الزمف كمتغير مستقؿ مؤثر في المتغير التابع ،مف خلاؿ الفجوات الزمنية وفقا  -أ
 لمتحميؿ الديناميكي. 

و أزمنية المتكاممة مف رتب مختمفة، ينفرد ىذا النموذج في قدرتو عمى تحميؿ السلاسؿ ال  -ب
أو  I(2)و كميا متكامؿ مف الدرجة أحد المتغيرات أ فألا يكو متكاممة مف نفس الرتبة ويجب 

 أعمى.
 القصير والطويؿ.  الآجؿتقدير البيانات في  -ت
 يتغمب عمى المشاكؿ المتعمقة بحذؼ المتغيرات ومشاكؿ الارتباط الذاتي. ف  أيمكف  -ث
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 ة وغير متحيزة.وءمقدرات ىذه الطريقة كف -ج
ما يميزه عف باقي طرؽ التحميؿ التي  يستخدـ ىذا النموذج في العينات الصغيرة والكبيرة وىو -ح

 تتطمب عينات كبيرة فقط.
 .وفؽ المربعات الصغرى الاعتيادية يقدر ىذا النموذج علاقة التكامؿ المشترؾ -خ
 :(52، 4113، الشوربجي)  وفؽ الخطوات التالية( تكوف ARDL) ا منيجيةم  أ   
 .I(1)او I(0) ذا كانتإتحديد درجة تكامؿ كؿ سمسمة فيما ختبار استقرار السلاسؿ و  -أ

 ( بالاعتماد عمى مجموعة مف الاختبارات.DLتحديد الفترة المثمى للإبطاء الزمني لممتغيرات) -ب
 (.ARDLالقصير باستعماؿ ) الجؿتقدير النموذج في  -ت
 . (ARDL)جراء اختبار التكامؿ المشترؾ وفؽ منيج إ -ث
 .  (ARDL)تقدير النموذج في الاجؿ الطويؿ باستعماؿ -ج
 

وؿ أنموذج الانحدار الذاتي ال ،نموذجيفأأ عبارة عف دمج ( ARDLأنموذج ) يأع د           
(Autoregressive Model) ،بطاءوالنموذج الثاني توزيع الإ ((Distributed Lag Model 

 :وكالاتينموذجيف في أنموذج واحد لأ والثالث ىو دمج ا
نموذج عف ارتباط المشاىدات الحالية بالمشاىدات (: يعبر ىذا الأ AR) أنموذج الانحدار الذاتي -أ

 :)41، 4152)حسف،  العشوائي وفؽ الصيغة التالية الخطأ إضافةالسابقة ولنفس السمسمة مع 
        ∑   

 
                         ( )  

:P ؛  النموذج رتبةYt:  مشاىدات السمسمة الزمنية لممتغير التابع؛:bi ؛ النموذج معممات      
:T ؛ متغير الزمف لمدلالة عمى الاتجاه:B ؛ معممة الاتجاه الزمني :C؛ الحد الثابت Ԑt:  حد

 .أالخط
ميكي( لممتغير (: يبيف ىذا النموذج التركيب الحركي)الديناDL) بطاءأنموذج توزيع الإ -ب

بطاء معو إت ، ويكوف المتغير التابع دالة بدلالة المتغير المستقؿ ولفتراالمستقؿ)التوضيحي(
 : وفقا لمصيغة التالية

 
        ∑   

  
         ∑   

  
              ∑   

  
             ( )  

:q ؛ بطاءفترات الإXk: ؛ المتغيرات المستقمةC: ؛ معممة الاتجاه الزمني : ؛ الحد الثابتK:  عدد
 .نموذجمعممات الأ  :( ,B,a؛)  Xالمتغيرات المستقمة 

( بمعادلة واحدة في حالة 5( و )4ىذا النموذج يدمج المعادلتيف) (:ARDLنموذج الدمج )أأ  -ت
 :(42،  4152)حسف، المستقمة كما في الصيغة التالية ( مف المتغيراتKوجود)
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        ∑   

 
        ∑   

  
         ∑   

  
            ∑   

  
                 (  )  

 : ف  إ إذ   
U: الحد الثابت. 
:p بطاءو عدد فترات الإأغير التابع رتبة المت. 

:q1 ,q2…qk  لممتغيرات التوضيحية  الإبطاءرتبx1,x2,….xk  التواليعمى. 
K: ؛ عدد المتغيرات التوضيحيةԐt أحد الخط.  

:Yt ج متعددة متكاممة في درجة يستخدـ في حالة وجود نماذ .ؿ السمسة الزمنية لممتغير التابعتمث
                                  تكوف متكاممة مف الرتبة الثانية ألاو مختمفة بشرط أواحدة 

(Pesaran at , 2001, 289 ،)  إذ ( يتكوف ىذا الاختبار مف متغير تابعYt)  ومجموعة متغيرات
 ( ويصاغ كما في المعادلة الاتية:Ktمستقمة )

 
                                 ∑    

   
         ∑    

   
          

∑    
    
            ∑      

    
                 (  )  

 :ف  إ إذ   
 .الوؿتمثؿ الفرؽ  :∆
Ԑt:  الخطأتمثؿ حد. 

p,q1,q2….qk :  بطاء لممتغيرات تمثؿ فترات الإYt , X1 , X2 , X3 , ……..XK  .عمى الترتيب      
نموذج (، يتمثؿ في تقدير الأ ARDLنموذج )أً بيؽ اختبار التكامؿ المشترؾ وفؽ ولتط       

قة الطويمة الاجؿ بيف ، الخطوة السابقة لمعرفة العلاريقة المربعات الصغرى الاعتياديةبواسطة ط
الاتجاه غير معنوي  ف  أ، وبما ي متغيرولى لمتغيرات الفروؽ الأ لغاء إ، الذي يتمثؿ في المتغيرات

 :تيلآالتي تكوف كا (Contegrationو سوؼ لا يضمف في فرضية اختبار )ن  إف
 

  :يمي: القائمة بعدـ وجود تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات المتمثمة بما فرضية العدـ
                     

القصير المتمثمة  الجؿ: التي تنص عمى وجود علاقة تكاممية بيف المتغيرات في الفرضية البديمة
 :بمايمي

                     
   



 7201( 1( العدد )7دية                                          المجلد )والاقتصا الإداريةمجلة جامعة كركوك للعلوم 
 

302 

التي تدخؿ في اختبار  ،المتغيرات المتباطئة لفترة واحدةتمثؿ معاملات  C5,C6……C9 ف  إ إذ  
( التي Fحصائية )إ( الذي نحصؿ مف خلالو عمى Wald testالمشتركة بواسطة اختبار )المعنوية 

 ( الموجودة في جداوؿ خاصة بيا.Pesaran( الجدولية المحسوبة مف قبؿ )Fيمكف مقارنتيا مع )
 
 :Impulse Response Functionsدوال استجابة النبضة  -د

داخؿ  فمة التي يتعرض ليا متغير داخمي مثر الصدأ (IRFتقيس دواؿ استجابة النبضة )      
( VECMذو المتجو ) أنموذج تصحيح الخطأأ و أ (VARنموذج الانحدار الذاتي ذو المتجو )أأ 

ثر الصدمة أا الانموذج وىناؾ طريقتاف لقياس عمى القيـ الحالية والمستقبمية لممتغيرات الاخرى ليذ
ثر الصدمة بمقدار وحدة أاس ، والثانية قياحدانحراؼ معياري و ثر الصدمة بمقدار أولى قياس الأ 

يا تبيف رد ن  إ ذ  إالعلاقات الديناميكية الموجودة  ، وتقوـ دواؿ استجابة النبضة بحساب مجموعةواحدة
ب سيمز فاف دواؿ وحس الخطاءثر حدوث صدمة في أعؿ نظاـ المتغيرات الداخمية عمى ف

باقي متغيرات النظاـ في جميع  لمتغير عمى نفسو وعمىثر انخفاض وحيد ومفاجئ أالاستجابة تبيف 
خرى أأ (. بعبارة 41-55،  4112، )الشوربجي خطاءجود ارتباط بيف الوقات بافتراض عدـ و ال
ىذه الدالة تعمؿ عمى تتبع المسار الزمني لمختمؼ الصدمات المفاجئة التي تتعرض ليا  ف  إ

ي استجابة كؿ متغير مف المتغيرات لعاكسة كيفية  VARالمتغيرات المختمفة الداخمة في انموذج 
ثر الصدمة في المتغير أنموذج مع الزمف ويمكف التنبؤ بي متغير في الأ أصدمة مفاجئة في 

 .(443، 4154، تية )محمدلآة مف خلاؿ المصفوفة اولمدة زمنية معين Ytالعشوائي عمى 
   

     

  
        (  )  

نموذج لحدوث صدمة بمقدار انحراؼ معياري واحد في المدة تمثؿ استجابة الأ  Asالمصفوفة  ف  إ إذ  
t  نموذج.لكؿ متغير مف متغيرات الأ 

 :تحميل مكونات التباين -هـ
يقيس تحميؿ مكونات التبايف مقدار التبايف في التنبؤ بالمتغير التابع الناتج عف خطأ التنبؤ       

ى في خر التنبؤ في المتغيرات المستقمة الأ لى خطأ إيعود في المتغير ذاتو وكذلؾ المقدار الذي 
خطاء التنبؤ أنموذج بتجزئة تبايف يقوـ ىذا الأ  ذ  إ(. 325، 4155، نموذج )المجالي والدروبيالأ 

نموذج كؿ عمى لتابع والمتغيرات المستقمة في الأ لى المتغير اإجزاء تعزى لى عدد مف الإلممتغير 
     تيلآنموذج اودواؿ استجابة النبضة بواسطة الأ  حده ويمكف الحصوؿ عمى مكونات التبايف

 :(4154،443، )شيخي
       ∑              (  ) 
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و أالييكمية متجو الصدمات  V( في حيف يمثؿ nnموذج )نمصفوفة معاملات الأ  Mi ف  إ إذ   
 (. n1متجو حد الخطأ العشوائي )

   :تيةلآالمعادلة ا  عف طريؽ  hنحصؿ عمى خطأ التنبؤ في مدة  ف  أويمكف 
        (    )  ∑              (  )   

             
  :فتكوف المعادلة كما يمي Yjtلنرمز ليا بالرمز  Ytلى إوـ بتقسيـ خطأ التنبؤ لكؿ مركبة بعدىا نق

 
          (      )  ∑ (   

                                      
              )   (  )  

              
 :ويمكف صياغة المعادلة بالشكؿ التالي M( في المصفوفة j,iتعبر عف العنصر ) mj1,i ف  إ ذ  إ 
 

         (      )  ∑ ( 
                                  )   (  )   

 
كما في المعادلة  Vتشكؿ اي ارتباط وذات تبايف يساوى واحد لذلؾ سوؼ يحسب خطأ التنبؤ  لا

 :الاتية

 [         (      )]  ∑                     (  )

 

   

 

                         ويمكف الحصوؿ عمى النتائج بالنسب المئوية وكما في المعادلة ادناه
 :(442- 443، 4154، )محمد

  
∑ ∑           (  )   

   
 
        

 : تحميل نتائج تقدير نموذج فرنسا رابعاً 
في الاتحاد الاقتصادي والنقدي تعد الصدمات الداخمية والخارجية مف العوامؿ التي تؤثر       

وربي جاعمة إياه في حالة غير مستقرة لذلؾ سنستعمؿ الطرائؽ الإحصائية الحديثة لقياس أثر ال
خذت أ، فقد نظاـ معبريف عنو بسعر صرؼ اليوروالصدمات الاقتصادية والنقدية في ذلؾ ال

مجموعة مف المتغيرات الاقتصادية والنقدية المستقمة المؤثرة في المتغير التابع لسعر الصرؼ ولكنيا 
، X1لفرنسا GDPوأبقي عمى معدؿ النمو الحقيقي في  (5)نموذج لعدـ معنويتيااسقطت مف الأ 
استجابة حصائية لمسلاسؿ الزمنية واستعماؿ دواؿ ، مف تحميؿ الخصائص الإ X2ومعدؿ التضخـ 

 النبضة وتحميؿ مكونات التبايف وكما يأتي:
                                                           

(1)
)سعر الفائدة، سعر الصرؼ، المديونية، التضخـ، البطالة، سعر النفط وىي النموذج  فيمجموعة مف المتغيرات المستقمة  استخدمتلقد   

 فيمتغيرات داخمية وخارجية تؤثر  بعدىاعممت ىذه المتغيرات عمى نماذج فرنسا والمانيا ، و (GDP، معدؿ النمو الحقيقي في العالمي
 متغيريف المذكوريف اعلاه في نموذج فرنسا.الولـ تظير معنوية سوى  ،سعر صرؼ اليورو
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 :نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لفرنسا -أ
تكمف أىمية فرنسا لمنطقة اليورو في أف اقتصادىا يحتؿ المركز الثاني بيف اقتصادات دوؿ       

ف الناتج % م43ارب ( ترليوف دولار، أي ما يق4.5منطقة اليورو، ويصؿ الديف العاـ لفرنسا الى )
وقد تأثر الاقتصاد الفرنسي  4155( في سنة %7جمالي وتصؿ نسبة العجز الى )المحمي الإ

بالزمة الوربية، وتعد فرنسا مف الدوؿ المرشحة لحزمة المساعدات المالية بعد "إسبانيا وايطاليا" 
ستقرارية ( واختبرت ا89-98،  5002)بيندر واشروود،  تبنت خطة تقشؼ قاسية لتفادي ذلؾ لذلؾ

ية لمسلاسؿ ئحصاار جذر الوحدة لمعرفة الخصائص الإنموذج فرنسا باختبلالسلاسؿ الزمنية 
 Augmented Dickey-Fullerالزمنية موضوع الدراسة مستعمميف اختبار ديكي فولمر الموسع 

قيـ المحسوبة ال ف  إ( 5فأظيرت النتائج في الجدوؿ ) Phillips-Perronبيروف  -واختبار فيميبس
و حد ثابت واتجاه زمني عاـ تقؿ عف أكانت بحد ثابت فقط ألمستويات المعنوية لممتغيرات سواء 

مكانية رفض إ( المحسوبة، وىذا يعني عدـ tالقيـ الحرجة عند جميع المستويات مف اختبار )
السمسمة الزمنية( لجميع متغيرات  فرضية جذر الوحدة القائمة بوجود جذر الوحدة )أي عدـ استقرارية

( الجدولية، ولذلؾ tصغر مف قيمة )أ( المحسوبة كانت tقيمة ) ف  إ :نموذج ولذلؾ يمكف القوؿال
السلاسؿ الزمنية لجميع المتغيرات غير مستقرة في  ف  العدـ ورفضنا الفرضية البديمة ل قبمنا فرضية

 (.4المستوى وكما ىو موضح في الجدوؿ )
 (5) ـرق جدوؿ

 (Level Test)      فيميبس بيروف( P-P( ديكي فولمر الموسع واختبار )ADPنتائج اختبار ) 

 
 Eviews6.1بالاعتماد عمى نتائج برنامج  يفعداد الباحثإ: الجدوؿ مف المصدر
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 (4)رقـ جدوؿ 
Difference Test 1فيميبس بيروف ( P-P( ديكي فولمر الموسع واختبار )ADPنتائج اختبار ) 

st 

 
 Eviews6.1بالاعتماد عمى نتائج برنامج  يفعداد الباحثإ: الجدوؿ مف المصدر

وى جراء الاختبارات المذكورة عمى السلاسؿ الزمنية لممتغيرات غير المستقرة في المستإوبعد 
%( و 5علاه عند المستويات )أ( 4كما موضح في الجدوؿ ) I(1)وؿ تبيف أنيا مستقرة في فرقيا ال

نموذج الدراسة أأ %(، ونظرا لخمو السلاسؿ الزمنية مف جذر الوحدة عند فروقيا الوؿ فاف 1)
عاـ أو حد ثابت واتجاه  بوجود حد ثابت ومف دوف اتجاه أكاف متكامؿ مف الدرجة الاولى سواء

 تقدير ولجميع المتغيرات.، ولذلؾ يمكف الاعتماد عمى السلاسؿ الزمنية لفرنسا في الزمني عاـ
 :ختبار مدة الإبطاء المثمى لفرنساا-ب

 (3)رقـ جدوؿ 
 (HQ, SC, AIC, FPE, LRتقدير مدة الإبطاء وفؽ المعايير )

 Eviews6.1بالاعتماد عمى برنامج  يف: الجدوؿ مف إعداد الباحثالمصدر

 علاه.أالمذكورة  بطاء المختارة بواسطة المعايير* تشير الى مدة الإ
للاستفادة  4152إلى  5551لقد استعممت بيانات سنوية في السمسمة الزمنية الممتدة مف 

جراء مدة الإبطاء المثمى في إرة البيانات السنوية ثانياً بعد منيا في تحميؿ المدى الطويؿ أولًا ولوف
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النتائج في  أفضؿالتي تعطي  الإبطاءمف فترة  لمتأكدباستخداـ خمسة معايير  (ARDLنموذج )أأ 
( SCHWARZ SC( ومعيار )AKAIKEAIC، المتمثمة في معيار )النموذج قيد الدراسة

ومعيار خطأ التنبؤ  (BAYESIAN BICومعيار ) (HANNAN & QUINNHQومعيار )
(، وعند تطبيؽ ىذه المعايير بدئ Final Predication Error Criterion FPEالنيائي )

( 5بطاء المثمى تساوي )فترة الإ إفً  كافة المعايير وأكدت(، 5د )باستعماؿ مدة إبطاء مساوية لمعد
معنوي في المتغير  تأثيرىذا يعني اف الفترة الزمنية المثمى التي تجعؿ المتغيرات المستقمة ذات 

 ( السابؽ الذكر.3التابع ىي سنة واحدة، كما في الجدوؿ )
 :(ARDLتقدير معادلة الانحدار لفرنسا وفق منهجية ) -ج

 (2)رقـ دوؿ ج
 (ARDLجؿ الطويؿ باستعماؿ منيجية )لآتقدير نموذج فرنسا في ا 

 Eviews6.1بالاعتماد عمى نتائج  برنامج  يفعداد الباحثإ: الجدوؿ مف المصدر 

%( 33نموذج إلى أنو يتمتع بقوة تفسيرية مرتفعة، إذ إف )تشير نتائج التقدير ليذا الأ  
فيو، في حيف أشارت  مةوالمستعم مةنموذج سببيا المتغيرات المستقمف التقديرات الحاصمة في الأ 

عند مستويات معنوية  الإحصائيةالمحسوبة إلى معنوية النموذج كمو مف الناحية  Fقيمة اختبار 
نموذج مف مشكمة الارتباط الذاتي المتسمسؿ بيف المتغيرات حصائياً، كما تبيف خمو الأ إولة مقب

(. يتضح مف نتائج التقدير ليذه 5.55في منطقة القبوؿ البالغة )  D.Wالعشوائية، فقد وقعت قيمة 
 GDPمعدؿ النمو الحقيقي في  X1الدالة أف ثمة علاقة طردية ذات تأثير معنوي بيف المتغير 

محسوبة ليذا ال tبطاء سنة واحدة فقد بمغت قيمة إتابع لمدة عر صرؼ اليورو كمتغير لفرنسا وس
معنوي في المتغير  تأثيرالجدولية أي إف ىذا المتغير ذو  tكبر مف قيمة أ(، وىي 4.55المتغير)

 GDPالتابع المتمثؿ في سعر الصرؼ وباشارة موجبة، أي إف زيادة معدؿ النمو الحقيقي في 
 (1.1353زيادة قيمة سعر صرؼ اليورو الحقيقي بمقدار المرونة البالغة ) الفرنسي تؤدي الى

نتائج التقدير  أظيرت، وىذا يتفؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية. كما بسبب زيادة الناتج الحقيقي
معدؿ التضخـ، فقد جاء متفقا ومنطؽ النظرية الاقتصادية  X2نموذج كذلؾ معنوية المتغير ليذا الأ 
 زيادة ف  إسالبة توضح العلاقة العكسية أي  شارةإيره الواضح في سعر صرؼ اليورو وبثأت مبيناً 
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لى تخفيض القيمة الحقيقية لسعر صرؼ اليورو بمقدار المرونة إالتضخـ بمقدار وحدة واحدة تؤدي 
مف التحميؿ السابؽ نجد أف الاتحاد النقدي بيف الدوؿ الواطئة والعالية (. و 0.01014-البالغة )

لو ميؿ إلى  الديف تولد مشكمة لمدوؿ الواطئة الديف في الاتحاد فالدولة الواطئة الديف ستواجو شريكاً 
كانت ليذه الدوؿ التفضيلات نفسيا فيما يتعمؽ  ف  ا  المزيد مف التضخـ وقد يحدث ىذا و أف يطالب ب
 بالتضخـ.  

  (IRFتحميل دوال استجابة النبضة ) :د
لصدمة مفاجئة بمقدار انحراؼ معياري  Y( استجابة سعر صرؼ اليورو 1يوضح الجدوؿ )      

نلاحظ سعر  ذ  إنموذج فرنسا أثناء الزمف، خرى لغير نفسو والمتغيرات المستقمة الأ واحد في المت
صرؼ اليورو يبدأ موجباً في السنة الولى وبشكؿ متناقص ثـ ينقمب إلى سالب في السنة الخيرة 

 X1شرة، أما سعر صرؼ اليورو لصدمة مفاجئة بمقدار انحراؼ معياري واحد في المتغير العا

لفرنسا فيكوف غير مؤثر في السنة الولى ولكف تأثيره يكوف موجباً  GDPمعدؿ النمو الحقيقي في 
في السنة الثانية وبشكؿ بسيط ومتواضع، ويبدأ بالتزايد حتى السنة الرابعة فيعكس ىذا المتغير تأثيره 

يجابي أي إف الزيادة في معدؿ النمو الحقيقي لفرنسا منذ إفي الاجؿ المتوسط والطويؿ وبشكؿ 
وحتى الرابعة تزيد قوة العممة )اليورو( وىذا يتفؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية التي السنة الثانية 

وسعر الصرؼ، ولكف سرعاف ما ينخفض ىذا  GDPتؤكد أف ثمة علاقة طردية بيف معدؿ نمو 
في السنة العاشرة. ولـ يستجب سعر صرؼ اليورو لصدمة مفاجئة بمقدار  جداً  اً التأثير فيكوف بسيط

ثيره أولى ولكف سرعاف ما ظير تمعدؿ التضخـ في السنة ال  X2اري واحد في المتغير انحراؼ معي
ثر السمبي ليذا المتغير في سعر صرؼ اليورو نية حتى السنة العاشرة عاكساً الفي السنة الثا سالباً 

وبشكؿ متواضع موضحاً العلاقة العكسية بيف التضخـ وسعر الصرؼ متفقاً مع منطؽ النظرية 
صادية، وتواضع ىذا التاثير يؤكد تطبيؽ فرنسا لاحد معايير التقارب الذي نصت عميو اتفاقية الاقت

% مما ىو عميو في الدوؿ الثلاث 5.1ماستريخت، وىو القائؿ )أف لا يتجاوز معدؿ التضخـ 
مى تشكيؿ منطقة عممة مث ف  إسعار داخؿ الاتحاد النقدي. تقراراً( لتحقيؽ الاستقرار في الالاكثر اس

اقتصادات الحجـ بشكؿ اكبر  يشجع المنتجيف عمى عد المنطقة برمتيا سوؽ واحدة والاستفادة مف
سعار الصرؼ المستقرة لتواجو المنطقة استقراراً أكبر في السعار مما لو أمع  لاسيمانتاج و في الإ

رىا أكبر كانت أسعار الصرؼ قابمة لمتغيير بيف الدوؿ العضاء، فالصدمة العشوائية يكوف تأثي
عندما تكوف الدوؿ مستقمة أو منفردة ولكف تأثير الصدمة يتلاشى او ينخفض في حالة تشكيؿ 
منطقة عممة مثمى بسبب تعدد الدوؿ الذي يميؿ إلى أف يمغي بعضو البعض بغض النظر عف 
الاضطرابات التي تبقى فيي صغيرة كمما كبر حجـ المساحة، ولـ تظير معنوية المتغيرات الاخر 

 متمثمة بمعايير التقارب وبخصوص المالية منيا بسبب عدـ قدرة معظـ دوؿ الاتحاد عمى تطبيقيا.ال
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 (1)رقـ جدوؿ 
 استجابة سعر الصرؼ لحدوث صدمة بمقدار انحراؼ معياري واحد 

 
 Eviews6.1: الجدوؿ مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى نتائج  برنامج المصدر 

 

 

 
 (5)رقـ شكؿ 

 ىخر الد في المتغير نفسو والمتغيرات استجابة المتغيرات لحدوث صدمة بانحراؼ معياري واح 
 VDتحميل مكونات التباين  :ه

نتائج تحميؿ مكونات التبايف الخاصة بسعر صرؼ اليورو القادمة مف  (2)يوضح الجدوؿ        
يبيف العمود الثاني مف الجدوؿ أدناه الخطأ  ذ  إتي تحدث في المتغيرات المستقمة، الصدمات ال
نسبة تبايف كؿ متغير مف التبايف الكمي في سعر  ىخر الفي حيف تبيف العمدة  S.Eالمعياري 

%( مف مكونات التبايف في سعر الصرؼ في السنة الولى عند 511فيفسر) Yصرؼ اليورو 
ـ يأخذ بالتناقص فيصؿ إلى حدوث صدمة بمقدار انحراؼ معياري واحد في المتغير نفسو، ث
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لفرنسا فلا يفسر  GDPمعدؿ النمو الحقيقي في  X1ا المتغير . أم  في السنة العاشرة %(70.90)
ولى ولكف تأثيره سرعاف ما يبدأ في السنة الثانية وبشكؿ مف مكونات التبايف في السنة الأ  شيئاً 

مف مكونات التبايف ويستمر في الزيادة بشكؿ متدرج حتى يصؿ في  %(2.80)واضح وبنسبة 
( مف مكونات التبايف عاكساً الثر الإيجابي والكبر في المدى %52.50) إلىالسنة العاشرة 

)معدؿ التضخـ( في السنة الولى   X2الطويؿ مما في المدى القصير. كما لـ يظير أثر المتغير 
واستمر في الزيادة فوصؿ في  %(0.82ة موجباً وبسيطاً، قد بمغ تأثيره )فبدأ تأثيره في السنة الثاني

عاكسا تأثيره المتواضع في المتغير التابع في الجؿ القصير وكاف %( 5.97السنة العاشرة الى )
          الطويؿ  موضحاً التزاـ فرنسا بأحد معايير التقارب  الآجؿتاثيره متقارباً وبسيطاً في 

 التضخـ(.)معدؿ 
 (2)رقـ جدوؿ 

 نموذج فرنساتحميؿ مكونات التبايف ل 

 
 Eviews6.1بالاعتماد عمى نتائج برنامج  يف: الجدوؿ مف اعداد الباحثالمصدر

 تحميل نتائج نموذج المانيا :خامساً 
 GDPالمتغيرات المستقمة المؤثرة في سعر الصرؼ فيي معدؿ النمو الحقيقي في  أما

  .X2، والسعر العالمي لمنفط الذي يرمز لو  X1. الذي يرمز لو للمانيا
 لمانيااختبار استقرارية المتغيرات لأ  -أ

المرتبة الولى بيف اقتصادات دوؿ منطقة اليورو لنو اقتصاد كبير  اللمانييحتؿ الاقتصاد       
عادةوليا عمى قروض مف مؤسسات دولية ومنظـ فساعد ذلؾ عمى حص دوؿ منطقة  قراضإ وا 

لمانيا مف الوحدة النقدية الوربية إذ سيمت أحا طائمة للمانيا، وقد استفادت اليورو محققا ذلؾ أربا
نجاحيا في إبقاء السوؽ  فأوربا، فضلًا ع إلى إنتاجياثمثا ، يذىب الوربيةعمييا غزو السواؽ 

اتيا، وتصؿ نسبة البطالة في زمات الاقتصادية وتداعيونظاميا المصرفي في منأىً عف ال الداخمية
( مميوف شخص ويمكف 4.44%( اي اف عدد العاطميف عف العمؿ وصؿ الى )2.4المانيا الى )

قتصاد ألمانيا قادر عمى حمؿ أعباء الشعب اللماني وعمى الرغـ مف كبره يعد صغيراً ا إف   :القوؿ
ي الدعـ المالي لمدوؿ المتعثرة ساسي فليورو كاممة، فيو يمعب الدور الأماـ تحمؿ أعباء منطقة ا

ترليوف يورو لمواجية أزمتيا  5.2اقتصادياً، وكيؼ يمكف ذلؾ ومنطقة اليورو بحاجة إلى أكثر مف 
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نموذج الخاص بألمانيا ينبغي ( وقبؿ القياـ بتقدير ال54-52، 4151المالية. )بيندر واشروود، 
رتبيا لمعرفة ىؿ المتغيرات مستقرة أـ لا؟ نموذج وتحديد اختبار استقرارية السلاسؿ لمتغيرات الأ 

جراء إ، وبعد معتمديف عمى اختبار جذر الوحدة لديكي فولمر الموسع واختبار فيميبس بيروف
كانت أالجدولية سواء t المحسوبة التي قورنت مع قيمة  tالاختباريف المذكوريف بالاعتماد عمى قيـ 

لنموذج غير مستقرة بالمستوى نفسو بؿ امتغيرات  ف  أحد ثابت واتجاه زمني عاـ، تبيف  وأبحد ثابت 
ا مستقر في المستوى، أم   GDPمعدؿ النمو الحقيقي في  X1بوجود متغير واحد متمثؿ في 

ؼ اليورو فقد سعر صر  Yالسعر العالمي لمنفط والمتغير التابع  X ػ4خرى المتمثمة المتغيرات الأ 
%( لذلؾ سنقبؿ فرضية العدـ القائمة 1%( و )5) وؿ عند مستويات معنويةاستقرت في الفرؽ ال

 بوجود جذر الوحدة ونرفض الفرضية البديمة القائمة بعدـ وجود جذر الوحدة.
 (3)رقـ جدوؿ 

 (Level Test) فيميبس بيروف( P-P( ديكي فولمر الموسع واختبار )ADPنتائج اختبار ) 

 
 Eviews6.1بالاعتماد عمى نتائج برنامج  يفعداد الباحثإالجدوؿ مف  :المصدر

لسلاسؿ  (p-pواختبار فيميبس بيروف )( ADF testكما تـ اختبار ديكي فولمر الموسع )        
السعر العالمي لمنفط تبيف أف المتغيريف المذكوريف استقرا في   X2و  Yالمتغيريف سعر الصرؼ 

إف السلاسؿ الزمنية مستقرة في الفرؽ الوؿ  إلى (4أشارت نتائج الجدوؿ ) إذ   I(1)الفرؽ الوؿ 
%( سواء كاف بوجود حد ثابت ومف دوف اتجاه زمني عاـ أو 1%( و )5وعند مستويات معنوية )

نموذج غير مستقرة في بوجود حد ثابت و اتجاه زمني عاـ لف السلاسؿ الزمنية لمتغيرات ال
 الملائـ لذلؾ.كونو المنيج  (ARDLالمستوى نفسو يفضؿ استعماؿ منيج )

 (PP، واختبار فيميبس بيروف )ديكي فولمر الموسع  (ADPنتائج اختبار ) (4)رقـ جدوؿ 

 
 Eviews6.1بالاعتماد عمى نتائج برنامج  يفالجدوؿ مف اعداد الباحث :المصدر



 7201( 1( العدد )7دية                                          المجلد )والاقتصا الإداريةمجلة جامعة كركوك للعلوم 
 

311 

 :لمانيابطاء المثمى لأ اختبار فترة الإ -ب
باستعماؿ  (ARDL)نموذج لقيـ المتغيرات في الأ  لاختبار مدة الإبطاء المثمى لمفرؽ الاوؿ      

نموذج قيد الدراسة المتمثمة في معيار خمسة معايير مف أجؿ تحديد ىذه المدة في الأ 
(AKAIKEAIC( ومعيار )SCHWARZ SC( ومعيار )HANNAN & QUINNHQ) 

                               النيائي ؤ( ومعيار خطأ التنبBAYESIAN BICومعيار )
(Final Predication Error Criterion FPEوعند تطبيؽ ىذه المعايير بدء ) ًباستعماؿ مدة  ا
(، وىذا يعني 5مدة الإبطاء المثمى تساوي ) أف   إلى كافة المعايير ( وأكدت5بطاء مساوية لمعدد )إ

المدة الزمنية المثمى التي تجعؿ المتغيرات المستقمة ذات تأثير معنوي في المتغير التابع ىي  اف
 سنة واحدة كما في الجدوؿ أدناه. 

 (5)رقـ جدوؿ 
 (LR , FPE , AIC , SC , HQتقدير مدة الإبطاء للمانيا وفؽ المعايير )  

 
 Eviews6.1الباحث بالاعتماد عمى نتائج برنامج  : الجدوؿ مف اعدادالمصدر

 
  :( لألمانياARDLتقدير معادلة الانحدار وفق منهجية ) -ج

 (51)رقـ  جدوؿ
 (ARDLنموذج للمانيا في الاجؿ الطويؿ باستعماؿ منيجية )أتقدير  

 
 Eviews6.1بالاعتماد عمى نتائج برنامج  يفعداد الباحثإ: الجدوؿ مف المصدر
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عمى النتائج التي توصؿ الييا مف اختبار جذر الوحدة السابؽ تبيف أف السلاسؿ  اً بناء
نحدار في تقدير معادلة الا (ARDLالزمنية مستقرة في درجات مختمفة ولذلؾ استعمؿ منيج )

علاه أحقيقية وغير زائفة. ومف الجدوؿ  بطاء لمدة واحدة لتكوف النتائجالمتعدد باعتماد نموذج الإ
نموذج إلى أنو يتمتع بقوة تفسيرية عالية، وتبيف ذلؾ مف قيمة معامؿ التقدير ليذا الأ تشير نتائج 

Rالتحديد المصحح 
%(، وىذا يعني نسبة ما فسرتو المتغيرات المستقمة في المتغير 44والبالغة ) 2

نموذج، نموذج لـ يحط بيا الأ %( المتبقية فيي متغيرات مف خارج الأ 54التابع بيذه النسبة أما الػػ )
 ذ  إحصائياً إككؿ عند مستويات معنوية مقبولة  حصائيةنموذج معنويتو مف الناحية الإواظير الأ 

الجدولية. ولـ تظير مشكمة الارتباط  Fكبر مف قيمة أ( وىي 5.24المحسوبة ) (F)بمغت قيمة 
(. 5.43في منطقة القبوؿ البالغة ) D.Wالذاتي بيف المتغيرات العشوائية المتسمسمة لوقوع قيمة 

( tالصيغة الموغارتمية أفضؿ صيغة مثمت الدالة وعكست قيمة ) ف  إنموذج توضح مقدرات الأ 
السعر  (X2والثاني ) ،GDPمعدؿ النمو الحقيقي في  (X1المحسوبة معنوية متغيريف، الوؿ )

موجبة  وبإشارةمعنويتو  GDP( معدؿ النمو الحقيقي في X1ظير المتغير )أالعالمي لمنفط فقد 
( وىذا يعني أف زيادة معدؿ النمو 1.144تتفؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية وبمرونة قدرىا )

لى زيادة القيمة الحقيقية لسعر الصرؼ بمقدار إبمقدار وحدة واحدة تؤدي  GDPالحقيقي في 
مة السمع والخدمات، المرونة المذكورة، ولتكوف الصورة واضحة عف حجـ النمو الحقيقي في قي

تراجع في معدلات النمو  وربيكبر اقتصادات الاتحاد النقدي الأاجيت المانيا التي يعد أقتصادىا و 
لماني يمعب دوراً ميماً ، فالنمو الالعالمية مشكمة مصدر قمؽ العالـ عقاب الازمة الماليةأالحقيقي 

عف التراجع الذي يحدث في نمو باقي اقتصادات المنطقة  في نمو منطقة اليورو بشكؿ عاـ معوضاً 
جمالي الوربي % مف الناتج المحمي الإ11شكؿ نحو والفرنسي المذاف ي اللمانيولكف ضعؼ النمو 

السعر  (X2)ا المتغير م  أخيرة. لاسيما في المدة ال الوربيصادي يمقي بظلالو عمى النمو الاقت
شارة سالبة وىو يوضح العلاقة العكسية بينو وبيف سعر إتأثيره المعنوي وبمنفط فقد أظير العالمي ل

الصرؼ، فعندما يرتفع السعر العالمي لمنفط بمقدار دولار واحد فاف سعر الصرؼ الحقيقي لميورو 
أف التغيرات في  (Ralf , 2001(، فقد بينت دراسة )1.1155سينخفض بمقدار المرونة البالغة )

، وىذا ما يفتح الباب ساسيةسعار السمع الأالتبايف في ئدة تفسر جزءاً ميماً مف سعار الصرؼ والفاأ
سعار أبات لمزيد مف التحري عف الروابط بيف متغيرات وسياسات الاقتصاد الكمي مف جية وتقم

وجبة أو سالبة بيف ، ولكف ىذا لايعني وجود علاقة مؤكدة ومباشرة مساسية مف جية اخرىالسمع ال
لعكسية بيف سعر صرؼ اليورو وسعر النفط لكف العلاقة الفائدة وأسعار اسعار أزوؿ صعود أو ن

وؿ مف القرف الد ثمة فرقاً بيف تغيرات سعر النفط في السبعينيات والعق إف   النفط كانت واضحة. إذ  
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 دوات السياسة النقدية فيذه ليست جديدة فيأبسبب تأثير النفط أكثر مف تأثير الحادي والعشريف 
 اقتصادات الدوؿ المتقدمة وسياساتيا.

 (IRFتحميل دوال استجابة النبضة ) :د
( استجابة سعر الصرؼ لصدمة مفاجئة بمقدار انحراؼ معياري واحد 55يوضح الجدوؿ )

لمصدمات  ، فقد تبيف اف استجابة سعر صرؼ اليوروىفي المتغير نفسو والمتغيرات المستقمة الخر 
لى الارتفاع حتى يصؿ إ%(، ويميؿ 3.43جباً وىو البالغ )غير المتوقعة في المتغير نفسو يكوف مو 

لى إالانخفاض فوصؿ في السنة العاشرة %( ثـ بدأ ب55.42أعمى مستوياتو في السنة الثالثة )
ستجابة سعر صرؼ اليورو لصدمة مفاجئة بمقدار انحراؼ معياري في اا %(. أم  1.43)
ر الصرؼ فتكوف موجبة تعكس الثر الكبير في سع GDPمعدؿ النمو الحقيقي في X1لمتغيرا

دنى ألى إ يبدأ بالانخفاض وصولاً  الطويؿ إذ   الآجؿكثر مف أالقصير  الآجؿوبخصوص في 
زمة المالية العالمية في ثر الأ( يعكس ىذا الانخفاض 3.34) مستوياتو في السنة العاشرة والبالغ

ي ، بسبب تراجع معدلات النمو العالمللمانيا GDPمف معدلات النمو الحقيقي في  الخيرة ونةالآ
ا استجابة سعر م  أمسبباً صدمة في سعر صرؼ اليورو. لمانية وانخفاض الطمب عمى الصادرات ال

ىذه  ف  إف X2لصدمة بمقدار انحراؼ معياري واحد في السعر العالمي لمنفط  Yالصرؼ اليورو 
ثر الواضح الطويؿ تعكس ال الآجؿكبر مما في أثيرىا في الاجؿ القصير بشكؿ أيظير ت ةمالصد

زيادة سعره سيؤدي الى رفع لمانيا فعند أغمب صناعات أغير الاستراتيجي لدخوؿ النفط في ليذا المت
ىذا  ثيرأخذ تأقدرتيا عمى المنافسة العالمية وينتاج ثـ رفع سعر الوحدة المنتجة وانخفاض كمؼ الإ

دنى مستوياتو في السنة العاشرة عاكساً تأثيره الواضح في ألى إالمتغير بالانخفاض حتى يصؿ 
المدى القصير أكثر مما في المدى الطويؿ التي سرعاف ما يضمحؿ بسبب اكتشاؼ مصادر طاقة 

 جديدة بديمة.                                                          
  (55)رقـ  جدوؿ 

 استجابة سعر الصرؼ لحدوث صدمة بمقدار انحراؼ معياري واحد 

 
 Eviews6.1بالاعتماد عمى نتائج برنامج  يفالجدوؿ مف اعداد الباحث :المصدر 
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 ( 4) رقـ شكؿ

د في المتغير نفسو والمتغيرات نحراؼ معياري واحااستجابة المتغيرات لحدوث صدمة ب يوضح
 خرىالأ 

 VDتحميل مكونات التباين  -هـ
 ( 54)رقـ جدوؿ 

 نموذج ألمانياتحميؿ مكونات التبايف لأ 

 
 Eviews6.1بالاعتماد عمى نتائج برنامج  يف: الجدوؿ مف إعداد الباحثصدرالم

نموذج ألمانيا الخاص بسعر صرؼ ( نتائج تحميؿ مكونات التبايف ل54يوضح الجدوؿ )
يبيف العمود الثاني مف  لماني، إذ  نموذج الالمتأتي مف الصدمات التي تحدث في متغيرات الأ  اليورو

في حيف تمثؿ العمدة الخرى نسبة تبايف كؿ ، S.Eالجدوؿ أدناه الخطأ المعياري الذي يرمز لو 
يفسر  Yمتغير مف التبايف الكمي و يظير مف العمود الثالث أف متغير سعر صرؼ اليورو 

% مف مكونات التبايف في سعر الصرؼ لمسنة الولى عند حدوث صدمة بمقدار انحراؼ 44.11
% ، في 13.23معياري واحد في المتغير نفسو آخذا في التزايد حتى يصؿ في السنة العاشرة الى 

لمسنة الولى عند حدوث صدمة بمقدار  GDPمعدؿ النمو الحقيقي في  X1حيف يفسر المتغير 
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% مف مكونات التبايف في سعر صرؼ اليورو فينخفض بعدىا 15.32معياري واحد  انحراؼ
السعر العالمي  X2% . كما فسر المتغير 33.22وبشكؿ تدريجي ليصؿ في السنة العاشرة الى 

ولى عند حدوث صدمة بايف في سعر صرؼ اليورو لمسنة ال% مف مكونات الت41.25لمنفط 
إلى فض بعدىا وبشكؿ تدريجي حتى وصؿ في السنة العاشرة بمقدار انحراؼ معياري واحد فانخ

ىو في الجؿ ثر المتغير في الجؿ القصير مما أ، وىذا يعكس %4.25أدنى مستوياتو البالغة 
سعار أمتجددة( تكوف مجدية بسبب ارتفاع ولية بديمة )كالطاقة الأيجاد مادة إلى إ ، يعود ىذاالطويؿ

 ولية وزيادة المعروض السمعي.الالنفط تساعد عمى توفير المادة 
 

 توصياتالاستنتاجات وال
 :تالاستنتاجا

وربية الموحدة تعد العممة ال ، إذ  وربيعممية التكامؿ ال إف انشاء عممة اليورو إنجاز عظيـ في -5
، عضاء وتحسيف قاعدتيا التصديرية، ونمو قدراتيا التنافسيةلضماناً للاستقرار النقدي لمدوؿ ا

 نتاجيا ولكنو يمقي مسؤولية السعي عمى سياسة متماسكة ومدروسة.إوكفاءة 
تنمية ، والعمؿ بعناية لضماف الوربيال لا يمكف تجاىؿ المخاطر التي تحيط بالمجتمع -4

حات الييكمية المتسمسمة صلا، مف خلاؿ تنفيذ مجموعة مف الإالمستدامة في منطقة اليورو
بداعية وذلؾ يعزز رة التنافسية وتعزيز النشاطات الإلقدلى تطوير الاسواؽ واستعادة اإاليادفة 

والتوظؼ لكي تستطيع منطقة اليورو كميا مف استيعاب الصدمات  والإنتاجيةالنمو الاقتصادي 
 الداخمية والخارجية.

عضاء دة الاستقرار الاقتصادي لمدوؿ اللى منطقة اليورو يفسح المجاؿ لزياإالانضماـ  ف  إ -3
وزيادة  ، مسببا ذلؾ اجتذاب الاستثماراتسعارستقرار النقدي واستقرار الللا الجدد بتوفيرىـ

 عضاء.ت السياحة والعمالة بيف الدوؿ ال، والزيادة في تدفقاكثافة العلاقات التجارية
تبيف مف التحميؿ القياسي لنماذج دوؿ المركز المتمثمة في )فرنسا والمانيا( اف ثمة متغيريف فقط  -2

 GDPعر الصرؼ لميورو كمتغير تابع ىما التضخـ ومعدؿ النمو الحقيقي في يؤثراف في س
 لمانيا.ل GDP، والسعر العالمي لمنفط ومعدؿ النمو الحقيقي في لفرنسا

حصائية ف الناحية الإنموذجي فرنسا والمانيا معنويتيما مل (ARDLتبيف مف تقديرات اختبار ) -1
 .والاقتصادية

نموذج ألمانيا إلى أف حدوث صدمة بمقدار انحراؼ معياري واحد النبضة لتشير دواؿ استجابة  -2
( في 51.51يورو بمقدار )سيغير سعر صرؼ ال GDPفي متغير معدؿ النمو الحقيقي في 

 ولى ويستمر التأثير موجبا ومتناقصا حتى السنة العاشرة.السنة الأ 
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 :التوصيات
يعد شرطاً   الوربيضاء للاتحاد عبيف الدوؿ الداء الاقتصادي ضرورة تقميؿ التبايف في ال -5

ظيور صدمات غير متماثمة مف الصعب التعامؿ معيا في  إف   ساسياً لنجاحو واستقراره إذ  أ
 الاتحاد النقدي.

لاقتصادية غير ، وعدـ التياوف بشأف المؤشرات اوربي بالشفافية التامةلمركزي الاتساـ البنؾ ا -4
 لف الاتحاد سيدفع ثمف ذلؾ التياوف في النياية. عضاءالحقيقية لمدوؿ ال

إف تحقيؽ الاستقرار والنجاح لي تكتؿ لو عممة موحدة لا يكوف مف سياسة نقدية موحدة فقط  -3
، بؿ العضاءف السمطات الوطنية لمدوؿ يرسميا بنؾ مركزي في ظؿ ترؾ السياسة المالية بي

شراؼ مركزي مف إجاؿ السياسة المالية تحت في م اءالعضيتطمب المر التنسيؽ بيف الدوؿ 
 جؿ تجنب الاختلاؿ المالي في منطقة العممة الموحدة.أ

مواجية أي  عضاء في التكتؿ وسرعةستقرار الاقتصادي لجميع الدوؿ الضرورة ضماف الا -2
، لف عمى معايير التقارب قبؿ الانضماـي دولة عضو بالتشديد أىزات قد تضعؼ اقتصاد 

ضعيفة يكوف تكتميا ىشاً وعرضة  خرىأقتصادي الذي يضـ اقتصادات قوية و التكتؿ الا
رغبة أي دولة في  ف  إـ انفراط عقده في النياية. لذلؾ عضائو وثأنتشار العدوى بيف لا

داء مييا في البداية تطبيؽ مؤشرات الوربي ينبغي عالاتحاد النقدي الالانضماـ الى 
 ىذه المؤشرات.الاقتصادي دوف المجوء إلى تزوير 

 المصادر
 أولا: العربية

مة خالد غريب ، ، الاتحاد الاوربي ، ترج4151بيندرو، جوف، واشروود، سايموف،   -5
 ، القاىرة.مراجعة رياض وراد، مؤسسة ىنداوي لمتعميـ والثقافة

، استعماؿ أسموب دمج النماذج المرتبطة ذاتيا ونماذج توزيع 4152حسف، عمي عبدالزىرة،  -4
ة في تأثير المساحة المزروعة والسعار في إنتاج الرز في العراؽ ، رسال ARDLالإبطاء 
 ، جامعة بغداد.قدمة إلى كمية الإدارة والاقتصاد، مماجستير

، مجمة 4155-5531قتصاد الجزائري لممدة ، الا4153سلامي، احمد، ومحمد، شيخي،  -3
 (.53، العدد )الباحث

درات والنمو راس الماؿ البشري والصا، العلاقة بيف 4113الشوربجي، د.مجدي،  -2
 ، مصر.مة العموـ الاقتصادية، جامعة مصر لمعموـ والتكنولوجيا، مجالاقتصادي في تايواف



 7201( 1( العدد )7دية                                          المجلد )والاقتصا الإداريةمجلة جامعة كركوك للعلوم 
 

317 

ار ، محددات الطمب عمى واردات المممكة العربية السعودية في اط 4113، عابد ، العبدلي -1
، (34ي، العدد )جمة كامؿ صالح للاقتصاد الاسلام، مالتكامؿ المشترؾ وتصحيح الخطأ

 جامعة الازىر.
اد القياسي بيف النظرية والتطبيؽ، الدار الجامعية ، الاقتص4111عطية، محمد عبدالقادر،  -2
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