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 :صلخ  ستالم

هدفت الدراسة قياس مدى تطبيق المصارف الخاصة في سورية لإجراءات ومبادئ لجنة بازل       
مؤشرات ربحية  فيالتي تبين أثر هذه المخاطر  بطرق قياس مخاطر أسعار الفائدةالمتعلقة 
قيمة حقوق الملكية فيه. ومن أجل تحقيق أهداف الدراسة واختبار فرضياتها فقد تم  وفيالمصرف 

وخلصت نتائج ، BSOإجراء حالة تطبيقية لما تمّ دراسته نظرياً على مصرف سورية والمهجر 
جّه المصارف وتو  2الدراسة إلى أن قرارات مجلس النقد والتسليف مستوحاة من معايير اتفاق بازل

تباعها لقياس هذه المخاطر طبقاً لما هو وارد انحو كيفية إدارة مخاطر سعر الفائدة والطرق الواجب 
في مبادئ اللجنة. كما خلصت إلى أن طريقة الفجوة التي تستخدمها المصارف لقياس مخاطر 

رأس  في من ثمو ، يم السوقية للموجودات والمطلوباتسعر الفائدة لا تبين أثر المخاطر على الق
ن أن طريقة الأمد غير كافية لاتخاذ قرارات مصرفية ملائمة على المدى الطويل. في حي فهيالمال 

، وتساعد في تطبيق نسبة كفاية الأموال تقليل المخاطر، وهي أداة لتبين هذا الأثر، فهي أكثر دقة
 الخاصة.

 .الأمد، طريقة سعر الفائدة، المخاطر، طريقة الفجوة الكلمات المفتاحية:
ABSTRACT : 

      This study aims to show the measurement and managing of interest rate 

risk (IRR) in the private banks in Syria, as determined by the Central Bank 

of Syria, and study the effects of volatilities of interest rates on the bank's 

profit indicators (Income Statement) and the economic value of a bank 

(Balance Sheet). 

    For realization of the scopes of the study and for testing its assumptions, 

it has been applied a comparative case study on the Bank of Syria and 

Overseas (BSO)  

     The conclusion stated that the administration of private banks use the 

maturity gap method to measure the IRR , but it's not adequate to show the 

effects of the IRR on the financial values of assets and liabilities , and so on 

the owners equities (capital). So it's not relevant and not enough to make 

long term decisions. In the other hand the alternative method of "Duration 

Gap" is more relevant to show these effects on capital, so it's more accurate 

especially in the long term. 

Key words: interest rate, risks, gap method, duration method. 
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 :مقدمةال
مرحلهههههة جديهههههدة تتمثهههههل  2010-2001 المهههههدةشههههههد الاقتصهههههاد الهههههوطني فهههههي سهههههورية خهههههلال        

، التطهههههور السهههههريل للتقهههههد  التكنولهههههوجيبالانفتههههها  علهههههى الأسهههههواق الماليهههههة العالميهههههة والاسهههههتفادة مهههههن 
، فقههههد إلههههى متطلبههههات التحههههدي  والتطههههويرجههههة وفههههي ضههههوء تلههههت الظههههروف الاقتصههههادية  هههههرت الحا

تههههههم إحههههههداا العديههههههد مههههههن المصههههههارف الخاصههههههة فههههههي سههههههورية ب شههههههراف المصههههههرف المركهههههه   وتحههههههت 
مظلتهههههههه ورقافتهههههههه فههههههههدف تطهههههههوير الاقتصهههههههاد السهههههههور  وتطهههههههوير القطههههههها  المصهههههههرفي بمههههههها يخهههههههد  
التطههههههورات المتسههههههارعة والمتلاحقههههههة التههههههي تمههههههر فههههههها سههههههورية. وتنههههههتهج هههههههذه المصههههههارف سياسههههههات 

بية معينهههههههة فهههههههي تسهههههههيير أعمالهههههههها مهههههههن قبهههههههل صهههههههانعي السياسهههههههات المصهههههههرفية. وتعهههههههد إدارة محاسههههههه
المخهههههاطر أحهههههد أههههههم تلهههههت السياسهههههات إذ تلعهههههب دوراً اسهههههتراتيجياً فهههههي دعهههههم أداء المصهههههارف وجعهههههل 

ة فهههههي فهههههي السهههههوق أكثهههههر فاعليهههههة.   لهههههذلت قامهههههت لجنهههههة بهههههازل للرقابهههههة المصهههههرفية الفعالههههه إسههههههامه
إطههههههههار فنههههههههت التسههههههههويات الدوليههههههههة، بهههههههه درا  إدارة المخههههههههاطر ك حههههههههد الثههههههههاني، وفههههههههي اتفاقههههههههها الأول و 

المحههههاور الهامههههة لتحديههههد المههههلاءة المصههههرفية. وتؤكههههد اتفاقيههههة اللجنههههة علههههى الجهههههاز المصههههرفي فههههي 
كههههههل دولههههههة ضههههههرورة تطههههههوير ثقافههههههة إدارة المخههههههاطر حسههههههب المقههههههاييس العالميههههههة، و جههههههراء ترتيبههههههات 

 و عانهههههةالتشههههه(يلية  و  السهههههوقيةو  ختلفهههههة مالائتمهههههانماليهههههة داخليهههههة خاصهههههة بقيهههههاس و دارة المخهههههاطر الم
 القواعد الرأسمالية المختلفة فنسب كبيرة لت(طية كافة أنوا  المخاطر.

 مشكلة البحث:
تتمثهههههل مشهههههبلة البحههههه  بقيهههههاس مهههههدى التههههه ا  المصهههههارف الخاصهههههة فهههههي سهههههورية بمعهههههايير لجنهههههة      
المتعلقهههههههة بموضهههههههو  البحههههههه  وههههههههي طهههههههرق قيهههههههاس مخهههههههاطر سهههههههعر الفائهههههههدة المتبعهههههههة فهههههههي  2بهههههههازل

 المصارف، وتتضح مشبلة الدراسة من خلال طر  الأسئلة الآتية: 
  ة قائمههههههههة بحيههههههههة المصههههههههرف منتيجههههههههر  فههههههههيهههههههههل تههههههههؤثر مخههههههههاطر مت(يههههههههرات  سههههههههعر الفائههههههههدة

 ؟ الدخل 
   القيمههههههة الاقتصههههههادية لمحفظههههههة حقههههههوق  فههههههيسههههههعر الفائههههههدة هههههههل تههههههؤثر مخههههههاطر مت(يههههههرات

 الملكية في المصرف مقائمة المرك  المالي ؟ 
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 أهمية البحث:  
  مؤشرات الربحية في المصرف مثل دخل  فيدراسة أثر مخاطر مت(يرات  سعر الفائدة

  .مقائمة الدخل   NIMوهامش الفائدة الصافي NIIالفائدة الصافي 
  في القيمة الاقتصادية لمحفظة حقوق الملكية  فيدراسة أثر مخاطر مت(يرات  سعر الفائدة

 . المصرف مقائمة المرك  المالي 

 :أهداف البحث
   لهههههههى إمبانيهههههههة تحديهههههههد مخهههههههاطر سهههههههعر الفائهههههههدة وطهههههههرق قياسهههههههها و دارتهههههههها إيههههههههدف البحههههههه

 ومدى كفاية رأس المال اللاز  لت(طيتها. 
   التعهههههرف علهههههى  ثهههههار مخهههههاطر الت(يهههههر فهههههي سهههههعر الفائهههههدة علهههههى  إلهههههىكمههههها يههههههدف البحههههه

 نتائج البيانات المالية للمصرف. 

 فروض البحث:
 ربحية المصرف. فيتؤثر مخاطر مت(يرات  سعر الفائدة بشبل سلبي  .1
قيمههههههة حقههههههوق الملكيههههههة فههههههي  فههههههيتههههههؤثر مخههههههاطر مت(يههههههرات  سههههههعر الفائههههههدة بشههههههبل سههههههلبي  .2

 المصرف.
 :منهجية البحث

تطبيههههق مهههها تههههم دراسههههته تقرائي مههههن خههههلال اسههههتقراء الواقههههل و تههههم الاعتمههههاد علههههى المههههنهج الاسهههه      
نظريههههههاً علههههههى الواقههههههل العملههههههي فهههههههدف حههههههل مشههههههبلة الدراسههههههة واختبههههههار الفههههههرو  عمليههههههاً. كمهههههها تههههههم 

 الاعتماد على منهج التحليل الوصفي في التحليل المالي للدراسة التطبيقية.

 :النتائج والمناقشة
 المتعلقة بمخاطر سعر الفائدة لتوجهات اتفاقية باز: أولا 

ينطو  العمل المصرفي بطبيعته على مجموعة واسعة من المخاطر، وعلى المراقبين 
ها وتتصرف المصرفيين أن يفهموا طبيعة هذه المخاطر، وأن يت كدوا من أن المصارف المعنية تقدر 

قامت لجنة بازل في محاولة منها للت(لب على هذه لذلت    61: 2005مالخطيب، .على أساسها بشبل ملائم
للرقابة الفعالة على المصارف  صورة سليمة فوضل القواعد الأساسالمخاطر المصرفية و دارتها ب

وأصدرت العديد من الإرشادات  ،أيضاً  قاعدة  وأصدرت منهجيات التطبيق الخاصة فها25م
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الخاصة ب دارة كل نو  من أنوا  المخاطر مثل : مخاطر الائتمان ومخاطر أسعار الفائدة ومخاطر 
 . 20: 2005محشاد،  التش(يل

 تعريف مخاطر سعر الفائدة  -1
ء لا يتجههههههههه أ مهههههههههن العمليهههههههههات أن مخهههههههههاطر سهههههههههعر الفائهههههههههدة ههههههههههي جههههههههه   مهههههههههن علهههههههههى الهههههههههرغم

كبيههههههراً علههههههى أربهههههها  المصههههههرف خطههههههراً  بهههههه فرا ، غيههههههر أنههههههه يمبههههههن أن يشههههههبل وجودههههههها المصههههههرفية
وتتخههههههذ مسهههههه لة إدارة هههههههذه المخههههههاطر أهميههههههة مت ايههههههدة فههههههي الأسههههههواق الماليههههههة  ،قاعدتههههههه الرأسههههههماليةو 

ويجههههههب ، المخهههههاطر المتعلقههههههة ب سهههههعار الفائههههههدةالمتطهههههورة، إذ يقههههههو  العمهههههلاء بصههههههورة نشهههههطة بهههههه دارة 
ي البلههههدان علههههى اعتبههههار أن كههههل فنههههت يتحمههههل درجههههة مههههن الخطههههر فههههلهههههذه المخههههاطر  عنايههههةإيههههلاء 

وكمهههها جههههاء فههههي المبههههدأ   124: 2013مفههههن علههههي، قنههههدوز، عبههههد الههههرزاق،  التههههي تقههههو  فتحريههههر نظههههم أسههههعار الفائههههدة.
  مهههههن وثيقهههههة لجنهههههة بهههههازل المتعلقهههههة بمبهههههادئ رقابهههههة و دارة مخهههههاطر سهههههعر الفائهههههدة فهههههي سهههههبتمبر 15م

يهههههرات لت( تعريهههههط مخهههههاطر سهههههعر الفائهههههدة علهههههى أنهههههها:  تعهههههر   الحالهههههة الماليهههههة للمصهههههرف 2003
مهههههن العمليهههههة المصهههههرفية  اً طبيعيههههه اً . ويعهههههد قبهههههول ههههههذه المخهههههاطر جههههه ءمضهههههادة فهههههي أسهههههعار الفائهههههدة

. ولكههههن الإفههههرا  فههههي مخهههههاطر همينسههههويمبههههن أن تكههههون مصههههدراً مهمههههاً للربحيههههة ولقيمهههههة حقههههوق الم
. إن الت(يههههههر فههههههي ربهههههها  المصههههههرف والقاعههههههدة الرأسههههههماليةسههههههعر الفائههههههدة يمبههههههن أن يشههههههبل تهديههههههداً لأ

أربهههها  المصههههرف نظههههراً لت(يههههر صههههافي الههههربح مههههن الفائههههدة وكههههذلت مسههههتوى  فههههيدة يههههؤثر أسههههعار الفائهههه
كمههههها تهههههؤثر الت(يهههههرات فهههههي أسهههههعار الفائهههههدة  .الحساسهههههة للفائهههههدة وتكهههههاليف التشههههه(يلالأربههههها  الأخهههههرى 

إن القيمههههههة الحاليههههههة للتهههههههدفقات  إذقيمههههههة الموجهههههههودات والمطلوبههههههات والأدوات خههههههار  المي انيهههههههة،  فههههههي
موفهههههي بعهههههل الأحهههههوال التهههههدفقات النقديهههههة ذاتهههههها  تت(يهههههر فت(يهههههر أسهههههعار الفائهههههدة النقديهههههة المسهههههتقبلية 

. هنههههههههها تكمهههههههههن أهميهههههههههة إدارة المخهههههههههاطر بطريقهههههههههة فعالهههههههههة (270: 2002( و)حمااااااااااد  73: 2001انظر)حمااااااااااد  

 .)Basel 2 world, 2009: p60( سلامة  الللحفاظ عليها في المستويات التحوطية لضمان 

 :الفائدةأساليب قياس مخاطر سعر  -2
تقههههد  هههههذه الفقههههرة دراسههههة عههههن الأسههههاليب المختلفههههة التههههي تسههههتخدمها المصههههارف لقيههههاس تعههههر      

تحليليهههههة لقيهههههاس عديهههههدة هنهههههال أسهههههاليب الأربههههها  والقيمهههههة الاقتصهههههادية للت(يهههههرات فهههههي سهههههعر الفائهههههدة. 
  مخاطر سعر الفائدة:
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  (:Gap Analysisطريقة تحليل الفجوة ) -أ
ممبن أن يتم استخدا  جداول الاستحقاق/ إعادة التسعير لتوليد مؤشرات بسيطة لحساسية      

مخاطر سعر الفائدة للأربا  والقيمة الاقتصادية لت(ير سعر الفائدة. يتم الإشارة إلى استخدا  التناول 
المتطورة لتقييم مخاطر سعر الفائدة للأربا  الحالية ب نه تحليل الفجوة و يعد من وسائل القياس 

   for international settlements, 2003: 29).(bank المصارف فيالمستخد  
ويمبههههههن تعريهههههههط الفجهههههههوة ب نهههههههها الفهههههههرق فههههههين الموجهههههههودات الحساسهههههههة لت(يهههههههر سهههههههعر الفائهههههههدة        

 يههههههو  مههههههثلًا  90زمنيههههههة محههههههددة أفقيههههههاً م مههههههدةوالمطلوبههههههات الحساسههههههة لت(يههههههر سههههههعر الفائههههههدة خههههههلال 

المطاليهههههههب  –وعنهههههههدما تكهههههههون مالموجهههههههودات الحساسهههههههة لت(يهههههههر سهههههههعر الفائهههههههدة  .(328: 2006)الشاااااااما   
ن لهههههههدى المصهههههههرف فجهههههههوة ه يمبهههههههن القهههههههول بههههههه ف نّههههههه الصهههههههفر،الحساسهههههههة لت(يهههههههر سهههههههعر الفائهههههههدة    

، أمههههها عنهههههدما يبهههههون مالفهههههرق  م الصهههههفر، ف نهههههه لهههههدى المصهههههرف فجهههههوة اسهههههتحقاق اسهههههتحقاق موجبهههههة
 صههههههههرف فجههههههههوة اسههههههههتحقاق صههههههههفريةفهههههههه ن لههههههههدى الم ،سههههههههالبة ، وعنههههههههدما يبههههههههون الفههههههههرق   الصههههههههفر

(Joseph   F. Sinkey, 2002: 227). 
                                                                                             Durationطريقاااااااااااااااااااااة المااااااااااااااااااااااد )تحليااااااااااااااااااااال الحساسااااااااااااااااااااااية ال منيااااااااااااااااااااااة( ) -ب

فيد إدارتها لمقافلة الآثار المهدمرة المحتملهة لارتفها  سهعر  أداةً مد يت ايد استخدا  المصارف لتحليل الأ
وفي طريقة الأمد يمبن أن يستخد  أيضاً جدول استحقاق/إعادة التسهعير لتقيهيم  .هأو انخفاض الفائدة

طريهههههق تطبيهههههق أوزان حساسهههههية  مهههههنالقيمهههههة الاقتصهههههادية للمصهههههرف  فهههههي ثهههههار ت(يهههههر سهههههعر الفائهههههدة 
)Sensitivity Weights(  وفههي الواقههل، تعتمههد مثههل هههذه الأوزان علههى (13: 2005)النجااار  منيههةلكههل مههدة ز .

ير في القيمهة . الأمد هو قياس نسبة الت(ي تقل فيها الموجودات والمطلوباتال منية الت المددتقديرات 
التههي تحهدا نتيجههة لت(يهر بسههيو فهي مسهتوى سههعر الفائهدة. ويعبههس الأمهد توقيههت الاقتصهادية للمركه  

كلمههها طالهههت فتهههرة و ، وبعامهههةوحجهههم التهههدفقات النقديهههة التهههي تحهههدا قبهههل تهههاري  الاسهههتحقاق التعاقهههد . 
، وكلمهها صهه(ر حجههم المههدفوعات التههي تحههدا قبههل اة الاسههتحقاق أو تههاري  إعههادة التسههعير التههالي لههلأد

مثلًا تسديد الكوبونات ، كلما زاد الأمد مفي القيمهة المطلقهة . ويهدل الأمهد الأعلهى تاري  الاستحقاق م
          القيمههههة الاقتصههههادية. فههههيأن ت(ييههههراً معينههههاً فههههي مسههههتوى سههههعر الفائههههدة سههههوف يبههههون لههههه تهههه ثير أكبههههر 

)(Bank for international settlements, 2003: 30 هذه الطريقة متوسو المدة التي يبقى فيها المصهرف  وتبين
معرضهههاً لتقلهههب سهههعر الفائهههدة، كمههها تبهههين مهههدى الت(يهههر الهههذ  يصهههيب كهههل أداة ماليهههة وكهههذلت القيمهههة 
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ممصهرف سهورية المركه  ، الاقتصادية للمصهرف نتيجهة الت(يهر الهذ  يطهرأ علهى سهعر الفائهدة فهي السهوق. 

 . 4ن/ب107القرار رقم م

 داة مالية محددة:معادلة الأمد لأ-اً 1

 الوديعهة،و  الورقهة الماليهةو    لأداة مالية محددة ممثل القر Dالمعادلة النموذجية لحساب الأمد م    

 :(Peter S Rose, 2005: 215)ي  تي الاقترا  غير الودائل  هي كماو 

   

)1(
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1



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
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



نالإستحقاقحتىالعائد

تالمدة

نالإستحقاقحتىالعائد

تالمدةفيالمتوقعالنقديالتدفق

تلمدةفيالمتوقعالنقديالتدفق

ن

ت

ن

ت

 

                    لأداة المالية  السوقية لي لاحظ من المعادلة أن مقا  النسبة يساو    القيمة   
                              يمبن اختصار المعادلة لتصبح كما ي تي: ومن ثم، سعر الأداة  مأو

  مد   
)1(

)(
)(

1







نالإستحقاقحتىالعائد

تالمدة

السعرأوالسائدةالسوقيةالقيمة

تلمدةفيالمتوقعالنقديالتدفق
ن

 الأمد ت

 : ي تي ويقصد بالرموز المستخدمة ما

 أمد مأجل  الأداة المالية بالسنوات.  :)د(

                 المههههههههههههههههدة التههههههههههههههههي يههههههههههههههههتم خلالههههههههههههههههها اسههههههههههههههههتلا  التههههههههههههههههدفق النقههههههههههههههههد  الناشهههههههههههههههه  عههههههههههههههههن الأداة   :)ت(
 ممثل الفائدة، أو الربح الموز  للسهم .  

ومههههههن الجههههههدير ذكههههههره هنهههههها أن هههههههذه الطريقههههههة فههههههي حسههههههاب الأمههههههد هههههههي الطريقههههههة التههههههي تبناههههههها      
إليهههههها فهههههي الملحهههههق  وقهههههد أ شهههههير المصهههههرف المركههههه   وطالهههههب المصهههههارف العاملهههههة فهههههي سهههههورية فهههههها،

   المتعلق بالتعليمات الخاصة ب دارة مخاطر سعر الفائدة.4ن/ب107  بالقرار م2رقمم
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 (Peter S Rose, 2005: 219) معادلة الأمد لكامل المحفظة في المي انية:-اً 2
باختيههههههههههار الموجههههههههههودات  كههههههههههاملاً  تقلبههههههههههاً يتحههههههههههو  المصههههههههههرفيون مههههههههههن تقلبههههههههههات سههههههههههعر الفائههههههههههدة     

 :الأتيةوالمطلوبات التي تحقق المعادلة 
 :المد المرجح بالمبالغ لمحفظة الموجودات = المد المرجح بالمبالغ لمحفظة المطلوبات

 :تيأمبن كالآ ف ن فجوة الأمد يجب أن تقترب من الصفر ما
المااااارجح بالمباااااالغ الماااااد  –فجاااااوة الماااااد = الماااااد المااااارجح بالمباااااالغ لمحفظاااااة الموجاااااودات 

 مجمو  الموجودات(\)مجمو  المطلوبات× لمحفظة المطلوبات

وكلمهههها كانههههت فجههههوة الأمههههد أكبههههر، كلمهههها كانههههت قيمههههة حقههههوق الملكيههههة مقيمههههة رأس المههههال  أكثههههر      
وحتههههههى يههههههتم التحههههههو  لمخههههههاطر سههههههعر الفائههههههدة باسههههههتخدا   حساسههههههية للتقلبههههههات فههههههي سههههههعر الفائههههههدة.

 : (84: 2002  عبد الله)ساب المعادلات التاليةتحليل فجوة الأمد يجب أن يتم ح
حسهههههههاب الأمهههههههد المهههههههرجح بالمبهههههههالف للموجهههههههودات ذات العائهههههههد للمصهههههههرف والمطلوبهههههههات ذات  -أً 

 :الأتيةالتكلفة وفق المعادلة 
الماااد المااارجح بالمباااالغ لمحفظاااة الموجاااودات = توزيااا  التااادفقات النقدلاااة الدازلاااة المتوقعاااة المرجحاااة باااال م  مااا  

 والوراق المالية / القيمة الحالية للقروض والوراق المالية المحتفظ بهاالقروض 

 

                مالتدفقات النقدية الداخلة المتوقعة ×مالمدة ال منية التي تتحقق خلالها          ن            
             __________________________        
                                م1 + نسبة الخصم            ر 1                 

               
____________________________________________ 

                                 التدفقات النقدية الداخلة المتوقعة              ن                      
                    _____________________       

   
                           ما + نسبة الخصم  

                           

الماااد المااارجح بالمباااالغ لمحفظاااة المطلوباااات = توزيااا  التااادفقات النقدلاااة الخارجاااة المتوقعاااة  المرجحاااة باااال م  لمصاااروفات 

 الفائدة / القيمة الحالية للمطلوبات
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           مالتدفقات النقدية الخارجة المتوقعة ×مالمدة ال منية التي تتحقق خلالها     ن    
       ___________________________   
                       م1 + نسبة الخصم                          ر 1 

  
    ____________________________________________  

 التدفقات النقدية الخارجة المتوقعة         ن                      

                             _____________________ 

1و    
 وما + نسبة الخصم                        

  تخطهههههههههيو حيهههههههههازة المصهههههههههرف للموجهههههههههودات ذات العائهههههههههد والمطلوبهههههههههات ذات التكلفهههههههههة، بحيههههههههه   -ب
 ، وذلت فهدف حماية قيمة حقوق الملكية في المصرف: الأتيةيمبن تطبيق المعادلة 
مجمااااو  المطلوبااااات/ مجمااااو  الموجااااودات ( = صاااافر  × ) أمااااد المطلوبااااات الماااارجح بالمبااااالغ  –أمااااد الموجااااودات الماااارجح بالمبااااالغ 

 أ  أن فجوة الأمد   صفر

مصارف لقياس مخاطر سعر الفائدة تحليل طرق القياس المطبقة في ال -ثانياا 
  BSOمصرف سورية والمهجر  –دراسة حالة )

سههههههيتم تحليههههههل الطههههههرق التههههههي تتبعههههههها المصههههههارف فههههههي قيههههههاس مخههههههاطر سههههههعر الفائههههههدة وطريقههههههة 
ربحيهههههة المصهههههرف للتخفيهههههف مهههههن حهههههدة ت(يهههههرات أسهههههعار الفائهههههدة علهههههى  فهههههيإدارتهههههها ومهههههدى ت ثيرهههههها 

التههههي ، لههههىبههههذلت سههههيتم اختبههههار الفرضههههية الأو أربهههها  المصههههرف متمثلههههة فهههههامش الفائههههدة الصههههافي، و 
قههههههوائم الماليههههههة المنشههههههورة للمصههههههارف يسههههههتخد  لاختبارههههههها فيانههههههات مههههههن الإيضههههههاحات المرفقههههههة مههههههل ال

لعههههها   BSOالتههههي تبههههين إدارة المخهههههاطر والههههواردة فهههههي التقريههههر السهههههنو  لمصههههرف سهههههورية والمهجههههر 
، ومههههها يهمنههههها مهههههن ههههههذه المخهههههاطر التقهههههارير الخاصهههههة بمخهههههاطر أسهههههعار الفائهههههدة أ  تقهههههارير 2014
ذ يظههههههر مهههههن ههههههذه البيانهههههات أن المصهههههرف يتبهههههل طريقهههههة الفجهههههوة فهههههي حسهههههاب المخهههههاطر الفجهههههوة إ

 كما سيظهر من الجداول اللاحقة.

 حساب الفجوة وأثر سعر الفائدة في دزل الفائدة الصافي: -1
  أدنهههههههاه تقهههههههارير عهههههههن مخهههههههاطر سهههههههعر الفائهههههههدة فهههههههي المصهههههههرف 1يعهههههههر  الجهههههههدول رقهههههههم م

موضهههههو  الدراسهههههة ويمبهههههن ملاحظهههههة بههههه ن المصهههههرف يعتمهههههد علهههههى توزيهههههل متصهههههنيف  الموجهههههودات 
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جههههههداول الاسههههههتحقاق/إعادة  والمطلوبههههههات الحساسههههههة لسههههههعر الفائههههههدة ضههههههمن خلايهههههها زمنيههههههة مطريقههههههة
التسهههههههعير التعاقهههههههد   وذلهههههههت تماشهههههههياً مهههههههل اسهههههههتحقاقها وترتيبهههههههات إعهههههههادة  مهههههههدد، حسهههههههب التسهههههههعير 

             تعليمههههههههههههههههات المصههههههههههههههههرف المركهههههههههههههههه   المتمثلههههههههههههههههة بقههههههههههههههههرار مجلههههههههههههههههس النقههههههههههههههههد والتسههههههههههههههههليف رقههههههههههههههههم 
تطالههههههب باعتمههههههاد طريقههههههة  التههههههينههههههه م 14  فههههههي المههههههادة 13/12/2005تههههههاري   4/  ن / ب107م

بههههههن ، كمهههههها يمطريقههههههة أولههههههىمخههههههاطر سههههههعر الفائههههههدة، طة فجههههههوة الاسههههههتحقاق لقيههههههاس اسههههههالتحليههههههل فو 
ساسهههههيتها تجهههههاه ملاحظهههههة بههههه ن المصهههههرف يلتههههه   فتوزيهههههل فنهههههود الموجهههههودات والمطلوبهههههات حسهههههب حال

، حيههههه  يهههههتم حسهههههاب الفجهههههوة بهههههالفرق فهههههين الموجهههههودات الحساسهههههة تجهههههاه معهههههدل تقلهههههب سهههههعر الفائهههههدة
زمنيههههههة. ثههههههم سههههههيتم حسههههههاب دخههههههل الفائههههههدة  مههههههدد 6الفائههههههدة والمطلوبههههههات الحساسههههههة وذلههههههت ضههههههمن 

  2زمنيههههة علههههى حههههدة فههههي الجههههدول رقههههم مدراسههههة لكههههل خليههههة الصههههافي فههههي المصههههرف موضههههو  ال

   :),Peter S Rose (209 :2005وذلت وفق المعادلة

 مجمو  مصروف الفائدة *دخل الفائدة الصافي   مجمو  دخل الفائدة 

   حجههههههم الموجههههههودات الحساسههههههة +م عائههههههد الفائههههههدة مههههههن الموجههههههودات غيههههههر × م عائههههههد الفائههههههدة مههههههن الموجههههههودات الحساسههههههة
حجهههههههههم المطلوبهههههههههات × م تكلفهههههههههة المطلوبهههههههههات الحساسهههههههههة-  حجهههههههههم الموجهههههههههودات غيهههههههههر الحساسهههههههههة× الحساسهههههههههة 

 حجم المطلوبات غير الحساسة × الحساسة +متكلفة المطلوبات غير الحساسة 

 :%2إعادة الحساب بافتراض ارتفا  سعر الفائدة  -2
هههههههامش الفائههههههدة دخههههههل الفائههههههدة الصههههههافي و  فههههههيلفائههههههدة سههههههنقو  فتقيههههههيم أثههههههر ارتفهههههها  أسههههههعار ا
  فهههههي المصهههههرف موضهههههو  الدراسهههههة. وذلهههههت بهههههافترا  3الصهههههافي وذلهههههت مهههههن خهههههلال الجهههههدول رقهههههم م

خههههههههلال الشهههههههههر الأول مههههههههن السههههههههنة، وقههههههههد  الباحهههههههه  هههههههههذا  %2أن أسههههههههعار الفائههههههههدة قههههههههد ارتفعههههههههت 
  / والمتفههههههق فههههههدوره مههههههل المعههههههدل الههههههذ107الافتههههههرا  بمهههههها يتفههههههق مههههههل مهههههها هههههههو وارد بههههههالقرار رقههههههم/
، نقطههههة أسههههاس  200فههههه يههههر سههههعر الفائههههدة اعتمدتههههه لجنههههة بههههازل للرقابههههة المصههههرفية متقههههدير أثههههر ت(

بالنسهههههبة للمصهههههارف السهههههورية العاملهههههة والهههههذ  لا  الموجهههههه لههههههذا المعهههههدل ب نهههههه مرتفهههههل مهههههل الانتقهههههاد
/ 298يشههههههد ههههههذه الت(يهههههرات المرتفعهههههة فهههههي أسهههههعار الفائهههههدة حتهههههى فهههههي ضهههههوء صهههههدور القهههههرار رقهههههم /

مهههههههن أسهههههههعار  %2الهههههههذ  يتهههههههرل الحريههههههة للمصهههههههارف بههههههه ن ت يههههههد أو تهههههههنق   18/6/2007تههههههاري  
 الفائدة الدائنة.
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 (1) رقم جدول
 BSOدارة الفجوة( في مصرف نموذج تحليل الحساسية لسعر الفائدة )إ

 المبالف بآلاف الليرات السورية م
فين شهرين  شهر البيان

 أشهر3و
 1ما بعد ل 2016 1ل31و 2ل1فين  شهر 12-7فين  أشهر 6-4فين 

2016 
وسطي  المجمو 

 سعر الفائدة

         الموجودات:

الصندوق والحسابات 
 الجارية لدى المصارف

13,721,05
5 

- - - - - 13,721,055  

ودائل لأجل منتجة 
 للفوائد 

19,854,05
8 

3,887,828 932,865 81,680 - - 24,756,431 5% 

  1,927,464 1,927,464 - - - -  - إحتياطي نقد  إل امي

 %10 50,000 50,000 - - - - - أوراق مالية متوفرة للبيل

أوراق مالية مستبقاة 
 حتى تاري  الإستحقاق

- - 500،000 - 300,000 200,000 1,000,000 10% 

 %11 6,425,530 170,289 442,609 4,661,884 447,121 460,414 243,213 قرو  وتسليفات

  612،625 - - 612،625 - - - مدينون بموجب قبولات

  164,951 3,986 7,864 10,690 57,443 11,537 73,431 موجودات أخرى 

  698,950 698,950 - - - - - موجودات ثافتةمصافي 

  91,819 91,819 - - - - - موجودات غير مادية

الوديعة المجمدة لدى 
 المصرف المرك   

- - - - - 294،270 294,270  

33،891،75 مجمو  الموجودات
7 

4،359،779 1،937،429 5،316،879 750،473 3،436،778 49،743،095  

         المطلوبات

  323،659 - - - - - 323،659 ودائل المصارف 

ودائل ال بائن وأرصدة 
 دائنة أخرى 

33،626،40
0 

5،145،759 3،509،678 1،709،311 5،443 - 43،996،600 4% 

ن ذمم دائنة ودائنو 
 مختلفون 

13،907 390،634 96،480 729،990 - - 1،231،011  

  612،625 - - 612،625 - - - تعهدات بموجب قبولات
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  258،609 - 25 8،006 16،439 43،603 190،536 مطلوبات أخرى 

34،154،50 مجمو  المطلوبات
2 

5،579،996 3،622،606 3،095،932 5،468 - 46،422،504  

  3،320،591 - - - - - - مجمو  حقوق الملكية

فجوة مخاطر سعر 
 الفائدة

   3،436،778 745،005 2،306،947 1،685،177  1،220،217م  262،745م

   3،320،591  116،187م  861،192م  3،168،139م  1،482،962م  262،745م المتراكمةالفجوة 

   سنة2 سنة1.5 شهر 9.5 شهر 5 شهر 2.5 شهر 0.5 ال منية المدةمتوسو 

الت(ير في الإيراد   
× الفجوة المتراكمة 

× ال منية  المدةمتوسو 
2% 

621.1 6,179 26,401.2 13,635.54 3,485.61 132,823.6   

 فتصرف. 2014: التقرير السنو  لمصرف سورية والمهجر، المصدر
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  2م رقم جدول
 BSOهامش الدخل الصافي في مصرف  فيأثر سعر الفائدة  

 ، على التوالي%11، %10، %5سعر الفائدة على الموجودات الحساسة مودائل لأجل منتجة للفوائد ،أوراق مالية فنوعيتها ، قرو  وتسليفات   

 %4الفائدة على المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة مودائل ال بائن وأرصدة أخرى   سعر 

 2016  1ما بعد ل 2016 1ل3وا 2ل 1فين  شهر 12-7فين  أشهر 6-4فين  أشهر 3فين شهر و شهر الإيراد / المصروف

 مجمو  إيراد الفائدة

  0.05×19,854,058م

  0.11×243,213+م

  

1,019,456 

 

  0.05×3,887,828م

  0.11×460,414+م

   

245,036 

 

  0.05×932,865م

  0.1×500,000+م

  0.11×447,121+م

145,826 

  0.05×81.680م

  0.11×4.661.884+م

  

 516,089  

  0.1×300,000م

  0.11×442,609+م

  

78,687 

  0.1×50,000م

  0.1×200,000+م

  0.11×170,289+م

  

43.732 

مناق   مجمو  
 الفائدةمصروف 

  0.04×33.626.400م

 1,345,056 

  0.04×5,145,759م

 205,830 

  0.04×3.509.678م

  140,387 

  0.04×1,709,311م

 68,372 

  0.04×5,443م

 218 
- 

  دخل الفائدة 
 الصافي

 43,732 78,469 448,519 5,439 39,206  325,600م

 هامش الفائدة
والصافي م دخل 
الفائدة الصافي/ 
الموجودات 
 الإيرادية 

 %0.14 %0.24 %1.4 %0.02 %0.12  %1-م

 فناءً على فيانات تقرير الفجوة السابقة للمصرف ينالمصدر: من إعداد الباحث
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   3م رقم جدول
 BSOهامش الفائدة الصافي في مصرف  فيارتفا  سعر الفائدة  أثر

 على التوالي %13، %12، %7قرو  وتسليفات    و  أوراق ماليةو  مودائل لأجل منتجة للفوائد حساسةة على الموجودات السعر الفائد

 %6سعر الفائدة على المطلوبات الحساسة مودائل ال بائن وأرصدة دائنة أخرى    

 شهر12-7فين  أشهر 6-4فين  أشهر 3فين شهرين و شهر الإيراد / المصروف
ل  31، و 1فين الت
،2016 

 2016ما بعد ل،

 مجمو  إيراد الفائدة

  0.07×198م

  0.13×243,213+م

 1,421,402 

  0.07×3,887,828م

  0.13×460,414+ م

 332,002 

  0.07×932,865م

  0.12×500,000+م

  0.13×447,121+م

 183,426 

  0.07×81,680م

  0.13×4,661,884+م

  611,763 

  0.12×300,000م

  0.13×442,609+م

 93,539 

  0.07×24,756,431م

  0.12×50,000+م

  0.12×1,000,000+م

  0.13×6,425,530+م

 2,964,269 

 مجمو  مصروف الفائدة
  %6×33,626,400م

 2,017,584 

5,145,759×0.06 

 308,745 

 

3,509,678×0.06 

 210.581 

 

1,709,311×0.06 

 102.559 

 

5,443×0.06 

 327 

 

 2.694.269 93.212 509.204  27.155م 23.257  596.182م   دخل الفائدة الصافي

8.38 %0.29 %1.58  %0.08م %0.07  %1.85م  - هامش الفائدة الصافي% 

 المصدر: من إعداد الباح  فناءً على فيانات تقرير الفجوة السابقة للمصرف والت(ير المتوقل في سعر الفائدة.                         

  4م رقم جدول
 BSOتقرير الفجوة المقارن    

 الإجمالي سنة فما فوق  سنة 1  -شهور 6 شهور 6-3  شهر 3-1 البيان

 49,743,095 4,187,251 5,316,879 1,937,429  38,251,536 مجمو  الموجودات

 46,422,504 5,468 3,095,932 3,622,606  39,734,498 مجمو  المطلوبات

  4,181,783 2,306,947 1,685,177   1,482,962م الفائدةفجوة مخاطر سعر 

  3,320,591 861,192 3,168,139  1,482,962 الفجوة المتراكمة

  765.77 1.717 0.535  0.963 نسبة الموجودات الحساسة/المطلوبات الحساسة

  0.793 0.162 1.635  0.039 نسبة الفجوة / الموجودات الحساسة

 1.826      الإيرادية /الموجودات غير الإيراديةالموجودات 
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ثالثا: اقتراح اللت ام بتطبيق طريقة فجوة المد )تحليل الحساسية ال منية( في قياس 
  BSOمخاطر سعر الفائدة )تطبيق على مصرف سورية والمهجر 

يهههههتم تطبيهههههق طريقهههههة فجهههههوة الأمهههههد مأو تحليهههههل الحساسهههههية ال منيهههههة أو الأجهههههل  لقيهههههاس مخهههههاطر     
قيمههههههة  فههههههيسههههههعر الفائههههههدة علههههههى المصههههههرف موضههههههو  الدراسههههههة لقيههههههاس أثههههههر ت(يههههههر أسههههههعار الفائههههههدة 

، وذلهههههت فتطبيهههههق تحلهههههيلًا أكثهههههر دقهههههة لقيهههههاس المخهههههاطر حقهههههوق الملكيهههههة فهههههي المصهههههرف، ممههههها يقهههههد 
 الجانب النظر  والمتعلقة بطريقة قياس الأمد.  الخطوات والمعادلات الواردة في

 :BSOحساب أمد محفظتي الموجودات والمطلوبات في  مصرف  -1

  5م رقم جدول
 فيانات الموجودات والمطلوبات ذات الفوائد 

 الموجودات ذات العائد
 المبالف

 مل. س 

سعر الفائدة 
 م% 

الاستحقاق  مدة
 مسنوات 

 المطلوبات ذات التكلفة
 المبالف

 مل. س 

 سعر الفائدة

 م% 

 الاستحقاق مدة

 مسنوات 

  فدون  13,638,946,114 ودائل العملاء تحت الطلب 2 5 24,756,430,813 ودائل لأجل منتجة للفوائد

 3 5 28,597,790,539 ودائل العملاء لأجل 2 10 50,000,000 أوراق مالية متوفرة للبيل

أوراق مالية مستبقاة حتى 
 تاري  الاستحقاق

 5 5 1,319,898,011 ودائل توفير العملاء 3 10 1,000,000,000

 4 5 439,966,004 ودائل جهات مقربة 3 11 5,847,232,869 قرو  تجارية

     4 11 449,787,144 قرو  صناعية

     5 11 128,510,612 قرو  استهلاكية

 . BSOوالمطلوبات الواردة في تفصيلات القوائم المالية للمصرف المصدر: من إعداد الباح  بالاعتماد على القيم المالية للموجودات

   بالخارجياب أمد توظيفات لجل لدى المراسلحس -1ً

 الأمد المرجح مالمثقّل  القيمة الحالية للتدفقات النقدية عامل القيمة الحالية التدفق النقد  الفترات

1 1,237,821,541 0.9524 1,178,901,236 1,178,901,236 

2 25,994,252,354 0.9070 23,576,786,885 47,153,573,770 

   24,756,430,873 48,332,475,006 
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الأمد   
873,430,756,24

 سنة 1.9523   006,475,332,48

    Modifiedالأمد المعدل م
105.0

9523.1


   1.859  

 حساب أمد الوراق المالية المتوفرة للبي  -2ً
 الأمد المرجح مالمثقّل  القيمة الحالية للتدفقات النقدية عامل القيمة الحالية النقد التدفق  الفترات

1 5,000,000 0.9019 4,545,500 45,455,000 

2 55,000,000 0.8264 4,5452,000 90,904,000 

   50,000,000 95,449,500 

 
الأمد   

000,000,50

 سنة 1.9090   500,449,95

الأمد المعدل   
11.0

909.1


   1.735 

 حساب أمد الوراق المالية المستبقاة حتى تاريخ الستحقاق -3ً
 الأمد المرجح مالمثقّل  القيمة الحالية للتدفقات النقدية عامل القيمة الحالية التدفق النقد  الفترات

1 100,000,000 0.9019 90,910,000 90,910,000 

2 100,000,000 0.8264 82,640,000 165,280,000 

3 1,100,000,000 0.7513 826,430,000 2,479,290,000 

   1,000,000,000 2,735,480,000 

 

الأمد   
000,000,000,1

 سنة 2.735   000,480,735,2

الأمد المعدل   
11.0

735.2


   2.487 
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 حساب أمد القروض التجارية -4ً

 الأمد المرجح مالمثقّل  القيمة الحالية للتدفقات النقدية القيمة الحالية عامل التدفق النقد  الفترات

1 643,195,616 0.9009 579,454,930 579,454,930 

2 643,195,616 0.8116 522,017,562 1,044,035,124 

3 6,490,428,485 0.7312 4,745,801,308 14,237,403,925 

   5,847,232,869 15,860,893,979 

 

الأمد   
869,232,847,5

 سنة 2.71   979,893,860,15

الأمد المعدل   
111.0

71.2


   2.466 

 حساب أمد القروض الصناعية -5ً

 الأمد المرجح مالمثقّل  القيمة الحالية للتدفقات النقدية عامل القيمة الحالية التدفق النقد  الفترات

1 49,476,586 0.9009 44,573,456 44,573,456 

2 49,476,586 0.8116 40,155,197 80,310,394 

3 49,476,586 0.7312 36,177,280 108,531,839 

4 499,263,730 0.6587 328,865,019 1,315,460,076 

   449,787,144 1,548,875,765 

 

الأمد   
144,787,449

 سنة 3.44   765,875,548,1

الأمد المعدل   
111.0

44.3


  3.09 
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 حساب أمد القروض الستهلاكية -6ً

 الأمد المرجح مالمثقّل  القيمة الحالية للتدفقات النقدية عامل القيمة الحالية التدفق النقد  الفترات

1 14,136,167 0.9009 12,723,964 12,723,964 

2 14,136,167 0.8116 11,472,913 22,945,826 

3 14,136,167 0.7312 10,349,088 31,047,264 

4 14,136,167 0.6587 9,311,493 37,245,973 

5 142,646,779 0.5935 84,660,863 423,304,317 

   128,510,612 527,267,344 

 

الأمد   
612,510,128

 سنة 4.103   344,267,527

الأمد المعدل   
111.0

103.4


   3.7 

 حساب أمد الودائ  لجل -7ً

 الأمد المرجح مالمثقّل  القيمة الحالية للتدفقات النقدية عامل القيمة الحالية النقد  التدفق الفترات

1 1,429,889,512 0.9524 1,361,826,771 1,361,826,771 

2 1,429,889,512 0.9070 1,296,909,787 2,593,819,575 

3 30,027,679,751 0.8628 25,937,909,769 77,813,729,307 

   28,597,790,239 81,769,375,653 

 

الأمد   
239,790,597,28

 سنة 2.859   653,375,769,81

الأمد المعدل   
105.0

859.2


   2.723 
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 حساب أمد ودائ  التوفير -8ً

 الأمد المرجح مالمثقّل  القيمة الحالية للتدفقات النقدية عامل القيمة الحالية التدفق النقد  الفترات

1 65,994,900 0.9524 62,853,543 62,853,543 

2 65,994,900 0.9070 59,857,374 119,714,749 

3 65,994,900 0.8638 57,006,395 171,019,184 

4 65,994,900 0.8227 54,294,004 217,176,017 

5 1,385,892,911 0.7835 1,085,847,096 5,429,235,479 

   1,319,898,011 5,999,998,972 

 

الأمد   
011,898,319,1

 سنة 4.546   972,998,999,5

الأمد المعدل   
105.0

546.4


   4.329 

 حساب أمد ودائ  الجهات المقربة -9ً

 الأمد المرجح مالمثقّل  القيمة الحالية للتدفقات النقدية عامل القيمة الحالية التدفق النقد  الفترات

1  21,998,300 0.9524 20,951,181 20,951,181 

2 21,998,300 0.9070 19,952,485 39,904,916 

3 21,998,300 0.8638 19,002,132 57,006,395 

4 461,964,30
4 

0.8227 380,058,033 1,520,232,132 

   439,966,004 1,638,094,624 

 

الأمد   
004,966,439

 سنة 3.723   624,094,638,1

الأمد المعدل   
105.0

723.3


  3.546 
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 وحسب المعادلات الواردة في القسم النظر  يتم حساب فجوة الأمد وفق الخطوات الآتية:

 متوسو أمد الموجودات   

127,095,743,49

813,430,756,24×1.9523   +
127,095,743,49

000,000,50×1.909  +
127,095,743,49

000,000,1000

×2.735  +
127,095,743,49

869,232,847,5×2.71  +
127,095,743,49

144,787,449×3.44  +

127,095,743,49

612,510,128×4.103  

 سنة 1.3909  

 متوسو أمد المطلوبات   

315,504,422,46

239,790,597,28×2.859  +
315,504,422,46

011,898,319,1×4.546  +
315,504,422,46

004,966,439

×3.723 

 سنة 1.9253  

×ممتوسههههههههههههههههههو أجهههههههههههههههههههل المطلوبهههههههههههههههههههات –فجههههههههههههههههههوة الأمهههههههههههههههههههد   متوسههههههههههههههههههو أمهههههههههههههههههههد الموجهههههههههههههههههههودات 

الموجوداتمج

  المطلوباتمج

  1.3909- 1.9253×
127,095,743,49

 سنة 0.4059 -   315,504,422,46

وقهههههل فهههههي قيمهههههة حقهههههوق الملكيهههههة ، كهههههم ههههههي قيمهههههة الت(ييهههههر المتوالسهههههؤال المطهههههرو  هنههههها ههههههو
 ؟مارتفا  مثلًا  في أسعار الفائدة، مقافل أ  ت(يير للمصرف
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  6م رقم جدول

 فيانات الموجودات والمطلوبات ذات الفوائد 

الموجودات 
 ذات العائد

 المبالف
سعر 
الفائدة 
 م% 

فترة 
الاستحقاق 
 مسنوات 

 الأمد
الأمد 
 المعدَّل

المطلوبات 
 ذات التكلفة

 المبالف
سعر 
 الفائدة

 وقت
 الاستحقاق

 الأمد
 الأمد

ل   المعدَّ

ودائل لأجل 
 منتجة للفوائد

24,756,430,813 5 2 1.9523 1.859 
ودائل العملاء 
 تحت الطلب

    فدون  13,638,946,114

أوراق مالية 
 متوفرة للبيل

50,000,000 10 2 1.909 1.735 
ودائل العملاء 

 لأجل
28,597,790,539 5 3 2.859 2.723 

أوراق مالية 
مستبقاة حتى 
تاري  
 الاستحقاق

1,000,000,000 10 3 2.735 2.487 
ودائل توفير 
 العملاء

1,319,898,011 5 5 4.546 4.329 

قرو  
 تجارية

5,847,232,869 11 3 2.71 2.466 
ودائل جهات 

 مقربة
439,966,004 5 4 3.723 3.546 

قرو  
 صناعية

449,787,144 11 4 3.44 3.09       

قرو  
 استهلاكية

128,510,612 11 5 4.103 3.7       

 بعد حساب الأمد والأمد المعدَّل BSOبالاعتماد على القيم المالية للموجودات والمطلوبات لمصرف  ينالمصدر: من إعداد الباحث

حساااااب الت يياااار فااااي قيمااااة حقااااوق ملكيااااة المصاااارف نتيجااااة ت ياااار سااااعر الفائاااادة فااااي  -2
 :BSOمصرف 

علهههههههههى الموجهههههههههودات والمطلوبهههههههههات  %2إذا افترضهههههههههنا بههههههههه ن أسهههههههههعار الفائهههههههههدة ارتفعهههههههههت بمقهههههههههدار    
      :  فهه ن قيمهههة الت(ييهههر فههي قيمهههة حقهههوق الملكيههة ت حسهههب بالمعادلهههة الآتيههةنفسههههابالنسههبة م
), 2005: 222(Peter S Rose 

 الت(يير في قيمة حقوق ملكية المصرف    

×متوسو أمد الموجودات -م
1الأصليالفائدةسعر

  -مج الموجودات   ×الفائدةسعرفيالتغيير
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×متوسو أمد المطلوبات -م
1الأصليالفائدةسعر

   المطلوباتمج ×الفائدةسعرفيالتغيير

×1.5814 -  م
11.0

02.0


×1.9253-م –   49,743,095,127×

105.0

02.0



×46,422,504,315  

 سل. 272,174,115  +

  ل. س إذا 272,174,115أ  أن قيمههههههههههههة حقههههههههههههوق الملكيههههههههههههة سههههههههههههوف ترتفههههههههههههل بمقههههههههههههدار م
 %2ارتفعت أسعار الفائدة فنسبة 

 ف ن: %2أسعار الفائدة فنسبة  أما في حال افترضنا انخفا  -2ًً 

 الت(يير في قيمة حقوق ملكية المصرف   

×1.5814 -  م
11.0

02.0



×49,743,095,127   – 1.9253-م×
105.0

02.0





×46,422,504,315  

 +  1,430,249,648 – 1,702,423,763 

 ل . س  272,174,115 -  

/ سههههههنة، وذلههههههت 0.4059 -نلاحههههههظ بهههههه ن فجههههههوة الأمههههههد التههههههي تههههههم احتسههههههافها سههههههابقاً سههههههالبة /
فنههههههاءً علههههههى أرقهههههها  مههههههدد الاسههههههتحقاق المقههههههدرة لبنههههههود الموجههههههودات والمطلوبههههههات ذات الفوائههههههد، وتههههههم 

فهههههي ضهههههوء  هاوانخفاضهههههلمصهههههرف قيمهههههة حقهههههوق ملكيهههههة ا فهههههيدراسهههههة تههههه ثير ارتفههههها  أسهههههعار الفائهههههدة 
قيمههههههة حقههههههوق ملكيههههههة  فههههههيا هههههههو تهههههه ثير ارتفهههههها  أسههههههعار الفائههههههدة . ولكههههههن مههههههفجههههههوة الأمههههههد السههههههالبة

؟ لهههههذلت وبههههههدف اختبهههههار الفرضهههههية فهههههي حالهههههة كانهههههت فجهههههوة الأمهههههد موجبهههههة هاوانخفاضهههههف المصهههههر 
ة أمههههههد موجبههههههة وأنههههههه حسههههههاس الثانيههههههة لاحقههههههاً يفتههههههر  الباحهههههه  هنهههههها بهههههه ن المصههههههرف يحقههههههق فجههههههو 

أمههههههد المطلوبههههههات  ، أ  سههههههنفتر  بهههههه ن متوسههههههو أمههههههد الموجههههههودات أكبههههههر مههههههن متوسههههههوللموجههههههودات
 ي: تي للمصرف  وفق ما  نفاً ممل ثبات مبالف الموجودات والمطلوبات والأسعار المذكورة 

 سنة 1.93متوسو أمد الموجودات   
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 سنة 0.502متوسو أمد المطلوبات   

   0.502 – 1.930فجوة الأمد   
127,095,743,49

 سنة 1.46  + 315,504,422,46

 :%2تكون قيمة الت(يير في قيمة حقوق الملكية في حالة ارتفا  أسعار الفائدة  ومن ثم

   1.93-م 
11.0

02.0


  49,743,095,127  – 0.502-م  

105.0

02.0


 

46,422,504,315  

  - 1,745,530,429  +443,887,565 

 .سل 1,301,642,864 -  

 :كالآتي %2وتكون قيمة الت(يير في قيمة حقوق الملكية في حالة انخفا  أسعار الفائدة 

   1.93-م
11.0

02.0



  49,743,095,127  – 0.502-م  
105.0

02.0




 

46,422,504,315  

 +  1,745,530,429 - 443,887,565 

 .سل 1,301,642,864  + 

 النتائج وازتبار الفرضيات:تحليل  -رابعاا 

 ازتبار الفرضية الولى: -1
ربحية المصرف،  في اً تؤثر سلب تن  الفرضية الأولى على أن مخاطر مت(يرات  سعر الفائدة     

وسيتم اختبار صحة هذه الفرضية من خلال مناقشة نتائج تحليل طريقة القياس المطبقة في 
 المصرف عينة الدراسة لقياس مخاطر سعر الفائدة. 

  يمبن ملاحظة ب ن فجوة مخاطر سعر الفائدة فل(ت في 1بالرجو  إلى نتائج الجدول رقم م     
، كما ي ظهر تقرير الفجوة المقارن في  262،745-مالأول  المصرف عينة الدراسة خلال الشهر

الحساسة تقترب من الواحد   ب ن نسبة الموجودات الحساسة إلى المطلوبات 4الجدول رقم م
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فجوة الاستحقاق سالبة وتساو    أ  1م 0.963خلية ال منية الأولى مفي الالصحيح 
فهو حساس للمطلوبات وهذا يستدعي من  من ثم  في المصرف عينة الدراسة و -1,482,962م

لا يستفيد من ارتفا   BSOوبناءً عليه، ف ن المصرف  الإدارة تسعير المطلوبات قبل الموجودات.
الفائدة على هامش  ومن ثمعلى دخل الفوائد الصافي  اً سلبأسعار الفائدة لأن هذا الارتفا  سينعبس 

افي دخل الفوائد يت ثر بعلاقة عبسية مل ت(يرات ، وهذا ما أيدته الدراسة النظرية ب ن صالصافي
 ، وما يع ز هذا بشبل أكبر هو الرجو  إلىة الأجل عندما تكون الفجوة سالبةأسعار الفائدة قصير 

، ومقارنة نتائجهما إذ يظهر ب ن هامش الدخل الصافي ينخفل  3  والجدول رقم م2الجدول رقم م
ا  أسعار الفائدة نتيجة ارتف 2016من عا     خلال الشهر الأول%1.85-  إلى م%1-من م

، وهذا ما يؤد  إلى صحة فرضية الدراسة الأولى في المصرف عينة الدراسة % 2المفتر  ب 
   القائلة ب ن مخاطر ت(يرات أسعار الفائدة تؤثر بشبل سلبي على ربحية المصرف.BSOم

 ازتبار الفرضية الثانية: -2
قيمههههههة  فههههههي سههههههلباً تههههههؤثر  مخههههههاطر مت(يههههههرات  سههههههعر الفائههههههدةتههههههن  الفرضههههههية الثانيههههههة علههههههى أن     

، وبهههههههدف اختبههههههار هههههههذه الفرضههههههية سههههههيتم مناقشههههههة نتههههههائج تحليههههههل حقههههههوق الملكيههههههة فههههههي المصههههههرف
 الطريقة المقترحة التطبيق لقياس مخاطر سعر الفائدة.
  7م رقم جدول

 BSOنتائج مقارنة لتطبيق طريقة الأمد في مصرف 
 طريقة المد المقترحةنتائج مقارنة لتطبيق  البيان

نتائج مقارنة لتطبيق طريقة المد المقترحة في ضوء 
 الفتراضات الجديدة للمصرف لفجوة المد

 1.93 1.3909 متوسط أمد الموجودات )سنوات(

 0.502 1.9253 متوسط أمد المطلوبات )سنوات(

 1.46+ 0.4059 - فجوة المد )سنوات(

 1,301,642,864 - 272,174,115+  في حالة ارتفا  السعار )ل . س(قيمة الت يير في حقوق الملكية 

 % 39.2 - % 8.2+  النسبة المئوية لقيمة الت يير في حقوق الملكية

قيمة الت يير في حقوق الملكية في حالة انخفاض السعار )ل . 
 س(

-  272,174,115  +1,301,642,864 

 % 39.2+  % 8.2 - الملكيةالنسبة المئوية لقيمة الت يير في حقوق 

 المصدر: من إعداد الباح 
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 وقههههههتداة ماليههههههة تقههههههل عههههههن الأمههههههد لكههههههل أ مههههههدة  نجههههههد بهههههه ن 6بههههههالرجو  إلههههههى الجههههههدول رقههههههم م     
، فمههههههههههههثلًا أمههههههههههههد الأوراق الماليههههههههههههة المسههههههههههههتبقاة حتههههههههههههى تههههههههههههاري  الاسههههههههههههتحقاق يسههههههههههههاو  الاسههههههههههههتحقاق

، وههههههذا يعنهههههي أن ههههههذه سهههههنوات 3التهههههي تسهههههاو  الاسهههههتحقاق  وقهههههت/سهههههنة وههههههو يقهههههل عهههههن 2.735/
سههههنة  2.7الأوراق الماليههههة تبقههههى معرضههههة لت(يههههر فههههي قيمتههههها نتيجههههة ت(يههههر فههههي سههههعر الفائههههدة لمههههدة 

  السههههههافق، وسههههههوف ينتفههههههي هههههههذا الأثههههههر بعههههههد انقضههههههاء هههههههذه المههههههدة أ  6حسههههههب فيانههههههات الجههههههدول م
الاسههههههتحقاق. فههههههي حههههههين فلههههههف الأمههههههد المعههههههدل لههههههلأوراق الماليههههههة المسههههههتبقاة حتههههههى  وقههههههتقبههههههل نهايههههههة 

مههههههههدة الأمههههههههد ويمثههههههههل المرونههههههههة / وهههههههههو أقههههههههل مههههههههن 2.487اري  الاسههههههههتحقاق لهههههههههذا المصههههههههرف /تهههههههه
، أ  النسههههههههبة المئويههههههههة للت(يههههههههر الههههههههذ  يطههههههههرأ علههههههههى القيمههههههههة السههههههههوقية لههههههههلأوراق الماليههههههههة السههههههههعرية

، ممههههها يعنهههههي  (يهههههر سهههههعر الفائهههههدة بمئهههههة نقطهههههة أسهههههاسالمسهههههتبقاة حتهههههى تهههههاري  الاسهههههتحقاق نتيجهههههة ت
/ ليههههههههرة سههههههههورية نتيجههههههههة ارتفهههههههها  سههههههههعر 248.7متههههههههها بمقههههههههدار /أن الأوراق الماليههههههههة سههههههههتنخفل قي

/ ل .س   أمههههههها 999,999,751مأ  بانخفههههههها  فهههههههي قيمتهههههههها لتصهههههههل إلهههههههى/ %1الفائهههههههدة فنسهههههههبة 
/ ل .س 999,999,502مفسههههههوف تههههههنخفل قيمتههههههها إلههههههى / %2إذا ارتفههههههل سههههههعر الفائههههههدة فنسههههههبة 

موجههههههههودات ذات يههههههههتم تحليههههههههل فنههههههههود ال نفسههههههههها الطريقههههههههةوب/ ل .س. 498  أ  بانخفهههههههها  قههههههههدره /
  .6العائد الواردة فياناتها في الجدول رقم م

ا بالنسهههههههههبة للمطلوبهههههههههات ذات التكلفهههههههههة، ودائهههههههههل العمهههههههههلاء لأجهههههههههل مهههههههههثلًا، فبلهههههههههف أمهههههههههدها أمههههههههه
ن وثمانيههههههة أشهههههههر يعرضههههههة لت(يههههههر سههههههعر الفائههههههدة لمههههههدة سههههههنت، أ  أنههههههها سههههههتبقى م/ سههههههنة2.859/

ا المرونههههههة السههههههعرية مالأمههههههد . أمههههههمتههههههها معرضههههههة للخطههههههر خههههههلال هههههههذه المههههههدةتقريبههههههاً ممهههههها يجعههههههل قي
دائهههههههل سهههههههوف تهههههههنخفل بمقهههههههدار أ  أن قيمهههههههة ههههههههذه الو  /2.723فيسهههههههاو  / ،المعهههههههدل  لههههههههذه الأداة 

ل قيمتهههههههههههههههههههها إلهههههههههههههههههههى ، وتصههههههههههههههههههه%1إذا ارتفهههههههههههههههههههل سهههههههههههههههههههعر الفائهههههههههههههههههههدة فنسهههههههههههههههههههبة  .س/ ل272.3/
/ 545ههههههههههها سههههههههههتنخفل قيمتههههههههههها بمقههههههههههدار /.س تقريبههههههههههاً، فههههههههههي حههههههههههين أن/ ل28,597,790,267/
  ..س/ ل28,597,789,994لتصبح / %2دة ئ.س نتيجة ارتفا  سعر الفال

/ سهههههنة 1.3909و أمهههههد الموجهههههودات والبهههههالف /ثهههههم وجهههههدنا بعهههههد تطبيهههههق المعهههههادلات بههههه ن متوسههههه     
، أ  أن المصهههههههههرف حسهههههههههاس / سهههههههههنة1.9253المطلوبهههههههههات والبهههههههههالف / يقهههههههههل عهههههههههن متوسهههههههههو أمهههههههههد

، ممههههها / سهههههنة أ  تقريبهههههاً أربعهههههة أشههههههر0.4059 -للمطلوبهههههات ويحقهههههق فجهههههوة أمهههههد سهههههلبية قهههههدرها /
الفائهههههههدة لمهههههههدة أربعهههههههة أشههههههههر يهههههههدل علهههههههى أن إيهههههههرادات المصهههههههرف سهههههههتبقى معرضهههههههة لتقلهههههههب سهههههههعر 

، وتهههههدل الإشهههههارة السهههههالبة علهههههى أن العلاقهههههة عبسهههههية فهههههين ت(يهههههرات سهههههعر الفائهههههدة وبهههههين قيمهههههة تقريبهههههاً 
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 فههههههي اً ا  أسههههههعار الفائههههههدة سههههههيؤثر  سههههههلب، أ  أن ارتفههههههدخههههههل المصههههههرف وهههههههامش الفائههههههدة الصههههههافي
يههههههؤد  إلههههههى انخفاضههههههه بسههههههبب ارتفهههههها  ، لأنههههههه فههههههي المههههههدى القصههههههير المصههههههرف الصههههههافي،دخههههههل 

ه مههههن ، وفههههي هههههذا تع يهههه  لمهههها تههههم إثباتههههالمهههها أن المصههههرف حساسههههاً للمطلوبههههاتمصههههروف الفائههههدة ط
 .خلال اختبار الفرضية الأولى، هذا من جهة

، عنههههد حسههههاب الت(ييههههر فهههي قيمههههة حقههههوق ملكيهههة المصههههرف نتيجههههة ارتفهههها  أخهههرى  ، ومههههن جهههههةولكهههن
فرضهههههاً علهههههى الموجهههههودات والمطلوبهههههات كمههههها وجهههههدنا مهههههن خهههههلال تطبيهههههق  %2دة فنسهههههبة سهههههعر الفائههههه

  أعههههلاه فهههه ن قيمههههة 7، وكمهههها تظهههههر فههههي الجههههدول رقههههم ملههههة الت(ييههههر فههههي قيمههههة حقههههوق الملكيههههةمعاد
/ ل .س نتيجهههههة ارتفهههههها  272,174,115الت(ييهههههر فهههههي قيمهههههة حقهههههوق ملكيهههههة المصهههههرف يسهههههاو  /+

قهههههههههههههوق الملكيهههههههههههههة سهههههههههههههوف ترتفهههههههههههههل بمقهههههههههههههدار  ، أ  أن قيمهههههههههههههة ح %2سهههههههههههههعر الفائهههههههههههههدة بمقهههههههههههههدار 
، وههههههههههذا يهههههههههدل علهههههههههى أن ارتفههههههههها  %2.س إذا ارتفعهههههههههت أسهههههههههعار الفائهههههههههدة  / ل272,174,115/+

وجهههههد ت، أ  ق الملكيهههههة مرأس المهههههال  فهههههي المصهههههرفقيمهههههة حقهههههو  فهههههي اً أسهههههعار الفائهههههدة يهههههؤثر إيجافيههههه
وافقهههههة المتعلاقهههههة طرديهههههة فهههههين ت(يهههههرات أسهههههعار الفائهههههدة وبهههههين قيمهههههة حقهههههوق الملكيهههههة فهههههي المصهههههرف 

، وفههههههي هههههههذا تع يهههههه  لمهههههها نصههههههت عليههههههه الأدفيههههههات الماليههههههة والمصههههههرفية مههههههل فجههههههوة الأمههههههد السههههههالبة
الههههواردة فههههي الدراسههههة النظريههههة بهههه ن تطبيههههق طريقههههة الأمههههد فههههي قيههههاس مخههههاطر سههههعر الفائههههدة تسههههاعد 

لنظهههههرة وههههههذا يعبهههههس ا ،قيمهههههة حقهههههوق الملكيهههههة فهههههيالإدارة علهههههى تقهههههدير أثهههههر مخهههههاطر سهههههعر الفائهههههدة 
اسهههههتقرار رأس مهههههال المصهههههرف وكفايتهههههه. ففهههههي حالهههههة  فهههههيالتهههههي تهههههؤثر بعيهههههدة المهههههدى لههههههذه الطريقهههههة 

المههههههههدى القصههههههههير لأنههههههههه أدى  فههههههههي اً كههههههههان لارتفهههههههها  أسههههههههعار الفائههههههههدة أثههههههههر سههههههههلبي BSOمصههههههههرف 
المهههههدى الطويهههههل أنهههههه أدى إلهههههى زيهههههادة  فهههههي اً فينمههههها كهههههان لهههههه أثهههههر إيجابهههههNII , NIMلانخفههههها  

 قيمة حقوق الملكية.

ويلائهههههم كافهههههة  ،إلهههههى اختبهههههار دقيهههههق للفرضهههههية الثانيهههههةوبههههههدف الدقهههههة والموضهههههوعية والتوصهههههل       
، قههههها  الباحههههه  بهههههافترا  أن المصهههههرف حسهههههاس للموجهههههودات وذلهههههت بهههههافترا  الحهههههالات والظهههههروف

/ سههههههنة وهههههههو أكبههههههر مههههههن متوسههههههو أمههههههد المطلوبههههههات 1.93أن متوسههههههو أمههههههد الموجههههههودات يسههههههاو  /
 ،/ سهههههنة1.46فههههههو يحقهههههق فجهههههوة أمهههههد موجبهههههة وقهههههدرها /+ مومهههههن ثههههه/ سهههههنة 0.502الهههههذ  يسهههههاو  /

-ئههههههههههدة بمقههههههههههدار /ووجههههههههههدنا بهههههههههه ن قيمههههههههههة حقههههههههههوق الملكيههههههههههة تههههههههههنخفل عنههههههههههد ارتفهههههههههها  أسههههههههههعار الفا
س م ممههههههها يهههههههنعبس سهههههههلباً علهههههههى كفايهههههههة رأس المهههههههال   فهههههههي حهههههههين ترتفهههههههل / ل.1,301,642,864

. س / ل1,301,642,864فائههههههههدة بمقههههههههدار /+قيمههههههههة حقههههههههوق الملكيههههههههة عنههههههههد انخفهههههههها  أسههههههههعار ال
وهههههههذا يعنههههههي أن هنههههههال علاقههههههة عبسههههههية فههههههين ت(يههههههرات أسههههههعار الفائههههههدة وبههههههين قيمههههههة حقههههههوق ملكيههههههة 
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 اً ر ت(يهههههرات أسهههههعار الفائهههههدة سهههههلبالمصهههههرف عنهههههدما تكهههههون فجهههههوة الأمهههههد موجبهههههة. بمعنهههههى  خهههههر، تهههههؤث
 قيمة حقوق الملكية للمصرف عندما تكون فجوة الأمد موجبة. في

مخههههههاطر نيههههههة فههههههي هههههههذا المصههههههرف والقائلههههههة بهههههه ن ، يمبههههههن رفههههههل الفرضههههههية الثاوبنههههههاءً عليههههههه      
، بشهههههر  أن يبهههههون قيمهههههة حقهههههوق الملكيهههههة فهههههي المصهههههرف فهههههي اً سهههههلبتهههههؤثر  مت(يهههههرات  سهههههعر الفائهههههدة

. فهههههي حهههههين يهههههتم قبهههههول الفرضهههههية الثانيهههههة للمطلوبهههههات ويحقهههههق فجهههههوة أمهههههد سهههههلبية المصهههههرف حساسهههههاً 
 .للموجودات ويحقق فجوة أمد موجبة عندما يبون المصرف حساساً 

 الستنتاجات والتوصيات زامساا:
 الستنتاجات:اول: 
في قياس مخاطر سعر الفائدة والتي    المصارف طريقة فجوة الاستحقاق طريقة أساستستخد -1

  وهامش صافي NIIدخل الفائدة الصافي م فيتساعد على فيان أثر مخاطر سعر الفائدة 
ار لمتطلبات المصرف المرك   مقر ، وذلت وفاءً للربحية مقائمة الدخل  اً مقياس  NIMالفوائد م

  . 107مجلس النقد والتسليف رقم 
  على المدى NII, NIMالأربا  م فيتبين طريقة فجوة الاستحقاق أثر ت(يرات أسعار الفائدة  -2

يحقق  عندماNIMو NII في اً ت أسعار الفائدة تؤثر إيجاب، إذ تبين عملياً أن ت(يراالقصير
مؤشرات الربحية عندما يحقق  في اً سلب في حين تؤثر، المصرف فجوة استحقاق موجبة
 المصرف فجوة استحقاق سالبة.

لا تبين طريقة فجوة الاستحقاق التي تستخدمها المصارف في قياس مخاطر سعر الفائدة  -3
القيم المالية  فيالناتجة عن ترتيبات إعادة التسعير الداخلي في المصرف أثر المخاطر 

رأس المال مقيمة حقوق الملكية   فيلا تبين أثر المخاطر  من ثمللموجودات والمطلوبات و 
  وبالتالي فهي غير كافية لاتخاذ قرارات مصرفية ملائمة على المدى الطويل.

  مل قرارات مجلس التي لا تتعار    لقياس مخاطر سعر الفائدةDurationإن طريقة الأمد م -4
قة فجوة الاستحقاق لأنها تبين أثر ت(يرات ، أكثر ملاءمة وأكثر دقة من طريالنقد والتسليف

. فقد ت داد الأربا  على دخل فحسب فل على رأس المال أيضاً أسعار الفائدة ليس على ال
المدى القصير موفق طريقة فجوة الاستحقاق  لكن بطريقة فجوة الأمد تبين أن هذا الت(ير ذو 

ما قد يؤد  إلى فشل المال مّ  قيمة رأس فياً لأنه يؤثر سلب ،المدى الطويل فيأثر سلبي 
، وهي فذلت تمتلت نظرة طويلة المدى تفيد ثر على ملاءته مكفاية رأس المال المصرف ويؤ 
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ستراتيجية تمتد لسنوات فيما يتعلق بمقدار رأس المال الواجب توفره االمصرف في اتخاذ قرارات 
وترتيبات إعادة التسعير منسبة كفاية رأس المال  أو ب عادة النظر في سياسات منح القرو  

  وذلت بالتركي  على القرو  ذات المخاطر المنخفضة مثلًا حتى ولو كانت ذات إيراد أقل.
فهي تساعد المصرف على  ومن ثمتمبن طريقة الأمد من حساب قيمة الت(يير في رأس المال،  -5

 .ر ال يادة المطلوبة في رأس المالتحديد مقدا
فهي تساعد المصرف في تقليل البنود ذات درجة  طرة لتقليل المخاطريقة الأمد أدا  د  ع  ت   -6

 المخاطر المرتفعة من محفظة الموجودات. 
، يجب أن يتم %8إلى نسبة  لكي تطبق المصارف نسبة كفاية رأس المال بشبل أفضل وتصل -7

  253تحفي  المصارف على تطبيق طريقة الأمد إلى جانب هذا القيد التشريعي مالقرار 
اصة فوجود سوق رأس مال متطورة وتنافسية، وهذا يختلف من مصرف إلى  خر لأن كل وخ

 ستراتيجياته و دارته وأهدافه وخططه وأنشطته التفصيلية.امصرف هو حالة خاصة ب
 لتوصياتاثانيا: 

يتطلب الفهم الكافي والجيد لأساليب قياس المخاطر كافة  253إن التطبيق السليم للقرار  -1ً
تدريب ، وهذا فدوره يتطلب ضرورة تطوير و 2اية رأس المال حسب متطلبات بازلكفولمعيار 

  في المصرف المرك   وفي كافة المصارف التجارية العاملة هاكلالإدارات مإدارات الرقابة 
 والخاصة على حد سواء.

وبين  بشبل أكبر وتع ي  الحوار فينهم 2ضرورة تدريب وتحفي  مو في لجنة تطبيق اتفاق بازل -2ً
، وبينهم وبين لجنة في تطبيق معيار كفاية رأس المال الدول العربية من جهة والتي كانت سباقة

 بازل للرقابة المصرفية بما يساعد على مراعاة إمبانيات سورية كدولة عربية. 
ضرورة إل ا  المصارف فتطبيق طريقة الأمد لقياس مخاطر سعر الفائدة لأنها تساعد على  -3ً

رأس مال المصرف وعلى رفل نسبة كفاية الأموال الخاصة فيه، وذلت من خلال اتبا  استقرار 
اجراءات رقافية تدريجية بالتنسيق مل كافة المصارف تضمن تطبيقها لطريقة الأمد في قياس و 

  مخاطر سعر الفائدة.
نقطة أساس   200م %2الاستمرار في تطبيق طريقة فجوة الاستحقاق مل ضرورة تعديل نسبة  -4ً

إيرادات المصرف مالواردة في تقرير الفجوة من  فيالمستخدمة لتقدير أثر ت(ير سعر الفائدة 
  باعتبار أنها لا تناسب واقل الاقتصاد السور  الذ  لا يشهد هذه الت(يرات المرتفعة 107القرار 
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الذ  يترل  18/6/2007/ تاري  298ي أسعار الفائدة حتى في ضوء صدور القرار رقم /ف
 من أسعار الفائدة الدائنة. %2الحرية للمصارف ب ن ت يد أو تنق  

 
 :المراج  

 أول: العربية
،  إدارة المخهههههاطر، 2013فهههههن عههههه وز فهههههن علهههههي ، عبهههههد الكهههههريم قنهههههدوز، حبهههههار عبهههههد الهههههرزاق ، .1

 دار الوراق، الأردن. 
، 2،  2، موسهههههههههوعة بهههههههههازلدليلهههههههههت إلهههههههههى إدارة المخهههههههههاطر المصهههههههههرفية، 2005حشّهههههههههاد، نبيهههههههههل،  .2

 ريا  الصالح، لبنان.
، جامعة عين دليل المستثمر إلى فورصة الأوراق المالية، 2002حماد، طارق عبد العال،  .3

 شمس، الدار الجامعية.
 مهههههههنهج علمههههههههي وتطبيههههههههق ، ،قيهههههههاس و دارة المخههههههههاطر بههههههههالبنول  ، 2005الخطيهههههههب ، سههههههههمير ، .4

 منش ة المعارف ، الإسبندرية.
، 1إدارة الموجهههههههههودات مالأصهههههههههول / المطلوبهههههههههات مالخصهههههههههو   ،   ،2006الشهههههههههمّا  ، خليهههههههههل ، .5

،معههههههههههههد التهههههههههههدريب المهههههههههههالي والمصهههههههههههرفي ، الأكاديميهههههههههههة العربيهههههههههههة للعلهههههههههههو  الماليهههههههههههة  3،  2 
 والمصرفية بالتعاون مل اتحاد المصارف الأمريبية.

مجلهههههههههة ، مقالههههههههة بعنهههههههههوان   إدارة الاسهههههههههتثمارات فههههههههي المصهههههههههرف   ، 2004،الشههههههههمّا  ، خليهههههههههل  .6
 مديسمبر . 1، ل 4، العدد 12، المجلد  الدراسات المالية والمصرفية

الأكاديميهههههههههة العربيهههههههههة للعلهههههههههو  الماليهههههههههة الشهههههههههما ، خليهههههههههل، أساسهههههههههيات العمليهههههههههات المصهههههههههرفية،  .7
 .2007، سورية، والمصرفية

التوريق و دارة الموجودات والمطلوبات والرهونات  بحوا في،  2002عبد الله ، خالد أمين، .8
 ، إتحاد المصارف العربية . 2العقارية ، موسوعة التوريق

  إدارة المخاطر المصرفية ،  مقالة بعنوان 2005مديسمبر  ،  1النجار، فايق حسن جبر، ل   .9
، 13، مجلد يةوالتقييم الذاتي للمخاطر و جراءات الرقابة ، مجلة  الدراسات المالية والمصرف

 ، عمان، الأردن، الأكاديمية العربية للعلو  المالية والمصرفية .4العدد
مصهههههههرف سهههههههورية المركههههههه  ، مجلهههههههس النقهههههههد و التسهههههههليف، تعليمهههههههات الرقابهههههههة المصهههههههرفية،  .10
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