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 المستخلص:
والتأثير بين كل من هيكل الملكية من جهة وإدارة الارتباط علاقة تهدف هذه الدراسة إلى معرفة      

العراق في سوق ومدرجا  عراقيا  مساهما   ا  ( مصرف15الأرباح من جهة أخرى على عينة تتكون من )
من خلال (، وتم قياس هيكل الملكية 2015-2011) للمدةسنوات متتالية  للأوراق المالية لمدة خمس

افية كمتغير يضا  الشفالإدارية وملكية كبار المسهمين. وهذه الدراسة استخدمت أ متغيرين وهما الملكية
ي كل من وه الرقابةمتغيرات الدراسة استخدمت ة وإدارة الأرباح، كما داعم للعلاقة بين هيكل الملكي
                نموذج كوثاري  تم استخدامالمالية. ولتحقيق أهداف الدراسة حجم المصرف والرافعة 

(Kothari, Leone & Wasley,2005 ،في قياس إدارة الأرباح من خلال المستحقات التقديرية )
لى إدارة وملكية كبار المسهمين ع ،وأساليب الانحدار المتعدد لاختبار التأثير لكل من الملكية الإدارية

النتائج أن كل من الملكية الإدارية وملكية كبار وقد بينت الأرباح في المصارف قيد الدراسة. 
إلى أن  خر تشير النتائجآإدارة الأرباح، وبمعنى  فيالمساهمين لها تأثير إيجابي معنوي إحصائيا  

وملكية كبار المساهمين وهذا يدل على وجود دور  ،زيادة إدارة الأرباح تزداد مع زيادة الملكية الإدارية
من  للعلاقة بين كل ا  الشفافية داعمفضلا  عن عمل ات إدارة الأرباح. هذا ممارس الحد منمعنوي في 

 ا  جزئي ا  للعلاقة بين ملكية كبار المسهمين وداعم ا  كلي ا  بحيث تعمل داعم الأرباح،هيكل الملكية وإدارة 
رة و وفي الختام اقترحت الدراسة بعض المقترحات في مقدمتها ضر  الأرباح،ملكية الإدارية مع إدارة لل

وضرورة نشر التقارير المالية  المختصة،زيادة عملية الرقابة المالية من قبل الهيئات والجهات 
 للمصارف العراقية بشكل يتفق مع السياسات والمعايير المحاسبية الدولية.

 متغيرات الرقابة. و الشفافية، و إدارة الأرباح، و : هيكل الملكية، الكلمات الاستدلالية

:Abstract 

   The objective of this study is to investigate the relationship and effect 

between ownership structure and earnings management on sample consist of 

(15) Iraqi corporate banks which listed in Iraq stock exchange for five 

consecutive year for the period (2011-2015), ownership structure measured 

through two variables which are managerial ownership and share ownership, 

this study used also transparency as boost variable to the relationship 

between ownership structure and earning management with employed bank 

size and leverage as control variables. To test the research hypothesis, 

kothary model (Kothari, Leone & Wasley,2005) were used to measure 

earning management which is captured by discretionary accruals with 

multivariable regression model to test each of managerial ownership and 

share ownership with earning management in banks under study. The results 

in which indicate discretionary accruals are positively affected by 

managerial ownership and share ownership. Which mean that’s the results 

indicated that increasing earning management lead by increasing managerial 
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ownership and share ownership, this indicate the existing significant role to 

limit earning management practices. In addition that transparency work as a 

supporter to the relationship between each of ownership structure and 

earning management, consider that fully supporter to the relationship 

between share ownership and partially supporter to managerial ownership 

with earning management, This study gives some suggestions. The first is 

the necessity of increasing the financial monitory by the specialized 

institutions and publishing the financial reports of the Iraqi banks that go 

with the international accounting standards and policies. 

Keywords: Ownership Structure, Earnings Management, Transparency, 

         Control Variables.                                       

 
 منهجية الدراسة

 مشكلة الدراسة:
نيه من قبل وأن هذا السلوك يتم تب الربح،صافي  فيقرارات الإدارة العليا سلبيا  أو ايجابيا   تؤثر    

أو زيادة  ركة،الشض الضرائب المفروضة على تخفيبهدف رباح منها تخفيض الأعديدة الإدارة أسباب 
ن أكما  ،المحققعلى الربح  ارة بناء  التي سوف تستحقها الإد المكافأةمة وذلك لزيادة قي ،رباحالأ

أن هنالك ثبتت الدراسات بأستقرار لأسعار الأسهم في السوق. ولقد ق الاتحقرباح سياسات تمهيد الأ
في دوافع الإدارة  ا  ن هنالك تباينألتحقيق المنافع الذاتية لها على  الدخل فيعلى أن الإدارة تؤثر  دليلا  

ما إعلى الدخل يأخذ أحد الاتجاهين، للتأثير في مقدار الربح، إلا أن الأسلوب المستخدم للتأثير 
 تخفيضه إذا كان مرتفعا  أو زيادته إذا كان منخفضا.

لما  ركة،للشتعد إدارة الارباح من التحديات التي تواجه عملية إظهار الأداء الحقيقي والصحيح     
الإشراف وكذلك و  الرقابة،تنطوي عليه من التضليل لمستخدمي القوائم المالية نتيجة افتقار الإدارة إلى 

 ستراتيجيةا دامهاستخاة عند الإدار  وتهدف المحاسبية،بتطبيق المعايير  العنايةنقص الشفافية وضعف 
عربة عن أداء مالية المة القارئ للقوائم القدر  بعدم المعلنـة غير أو ،المعلنـة أهدافها تحقيقلأرباح ا إدارة
  .مالقوائ تلك في المتضمنة الأرقام مدلول كشف على الشركاتتلك 

ا التأثير هذ اتجاهمع الاختلاف في يعد هيكل الملكية من أهم العوامل المؤثرة في أداء الشركات      
 ممارسات في الملكيّة أنماط وتؤثر من خلال )الملكية المؤسساتية والملكية الأجنبية والملكية الإدارية(.

تتجسد مشكلة الدراسة في ممارسات إدارة الأرباح التي  .إدارة الأرباح والتلاعبات في القوائم المالية
ن صياغة ويمكبدورها تساهم في تضليل وتحقيق عملية المسألة المحاسبية على وجه الخصوص، 

 تية:مشكلة الدراسة من خلال طرح التساؤلات الآ
 هل هناك علاقة ارتباط بين هيكل الملكية وإدارة الأرباح؟. 1
 إدارة الأرباح؟ فيهل هناك تأثير لهيكل الملكية . 2
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 . ما مدى ممارسة المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لإدارة الأرباح؟3
   ؟رباحلأا دارةللعلاقة بين هيكل الملكية وإ ا  داعم ا  عمل الشفافية متغير تهل . 4

 :هداف الدراسةأ
 .رباحلأدارة االملكية وإتحديد طبيعة العلاقة بين هيكل . 1
 .رباحلأدارة اإ فيتحديد تأثير هيكل الملكية . 2
 .رباحلأدارة االعلاقة بين هيكل الملكية وإ فيتحديد تأثير الشفافية . 3

 :فرضيات الدراسة
  الفرضية الرئيسة الأولى:

 لمن خلاو  ،رباحلأادارة وإبين هيكل الملكية حصائية إمعنوية ذات دلالة يوجد علاقة ارتباط    
 رع منها الفرضيات الفرعية الآتية:يتفالأولى ة الفرضية الرئيس

 لملكية كبار المسهمين وإدارة الأرباح.رتباط معنوية ذات دلالة إحصائية يوجد علاقة ا. 1
 يوجد علاقة ارتباط معنوية ذات دلالة إحصائية للملكية الإدارية وإدارة الأرباح.. 2
 معنوية ذات دلالة إحصائية للشفافية وإدارة الأرباح.يوجد علاقة ارتباط . 3

  الفرضية الرئيسة الثانية:
 ومن خلال ،رباحلأادارة إلهيكل الملكية على معنوية ذات دلالة إحصائية  تأثيريوجد علاقة    

 :الثانية تتفرع الفرضيات الفرعية الآتيةة الفرضية الرئيس
 .إدارة الأرباح فيلملكية كبار المسهمين تأثير معنوية ذات دلالة إحصائية يوجد علاقة . 1
 إدارة الأرباح. فييوجد علاقة تأثير معنوية ذات دلالة إحصائية للملكية الإدارية . 2

  الفرضية الرئيسة الثالثة:
ية خلال الفرضومن  ،رباحلأادارة وإللعلاقة بين هيكل الملكية  ا  داعم ا  تعمل الشفافية متغير    

 :الثالثة تتفرع الفرضيات الفرعية الآتيةة الرئيس
 للعلاقة بين ملكية كبار المساهمين وإدارة الأرباح. ا  داعم ا  تعمل الشفافية متغير . 1
 ملكية الإدارية وإدارة الأرباح.الللعلاقة بين  ا  داعم ا  تعمل الشفافية متغير . 2

 :همية الدراسةأ
 :يأتيسب هذه الدراسة أهميتها فيما تكت
ول الشرق وخاصة في د رباحلأدارة اباعتبارها من الدراسات الإضافية التي تربط هيكل الملكية بإ. 1

ن المتغير التابع العلاقة بي فيالأوسط، وأيضا  تعد مهمة لكونها تحاول تحديد طبيعة تأثير الشفافية 
 )هيكل الملكية(.( والمتغير المستقل رباحلأدارة ا)إ
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ستسهم هذه الدراسة في تسليط الضوء على الجوانب التي تؤثر في هيكل الملكية وانعكاسه على . 2
 .رباحلأدارة اإ

تسليط الضوء على بيان علاقة وتأثير المتغيرات قيد الدراسة وأهميتها بالنسبة لقطاع المصارف . 3
 المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

 جمع البيانات:أساليب 
 لمعالجة مشكلة الدراسة وتحقيق أهدافها، فقد تم تبني الأدوات المنهجية الآتية:   
. الجانب النظري )المنهج الوصفي التحليلي(: في هذا الجانب تم الاعتماد على المصادر النظرية 1

الندوات الجامعية، و )العربية والإنكليزية( من الكتب، والدوريات، والدراسات والمقالات، والرسائل 
 والمؤتمرات، وكذلك الاعتماد على الشبكة العنكبوتية.

ياق حيث تباع المنهج الاستنباطي في هذا السا. الجانب التطبيقي )المنهج التجريبي التطبيقي(: تم 2
لمساهمة ا المالية دليل الشركاتتم جمع البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة بالاعتماد على 

، وتم الاستفادة أيضا  من الموقع الرسمي لسوق العراق ة في سوق العراق للأوراق الماليةالمدرج
موقع هيئة الأوراق المالية العراقية وموقع المعلومات المباشر  فضلا  عنللأوراق المالية 

 الإلكتروني.
 الدراسةأنموذج 
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 الإطار النظري للدراسة
 مفهوم هيكل الملكية:

واستطاع  ،الراهنيعد اختيار هيكل الملكية من الموضوعات المهمة في أدبيات التمويل في الوقت     
وقرارات الإدارة لرسم المسارات المستقبلية للشركة  سلوك، فيالباحثين لما له من أثر  عنايهجذب 

وقرارات توزيع الأرباح وقرارات أخرى تؤثر في الأداء المالي للشركة  والتمويل،كقرارات الاستثمار 
(. في الوقت نفسه يرى البعض بأن هيكل الملكية أحد أهم العناصر الرئيسة  3، 2013،)علام

(. وتشير بعض الدراسات  2، 2014،لحوكمة الشركات وذلك من خلال تأثيرها في أداء الشركة )علي
 :(256-255 ،)رقية وأمال يتحدد في الشركة عبر مكونينِ أساسينِ همابأن مفهوم هيكل الملكية 

 . تركز رأس المال:1
معنى ب المال،إن نسبة امتلاك حقوق الملكية من طرف المسهمين في الشركة تعني تركز رأس       
ال في أو تركز رأس الم الملكية،ويختلف هيكل  المسهمين،خر درجة تركز الملكية وتقاسمها بين آ

ديها العديد من فأصبح ل المالية،الشركات نتيجة التطورات الكبيرة لهذه الشركات وارتباطها بالأسواق 
وقد تعود ملكية الشركة لكبار المسهمين الذين يمتلكون أغلب الأسهم فيها مما يجعل  المسهمين،

كون تأثير جود تنوع لصغار المستثمرين بحيث يبعكس حالة و  الشركة،لقراراتهم تأثيرا  كبيرا  في إدارة 
 قراراتهم محدودا  في إدارة الشركة.

 . طبيعة المسهمين:2
فقد  لشركة،اويقصد بها نوعية المسهمين فبعد أن كان المساهم فردا  واحدا  هو نفسه المدير في     

ت أكبر في الشركاالمسهمون وبصورة راد ليتطور الأمر بعد ذلك ليتمثل تعدد المساهمون الأف
  .الاقتصادية والمالية كالبنوك وشركات التأمين وصناديق الاستثمار

( إن ملكية الشركة هي المحور الأساسي Hansmann ,2000,11ويتضح مما تقدم وكما ذكر)     
يطرة حق الس الحقوق،ومالكي الشركات هم الأشخاص الذين يمتلكون نوعين من  الشركات،لحوكمة 

وحقوق الحصول على أرباح مناسبة من الشركة. ويعرف هيكل الملكية بأنه توزيع الملكية على الشركة 
 (.Wahl,2008,155مع تحديد أصحاب الملكية ) المال،مع الأخذ بنظر الاعتبار التصويت ورأس 

 المجموعات،ويعرّف هيكل الملكية أيضــــــــــــــا  بأنه مجموع حصــــــــــــــص رأس المال التي تمتلكها        
ونتيجــة لاختلاف هــذه المجموعــات فــإن  الشــــــــــــــركــة،والأفراد التي تشــــــــــــــكــل في مجموعهــا رأس مــال 

(.  2010،8،)رمضــــــان اهتماماتها ومصــــــالحها وتأثيراتها في القرارات الإدارية والمالية تكون مختلفة
من ( بأنه من يقومون بتقديم رأس المال للشــركة  261، 2014،يعرف كل من )الجزراوي وخضــيرو 

ملكيتهم للأســــــهم للحصــــــول على الأرباح المناســــــبة لاســــــتثماراتهم وتعظيم قيمة الشــــــركة على  طريق
 ويكون من حقهم اختيار أعضاء مجلس الإدارة لحماية حقوقهم. الطويل،مدى ال
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 طراف التي تقدم حصص رأسويتبين مما تقدم أن هيكل الملكية يتحدد من خلال الجهات أو الأ     
منتشر مقابل الحصول على حقوق الرقابة أو الإدارة فضلا  عن حق الحصول المال بشكل مركز أو 

 على عائد مناسب مقابل المخاطر التي تتحملها.

  الأرباح:إدارة  مفهوم
 ن،المتخصصيمن قبل  التي أخذت حيزا  كبيرا  هم المواضيع أ حد أرباح لأدارة اإموضوع  يعد     

ة خيرة التي شهدت العديد من الفضائح الماليلأا العقودفي  وخاصة ،المحاسبةفي مجال  والأكاديميين
حيث  ،( 2، 2015،خضرة 2;،  2014،)ريمة العالممستوى  علىالشركات واجهتها العديد من التي 

( إلى أن هذا المصطلح يطلق عليه في أوربا Amat, Blake & Dowds,1999, 8أشار )
الأمريكية بإدارة الأرباح أو إدارة الإيرادات. وتم استخدام بالمحاسبة الإبداعية وفي الولايات المتحدة 

(. وتم  1، 2006،مصطلح إدارة العوائد لأول مرة في العراق والدول العربية من قبل )الدوسكي
(. وعلى الرغم من هذا  57، 2008،)حماد ا  مرادف ا  استخدام إدارة المكاسب في مصر مصطلح

بما و رباح لأدارة اإممارسات تعدد  بسبب ،رباحلأادارة إعدم تعريف موحد لمفهوم الاهتمام يلاحظ 
لدراسات ا في تم تناولها ولذلك ظهرت تعريفات عديدة للشركة،داء الحقيقي لألى تحريف اأدى إ

 المختلفة. بحاث المحاسبية لأوا
إعداد  فيللمدراء هي المعيار الشخصية التقديرات والأحكام  تحصل إدارة الأرباح عندما تكون      

المالية بهدف خداع وتضليل بعض أصحاب  القوائمالمالية، وفي هيكلة العمليات لتعديل  القوائم
ي تعتمد على النتائج التعاقدية الت فيقتصادي الحقيقي للشركة، أو للتأثير لاالمصالح عن فهم الأداء ا

أيضا   كما عرفت إدارة الأرباح .(Healy & Wahlen,1999, 368) الأرقام المحاسبية المنشورة
 قتصاديةاقق مزايا يح ره القوائم المالية ولاهالدخل الذي تظقيمة  في للتأثيردارة لإسلوك تقوم به ا نهاأب

 .(Rosenfield, 2000, 72)جل الطويل لأضرار في األى إحقيقية وقد يؤدي في الواقع 
بأنها محاولة الإدارة التلاعب بشكل رباح لأدارة اإ ( عن 55، 2005،وكانت وجهة نظر )حماد   

و أين توقعات المحللين الماليكالمتوقعة  الأرباحعن  مسبقةفكار ألتحقيق  الأرباحفي  غير منطقي
  .الأرباح اتجاهاتتحقيق بعض  ستمرارا وأرباح لأدارة عن الإالتقديرات المسبقة ل

التلاعب  وأ عنها المعلنرباح لأدارة اإثير في أدارة للتلإمن ارباح محاولة لأدارة اإفي حين تعرف     
تعجيل  وأ لجيأوت متكررة،ببنود غير متكررة على انها  عترافلااساليب معينة مثل أ ستخداماببها 

رباح المدى أثير في أخرى مصممة للتأساليب أ ستخداما وأيرادات لإا وأببعض المصروفات  لاعترافا
     .(Akers, Giacomino & Gissel, 2007, 65القصير )

 ات متعمدةممارسإلا هي مارباح لأدارة اإ نأبنستنتج من خلال التعريفات السابقة التي تم ذكرها      
غايتها إظهار الدخل بشكل يعكس رغبات المالية للشركة  القوائمعداد وعرض إ دارة عند لإامن قبل 
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الإدارة ويبتعد بها عن حدود الحقيقية الاقتصادية وضمن الحدود التي تسمح بها المبادئ المحاسبية 
وبغض النظر عن مدى منطقية هذه الممارسات  المحاسبية،المقبولة قبولا  عاما  فضلا  عن المعايير 

 انات ومعلومات.يوبما يؤدي إلى تضليل الجهات التي تبني توقعاتها على ما تتضمن هذه القوائم من ب

 مفهوم الشفافية:
تي والاقتصــــادية من المفاهيم الفنية الحديثة جدا  ال والمحاســــبية، الإدارية،تعد الشــــفافية في العلوم    

و متداولا  أ معروفا ،فلم يكن مصـــطلح الشـــفافية وما له من دلالات لغوية حديثة  العربية،دخلت اللغة 
ومع تأســــيس منظمة الشــــفافية الدولية عند بداية  قريب،ى وقت في الأدبيات الإدارية والمحاســــبية حت

( مع تســـــــــعة آخرين من خمس دول Peter Eigenمن قبل الألماني ) الماضـــــــــي،تســـــــــعينات القرن 
(. تشــير الشــفافية إلى تقاســم المعلومات والتصــرف بطريقة  357، 2010،مختلفة )شــيحان والدليمي

فهي تتيح لمن لهم مصلحة في شأن ما أن يجمعوا معلومات حول هذا الشأن قد يكون لها  مكشوفة،
وكذلك توفير إجراءات واضــحة لكيفية  مصــالحهم،دور حاســم في الكشــف عن المســاوئ وفي حماية 

 ولين،والمســــؤ وفتح تام لقنوات الاتصــــال بين أصــــحاب المصــــلحة  العام،صــــنع القرار على الصــــعيد 
(. ويشــــــــير  164، 2011،ة من المعلومات في متناول الجمهور )حســــــــينوتضــــــــع ســــــــلســــــــة واســــــــع

(Gawley, 2008, 184 إلى أن الشــــفافية تقوم على الوضــــوح والصــــراحة في )،ف والكشــــ البيانات
ـــــــاشــــــــــــــرةعن المعلومـــــــات  ـــــــاســـــــــــــــــــــب. وبنفس الاتجـــــــاه يشــــــــــــــيروعـــــــامـــــــة  ومب           وفي الوقـــــــت المن

 الحقيقة،أن تكون هذه البيانات صـــادقة ومكتملة دون إخفاء جزء من إلى (  74، 2013،)الخميســـي
وجميع المعلومات مع إتاحة أكبر قدر من حرية  والقرارات، والســــــياســــــات، الأهداف،وكذلك وضــــــوح 

التعبير عن الرأي وضـــــــــرورة الاســـــــــتماع لكل الآراء. ولذلك تعددت تعريفات الشـــــــــفافية تبعا  لوجهات 
 النظر:

( بأنها توفير كافة المعلومات اللازمة Bushman & Smith, 2003, 65إذ عرف كل من )   
 ثمار،الاســــتجانب المخاطر المتوقعة وفرص  فضــــلا  عن للشــــركة،الموثوق فيها عن الوضــــع المالي 

وكذلك توفير المعلومات اللازمة لمســــاعدة المســــتخدمين على صــــنع القرارات الاســــتثمارية والتمويلية 
ر وتداولها عب المعلومات،( فيشـــــير إلى أن الشـــــفافية تعني تدفق  169، 2003،الســـــليمة. أما )دواد

والمقروءة التي تســـهم في تســـهيل المهام المطلوبة ضـــد  والمســـموعة،مختلف وســـائل الإعلام المرئية 
 مختلف أشكال الفساد وصنع القرارات بشأنها. 

كة بتدفق المعلومات ( بأنها ســــــــــــــماح الشــــــــــــــر Linsley & Shrives, 2005, 206ويعرفها )     
وذلك بهدف تمكين المســتفيدين من القوائم المالية من  المصــلحة،وأصــحاب  كافة المســهمينوإتاحتها 

( فأشـــار إلى الشـــفافية بأنها  660، 2009،أما )لطفي تقييم أداء الشـــركة وتحقيق شـــفافية المخاطر.
وخلق البيئة التي يتم من خلالها توفير المعلومات  القرار،تعني الإفصــــــــــاح الكامل لأغراض صــــــــــنع 
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عبر عن فهي ت بالســــــوق،ويمكن الوصــــــول إليها بســــــهولة من كافة الأطراف المشــــــاركة  للفهم،القابلة 
التمثيل الصادق للمعلومات عن أحداث ومعاملات الشركة الواردة في القوائم المالية التي أعدت وفق 

وهي تختلف عن الإفصـــــــــــــاح في كونها تتخطى مبادئ التقارير  ،دوليا  المعايير الخاصـــــــــــــة بإعدادها 
 والقوائم المالية لتزويد المستخدمين بالمعلومات التي يحتاجونها لصنع قرارات استثمارية رشيدة واعية. 

ما سبق بأن الشفافية هي حق مكتسب لأصحاب المصالح في الحصول على المعلومة ونستنتج مّ    
إلى الحد  فيها،نوقت المناسب وبشكل يسمح بتعزيز التوقعات المستقبلية أو الدقيقة والواضحة وفي ال

 المستقبل. بشأنالذي يؤدي إلى تخفيض القلق لدى المستخدم 

 الجانب العملي للدراسة
 متغيرات الدراسة وكيفية قياس هذه المتغيرات:

وهيكل  ةمن جه ا  معتمد ا  متغير إدارة الأرباح والمتمثلة بالدراسة  يستهدف المحور الحال متغيرات    
ات ة متغير رافعة الماليالو  المصرف،حجم وشملت الدراسة أيضا   ،أخرى من جهة  مستقلا   ا  متغير الملكية 
وتمهيد  المعتمدة،و للعلاقة بين المتغيرات المستقلة  ا  داعم ا  متغير الشفافية بينما جاء متغير  للرقابة،

وفيما يأتي  ،(1-7) عملية التحليل ويوضح ذلك الملاحقبياناتها العملية بغرض تهيئتها لإجراء 
 كيفية قياس كل من هذه المتغيرات:حول استعراض 

 :أولًا. المتغير المعتمد: إدارة الأرباح
تم قياس هذا المتغير من خلال استخدام نموذج كوثاري لقياس إدارة الأرباح الذي اقترحه في عام    

(Kothari, 2005 )،تم و  الأرباح،والنموذج يســــــتخدم المســــــتحقات التقديرية كمقياس لإدارة  وآخرون
 حساب المستحقات التقديرية من خلال الخطوات الآتية:

 :. المستحقات الكلية1
التي تمثل Cash Flow approach) اعتمدت الدراسات على استخدام منهج التدفقات النقدية )   

الفرق بين صافي الدخل، وصافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية، باعتبارها من أكثر المناهج 
 Al-fayoumi et al.,2010; Habbash,2011; Abedالمستخدمة من قبل الدراسات السابقة )

et al.,2012; Mansor, Che-Ahmad, Ahmad-Zaluki & Osman,2013; Kamran 

& Shah,2014( ويوضح ذلك الملحق )ف(، 1( أشارBartov & Ferdinand إلى أنه من  )
الأفضل استخدام منهج التدفقات النقدية بدلا  من المركز المالي حتى لا تكون النتائج متحيزة وغير 

(، طبقا  للمعادلة 2012،175حساب قيمة المستحقات الكلية )حمزة،دقيقة نتيجة وجود أخطاء عند 
 تية:الآ

TACCіt = NIіt – CFOіt 

 أن: إذ
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TACCіt:  تمثل المستحقات الكلية للشركةi في السنة ،t. 
NIіt تمثل صافي دخل الشركة :i في السنة ،t . 

CFOіt للشركة : تمثل صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيليةi في السنة ،t. 
 :. المستحقات التقديرية2

 يتم احتساب المستحقات التقديرية وفق نموذج كوثاري من خلال المعادلة الاتية: 
 

 ]1-іt) / A іtΔREC – іt[( ΔREV2)] + α1 -іt( l / A1[α –1 -іt/ A іt= TACC itDACC

іte + itROA 4α ] +1-іt/ A іt[PPE 3+ α 

 
 أن: إذ

DACCit:  تمثل المستحقات التقديرية للشركةi في السنة ،t. 
TACCіt:  تمثل المستحقات الكلية لشركةi في السنة ،t. 

Aіt-1 :  لشركة إجمالي الموجودات اتمثلi في السنة ،t-1. 
ΔREVіt: لشركة تمثل التغير في إيرادات اi بين سنتين ،t، t-1. 
ΔRECіtلشركة ن ي: تمثل التغير في حساب المدينi بين سنتين ،t، t-1. 

PPEіtلشركة : تمثل إجمالي الموجودات الثابتة اi في السنة ،t. 
ROAit لشركة : تمثل معدل العائد على موجوداتi في السنة ،t. 

1α ,2α  ,3α  ,4α  :لشركة با تمثل معالم نموذج خاصةi. 
eіt  للشركة : تمثل الخطأ العشوائي ويعبر عن قيمة المستحقات التقديريةi في السنة ،t.  
وفي هذا الاطار فقد تم الاعتماد وتهيئة بيانات الدراسة لتطبيق النموذج على المصارف عينة    

 (.1-6الدراسة، وكانت النتائج كما موضحة بالملاحق )

 : ثانياً. المتغير المستقل: هيكل الملكية
 :. الملكية الإدارية1

يعبر عن الملكية الإدارية من خلال قسمة مجموع عدد الأسهم المملوكة من قبل أعضاء مجلس      
يكل وجاء استخدام هذا النوع من ه الشركة،الإدارة والمديرين التنفيذين في الشركة إلى مجموع أسهم 

 & Mohd Ali, Mohd Salleh & Hassan,2008, Riahiالملكية من قبل دراسات عديدة )

Ben Arab,2011, Ayqun, Ic & Sayim,2014.) 
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  :ملكية كبار المساهمين. 2
من أسهم الشركة أو اكثر إلى  (% (5تمثل ملكية كبار المسهمين الأشخاص الذين يملكون     

 وجاء استخدام هذا النوع من هيكل الملكية من قبل دراسات عديدة الشركة،إجمالي عدد الأسهم في 
(Mohd Ali, Mohd Salleh & Hassan,2008, Al-Fayoumi et al., 2010, Riahi & 

Ben Arab,2011).   

  :الشفافية ،ثالثاً. المتغير الداعم
اعتمدت الدراسة في قياس الشفافية على المقاييس الخاصة المستخدمة من قبل مؤسسة      

(Standard & Poor's)  ن وإضافة يلقياس الشفافية مع إجراء بعض التعديلات عليها من قبل الباحث
لشفافية ن المقياس المستخدم للأبعض المعلومات ذات الأهمية لتحقيق الشفافية، أو دمج بعض البنود 

 ،في هذه الدراسة يتكون من ثلاثة عناصر رئيسة يحتوي كل منها على مجموعة من العناصر الفرعية
( إذا لم تبين الشفافية 0) ا  وهمي ا  ( لكل بند إذا بينت الشفافية ومتغير 1) ا  وهمي ا  ر ويعطي متغي
  Patel, Balic & Bwakira,2002 ,2013). ،)عبدالرحمن

 مدى ممارسة المصرف لإدارة الأرباح:
يجب  (،2015- 2011بعد حساب المستحقات التقديرية لكل مصرف خلال سنوات الدراسة )   

 لمستحقات،احساب القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية للمصرف خلال سنوات الدراسة ومتوسط هذه 
فإذا كانت القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية في سنة معينة تفوق المتوسط فإن المصرف يمارس 

المطلقة للمستحقات أما إذا كانت القيمة  (،1) ا  وهمي ا  إدارة الأرباح خلال هذه السنة ويعطى متغير 
التقديرية في سنة معينة تقل عن المتوسط فإن المصرف لم يمارس إدارة الأرباح خلال هذه السنة 

 (. 7ويوضح ذلك الملحق ) (،0) ا  وهمي ا  ويعطى متغير 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة:
والمالية لتحقيق أهداف  الإحصائية،والأدوات  الأساليب،قام الباحثان باستخدام مجموعة من      

الدراسة واختبار الفرضيات والاجابة على أسئلة الدراسة باستخدام الحزمة الإحصائية في العلوم 
 :وبالشكل الآتي( بهدف تحليل البيانات SPSS V.20( )Minitab V.16)الاجتماعية 

لمعياري والانحراف ا ،(Mean( والمتوســـــــط الحســـــــابي )Financial Ratiosالنســـــــب المالية ). 1
(Standard Deviation)، ( 2والتبــاينS)  ذلــك لاســــــــــــــتخــدامهــا في التحليــل الأولي لمتغيرات

 قيد الدراسة.البيانات الدراسة، وتشخيصها، بوصفها مؤشرا  عاما  لإجابات 
(، Variance Inflation Factorاختبار )و ، ( aSmirnova –Kolmogorovاختبار ). 2

                                اختبارو  ، (Multicollinearity) و ، (Toleranceواختبار )
(KMO and Bartlett's Testمن أجل القيام باختب ).ار صلاحية المتغيرات وعينة الدراسة 
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 ا بين المتغيرات.هالعلاقة واتجاه ع( لتحديد نو Pearsonمعامل الارتباط ). 3
( لمعرفة معنوية تأثير المتغيرات Regression Analysisتحليل الانحدار البسيط والمتعدد ). 4

 . R2 Adj.R2 ,B  ,T  ,F,المستقلة في المتغيرات المعتمدة بالاعتماد على قيم 
قوة  في( لبيان تأثير المتغير الداعم Hieratical Regressionتحليل الانحدار باستخدام ). 5

 العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير المعتمد.
 القيم المفقودة:. اختبار 1

نة لعيتم جمعها  التي البيانات،قيمة مفقودة في  عدم وجود أيةإلى ( 1الجدول )النتائج في شير ت   
 .(SPSS V.20) ةالإحصائيالحزمة برنامج الدراسة وتبويبها في 

 (1) رقم جدول
 اختبار القيم المفقودة

 الفقرات                                    
 المتغيرات الدراسة 

 متوسط الحسابي العدد
Mean 

 الانحراف المعياري 
Std. Deviation المفقودة الموجودة 

 0.68290 4.0987 0 75 ملكية كبار المساهمين
 0.67636 3.6889 0 75 ملكية الإدارية 

 0.64552 4.0080 0 75 حجم المصرف 
 0.78836 2.9893 0 75 رافعة المالية 

 0.69510 3.6844 0 75 الشفافية 
 0.71949 3.8173 0 75 نموذج كوثاري 

 0.50938 3.8700 0 75 ملكية كبار المسهمين والملكية الإدارية

 (.SPSS V.20ن بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الإحصائي )يالمصدر: إعداد الباحث

 اختبار التوزيع الطبيعي:. 2
( على متغيرات الدراســـــــــــــة لمعرفة طبيعة aSmirnova-Kolmogorov)اســـــــــــــتخدام اختبار تم     

ذات دلالة إحصـــــــــــــــائية لجميع  ا  هناك فروق ( أن2حيث بينت النتائج في الجدول ) البيانات،توزيع 
 رفالمصــــــــوحجم  الإدارية،ملكية الس متغيرات الدراســــــــة المكونة من )ملكية كبار المســــــــهمين و يمقاي

فإننا  من ثمو  (،0.05كبر من مســتوى المعنوية )ونموذج كوثاري( وهي أ والشــفافية، المالية،والرافعة 
 لتوزيع الطبيعي.اقيد الدراسة مسحوبة من مجتمع تتبع بياناته  نقبل بأن البيانات

 (2)رقم جدول 
 اختبار التوزيع الطبيعي

 متغيرات الدراسة ت
aSmirnova-Kolmogorov 

Statistic Df Sig.(2-tailed) 

 0.125 75 1.177 كبار المساهمينملكية  1
 0.090 75 1.246 الملكية الإدارية  2
 0.070 75 1.401 حجم المصرف  3
 0.189 75 1.086 الرافعة المالية  4
 0.128 75 1.458 الشفافية  5
 0.692 75 0.712 نموذج كوثاري  6

 (.SPSS V.20الإحصائي )ن بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل يالمصدر: إعداد الباحث
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 . اختبار استقلالية متغيرات الدراسة:3
( Variance Inflation Factor)( و Toleranceل )اســــــتخدمت الدراســــــة القيم الإحصــــــائية    

( Tolerance) حيث أن قيمة البعض،وعدم تداخل بعضها مع  الدراسة،لاختبار استقلالية متغيرات 
يوضــح قيم كل ( 3والجدول ) ،(5قل من )( أVIFقيم )وأن تكون ( 0.02)يجب أن تكون أكبر من 

كــد من تــأال ومن ثم المطلوبــةالشــــــــــــــروط ( التي جــاءت متنــاغمــة مع VIF)و  (Tolerance)من 
 .الآخر البعض مع وعدم تداخل بعضها استقلالية متغيرات الدراسة

 (3) رقم جدول
 (Multicollinearityاختبار استقلالية متغيرات الدراسة )

 Tolerance VIF متغيرات المستقلة ت

 1.886 0.530 ملكية كبار المساهمين 1
 1.405 0.712 الملكية الإدارية  2
 1.890 0.529 حجم المصرف  3
 1.077 0.929 الرافعة المالية  4
 1.284 0.779 الشفافية  5

 المتغير المعتمد: نموذج كوثاري. 
 (.SPSS V.20نتائج برنامج التحليل الإحصائي ) ن بالاعتماد علىيالمصدر: إعداد الباحث

 . اختبار كفاية العينة:4
مـــدى التحقق من كفـــايـــة عينــة على Kaiser-Meyer-Olkin (K-M-O )نتـــائج اختبـــار تـــدل    

( 4لتكون صــــــــحيحة والجدول )( %50( نســــــــبة )K-M-Oتتجاوز قيمة ) حيث يجب أن الدراســــــــة،
بينما أظهرت  والتحليل،كفاية عينة قيد الدراســــة  علىمما يدل  ،(0.712)يوضــــح أن قيمة المؤشــــر 

وهــذا يــدل على معنويــة الاختبــار مع كون نســــــــــــــبــة التبــاين  (0.000) (Bartlett'sاختبــار )نتيجــة 
 وكل هذه الاختبارات تؤكد على كفاية عينة الدراسة.                     (،42.774)

 (4)رقم جدول 
 اختبار كفاية عينة الدراسة

 نسبة التباين K-M-O Bartlett's السنوات الدراسة متغيرات

 ملكية كبار المساهمين

2011-2015 0.712 0.000 42.774 

 الملكية الإدارية 
 حجم المصرف 
 الرافعة المالية 

 الشفافية 
 نموذج كوثاري 

 (.SPSS V.20الإحصائي )ن بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل يالمصدر: إعداد الباحث
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 ومناقشتها حصائيتحليل نتائج التحليل الإ
 اختبار فرضيات الارتباط: 

عنوي ولاسيما حول وجود علاقة ارتباط م الدراسة،ختبار لعلاقات الارتباط بين متغيرات لاتم إجراء ا   
والجزئي من خلال معامل  ،الكليمستوى العلى  إذ تم قياسها ،الأرباحبين هيكل الملكية وإدارة 

ولذلك يركز هذا المحور على اختبار الفرضية  (،0.05( وعند مستوى معنوي )Pearsonالارتباط )
 ة الأولى والفرضيات الفرعية المنبثقة عنها كالآتي:الرئيس

 :أولًا. تحليل علاقات الارتباط على المستوى الكلي
لنتائج إذ تشير هذه ا ،الأرباحهيكل الملكية وإدارة نتائج علاقات الارتباط بين  (5يوضح الجدول )   

 لمتغيرات،اوذات دلالة معنوية على المستوى الكلي بين  موجبة،إلى أن هناك علاقة ارتباط إحصائية 
(. وتدل هذه القيمة 0.05وهي أقل من المستوى المعنوي المعتمد ) (،0.486إذ بلغ معامل الارتباط )

ر المستقل )هيكل الملكية( والمتغير المعتمد )إدارة الأرباح( بحسب قوة العلاقة بين المتغي على
وبذلك تقبل الفرضية الرئيسة الأولى التي تنص على أنه توجد علاقة ارتباط معنوية  التحليل،معطيات 

 ذات دلالة إحصائية بين هيكل الملكية وإدارة الأرباح للمصارف قيد الدراسة.
 (5)رقم جدول 

 علاقة الارتباط على مستوى الكلي 
 هيكل الملكية المتغير المعتمد                                المتغير المستقل

 0.486** إدارة الأرباح

         **P ≤ 0.01, *P ≤ 0.005          N=75 
 (.SPSS V.20ن بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الإحصائي )يالمصدر: إعداد الباحث       

 ثانياً. تحليل علاقات الارتباط على المستوى الجزئي:
ن كل رف على هذه العلاقات بيتهدف إلى التع الجزئي ن تحليل علاقات الارتباط على المستوى إ   

ل والشفافية مع نموذج كوثاري لقياس إدارة الأرباح وبالشك ،الإداريةوالملكية  ،المسهمينمن ملكية كبار 
 الآتي:

 علاقة الارتباط بين ملكية كبار المسهمين وإدارة الأرباح )نموذج كوثاري(:. 1
( بأن هناك علاقة ارتباط معنوية بين ملكية كبار المسهمين ونموذج كوثاري 6يتضح من الجدول )   

( وهي أقل من المستوى المعنوي **0.390لقياس إدارة الأرباح إذ بلغت قيمة معامل الارتباط بينهما )
(، وبذلك تؤكد النتائج العلاقة المعنوية بين ملكية كبار المساهمين كونه أحد مكونات 0.05المعتمد )

هيكل الملكية، ونموذج كوثاري لقياس إدارة الأرباح، مما يشير إلى تحقيق الفرضية الفرعية الأولى 
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سهمين ونموذج كبار الم والمتفرعة من الفرضية الرئيسة الأولى وهذا يشير إلى وجود العلاقة بين ملكية
 كوثاري لقياس إدارة الأرباح في المصارف قيد الدراسة.

 (6) رقم جدول
 علاقة الارتباط بين ملكية كبار المسهمين ونموذج كوثاري 

 ملكية كبار المساهمين المتغير المعتمد                                المتغير المستقل
 0.390** نموذج كوثاري 

         **P ≤ 0.01, *P ≤ 0.005             N=75 
 (.SPSS V.20ن بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الإحصائي )يالمصدر: إعداد الباحث       

 . علاقة الارتباط بين الملكية الإدارية وإدارة الأرباح )نموذج كوثاري(:2
الملكية الإدارية ونموذج كوثاري لقياس ( بأن هناك علاقة ارتباط معنوية بين 7يتضح من الجدول )   

( وهي أقل من المستوى المعنوي **0.433إدارة الأرباح إذ بلغت قيمة معامل الارتباط بينهما )
هيكل  حد مكوناتأ(، وبذلك تؤكد النتائج العلاقة المعنوية بين الملكية الإدارية كونه 0.05المعتمد )

فرعة ما يشير إلى تحقيق الفرضية الفرعية الثانية والمتاح، مّ الملكية ونموذج كوثاري لقياس إدارة الأرب
من الفرضية الرئيسة الأولى وهذا يشير إلى وجود العلاقة بين الملكية الإدارية ونموذج كوثاري لقياس 

 إدارة الأرباح في المصارف قيد الدراسة.                                      
 (7) رقم جدول

 بين الملكية الإدارية ونموذج كوثاري علاقة الارتباط 
 الملكية الإدارية المتغير المعتمد                                المتغير المستقل

 0.433** نموذج كوثاري 

        **P ≤ 0.01, *P ≤ 0.005             N=75 
 (.SPSS V.20الإحصائي )ن بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل يالمصدر: إعداد الباحث       

 . علاقة الارتباط بين الشفافية وإدارة الأرباح )نموذج كوثاري(:3
( بأن هناك علاقة ارتباط معنوية بين الشفافية ونموذج كوثاري لقياس إدارة 8يتضح من الجدول )   

المعتمد ( وهي أقل من المستوى المعنوي **0.414الأرباح إذ بلغت قيمة معامل الارتباط بينهما )
(، وبذلك تؤكد النتائج العلاقة المعنوية بين الشفافية ونموذج كوثاري لقياس إدارة الأرباح، مما 0.05)

يشير إلى تحقيق الفرضية الفرعية الثالثة والمتفرعة من الفرضية الرئيسة الأولى وهذا يشير إلى وجود 
 المصارف قيد الدراسة.العلاقة بين الشفافية ونموذج كوثاري لقياس إدارة الأرباح في 

 (8) رقم جدول
 علاقة الارتباط بين الشفافية ونموذج كوثاري 

 الشفافية المتغير المعتمد                                  المتغير الداعم
 0.414** نموذج كوثاري 

         **P ≤ 0.01, *P ≤ 0.005             N=75 
 (.SPSS V.20بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الإحصائي )ن يالمصدر: إعداد الباحث       
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 اختبار فرضيات التأثير:
يكل هيهدف هذا المحور إلى التحقق من مدى وجود العلاقات التأثيرية بين متغيرات الدراسة )   

 على المستوى الكلي والجزئي، وذلك من خلال اختبار الفرضيةومقاييسهما  (الملكية وإدارة الأرباح
الرئيسة الثانية والفرضيات الفرعية المنبثقة منها، وتم الاعتماد في قياس علاقات التأثير بين متغيرات 

(، ويتم استخدام الاختبارات الإحصائية كاختبار معامل الارتباط 0.05ومستوى القيمة المعنوية )
(2R( ومعامل الارتباط المعدل ،)Adj.R2( واختبار ،)T( واختبار )F( وقيمة )B بالاعتماد على ،)

طريق الحزمة الإحصائية  من(، Enterأسلوب الانحدار الخطي البسيط والمتعدد من خلال طريقة )
(SPSS V.20 :وبالشكل الآتي ) 

 المستوى الكلي:  فيأولًا. تحليل علاقات التأثير 
( تأثير المتغيرات المستقلة هيكل الملكية في المتغير المعتمد إدارة الأرباح 9يعرض الجدول )   

( F( وقيمة )6,0410( الجدولية )Tالدراسة، وحيث أن قيمة ) مدةحسب نموذج كوثاري خلال 
الدراسة، ويثبت من النتائج الكلية في  مدة( للمصارف عينة الدراسة خلال 2.5491المحسوبة )

قة تأثير معنوية وذات دلالة إحصائية بين هيكل الملكية من جهة وإدارة ( بوجود علا9الجدول )
الأرباح من جهة أخرى، وعلى المستوى الكلي للمصارف قيد الدراسة، إذ كان مستوى المعنوية أقل 

( الذي قيمته 2R( بدلالة معامل التحديد )0.05من مستوى المعنوية المعتمد للدراسة والبالغ )
( مما يعني أن ما نسبته 0.226( الذي قيمته )2Adj.Rوقيمة معامل التحديد المعدل ) ،(0.236)
أما النسبة  ،( تقريبا  من التغيرات التي تطرأ على المتغير المعتمد يعود تفسيرها لهيكل الملكية24%)

 ( وهي قيمة0.660( بلغت )Bوأن قيمة ) ،فتعود إلى عوامل أخرى لم تتضمنها الدراسة ؛الباقية
( 22.562( المحسوبة والبالغة )F( ويؤكد ذلك قيمة )4.750( المحسوبة والبالغة )Tمعنوية بدلالة )

(، مما يدل على معنوية النموذج وهذا ما يثبت فرضية الدراسة الرئيسة 2.5491وهي أكبر من )
الرافعة و  الثانية بوجود علاقة تأثير معنوي لهيكل الملكية في إدارة الأرباح مع ثبات حجم المصرف

 المالية.                                    
 (9) رقم جدول

 تحليل علاقات التأثير على مستوى الكلي 
 المتغير المستقل             

 
 المتغير المعتمد

 هيكل الملكية 

معامل   Bقيمة 
2Rالتحديد 

 
معامل التحديد 

 2R. Adjالمعدل
 Tاختبار 

 المحسوبة
 Fقيمة 

 المحسوبة

القيمة 
المعنوية 

Sig. 
 0.000 22.562 4.750 0.226 0.236                                 0.660 إدارة الأرباح 

                                       متغيرات الرقابة: حجم المصرف والرافعة المالية.                     
 (. SPSS V.20برنامج التحليل الإحصائي )ن بالاعتماد على نتائج يالمصدر: إعداد الباحث
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    المستوى الجزئي: فيثانياً. تحليل علاقات التأثير 
المستوى الجزئي تهدف إلى التعرف على هذه العلاقات بين كل  فين تحليل علاقات التأثير إ   

 والملكية الإدارية مع نموذج كوثاري لقياس إدارة الأرباح وبالشكل الآتي: المسهمين،من ملكية كبار 
 . تحليل علاقة التأثير بين ملكية كبار المسهمين ونموذج كوثاري:1

مستوى ملكية كبار المسهمين مع  من( بأن هناك علاقة تأثير معنوية 10يتضح من الجدول )   
 نتائج تحليل البيانات بوجود علاقة تأثير معنوية وذات بينتكوثاري لقياس إدارة الأرباح، إذ نموذج 

زئي، لقياس إدارة الأرباح على المستوى الج كوثاري ونموذج  ،دلالة إحصائية بين ملكية كبار المسهمين
( وهي أقل من المستوى المعنوي المعتمد في الدراسة والبالغ 0.027إذ كانت قيمة مستوى المعنوية )

( وكذلك قيمة معامل التحديد المعدل .2420( الذي قيمته )2Rالتحديد ) (، وبدلالة معامل0.05)
(2Adj. R )( مما يعني أن ما نسبته.2210الذي قيمته ) (تقريبا  من التغيرات التي تطرأ %24 )

ود إلى عوامل فتع ؛لملكية كبار المساهمين، أما النسبة الباقية هاتفسير يعود على المتغير المتعمد 
( المحسوبة Tهي قيمة معنوية بدلالة )(، 0.268( بلغت )Bن قيمة )أها الدراسة، و أخرى لم تتضمن

هي أكبر من قيمتها (، 11.477( المحسوبة والبالغة )F(، ويؤكد ذلك قيمة )2.264والبالغة )
فرضية الدراسة الفرعية يثبت ما يدل على معنوية النموذج، وهذا ما (، مّ 3.2039الجدولية والبالغة )

إدارة الأرباح  يفة الثانية بوجود علاقة تأثير معنوي للملكية كبار المسهمين ة الرئيسللفرضي الأولى
 والرافعة المالية. المصرفمع ثبات حجم 

 (10) رقم جدول
 تحليل علاقة التأثير بين ملكية كبار المساهمين ونموذج كوثاري 

 المتغير المستقل             
 

 المتغير المعتمد

 ملكية كبار المساهمين 

  Bقيمة 
معامل 
التحديد 

2R
 

معامل التحديد 
 2Adj. Rالمعدل

 Tاختبار 
 المحسوبة

 Fقيمة 
 المحسوبة

القيمة 
المعنوية 

Sig. 
 0.027 11.477 2.264 0.221 0.242                                 0.268 نموذج كوثاري 

   df(74,1)                      متغيرات الرقابة: حجم المصرف والرافعة المالية.                                      
 (.  SPSS V.20ن بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الإحصائي )يالمصدر: إعداد الباحث

  . تحليل علاقة التأثير بين الملكية الإدارية ونموذج كوثاري:2
 مع نموذج الإداريةملكية المستوى  في( بأن هناك علاقة تأثير معنوية 11يتضح من الجدول )   

بينت نتائج تحليل البيانات بوجود علاقة تأثير معنوية وذات دلالة إذ  ،كوثاري لقياس إدارة الأرباح
إذ كانت  ،الجزئي لقياس إدارة الأرباح على المستوى  كوثاري ونموذج  الإدارية،ملكية الإحصائية بين 

 ،(0.05هي أقل من المستوى المعنوي المعتمد في الدراسة والبالغ )( 0.005قيمة مستوى المعنوية )
( 2Adj. R( وكذلك قيمة معامل التحديد المعدل ).2420( والذي قيمته )2Rوبدلالة معامل التحديد )



 1920( 2( العدد )9والاقتصادية                                          المجلد ) الإداريةمجلة جامعة كركوك للعلوم 
 

183 
 

( تقريبا  من التغيرات التي تطرأ على المتغير %24) ما يعني أن ما نسبته( مّ 0.221الذي قيمته )
 ،ضمنها الدراسةوامل أخرى لم تت، أما النسبة الباقية فتعود إلى عالإداريةلملكية ل هاتفسير يعود  المتعمد 

ويؤكد  ،(2.920( المحسوبة والبالغة )Tهي قيمة معنوية بدلالة ) ،(0.350( بلغت )Bن قيمة )وأ
 ،(3.2039هي أكبر من قيمتها الجدولية والبالغة ) ،(11.477والبالغة )( المحسوبة Fذلك قيمة )

ة الثانية سالثانية للفرضية الرئيفرضية الدراسة الفرعية يثبت وهذا ما  ،ما يدل على معنوية النموذجمّ 
 فعة المالية.والرا المصرفعلى إدارة الأرباح مع ثبات حجم الإدارية بوجود علاقة تأثير معنوي للملكية 

 (11) رقم جدول
 تحليل علاقة التأثير بين الملكية الإدارية ونموذج كوثاري 

 المتغير المستقل             
 

 المتغير المعتمد

 الملكية الإدارية

  Bقيمة 
معامل 
التحديد 

2R
 

معامل التحديد 
 2Adj. Rالمعدل

 Tاختبار 
 المحسوبة

 Fقيمة 
 المحسوبة

القيمة 
المعنوية 

Sig. 
 0.005 11.477 2.920 0.221 0.242                                 0.350 نموذج كوثاري 

   df(74,1)                        متغيرات الرقابة: حجم المصرف والرافعة المالية.                                    
 (.SPSS V.20التحليل الإحصائي )ن بالاعتماد على نتائج برنامج يالمصدر: إعداد الباحث

 اختبار فرضيات الداعم: 
ل هيكيتناول هذا المحور عملية التحقق من مدى وجود علاقات الداعم بين متغيرات الدراسة    

وذلك من خلال اختبار الفرضيات الفرعية المنبثقة من الفرضية  ،الملكية والشفافية وإدارة الأرباح
معنوية ومستوى القيمة ال ،وتم الاعتماد على علاقات الداعم بين متغيرات الدراسة ،الرئيسة الثالثة

( واختبار Tواختبار ) ،(2Rواستخدام الاختبارات الإحصائية كاختبار معامل الارتباط ) ،(0.05)
(F( واختبار )B من خلال الاعتماد على أسلوب الانحدار ،)(Hieratical Regression لبيان )

خدام الحزمة وباست قوة العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير المعتمد. فيتأثير المتغير الداعم 
 تي: ( وكالآSPSS V.20الإحصائية للعلوم الاجتماعية )

 . ملكية كبار المسهمين والشفافية مع إدارة الأرباح )نموذج كوثاري(:1
مــا بين ملكيــة كبــار  ا  داعمــ ا  الشــــــــــــــفــافيــة يعمــل متغير ( بــأن متغير 12تبين النتــائج في الجــدول )   

وتبينت علاقة التأثير ما بين ملكية كبار  ،المســــــــــــــهمين وإدارة الأرباح باســــــــــــــتخدام نموذج كوثاري 
( 0.273( هي )B( وقيمة )0.152( بقيمة )2Rالمسهمين وإدارة الأرباح. حيث أن معامل التحديد )

( وبقيمة معنوية 74=)3.616( هي Tواختبار ) (1,74=)13.077( المحســــــــــــــوبة هي Fواختبار )
ى إل ا  داعم ا  (، ولكن بعد إضافة الشفافية متغير 0.05( أقل من القيمة المعتمدة في الدراسة )0.001)

(، 2R( )0.235العلاقة بين ملكية كبار المســــــاهمين وإدارة الأرباح أصــــــبحت قيمة معامل التحديد )
ــــــار )Bوقيمــــــة ) ــــــة واختF( واختب ــــــار )( المحســــــــــــــوب ( و 2,73=)11.083و 0.311( هي )Tب
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(، 0.05( أقل من القيمة المعتمدة في الدراســــــة )0.000( على التوالي وبقيمة معنوية )73=)2.80
وهذا ما يتفق مع الفرضـــــية الفرعية الأولى  ،(0.9( تغيرت نحو الزيادة )2Rفهذا دليل عل أن قيمة )

مين بشــــــكل كلي للعلاقة بين ملكية كبار المســــــه ا  من الفرضــــــية الرئيســــــة الثالثة بعمل الشــــــفافية داعم
 وإدارة الأرباح باستخدام نموذج كوثاري مع ثبات كل من حجم المصرف والرافعة المالية.

 (12) رقم جدول
 تأثير ملكية كبار المسهمين في إدارة الأرباح )نموذج كوثاري( والشفافية

 بدون الشفافية

 المتغير المستقل                   
 

 المتغير المعتمد

 ملكية كبار المساهمين

معامل التحديد   Bقيمة 
2R 

 Tاختبار 
 المحسوبة

 Fقيمة 
 المحسوبة

القيمة المعنوية 
Sig. 

 0.001 13.077 3.616 0.152                                 0.273 نموذج كوثاري 
 وجود الشفافية

 0.000 11.083 2.80 0.235 0.311 نموذج كوثاري 

 متغيرات الرقابة: حجم المصرف والرافعة المالية. 
 (.SPSS V.20ن بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الإحصائي )يالمصدر: إعداد الباحث

 الملكية الإدارية والشفافية مع إدارة الأرباح )نموذج كوثاري(:. 2
دارية ما بين الملكية الإ ا  داعم ا  ( بأن متغير الشفافية تعمل متغير 13تظهر النتائج في الجدول )    

وتبينت علاقة التأثير ما بين الملكية الإدارية وإدارة الأرباح  ،وإدارة الأرباح باستخدام نموذج كوثاري 
( 0.461( هي )B( وقيمة )0.188( بقيمة )2Rباستخدام نموذج كوثاري حيث أن معامل التحديد )

( وبقيمة معنوية 74=)4.108( هي Tار )( واختب1,74=)16.876( المحسوبة هي Fواختبار )
ى إل ا  داعم ا  ولكن بعد إضافة الشفافية متغير  ،(0.05( أقل من القيمة المعتمدة في الدراسة )0.001)

(. وقيمة 2R( )0.259العلاقة ما بين الملكية الإدارية وإدارة الأرباح أصبحت قيمة معامل التحديد )
(B( واختبار )F( المحسوبة واختبار )T) ( و0.300هي )( 73=)2.635( و2,73=)12.597

ما يتفق مع وهذا  ،(0.05( مساوية للقيمة المعتمدة في الدراسة )0.05على التوالي وبقيمة معنوية )
للعلاقة بين الملكية  ا  جزئي ا  الفرضية الفرعية الثانية من الفرضية الرئيسة الثالثة بعمل الشفافية داعم

 ،والرافعة المالية المصرفثبات كل من حجم تخدام نموذج كوثاري مع الإدارية وإدارة الأرباح باس
على الرغم من وجود  ،(0.300( إلى )0.416( من )Bجاء نتيجة انخفاض قيمة )فوالداعم الجزئي 
 (. 0.259( إلى )0.188( من )2Rزيادة في قيمة )
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 (13) رقم جدول
 كوثاري( والشفافيةتأثير الملكية الإدارية في إدارة الأرباح )نموذج 

 بدون الشفافية
 المتغير المستقل                   

 
 المتغير المعتمد

 الملكية الإدارية

معامل التحديد   Bقيمة 
2R

 
 Tاختبار 

 المحسوبة
 Fقيمة 

 المحسوبة
القيمة المعنوية 

Sig. 
 0.001 16.876 4.108 0.188                                 0.461 نموذج كوثاري 

 وجود الشفافية
 0.05 12.597 2.635 0.259 0.300 نموذج كوثاري 

 متغيرات الرقابة: حجم المصرف والرافعة المالية. 
 (.SPSS V.20ن بالاعتماد على نتائج برنامج التحليل الإحصائي )يالمصد ر: إعداد الباحث

 الاستنتاجات والتوصيات
 الاستنتاجات أولا: 

 ميينالمتخصصين، والأكاديمن قبل  التي أخذت حيزا  كبيرا  هم المواضيع أ حد أرباح لأدارة اإ . تعد1
من خلال  ،من الفضائح المالية الكثيرخيرة التي شهدت لأا العقودفي  وخاصةفي مجال المحاسبة 

 التأثير في الأرباح المعلنة عنها باستخدام أساليب محددة.
داد عإ دارة عند لإامن قبل  ممارسات متعمدةإلّا هي مارباح لأدارة اإ نأب. تبين من خلال الدراسات 2

غايتها إظهار الدخل بشكل يعكس رغبات الإدارة ويبتعد بها عن المالية للشركة  القوائموعرض 
حدود الحقيقية الاقتصادية وضمن الحدود التي تسمح بها المبادئ المحاسبية المقبولة قبولا  عاما 

 فضلا  عن المعايير المحاسبية.
نشر وتهيئ البيئة المناسبة ل ،بينت الدراسة وجود عدد من الدوافع والحوافز التي تخلق فرصا   .3

البيانات عن الأرباح المعلن التي قد تكون بعيدة عن الواقع الاقتصادي للشركات، كالدوافع الذاتية 
مصلحة لمثل الحصول على المكافآت والحوافز لتحقيق منافعها، وبشكل انتهازي لتضليل أصحاب ا

 ذلك من أهم دوافع الإدارة في ممارسة إدارة الأرباح. عدوي
. يعد هيكل الملكية إحدى الطرائق الرئيسة لتقليل تكاليف الوكالة، وتحدد العلاقة بين المالكين 4

كة وشكل التنظيم داخل الشر  ،وبما يؤثر في أنماط الملكية في مستوى حوكمة الشركات ،والإدارة
 في الأداء ودورها في ممارسة إدارة الأرباح والتلاعب في القوائم المالية.فضلا  عن تأثيرها 

كزة والملكية الملكية المر  تيينيأخذ أحد الشكلين الآ ،. تشير أغلب الدراسات أن هيكل ملكية الشركات5
وتتكون الملكية المركزة من )الملكية الإدارية والملكية العائلية والملكية المؤسسية وملكية  ،المشتتة

 كبار المساهمين والملكية الحكومية والملكية الأجنبية(.
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. إن الشفافية هي سماح الشركة بتدفق المعلومات وإتاحتها لكافة المسهمين وأصحاب المصلحة 6
 القوائم المالية من تقييم أداء الشركة وتقييم المخاطر.وذلك بهدف تمكين المستفيدين من 

كل  إحصائية موجبة وذات قيمة معنوية بينوتأثير . كشفت نتائج التحليل عن وجود علاقة ارتباط 7
 من هيكل الملكية وإدارة الأرباح على المستوى الكلي لعينة الدراسة.

ذج عنوية بين ملكية كبار المسهمين مع نمو . بينت نتائج الدراسة عن وجود علاقة ارتباط وتأثير م8
 كوثاري لقياس إدارة الأرباح على المستوى الجزئي.

. أوضحت نتائج الدراسة عن وجود علاقة ارتباط وتأثير معنوية بين الملكية الإدارية مع نموذج 9
 كوثاري لقياس إدارة الأرباح على المستوى الجزئي.

قة ارتباط معنوية بين الشفافية وإدارة الأرباح من خلال . أشارت نتائج الدراسة عن وجود علا10
 نموذج كوثاري على المستوى الجزئي.

لمسهمين وإدارة للعلاقة بين ملكية كبار ا ا  كلي ا  داعم ا  . بينت نتائج الدراسة بأن الشفافية تعمل متغير 11
 الأرباح من خلال نموذج كوثاري.

دارية وإدارة للعلاقة بين الملكية الإ ا  جزئي ا  داعم ا  مل متغير . أوضحت نتائج الدراسة بأن الشفافية تع12
 الأرباح من خلال نموذج كوثاري.

ثبتت الدراسة وجود علاقة ارتباط إيجابية بين هيكل الملكية وإدارة الأرباح يعود إلى أن زيادة أ. 13
ي على الاستغلالالملكية في المصارف قيد الدراسة يعطي حصانة أكبر لديهم لممارسة السلوك 

 نطاق واسع.
.إن نتائج هذه الدراسة تشير إلى أن الملكية الإدارية للمصارف قيد الدراسة يعود إلى قرارات 14

لاختبارات المستحقات المحاسبية، لذلك يتوقع من انخفاض نوعية الأرباح وكفاءتها، وهذه النتائج 
لعراقية هم من المؤسسين أو من غير مفاجئه وخاصة عندما نرى بأن حملة الأسهم للمصارف ا

القرارات  أغلبية فيفي إدارتها والتأثير  ةأو غير مباشر  ةمباشر  إسهامهمكون ي من ثمعوائلهم و 
 الإدارية فيها.

 المقترحاتثانيا: 
. الحد من ممارسات إدارة الأرباح في المصارف العراقية وذلك من خلال زيادة عملية الرقابة المالية 1

 .الهيئات والجهات المختصةمن قبل 
رباح في بيئة إدارة الأ في. تقديم معلومات إضافية تساعد المستثمرين لتقييم تأثير هيكل الملكية 2

 المصارف العراقية.
. زيادة مستوى الإفصاح في القوائم والتقارير المالية المنشورة سواء للمصارف أو القطاعات الأخرى 3

 على المواقع الإلكترونية.
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ضرورة قيام المصارف العراقية المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية بنشر التقارير المالية . 4
بشكل يتفق ويتناسب مع السياسات والمعايير المحاسبية، وتوضيح أية تغييرات تطرأ على ذلك في 

 تقاريرها ونشراتها السنوية من الاطلاع عليها من قبل الأطراف المتعاقدة.
الدراسة بإجراء دراسات أخرى في البيئة العراقية بالاعتماد على منهجية الدراسة الحالية مع . تقترح 5

 إجراء التغيرات ومنها:
أو الملكية  العائلية،أو الملكية  كالمؤسسية،أ. تحديث الدراسة بإدخال متغيرات أخرى لهيكل الملكية 

 قية.أو الملكية الحكومية المسهمة في المصارف العرا الأجنبية،
 ية،كالصناعب. استخدام الدراسة الحالية مع التوسع في عينة الدراسة لتتضمن قطاعات أخرى 

قطاع الاستثماري وغيرها من القطاعات الو  الزراعي،قطاع الو  والسياحة،والخدمية وقطاع الفنادق 
 .فقط المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وليس القطاع المصرفي

النمو وحجم المجلس و  الملكية،والعائد على حقوق  السيولة،رقابة أخرى كمتغير دخال متغيرات إد. 
 وغيرها إلى جانب حجم المصرف والرافعة المالية.

ها مع الدول ومقارنت العراقي،ه. إجراء مقارنة بين هيكل الملكية وإدارة الأرباح في القطاع المصرفي 
 أو مجلس التعاون الخليجي. المجاورة،

 المصادر
 أولًا. المصادر باللغة العربية:

 الوثائق والنشرات الرسمية: .أ
 (.2015 ،2014 ،2013 ،2012 ،2011، 2010. تقارير سوق العراق للأوراق المالية )1
 (.2015 ،2014، ،2013 ،2012 ،2011 ،2010. تقارير هيئة الأوراق المالية العراقية )2

 :طاريح والرسائل الجامعيةالأب. 
راسة د :دور التدقيق المحاسبي في تفعيل الرقابة على إدارة الأرباح (.(2012 ،بوسنة ،حمزة. 1

كلية العلوم  منشورة،غير  رسالة ماجستير ،عينة من المؤسسات الاقتصادية الجزائرية والفرنسية
 جامعة فرحات عباس_سطيف، الجزائر. الاقتصاديه والتجاريه وعلوم التسيير،

دراسة ميدانية لعينة من  :المالية القوائمجودة  على وأثرهاإدارة الأرباح  ، ((2015 ،مرج ،خضرة. 2
لية العلوم ك ،غير منشورة رسالة ماجستير والمالي،الأفراد المتخصصين في المجال المحاسبي 

 جامعة محمد خيضر_بسكرة، الجزائر. الاقتصادية والتجاريه وعلوم التسيير،
 دراسة ميدانية :إدارة العوائد كمدخل لتعظيم قيمة المنشأة ، ((2006حمد محمد أشفان  ،الدوسكي. 3

تصاد، كلية الإدارة والاق ،رسالة ماجستير غير منشورة ،في عينة من المؤسسات المالية العربية
 .العراق ،جامعة الموصل
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دراسة  :إدارة الأرباح ودورها في تضليل جودة الكشوفات المالية ، ((2014 ،حلاسة ،ريمة. 4
ير غ ميدانية لعينة من الأفراد المتخصصين في المجال المحاسبي والمالي، رسالة ماجستير

، كرةبس –كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر  ،منشورة
 الجزائر.

أثر هيكل الملكية على أداء الشركات المقيدة في بورصة  ، ((2013 ،سميرة محمود ،علام. 5
 ،جامعة عين الشمس ،كلية التجارةرسالة ماجستير غير منشورة،  ،الأوراق المالية المصرية

 مصر.
أثر حصص الملكية المؤسسية المصرفية على  ، ((2014 ،محمد السيد عبدالله البدري  ،علي. 6

جامعة  ،كلية التجارة ،رسالة ماجستير غير منشورة ،أداء الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
 ، مصر.عين الشمس

 ج. الدوريات:
(. تقويم حوكمة الشركات وآلياتها (2014 ،بشرى فاضل ،إبراهيم محمد علي وخضير ،جزراوي . 1

لاقتصادية مجلة كلية بغداد للعلوم ا ،دراسة تحليلية–الداخلية في القوانين والتشريعات العراقية 
 العراق. ،كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ،40العدد  ،الجامعة

مدى مساهمة المدقق الداخلي في تعزيز شفافية المعلومات  ، ((2011 ،وسام نعمة ،حسين. 2
المجلد  ،مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية ،المحاسبية في ظل معايير المحاسبية الدولية

 العراق.،جامعة تكريت ،كلية الإدارة والاقتصاد ،22العدد  ،7
 مجلة الفقه ،دور منظمة الشفافية الدولية في مكافحة الفساد ، ((2013 ،سليماني ،الخميسي. 3

 .9العدد  ،والقانون 
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 (1) رقم ملحق
 (2015-2011المستحقات الكلية لعينة الدراسة للمدة )

 المستحقات الكلية الأنشطة التشغيليةصافي التدفق النقدي من  صافي الدخل السنة الرمز المصارف ت

1 
ردستان الدولي و مصرف ك

 BKUI للتنمية والاستثمار

2011 28273574386 102911728452 -74638154066 
2012 40055712030 250171437071 -210115725041 
2013 42783107130 -34670111883 77453219013 
2014 44387824305 14517362546 29870461759 
2015 49854116754 960495888 48893620866 

مصرف دجلة والفرات للتنمية  2
 والاستثمار

BDFD 

2011 6254228209 -7637274048 13891502257 
2012 8389676508 -33710862246 42100538754 
2013 6439724250 -38590805652 45030529902 
2014 1138171753 -21675844036 22814015789 
2015 54943562997 79261623412 -24318060415 

 BELF سلاميلإيلاف اإمصرف  3

2011 24668044174 53960734440 -29292690266 
2012 12663298366 26250027787 -13586729421 
2013 9316688075 -13058774932 22375463007 
2014 6738980058 44664377343 -37925397285 
2015 418348238 84485923994 -84067575756 

 BCOI مصرف التجاري العراقي 4

2011 7180859954 14630501182 -7449641228 
2012 13216647101 41683423406 -28466776305 
2013 8877001724 -4930316272 13807317996 
2014 9214518386 31793077019 -22578558633 
2015 7244863700 -29744583384 36989447084 

 BMNS مصرف المنصور للاستثمار 5

2011 9582652349 70936175534 -61353523185 
2012 13892447839 -48631976586 62524424425 
2013 30000525687 182488184268 -152487658581 
2014 20595609357 267618134914 -247022525557 
2015 24203352594 223286051837 -199082699243 

 BNOI مصرف الأهلي العراقي 6

2011 2904494000 40406229000 -37501735000 
2012 18195673187 84168137187 -65972464000 
2013 16610177132 162449453987 -145839276855 
2014 9075725206 -70284090299 79359815505 
2015 4166100050 -93988433789 98154533839 

مصرف آشور الدولي  7
 BASH للاستثمار

2011 10006305438 23459995575 -13453690137 
2012 19796035120 27696330549 -7900295429 
2013 19186339130 44980037910 -25793698780 
2014 13366854000 27175712000 -13808858000 
2015 14424896000 38829607000 -24404711000 

وسط العراقي لأ مصرف شرق ا 8
 للاستثمار

BASH 

2011 21625805198 25803767421 -4177962223 
2012 28588411577 94195062768 -65606651191 
2013 24467634443 -41847930934 66315565377 
2014 4291058636 -72293770089 76584828725 
2015 6620726619 -24455918102 31076644721 

9 
موصل للتنمية المصرف 

 BMFI والاستثمار

2011 12557056609 26771914346 -14214857737 
2012 19130237319 -17623818716 36754056035 
2013 45516688927 115973150573 -70456461646 
2014 2170701429 -233247694079 235418395508 
2015 -322104667 42772854934 -43094959601 
2011 49208904000 -81517682000 130726586000 
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 BUND مصرف المتحد   للاستثمار 10

2012 55818322000 94606560000 -38788238000 
2013 37059263528 -102461153000 139520416528 
2014 26333903006 -71834413792 98168316798 
2015 22831113680 98003573543 -75172459863 

 سلاميلإمصرف العراقي   ا 11
 للاستثمار والتنمية

BIIB 

2011 12735005000 128931337000 -116196332000 
2012 26719551000 -25023870000 51743421000 
2013 33385189000 17827109000 15558080000 
2014 8546555000 -11034312000 19580867000 
2015 9610271000 4345915000 5264356000 

 BUOI مصرف الاتحاد العراقي 12

2011 4534100237 20740813530 -16206713293 
2012 22008051413 246383774693 -224375723280 
2013 52942865218 -206858015441 259800880659 
2014 18634553096 56964666610 -38330113514 
2015 273609877 -199008216278 199281826155 

 BBOB مصرف بغداد 13

2011 24972265000 -81778262000 106750527000 
2012 29637502000 380046727000 -350409225000 
2013 38797071000 413709825000 -374912754000 
2014 32847000000 68914159000 -36067159000 
2015 13260673000 -303640110000 316900783000 

14 
مصرف الشمال للتمويل 

 BNOR والاستثمار

2011 42716776000 13316744000 29400032000 
2012 68813149000 522990113000 -454176964000 
2013 49117830000 -78960437000 128078267000 
2014 23747049000 -60557979000 84305028000 
2015 5418000000 -585484000000 590902000000 

 BROI مصرف الائتمان العراقي 15

2011 18531525000 -142026505000 160558030000 
2012 25280166000 133834571000 -108554405000 
2013 13746219000 38485947000 -24739728000 
2014 16016080000 -55777861000 71793941000 
2015 13914149000 -9301961000 23216110000 

 
 (2) رقم ملحق

 (2015-2011الدراسة للمدة ) المستحقات الكلية على إجمالي الموجودات لعينة
السنة                                  المصارف  2011 2012 2013 2014 2015 
ردستان الدولي للتنمية والاستثمارو مصرف ك  -0.124272186 -0.203640097 0.071914384 0.028144593 0.047816179 

 0.069523588- 0.082735884 0.147362515 0.112475371 0.050857968 مصرف دجلة والفرات للتنمية والاستثمار
 0.163407669- 0.116914957- 0.071451739 0.035693202- 0.083279589- سلاميلإيلاف اإمصرف 

 0.089155011 0.050255814- 0.041235169 0.097011703- 0.030106081- مصرف التجاري العراقي
 0.185048012- 0.279752112- 0.193245451- 0.153417772 0.225650165- مصرف المنصور للاستثمار

 0.183204593 0.128991046 0.268851307- 0.195619713- 0.203080352- مصرف الأهلي العراقي
 0.054012985- 0.031876409- 0.072488927- 0.029490515- 0.079468882- مصرف آشور الدولي للاستثمار

 0.046031045 0.112117517 0.085659102 0.080108776- 0.006254273- للاستثماروسط العراقي لأ مصرف شرق ا
 0.117913852- 0.676207677 0.125618702- 0.077707428 0.054967854- موصل للتنمية والاستثمارالمصرف 

 0.129330388- 0.164509422 0.184828328 0.054909109- 0.199331274 مصرف المتحد للاستثمار
 0.011002294 0.041533931 0.034157046 0.138468805 0.374701559- للاستثمار والتنمية سلاميلإمصرف العراقي ا

 0.315609203 0.05465312- 0.525556104 0.364849473- 0.112046264- مصرف الاتحاد العراقي
 0.204513248 0.019735734- 0.212426645- 0.26940982- 0.121963339 مصرف بغداد

 0.671664253 0.056285028 0.079619223 0.283043023- 0.03198918 مصرف الشمال للتمويل والاستثمار
 0.037535081 0.114835936 0.041028042- 0.193302032- 0.361517101 مصرف الائتمان العراقي
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 ( 3)رقم ملحق 
على إجمالي الموجودات لعينة الدراسة الفرق بين التغيرات السنوية للإيرادات وحساب المدينون 

 (2015-2011للمدة )
السنة                                                   المصارف        2011 2012 2013 2014 2015 

ردستان الدولي للتنمية والاستثمارو مصرف ك  0.048678 0.004923 -0.00336 0.022188 -0.0092 
 0.135825 0.26626- 0.19329 0.1289816 0.283775- للتنمية والاستثمارمصرف دجلة والفرات 

 0.04026- 0.02879- 0.092571 0.095984- 0.024451- سلاميلإيلاف اإمصرف 
 0.00583- 0.00729- 0.009825 0.0007301 0.011297 مصرف التجاري العراقي  

 0.00458- 0.00824- 0.02599 0.00426- 0.039081 مصرف المنصور للاستثمار  
 0.00837- 0.0079- 0.009286 0.0477048 0.039021 مصرف الأهلي العراقي  

 0.08763- 0.02687- 0.007184 0.0319759 0.010795 مصرف آشور الدولي للاستثمار
 0.04164- 0.01156- 0.00275 0.0071238 0.007327 وسط العراقي للاستثمار  لأ مصرف شرق ا

 0.032683 0.17348- 0.01489 0.0113465 0.057382- للتنمية والاستثمارموصل المصرف 
 0.02543- 0.08534- 0.02263- 0.2728299 0.252705- مصرف المتحد للاستثمار  

 0.03484- 0.04349- 0.031459 0.0300985 0.013443- سلامي للاستثمار والتنمية لإمصرف العراقي ا
 0.01163 0.04542- 0.257429 0.052953- 0.132724- مصرف الاتحاد العراقي  

 0.01832- 0.02089- 0.009278 0.00215- 0.012342 مصرف بغداد  
 0.12113- 0.01867- 0.02631- 0.0322847 0.090791 مصرف الشمال للتمويل والاستثمار 

 0.01065- 0.00919- 0.00444- 0.006969- 0.047251 مصرف الائتمان العراقي  

 
 (4) رقم ملحق

 (2015-2011نسبة الموجودات الثابتة على إجمالي الموجودات لعينة الدراسة للمدة )

 
 
 
 
 
 

المصارف                                      السنة  2011 2012 2013 2014 2015 
ردستان الدولي للتنمية والاستثمارو مصرف ك  0.042138 0.030384 0.0349 0.044902 0.055296 
 0.057579 0.091163 0.089999 0.073009 0.085187 دجلة والفرات للتنمية والاستثمارمصرف 
 0.066459 0.109104 0.110499 0.087818 0.07863 سلاميلإيلاف اإمصرف 

 0.00229 0.003173 0.004772 0.006146 0.006263 مصرف التجاري العراقي  
 0.014515 0.013135 0.01287 0.021889 0.025998 مصرف المنصور للاستثمار  

 0.041819 0.024379 0.015884 0.01701 0.021594 مصرف الأهلي العراقي  
 0.064459 0.062456 0.068231 0.065298 0.081645 مصرف آشور الدولي للاستثمار

 0.143725 0.137371 0.112974 0.088254 0.099521 وسط العراقي للاستثمار  لأ مصرف شرق ا
 0.014427 0.017179 0.011414 0.012361 0.028837 موصل للتنمية والاستثمارالمصرف 

 0.100332 0.091659 0.068388 0.066872 0.020974 مصرف المتحد للاستثمار  
 0.04452 0.039627 0.03602 0.045984 0.043936 سلامي للاستثمار والتنمية لإمصرف العراقي ا

 0.038326 0.029938 0.035142 0.018387 0.056264 مصرف الاتحاد العراقي  
 0.036362 0.031419 0.032189 0.03325 0.03886 مصرف بغداد  

 0.093764 0.053845 0.054927 0.114444 0.12966 مصرف الشمال للتمويل والاستثمار 
 0.00457 0.004584 0.004822 0.005159 0.002695 مصرف الائتمان العراقي  
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 (5)رقم ملحق 
 (2015-2011العائد على الموجودات لعينة الدراسة للمدة )

 
 (6) رقم ملحق

 (2015-2011المستحقات التقديرية وفق نموذج كوثاري لعينة الدراسة للمدة )

 
 
 
 
 
 
 

السنة                                                     المصارف  2011 2012 2013 2014 2015 
ردستان الدولي للتنمية والاستثمارو مصرف ك  0.047075 0.038821 0.039724 0.041823 0.048756 

 0.15708 0.004128 0.021074 0.022414 0.022897 والفرات للتنمية والاستثمارمصرف دجلة 
 0.000813 0.020775 0.029751 0.033267 0.070132 سلاميلإيلاف اإمصرف 

 0.017462 0.02051 0.026511 0.045041 0.02902 مصرف التجاري العراقي  
 0.022497 0.023324 0.038019 0.034088 0.035244 مصرف المنصور للاستثمار  

 0.007776 0.014752 0.03062 0.053953 0.015728 مصرف الأهلي العراقي  
 0.031925 0.030856 0.05392 0.073895 0.059106 مصرف آشور الدولي للاستثمار

 0.009807 0.006282 0.031605 0.034908 0.032373 وسط العراقي للاستثمار  لأ مصرف شرق ا
 0.00088- 0.006235 0.081153 0.040446 0.048557 للتنمية والاستثمارموصل المصرف 

 0.03928 0.04413 0.049094 0.079017 0.075034 مصرف المتحد للاستثمار  
 0.020085 0.018129 0.073296 0.071503 0.041067 سلامي للاستثمار والتنمية لإمصرف العراقي ا

 0.000433 0.02657 0.107099 0.035787 0.031347 مصرف الاتحاد العراقي  
 0.008558 0.017974 0.021983 0.022787 0.028531 مصرف بغداد  

 0.006159 0.015854 0.030534 0.042884 0.046479 مصرف الشمال للتمويل والاستثمار 
 0.022496 0.025618 0.022797 0.045016 0.041726 مصرف الائتمان العراقي  

 2015 2014 2013 2012 2011 المصارف                                                            السنة 
 0.14267 0.13706 0.14318 0.12951- 0.01362 ردستان الدولي للتنمية والاستثمارو مصرف ك

 0.28096 0.08823- 0.45173 0.33688 0.12483- دجلة والفرات للتنمية والاستثمار مصرف
 0.13640- 0.01583- 0.30427 0.01059- 0.04103 سلاميلإيلاف اإمصرف 

 0.10308 0.03386- 0.08234 0.04509- 0.01647 مصرف التجاري العراقي  
 0.15262- 0.25153- 0.11637- 0.20513 0.12533- مصرف المنصور للاستثمار  

 0.22443 0.16022 0.21306- 0.07695- 0.12674- مصرف الأهلي العراقي  
 0.04526- 0.03457 0.05685 0.14168 0.07208 مصرف آشور الدولي للاستثمار

 0.15792 0.24421 0.23299 0.05018 0.13297 وسط العراقي للاستثمار  لأ مصرف شرق ا
 0.07168- 0.52614 0.01816- 0.14186 0.03496- والاستثمارموصل للتنمية المصرف 

 0.01515- 0.21496 0.27968 0.36381 0.04263 مصرف المتحد للاستثمار  
 0.04077 0.05580 0.17493 0.28605 0.30314-   للاستثمار والتنمية سلاميلإمصرف العراقي ا

 0.36600 0.04357- 0.92523 0.36363- 0.15716- مصرف الاتحاد العراقي  
 0.23111 0.00877 0.14898- 0.21552- 0.20170 مصرف بغداد  

 0.65046 0.10731 0.13877 0.09343- 0.29892 مصرف الشمال للتمويل والاستثمار 
 0.05395 0.13585 0.01785- 0.15010- 0.45319 مصرف الائتمان العراقي  
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 (7) رقم ملحق
لعينة الدراسة للمدة  كوثاري نموذج  وفقالمستحقات التقديرية والقيمة المطلقة وإدارة الأرباح 

(2011-2015) 
 

المستحقات  السنة المصارف ت
 التقديرية

إدارة  متوسط المستحقات التقديرية القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية
 الأرباح

1 
ردستان الدولي للتنمية و مصرف ك

 والاستثمار

2011 0.01362 0.01362 

0.11321 

0 

2012 -0.12951 0.12951 1 

2013 0.14318 0.14318 1 

2014 0.13706 0.13706 1 

2015 0.14267 0.14267 1 

مصرف دجلة والفرات للتنمية  2
 والاستثمار

2011 -0.12483 0.12483 

0.25653 

0 

2012 0.33688 0.33688 1 

2013 0.45173 0.45173 1 

2014 -0.08823 0.08823 0 

2015 0.28096 0.28096 1 

 سلاميلإيلاف اإمصرف  3

2011 0.04103 0.04103 

0.10162 

0 

2012 -0.01059 0.01059 0 

2013 0.30427 0.30427 1 

2014 -0.01583 0.01583 0 

2015 -0.13640 0.13640 1 

 مصرف التجاري العراقي 4

2011 0.01647 0.01647 

0.05617 

0 

2012 -0.04509 0.04509 0 

2013 0.08234 0.08234 1 

2014 -0.03386 0.03386 0 

2015 0.10308 0.10308 1 

 مصرف المنصور للاستثمار 5

2011 -0.12533 0.12533 

0.17020 

0 

2012 0.20513 0.20513 1 

2013 -0.11637 0.11637 0 

2014 -0.25153 0.25153 1 

2015 -0.15262 0.15262 0 

 مصرف الأهلي العراقي 6

2011 -0.12674 0.12674 

0.16028 

0 

2012 -0.07695 0.07695 0 

2013 -0.21306 0.21306 1 

2014 0.16022 0.16022 0 

2015 0.22443 0.22443 1 

 مصرف آشور الدولي للاستثمار 7

2011 0.07208 0.07208 

0.07009 

1 

2012 0.14168 0.14168 1 

2013 0.05685 0.05685 0 

2014 0.03457 0.03457 0 

2015 -0.04526 0.04526 0 

8 
وسط العراقي لأ مصرف شرق ا

 للاستثمار

2011 0.13297 0.13297 

0.16365 

0 

2012 0.05018 0.05018 0 

2013 0.23299 0.23299 1 

2014 0.24421 0.24421 1 

2015 0.15792 0.15792 0 

موصل للتنمية المصرف  9
 والاستثمار

2011 -0.03496 0.03496 

0.15856 

0 

2012 0.14186 0.14186 0 

2013 -0.01816 0.01816 0 



 1920( 2( العدد )9والاقتصادية                                          المجلد ) الإداريةمجلة جامعة كركوك للعلوم 
 

196 
 

 

 
 
 

2014 0.52614 0.52614 1 

2015 -0.07168 0.07168 0 

 للاستثمارمصرف المتحد    10

2011 0.04263 0.04263 

0.18325 

0 

2012 0.36381 0.36381 1 

2013 0.27968 0.27968 1 

2014 0.21496 0.21496 1 

2015 -0.01515 0.01515 0 

 سلاميلإمصرف العراقي   ا 11
 للاستثمار والتنمية

2011 -0.30314 0.30314 

0.17214 

1 

2012 0.28605 0.28605 1 

2013 0.17493 0.17493 1 

2014 0.05580 0.05580 0 

2015 0.04077 0.04077 0 

 مصرف الاتحاد العراقي 12

2011 -0.15716 0.15716 

0.37112 

0 

2012 -0.36363 0.36363 0 

2013 0.92523 0.92523 1 

2014 -0.04357 0.04357 0 

2015 0.36600 0.36600 0 

 بغداد مصرف 13

2011 0.20170 0.20170 

0.16122 

1 

2012 -0.21552 0.21552 1 

2013 -0.14898 0.14898 0 

2014 0.00877 0.00877 0 

2015 0.23111 0.23111 1 

14 
مصرف الشمال للتمويل 

 والاستثمار

2011 0.29892 0.29892 

0.25778 

1 

2012 -0.09343 0.09343 0 

2013 0.13877 0.13877 0 

2014 0.10731 0.10731 0 

2015 0.65046 0.65046 1 

 مصرف الائتمان العراقي 15

2011 0.45319 0.45319 

0.16219 

1 

2012 -0.15010 0.15010 0 

2013 -0.01785 0.01785 0 

2014 0.13585 0.13585 0 

2015 0.05395 0.05395 0 


