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 المستخلص: 
فة   الهشاشةة الااليةة ، لفحص TAXES))توظيف مؤشر  بيان مدى أمكانية يهدف البحث الى      

الااليةةةد  لةةرا ا ( مصةةا ف ترا  ةةة مد يةةة فةة  اةةو  اليةةرا  9الاصةةا ف الارا  ةةة اليرا يةةةد تحديةةدا   
ااااخدم الانهج الوصف  االاحليل  للبيانات االايلومةات الةوا  ة فة  الايةا  ر  .(2019-2004 للادة 

          هزة منهةةةةةةةةةا برنةةةةةةةةةامج البرمريةةةةةةةةةات الرةةةةةةةةةا ااةةةةةةةةةاخدم االكشةةةةةةةةةوفات للاصةةةةةةةةةا ف  ينةةةةةةةةةة البحةةةةةةةةةثد  اةةةةةةةةةا 
 Excel-2010  د ابرنةةةةةامج)SPSS.V.22ن الاسةةةةةامت الاايلةةةةة  (د لأخابةةةةةا  الفراةةةةةية اا يا ةةةةةة  ةةةةة

تيةان     اا توصل البحث الى مراو ةة مةن الناةاأج أهاهةا  افد االوصوت الى ا هد بحث اشكلة ال
 اةةةا  ةةةدم البحةةةث مراو ةةةة توصةةةيات مةةةن بينهةةةا   ة مرتفيةةةةدماليةةةالاصةةةا ف  ينةةةة البحةةةث مةةةن هشاشةةةة 

د مةةن  بةةل الاصةةا ف الارا  ةةة  خابةةا  ماانةةة ااةةيها الاةةال  اتيز ةةز Texas)اةةرا ة ا ااةةا  مؤشةةر 
 .الايد ت الااحيية لهذا الاؤشر

 .الازمات المالية، المخاطر المالية  ،TAXESالهشاشة المالية، مؤشر  الكلمات المفتاحية:
 

Abstract: 
      The research aims to demonstrate the extent to which the )TAXES( 

index can be used to examine financial fragility in Iraqi commercial banks, 

Specifically (9) commercial banks listed in the Iraqi Stock Exchange, For 

the period (2004-2019). The descriptive and analytical approach was used 

for the data and information contained in the reports and statements for the 

research sample banks, and ready-made software was used, including 

(Excel-2010) and (SPSS.V.22), to test the hypothesis and answer the 

question related to the problem of the study and reach the goals. The 

research showed high financial fragility, and the research also presented a 

set of recommendations, including: The necessity of adopting the Texas 

index by commercial banks to test the strength of their financial position and 

to enhance the rates achieved for this indicator. 

Keywords:  Financial fragility, TAXES index, financial crises, financial 

risks. 
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المنهجية :المحور الاول  
 المقدمة .1

تيد الهشاشة الاالية مؤشر أال  للانهيا  اا فلاس اذا لم يام ميالراها اتخط  أثا هةاد اااةايا ة      
حالةةة ا اةةايرا  االاةةواان الاةةال . أشةةرت أ بيةةةات ا  ا ة الااليةةة أ بيةةة مراحةةل للاامةةات الااليةةةد تا ةةةل 

ر ملاأاةةد اةوا   ايااةات الريل ا ات ف  اثا  الكسا  ا  اصا ي  سبب إتباع ايااات ا اصا ية غية
انايةات اثةا  ا امةة الااليةة  فاا ةل فة  مالية اا ترا  ة اا نيديةد امةا الريةل ال ةان  مةن ا امةات الااليةة

ف  احد البلدان  لةى  ييةة البلةدان الاة  تةرتبا ميهةا فة   لا ةات ماليةة اا مةا يسةاى بةة الو  اليطية ( 
الريةل ال الةث  أالذي يريل ا فيات الفر ية ماشابهة تو يا  لحصوت نفة  الخطةر الاةال  الااو ة د ا نشة

   ا ا  الاخاطر الاينو ةد منها الاواة  الافةر من ا امات الااليةد من ايف أ ا  اليطاع الاصرف
ا  ةةةةراخ مةةةةنخفا الوةةةةااناتد امةةةةا يصةةةةاحب  مةةةةن مخةةةةاطر الاخلةةةةف  ةةةةن السةةةةدا   ةةةة  انيةةةةدام  فةةةة 

الوةةةةاانات أا أناشةةةةا  اليةةةةراخ غيةةةةر الاةةةةؤمن  ليهةةةةا. اتا ةةةةل الهشاشةةةةة الااليةةةةة الريةةةةل الرا ةةةة  مةةةةن 
لاشةةةاال الااليةةةة  شةةةكل مباشةةةرد منهةةةا ا خةةالا ت الااليةةةة الناشةةةبة مةةةن أاةةةباد تةةةرتبا مةةة  اليديةةد مةةةن ا

 .ا امات الااليةد االاخاطر الااليةد االصدمات الاالية
 مشكلة البحث .2

ان الادخل السليم للايرف  لى أي مشكلة ياا ل ف  أثا ة مراو ة تسام ت  ح ية تحد  لنا      
تنطل  من الاسامت الرأيس   بحثل يوانبهاد لذا فإن مشكلة الطبيية الاشكلة اتاكن من ا حاطة  ك

 ا ت   ما هو حرم الهشاشة الاالية الا  توايهها الاصا ف الابحوثة؟
 البحث فرض .3

لبح ية لغرخ ا يا ة  لى الاسامت الاطراح ف  الاشكلة البح ية االوصوت الى ا هداف ا     
 مرتفية(.تيان  الاصا ف الابحوثة من هشاشة مالية ) :من الفرخ ا ت  البحث انطل 

 أهمية البحث .4
اهاياها من اهاية اليينة الابحوثةد اذ ان اليطاع الاصرف  ييد أحد الر اأز  بحثكاسب الي      

اليرا  لرا ا   الاد ية منها ف  او  الاصا ف ا اياا  دالاهاة ف  ا نظاة الاالية  شكل  ام
د االرانب فة  اخل أي نظام مال د لاا لها من  ا  مهم ف  تحفيز ا نشطة الاالية الاخالالاالية

 لى مفاهيم    ز بحثد فالاظها  مخاطر الهشاشة الااليةياا ل ف  أهاية  بحثا خر من أهاية ال
هو محاالة  بحثال اا  أهاياهاد االرانب ا هم من هذحدي ة  حاية الى   ااات مايد ة لأثراأها ااظه

 .اا  ميالرات لاخاطر الهشاشة الاالية  لى الاصا ف اابل للحد منها
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  أهداف البحث .5
مخاطر الهشاشة الااليةد اامكانية توظيف مؤشر تسليا الوو   لى  الى يهدف البحث      
(TAXES)د ابشكل أا ر تحديدا  يسيى البحثالاالية ف  الاصا ف  ينة البحث د ليياس الهشاشة 

 الى   ياس حرم الهشاشة الاالية الا  تيان  منها الاصا ف  ينة البحث. 
 حدود البحث .6

الاد ية ف  او  اليرا  لرا ا   الارا  ة الاصا فتاا ل الحدا  الاكانية للبحث  الحدا  الاكانية  أ. 
 الاالية.
 انة لغايةا  (2004 من  الحدا  الزمنية للد ااةد بحث ف   نوان ال حد الحدا  الزمانية  د. 

(د اان ابب اخايا  هذه الفارة ييزى الى حداثة الفارة الزمانية اتوفر اليواأم االكشوفات 2019 
 .الاالية ف  الاو   الراا  لسو  اليرا  لرا ا  الاالية

 أسلوب البحث: .7
الاحليل  االكا  د االانهج بحثافاهيم االرانب النظري من الا ااد الانهج الوصف  ف  تيديم ال     

د ااااخدام ا االيب ةالاالي هشاشةف  تحليل البيانات  اااخدام النسب االنااذج الاالية لحساد ال
 ، في الجانب التطبيقي.(SPSS.V.22)االبرامج ا حصاأية منها 

 الجانب النظري  :المحور الثاني
 أولًا: مراجعة الدراسات السابقة

د فالاطر  الى ما يلا ال بحثيانبا  محو  ا  ف  تحيي  ال يحال مواوع الد ااات السا ية     
من حيث النااذج الاخاا ة ا االطر  الا   الحال  بحثيبن  ا ااس لاواوع ال نيالباح  تيرخ الي 

اليهاد اما ل  من اهاية  الغة ف  اااشاف ابلو ة مشكلة  د االنااأج الا  توصلالبيانات ولر  بها 
الاطبيييةد  بحثحاوى النظريد اتحديد  ينة الايرا ات ايرهاد من ابا الاا  ا ح نا اتحديد ا يا ه

ين امن ب فالد ااات السا ية تيابر نيطة انطلا  للاتراه السليم لبحث يدير  الد ااة االاد ي .
 ينوان  الارانة الاالية اتأثيرها من  2017د لربو ي   ااة الطاأ  ااد الد ااات ذات اليلا ة ببح نا

هدف  الد ااة الى الايرف  لى مدى ماا اة الاصا ف الارا  ة للارانة  ،النظام الاصرف هشاشة 
اتبي  الد ااة الانهج الوصف  ف  د د من الهشاشة الاالية ف  الاصا فالاالية للاأثير ف  الح

 رخ الرانب النظري االانهج الاحليل  االكا  ف  الرانب اليال  ف  تحليل اليلا ة بين ماغيرات 
توصل  الد ااة الى مراو ة ا ليياس الهشاشة الااليةد  (Z-SCORE)ااااخدام مؤشر  د ااةدال

ن  د ة الاصا ف  لى موايهة الصدمات الخا يية اتحيي  مساو ات ميبولة من أاااناايات منها  
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 الياأد اوا   ان  لى مساوى الاويو ات اا حيو  الالكية يا  نايرة ا ااا ها ايااة مالية مرنة
 ينوان  تيز ز الكفا ة الاالية  2018ند  ااخر  السيا   ااة أما. ييلاها افول من الاصا ف ا خرى 

اتبي  الد ااة الانهج ا اايراأ  اا اانباط  د فيد للحد من الهشاشة الاالية (،IFRS ف  ميايير
د Z_score) اااخدم  مؤشر  دف   رخ الروانب النظر ة االياليةد ليياس الهشاشة الاالية

ارل  هشاشة  دن اغلب الاصا ف الابحوثةأاتوصل  الد ااة الى مراو ة اااناايات اهاها  
ا ا ت أن تلك الاسايرة أمن الاصا ف  ان  مسايرة ماليا  ا   ليلا   ا  ن  د أ الية  بل حداث ا امة ا 

 ا امةداشة اا ا ت هشاشاها خلات مساو ات ااايرا اها خلات ا امة االا   ان  تيان  من هش
 دم  الد ااة مراو ة توصيات منها ارا ة ا  ااا   لى مؤشرات موحدة ليياس مساو ات ا 

الهشاشة الاالية  ونها تيط  انطبا ا  ييدا  لدى الاسا ار ن االداأنين حوت  وة اااايرا  الار ز 
 حداثها. الاال  االيد ة  لى موايهة الديون االيراخ االو وف ف  اي  ا امات الاالية ف  حات

 ثانياً: الهشاشة المالية
 مفهوم الهشاشة المالية 2-1

الهشاشة الاالية حالة ايف تحدث  سبب مز ج من الاشاال الااليةد منها الاخاطر الاالية      
اا امات الااليةد الا  تنشأ بدا ها من الصدمات الاالية الافايبة اغير الااو يةد ا اكن اصفها 

ؤ ي ف  لم يام ميالراها لا ذاأ أنها أامة مالية مساارةد تاخطى حدا   دم ا اايرا  الاال د فياا 
نهاية الاطاف الى ا نهيا  اا فلاسد من هنا ياكننا ااايراخ  يا الآ ا  االافاهيم للهشاشة 

 الاالية 
الهشاشة الاالية ه  حالة  دم ا اايرا  الا  تنشأ من خلل ف  الهيكل الاال  للشر ةد ماا       

حسااية الهيكل الاال   بيرةد يريلها  راة  شكل مساار للاأثر بايلبات الااليةد ا لاا  ان    ية 
        الاا  ل حرم الصدمة الاالية الكافية لأحداث تغيير  بير ف  الو  الشر ة الاال . 

 Sordi& Verceli, 2003, 3  ا اكن تير ف الهشاشة الاالية  انها حالة انيدام الاوااند الا .)
نحو الخلفد حاى يصل الوغا  ياكن تشبيهها  انحنا  اليصا تح  الوغا اتكون ياهزة للا تدا 

الى نيطة ميينة تسبب انكسا هاد اتاا ل حالة الوغا باراي  ميد ت ا  باحد الذي يؤ ي الى 
تراي  النشا  اتصبح الايديرات اا ر تشامما  للربحية الاسايبليةد فاصبح الادفيات النيدية الداخلة 

(. Schroeder, 2016, 287-307  سالنهاية يحدث ا نهيا  اا فلامويهة نحو خدمة الديند اب
ا اكن اصفها  انها الحد الفاصل بين ا اادامة الاالية االيسر الاال د الذي يؤ ي الى ا فلاس 
مالم يام ا اايانة  الااو ل الخا ي   الرافية الاالية(د  اايا ة الاواان ااناظام ا  ااتد  لى 
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(. ا لى اليك  من الافهوم الساب  ترى 3د 2019 الراايد  افاراخ  دم ايو  احاياطات مخزانة
 Schroeder, 2016, 287-307). ن الهشاشة الاالية تنشأ من ا  ااا   لى  افية مالية  اليةد أ

لااو ل نشاطها الاال د ماا يين  انخفاخ صاف  اليياة اتيلص حيو  الالكيةد ابالاال  فه  
اايف مال د تاسا ع  يده ا ثا  السلبية  ر  الية تنطوي  لى  دم ا اايرا ميراة لاخاط

للا اراخد اصو   للإفلاس الذي يين   أن اليياة الصافية أصبح  االبة. اما ف  اليطاع الاصرف  
فه  الحالة الناترة  ن ا فرا  ف  ا  راخ الس  د الذي يناج  ن  احااالية  بيرة للاخلف  ن 

ال   سبب تراي  اليواأدد اتاراام الخساأر ابارا  الو   السدا د ماا يفسح الارات ليدم ا اايرا  الا
   (. Loayza&Ranciere, 2005, 13) تؤ ي الى ا فلاس

 ضيات الهشاشة الماليةفر  2-2
 هنا  ثلاث ايهات نظر تفسر الهشاشة الاالية ه        

  تؤ د ايهة النظر ا الىد ة ف  الصنا ة الاصرفيةطر ا خلا ياخاالالواانات الحكومية ا  فراية .1
االا  حظي   أابر  د  من ا هااام االيبوتد من بين  يية الفرايات ا خرىد أن الهشاشة الاالية 

الاالية تنشأ من انخفاخ مخااف البنو  من الو وع ف  مشاال أا اامات مالية  سبب الاسا دات 
صا فد ماا يين  انها   تواي  البنو  الار ز ة ف  حات تي ر الا الا  تيدمها الحكومات اا

الاخاطر الكاملة  اا اا اتها  افر هاد لذا فإنها تاحفز  شكل مفر  لاوظيف اموالها ف  ااا اا ات 
الاخاطرة الافرطة ه  السبب  هذا الية الاخاطرة اا تيديم  راخ منخفوة الواانات  شكل ااا  ا 

حكومات لإ ا ة ا اايرا  للاصا ف الااي رة امبر  الحكومات ف  تدخل ال الرذ ي للهشاشة الاالية.
 سبب الدا  الذي تلعب  ف  تزا د ا  اصا   السيولةد اتي ر احد الاصا ف يحفز الاو  ين ف  

 Allen et  ات أثا  ا امة الى  يية الاصا فالاصا ف ا خرى الى احب ا اأيهم خوفا  من أناي

al, 2015, 30-50). 
فراية الخطيبة ا صلية  يذهب الرأي ال ان  ف  تفسير الهشاشة الااليةد الى أن  دم ااااات  .2

ا اوا  الااليةد يؤ ي الى  دم  د ة الشر ات  لى اااخدام اليالة الاحلية ف  ا  اراخ الخا ي د 
توطر  ذأأا حاى ا  اراخ الداخل  طو ل ا يلد  سبب مخااف مسايبلية من  دم تطاب  اليالةد 

الشر ات للا اراخ  اليالات ا ينبية لاأمين احاياياتها ا اا اا  ةد الا  تد   واأد  اليالة 
 دم الاطاب  ا ا تلرأ الى تاو ل ااا اا اتها طو ل ا يلد  ا  اراخ  صيرة ا يل. أالاحليةد 

كل الاويو ات الساب    يناج  الورا ة من افايا  الشر ات الى البصيرة الاطلوبةد لاطا ية هي
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    االاطلوباتد ااناا يكون  دم ااااات ا اوا  الاالية السبب ا هم للهشاشة الاالية
 Vankatesh& Hire math, 2020, 25-54.) 

فراية مشكلة ا لازام  تسيى ايهة النظر ال ال ة ف  تفسير الهشاشة الااليةد الى الار يز  لى  .3
اخالاف الاياملات الاالية  ن غيرها من الاياملاتد  ونها ترتب الازام مال   لى فارات امنية 

ر اايا   حيةد  د يناج  نها ظهو  مشاال  دم السدا  اتنفيذ ا لازامد لأاباد مخالفة منها تغي
الصرف الا  تكون خا ج ا ا ة الايارخد اا  دم ايو  مؤاسات  انونية توفر السر ة الكافية 

 ان   ياة الواان اا ر من  ياة  ذاأ اارياع ااانات اليراخ ف  حات الاخلف  ن السدا د 
نا  ان   ياة الواانات أ ل من  ياة اليرخ فلا يسافيد منها الايراوند امن ه ذاأاليرخد اما 

 (.Eichengreen & Haussmann, 1999, 11-16تنشأ الهشاشة الاالية  
 ة الماليةاشأسباب الهش 2-3

مر ن هاميند ا ات ايو  ا نظاة الاالية ف  ا امة  سبب أ شف حداث ا امات الاالية      
غالبا  ما تحدث ن اغلب ا امات الااليةد أهشاشاهاد اال ان   داى انايات ا امات  بر الحدا د  اا 

 سبب هشاشة انظااها الاصرفية االسيااات الاالية االنيدية الا  تابيها البنو  الار ز ةد ماا يسهل 
اتساشهد الك ير من الد اااتد  الأامة  دمن انايات ا امات الاالية  بر حدا  الوطنية اا  لياية

د الا  اندلي   سبب ا فرا  ف  اا ما تساى  اامة الرهن الييا ي( 2008الاالية الا  حصل  ف  
تداات الاشايات الااليةد  شكل ماصا د ماا ا ى الى تنا ص اليياة الفيلية للييا ات  اساو ات ا نى 
من الواانات الاالية الارهونة بهاد لاااد أثا ها  يد ذلك الى  يية اليطا ات الاالية ف  الو يات 

ن انفرا  الفيا ة الييا  ة  سبب اامة أات اليالمد اي الااحدةد امن ثم انايل   بر الحدا  لبيية  
ن نذ ر  يا أاباد الهشاشة الاالية اه  أد امن هنا ياكننا (148 د2000  مح  الديند مصرفية
 اا ت  

. ا اباد الخا يية للهشاشة الاالية  اه  مراو ة ا اباد الا  تؤثر ف  الوا  الاال  للشر ة 1
 تاحال مسؤالية حداثهاد اتؤثر  لى البيبة الاالية  شكل  ام انذ ر منها اتكون خا ج ايطرتها ا  

االا  نذ ر من اتراه الدات الى تحر ر انظااها الااليةد اا  ف  الييو   لى حر ة  ماس ا موات  .أ
   يا أثا ه السلبية

 اهولة انايات ا امات  بر الحدا . .1
 ا اا  اا الااايرة.مخاطر هراد  ماس ا موات الوطنية تح  ذ  ية ا ا .2
 مخاطر تراام السيولة  سبب حر ة انايات ا موات. .3
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مخاطر  ولاة الاديونية  م ات ذلك  ادت  يا البلدان اليربية الى تحو ةل  يونهةا الخا ييةة لةبيا  .4
الدات الناميةد الى اا ا  مالية يام تةداالها فة  ا اةوا  الااليةة الداليةةد فايةو   النهايةة الةى ظهةو  نةوع 

 هن الييةا ي فة  الو يةات الااحةدةمن الاخاطر مشةابهة للاخةاطر الااليةة الاة  أ ت الةى اامةة الةر  يديد
 (.14 د2019د  خالدي اهز ش 

هشاشة ا اوا  الاالية  سبب ا فرا  ف  اصدا  ا ا ا  الاالية الرديدةد الا  يام غالبا  تييياها من  .د
 سبب  دم ايو  ايولة  افية لاسديد ا لازامات  ن اصد اها يامأ بل الاسا ار ن  لى انها ااأفةد ا 

  ة.الاالية للرهة الاصد  
السيااات الاالية االنيدية الا  تابيها الحكومات للاأثير ف  مساو ات النشا  االانافسةد منها اايا   .ت

 ,Rossi, 1999) صرف اليالاتد اتحديد اايا  الفاأدةد ااوا ا الر ا ة اا شراف للبنو  الار ز ة

66-99.) 
. ا اباد الداخلية للهشاشة الاالية  اه  مراو ة ا اباد الا  تايل   الوا  الاال  للشر اتد 2

 ااياااها الااو لية اا اا اا  ةد الا  تحد    ية تحالها للاخاطر الاالية امنها 
الييند  ل ياذبية للاو  ين الرديدد فييوم الاو  ين الحأنخفاخ يو ة الخدمات الاصرفية يريل  أ .أ

نخفاخ ا  باح أ سحب ا اأيهمد ماا يخفا السيولة لدى الاصا ف الذي ينيك  البا   لى 
(Sordi& Verceli, 2003, 3). 

نظاة الحو اة الا  تيف  ا  ا ة من مشاال اا أايف اليد ات ا ااطلاعية للاصا فد اايف  .د
 امات مالية تايرخ لها الاصا ف.أ
اانات  الايا نة م  اليراخ  الية الرو ةد ماا يز د من مخاطر ا فرا  ف  ا  راخ منخفا الو .ت

 الاخلف  ن السدا .
ا فرا  ف  الاوا بة اتاو ل الاشا    الوهايةد الا  تااص السيولة اتفو  ف  نهاية الاطاف الى  .ث

 امات ماليةد امن ثم بي  الاويو ات  أايا  منخفوة للإيفا   الازامات الديون.أ
السيولة ا دة اليد ة  لى  الك يف لليراخ  صيرة ا يلد ماا يز د من مخاطر انخفاخا ااخدام  .ج

 .(Schroeder, 2016, 287-307) السدا 
 
 عوامل الهشاشة المالية 2-4
تخالف ا اباد  ن اليوامل ف   ون ا الى تؤ ي الى نايرة حاايةد بيناا   تؤ ي اليوامل   

ا ابا  اليوامل ه  ا  راخ الا  تشير الى احااالية حداث  الورا ة الى نف  النايرةد ا اكن 
 (Schroeder, 2016, 287-307):  ا  راخةنايرة ميينةد اللهشاشة الاالية  د
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 انخفاخ الربحية. .1
 تصفية الديون. .2
 ا تفاع الرافية الاالية الا  تؤ ي تخفيا صاف  اليياة  شكل تد  ر . .3
الاز د من ا اا اا ات  الية الاخاطر  سبب الو  ا  ا ة  اهاات الاخاطر الاالية اا نخرا  ف  .4

 ا غباها الى تيو ا الخساأرد ماا يؤ ي الى تراااها االدخوت ف  مشاال ا  سا .
 انخفاخ يو ة الاويو ات للشر ات الاالية ينذ   احااالية حداث الهشاشة الاالية. .5
 لنيدية الخا ية.ايو  فروة بين الادفيات النيدية الداخلة االادفيات ا .6
 تذبذد اايا  الصرف ااايا  الفاأدة. .7
 تكر  حداث ا امات الاالية  سبب الايلبات الاالية  سبب السيااات الحكومية. .8

 قياس الهشاشة الماليةنماذج  2-5
 مخالفةد حسبنااذج  اهااام الك ير من الد ااات الا  اااخدم  فيها الهشاشة الاالية  تحظى      

اف  محد ات ميينةد امن  الرأيسية لكل نظام يام  لى ااااها تيييم فارات  دم ا اايرا د الاؤشرات
 أهم النااذج 

 (Z-Scoerمؤشر) .1
 اف  الايا لة ا تية  هذا الناوذج يام  ياس هشاشة النظام الاصرف يام بواطة 
 

Z=
𝑹𝑶𝑨+𝑬 ̸𝑨

𝝈 (𝑹𝑶𝑨)
 

 حيث أن 
ROA الياأد  لى الاويو ات   

E ̸ A: نسبة حيو  الالكية الى الاويو ات الكلية 
ROA)) σ  الاويو ات  لى الياأد ف  الاعيا ي  ا نحراف. 

فةةإذا يةةام ميا نةةة  ياةةة الايا لةةة السةةا ية مةة   يااةة  فةة   ييةةة الاصةةا ف الياملةةة فةة  نفةة  اليطةةاع      
انخفةاخ  ياةة  نأاان  اليياةة مرتفيةة فةإن ذلةك يينة  احاااليةة ا ةل للإفةلاسد االيكة   ةاليك د اي 

                              ميا نةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  الاصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا ف ا خةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرى. هةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةذا الاؤشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر ييكةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  هشاشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة الاصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرف
 (.556-539د 2017د االربو ي  الطاأ  

 (275_253، 2018، )المرشدي، (Sherro,1987) نموذج .2

  لأناوذج هدفين  أيسيين هاا هذال
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 أمكانية تي ر الاياراين.اخ امدى . تيييم مخاطر ا أااان  ند منح الير أ 
.سايبل . الانبؤ  الهشاشة الاالية االايرف  لى  د ة الشر ة  لى مواصلة نشاطها الاد  

ا يااد هذا الناوذج  لى ااة مؤشرات مالية اف  أااان نسبية لكل نسبةد تم صياغاها ف  
 شكل الايا لة ا تية 

Z= 17*X1+ 9*X2+ 3.5*X3+ 20*X4+ 1.2*X5+ 0.10*X6 

 حيث أن  
X1: نسبة  أس الاات اليامل الى أياال  الاويو ات. 

:X2 نسبة الاويو ات النيدية الى اياال  الاويو ات. 
X3: .نسبة حيو  الالكية الى مراوع الاويو ات 

:X4 .نسبة ا  باح  بل الفواأد االوراأب الى مراوع الاويو ات 
:X5 .نسبة مراوع الاويو ات الى مراوع الاطلوبات 
X6        نسبة حيو  الالكية الى الاويو ات ال اباة  . 

(1) رقم جدول  
 ((Sherro تفسير  الوضع المالي للشركات وفق نموذج

Z     لة ا خابا     ياة  

 Z ≥ 25 الشر ة   تيان  من هشاشة مالية اغير ميراة لاخاطر ا فلاس

 Z ≥ 20 < 25 ا فلاس  تيان  من هشاشة مالية ااحااات  ليل للايرخ لاخاطر 

 Z ≥ 5 < 20 الوا  الاال  يصيب الانبؤ     

 Z ≥ -5 < 5 الشر ة تيان  من هشاشة مالية اميراة للإفلاس

 Z < -5 الشر ة تيان  من هشاشة مالية اميراة  شكل  بير للإفلاس

فا لية ناوذج  يدا  الانبؤ  الفشل الاال  ف  د مدى 2018أبو شهادد  زت هان   زتد  من إ دا  الباحث  ا  ااا   لى  المصدر:
 الشر ات الاساهاة الاد ية ف  بو صة  ااند  االة مايساير منشو ةد  لية ا  ااتد يامية الشر  ا اااد  اان/ ا   ن.

 
 

 (74، 2016)الحموي،  (Texas)مؤشر  .3
كانية حداث  سر مال  ينذ  يساخدم هذا الاؤشر لد ااة السلامة للاصا ف الارا  ةد اام     

 مالية تيو  الى ا فلاس االاصفيةد اتم بنا  اف  الايا لة ا تية بهشاشة 
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Texas Ratio  =           NPL   +  Fix Asset 

Provisions                 NPL   +Equity     
 

 حيث أن 
NPL: .القروض غير المنتجة 

Equity: .حقوق الملكية 

NPL provisions.مخصوص الديون المشكوك في تحصيلها : 

Fix Asset : .الموجودات الثابتة 

 ياة هذا الاؤشر ه   الواحد الصحيح(د اا تفاع نااأج هذا الاؤشر  ن هذا اليياة تدت  لى       
 .هشاشة مالية للاصرف الاد اس

 

 المحور الثالث
 الجانب التطبيقي 

 بحثال عينةأولًا: 
 ينة من الاصا ف الارا  ة الاد ية ف  او  اليرا  لرا ا  الااليةد اتم اخايا   ينة  بحثشال ال

 تاا ل  الاصا ف الارا  ة الا  انطبي   ليها الشرا  ا تية 
د اأااار نشاطها  ان انيطاعد 2004ف   ام  دالاصا ف الاد ية ف  او  اليرا  لرا ا  الاالية .1

  .2019-2004ادة د اي للبحثالحدا  الزمانية للاان 
الاصا ف الارا  ة الا  افر الاو   الراا  لهيبة ا ا ا  الااليةد  نها البيانات الاالية اللاامة  .2

 للاحيل الاال  لااغيرات الد ااة.
ا د بلغ . اف  الووا ا الاالية االاحاابية دناظامإالاصا ف الارا  ة الالازمة بنشر اليواأم الاالية   .3

مصا ف  ( 9  بحثالسا يةد اا خل  ف   ينة ال الارا  ة الا  اااوف  الشرا  د  الاصا ف 
 .بحثيبين الاصا ف  ينة ال (2 ترا  ةد االردات 
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 بحثتجارية عينة ال( المصارف 2) رقم جدول

 تا  خ الاأاي  ا ام الاخاصر أام الاصرف ت
تا  خ ا   اج ف  
او  اليرا  
 لرا ا  الاالية

 BBOB 1992 2004  غدا مصرف  1
 BBAY 1999 2004 مصرف  ابل 2
 TBI 1992 2004 الاصرف الارا ي اليرا   3
 BNOI 1995 2004 الاصرف ا هل  اليرا   4
 BIME 1993 2004 مصرف الشر  ا ااا 5
 UBI 1994 2004 الاصرف الااحد 6
 BIBI 1993 2004 مصرف ا اا اا  اليرا   7
 BGUC 1999 2004 الارا ي مصرف الخليج  8
 BSUC 1999 2004 مصرف اومر الارا ي  9

 www.isc.gov.iq      امو   او  اليرا  للاا ا  الاالية الاصد   الردات من إ دا  الباحث  ا  ااا   لى مخريات الحااود

 التوصيف المالي للهشاشة الماليةثانياً: 
     ف  هذا الرز  من الرانب اليال  تا  منا شة نااأج الاحليل ا حصاأ  للااغير الايااد       

 أ اة ليياس الهشاشة الاالية ف  الاصا ف  د(Texas الهشاشة الاالية(د  يد اااخدام مؤشر  
الااليةد ف  الاصا ف ( الاوصيف ا حصاأ  لبيانات مؤشر الهشاشة 3ا بين الردات   دالابحوثة
 نى  ياة أ د ا ف  الاصرف ا هل د(2.34(د أذ بلغ  أ لى  ياة  2019_2004ة  ادلل بحث ينة ال
 ف  مصرف  ابل. د(0.25اان   

 (3)رقم جدول 
 التجارية عينة البحث التوصيف الاحصائي لمؤشر الهشاشة المالية للمصارف

 الردات من إ دا  الباحث  ا  ااا   لى مخريات الحااودالاصد   

 

 BIBI BBAY BGUC BBOB BSUC BNOI BIME TBI UBI MAX MIN المصارف

مؤشر 
 0.25 2.34 1.59 0.49 1.08 2.34 0.43 0.38 0.39 0.25 0.48 الهشاشة

http://www.isc.gov.iq/
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  بحث ينة ال ف  الاصا ف الاوصيف البيان  لاؤشر الهشاشة الاالية ا ل( ي1االشكل  

 
 (1) رقم شكل

 (.2019_2004ة )مدلل بحثللمصارف التجارية عينة ال يةلمؤشر الهشاشة المال التمثيل البياني
 الشكل من إ دا  الباحث  ا  ااا   لى مخريات الحاابة ا لكارانية الاصد           

 ياً. التحليل الاحصائي واختبار فرض البحثثان
تيان  الاصا ف الابحوثة من هشاشة مالية مرتفية(د ابهدف تحليل هذه ) البحث فرخ      

( ا حصاأيات 4ذ يواح الردات  أ(د T  )One-Sample T-Testالفراية تم اااخدام اخابا   
(د ا ان 144(  د  الاشاهدات لليينة الابحوثةد اه   Nذ يظهر الياو   أالوصفية ليينة البحثد 

( اماواا الخطأ 0.93543( اا نحراف الاعيا ي  0.8253الواا الحساب  لااواطات اليينة  
 (.0.7795الاعيا ي  

  
 ات الوصفية لمتغير الهشاشة الماليةءالاحصا (4)رقم جدول 

 N Mean 

Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

 07795. 93543. 8253. 144 الهشاشة

 SPSS-V-22الردات من أ دا  الباحث  ا  ااا   لى مخريات برنامج الاصد                    

00.511.522.5

BIBI

BBAY

BGUC

BBOB

BSUC

BNOI

BIME

TBI

UBI

MAX

MIN
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       (tذ  ان   ياة  أ(د One- Sample T-Test( نااأج اخابا   5ا ظهر الردات           
 (.0.027(د امساوى  الاينو ة ا خابا  ه   143( تسااي  N-1(د ا  ية الحر ة  2.241- 

 (5)رقم جدول 
 اختبار فروق المتوسطات للهشاشة المالية في المصارف عينة البحث

 

Test Value = 1 

t df 

Sig. (2-

tailed) 

 

Mean 

Difference 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

 -0206.- -3288.- -17472.- 027. 143 -2.241- الهشاشة

 SPSS-V-22الردات من أ دا  الباحث  ا  ااا   لى مخريات برنامج الاصد         

   بحثن الاصا ف  ينة الأد أي الساب د تم اثبات  دم صحة الفرخااانا اَ الى الاحليل      
( 0.82 يسااي ( 4تيان  من هشاشة مالية مرتفيةد اذلك  ن الواا الحساب  لليينة ف  الردات 

(  ان  P-Value(د  اا أن  ياة  1أ ل من اليياة الاعيا  ة لاؤشر الهشاشة البالغة  اهو 
 (. 0.05( اه  أ ل من  0.027 

 : الاستنتاجات والتوصياتالمحور الرابع
 : الاستنتاجاتاولا

الا م  شكل  بير م   ال الاصا ف ليياس الهشاشة الااليةد  ون  ي TEXAS)مؤشر  صلاحية  .1
 الارا  ة.

لم يام اااخدام  ليياس الهشاشة الااليةد  لى أ ل تيدير ف  الد ااات الاحليةد  TEXAS)مؤشر   .2
  لى حد  لانا.

 .ميدت اف  مؤشر الهشاشة الاالية الاحليل الاال  أن الاصرف ا هل  حي  ا لى تظهر نااأج .3
 تظهر نااأج الاحليل الاال  أن مصرف  ابل حي  أ نى ميدت اف  مؤشر الهشاشة الاالية. .4

 . التوصياتثانيا
( من  بل الاصا ف الارا  ة  خابا  ماانة اايها الاال  اتيز ز Texasارا ة ا ااا  مؤشر   .1

 الايد ت الااحيية لهذا الاؤشر.
ارا ة  يام الاصرف  اتباع الية مناابة لفحص الوا  الاال  للايارايند االرداى الاالية من  .2

 .الاشا    الاسحود اليراخ  ليهاد ترنبا  لاي ر الاياراين
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ى ميدت ف  ارا ة  يام الاصرف ا هل   إ ا ة النظر ف  تيييم ااي  الاال د لكون  حي  أ ل .3
 الايااد ف  الد ااةد من بين الاصا ف  ينة الد ااة. Texas) مؤشر الهشاشة الاالية 

 قائمة المراجع
 العربية المصادر أولًا.

د مدى فا لية ناوذج  يدا  الانبؤ  الفشل الاال  ف  الشر ات 2018ابو شهادد  زت هان   زتد  .1
 د ا   ن.يامية الشر  ا اااالاساهاة الاد ية ف  بو صة  ااند  االة مايساير منشو ةد 

د ناوذج ميارح للانبؤ الابكر  الفشل الاال  ف  الاصا ف 2016الحاويد نرمين محاد غساند  .2
 .د او  ايامية  مش الخاصةد  االة مايساير منشو ةد  السو  ة

د الاحر ر الاال  بين ا يرابيات االسلبياتد الالايى اليلا  2019خالديد محاد اهز ش د طا  د  .3
 لية اليلوم ا  اصا ية االارا  ة ا لوم الوطن  حوت  النظام الاال  ااشكالية تاو ل ا  اصا ياتد 

 لرزاأر.د االاسييرد يامية الاسيلة
د السيااات الاطلوبة لاحيي  ا اادامة الاالية ف  اليرا  االحد من أثا  2019الراايد احاد  ارد  .4

(د اليد  11مرلة يامية ا نبا  لليلوم اا  اصا ية اا  ا  ةد الارلد  الدين اليامد  حث منشو  ف  
 د اليرا .(27 

د تيز ز الكفا ة الاالية ف  2020محادد السياد ا ا  هاشم احسيند  لى ابراهيم امحاو د صدام  .5
( للحد من الهشاشة الاالية"   ااة ترر بية لوا   ا امات ف  اليرا   اااخدام IFRSظل ميايير  

( اليد  16مرلة تكر   لليلوم ا  ا  ة اا  اصا يةد الارلد  مغلف البياناتد  حث منشو  ف  
 (د اليرا .1الخاص  

د الارانة الاالية اتأثيرها ف  الحد 2017لربو يد حيد  ياام  بيدد الطاأ د يواف حرم الطان اا .6
من هشاشة النظام الاصرف     ااة تحليلية ليينة من الاصا ف اليرا ية الخاصة(د  حث منشو  ف  

 اليرا . د3مرلة الغري لليلوم ا  اصا ية اا  ا  ةد الارلد الرا    شرد اليد  
( للانبؤ  الفشل الاال  Sherrodد اااياات ناوذج  2018الارشديد عباس  لوان شر فد  .7

 حث تطبيي  ف   ينة من الاصا ف الاد ية ف  او  -للاصا ف الارا  ة الخاصة ف  اليرا 
 .د اليرا (1( اليد   26مرلة يامية  ابلد الارلد  اليرا  لرا ا  الااليةد  حث منشو  ف  

 (.www.isc.gov.iqالاالية  الاو   ا لكاران  الراا  لسو  اليرا  لرا ا   .8
ةد الطبية اامة الديون ا ايو ةد الرذا  اا ليات االد اس الاسافا د 2000مح  الديند  اراد  .9

 ا الىد  ا  الشرا د الياهرةد مصر.

http://www.isc.gov.iq/
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