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 المستخلص

في تطوير القطاع المصرفي العراقي وتقديم الخدمات تساهم المصارف الخاصة العراقية      
، لذلك فأن دراسة ير كفاءة القطاع المصرفي العراقيالمصرفية الحديثة وبالتالي المساهمة  في تطو 

المصارف المرونة المالية للمصارف الخاصة العراقية يعتبر ذات اهمية كبيرة لاختبار مرونة 
لعدد من نة المالية في الربحية ، اذ يهدف البحث لاختبار آثر المرو ة العراقية وتطورهاالخاص

( مصارف 9) عدد من المصارف والبالغ عددهاعينة ال، اذ شملت عراقية الخاصةلمصارف الا
(. أذ تم اختبار فرضيات البحث باستخدام نموذج 2020-2015للمدة من )خاصة عراقية 

آثر  أنه يوجد ، وقد توصل البحث الى) Eviews 10د من خلال برنامج )الخطي المتعدالانحدار 
العائد على و معدل العائد على حق الملكية )متمثلة بالمؤشرات ونة المالية في الربحية معنوي للمر 
 معدل العائد على الاموال المتاحة للتوظيف(.و ، معدل العائد على الودائعو  ،الموجودات

مرونة مالية  متلك: يتوجب على المصارف التي تكان ابرزهامن المقترحات  العديدقدم البحث كما 
عالية استغلال تلك المرونة وعدم الإفراط بها من خلال تكديس مصادر الأموال لأغراض دعم 

علاقة السيولة بعيداً عن منح الائتمان والقيام بالاستثمارات مما يؤدي إلى الإضرار بالربحية لأن ال
  .كسيةبين الاثنين ع

 الربحية المصرفية ،المرونة المالية ،استراتيجيات المرونة المالية :الكلمات المفتاحية
Abstract 

 The Iraqi private banks contribute to the development of the Iraqi banking 

sector and the provision of modern banking services, thus contributing to 

the development of the efficiency of the Iraqi banking sector. Therefore, 

the study of the financial flexibility of Iraqi private banks is of great 

importance to test the flexibility and development of Iraqi private banks, as 

the research aims to test the impact of financial flexibility in The 

profitability of a number of Iraqi private banks, as the sample included a 

number of banks, which numbered (9) private Iraqi banks for the period 

from (2015-2020). The research hypotheses were tested using a multiple 

linear regression model through the program (Eviews 10), and the research 

found that there is a significant effect of financial flexibility on profitability 

represented by the indicators (the rate of return on equity and the return on 

assets, the rate of return on deposits, and the rate of return on The research 

also presented many proposals, the most prominent of which were: Banks 

that have high financial flexibility should take advantage of that flexibility 

and not exaggerate it by accumulating sources of funds for the purposes of 

supporting liquidity away from granting credit and making investments, 
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which leads to harming profitability because the relationship between The 

two are opposite. 

 Keywords: Strategies of financial flexibility, financial flexibility, 

banking profitability  

 المقدمة
وتحريره وقد ساهمت يعد القطاع المصرفي من أهم القطاعات التي شهدت جهوداً كبيرة لإصلاحه 

، بهدف تحقيق قطاع مصرفي كفوء تطوير هذا القطاع من نواحي عديدةالاصلاحات الكبيرة في 
تي تؤثر ات الكافة التحدي قابلةأثير في القرارات المالية وم، وتساهم المرونة المالية في التومتطور

صرفي كفوء يق قطاع  م، مما يساهم في تحقرف التجارية وتحقيق أفضل الارباحأداء المصا على
تشير الى التي  ، ويتناول البحث موضوع المرونة الماليةزماتأغلب الا اجتيازومتطور قادر على 

مجابهة الاحداث السلبية و الايجابية و  ى الاستفادة من التعامل مع الاحداثقدرة المصرف عل
وأثرها في الربحية المصرفية في القطاع المصرفي العراقي ، الفرص الاستثمارية المتاحةاستغلال 

الخاص لاختبار المرونة المالية للمصارف الخاصة العراقية واثرها على ربحيتها وبالتالي مساهمة 
 .ر ربحية المصارف الخاصة العراقيةالمرونة المالية في تطوي

ولالمبحث ال   
علمية للبحثمنهجية الال  

 :الى الفقرات الآتية ة  مقسممنهجية البحث  جاءت
لما لها  لها أهمية كبيرة وذلكالقرارات المالية المتخذة في المصارف أن جميع  :بحثاولًا. مشكلة ال

طالما ان جميع القرارات المتخذة تحقيق اهدافه و تأثير كبير على حالة المصرف ومستقبلة و من 
المرونة المالية هي المحدد تصب في بوتقة واحدة وهي تعظيم ارباح المصرف وتحسين اداءة ، وأن 

يمكن صياغة  لذا احد اهداف المصرف واكثرها اهميةالربحية هي الاساس لقرارات المصرف وان 
في الربحية المصرفية آثر لمرونة المالية ل هل :تيالآ بشكل دقيق في التساؤلمشكلة الدراسة 

 ؟  عينة البحث لمصارف الخاصة العراقيةل
متمثلة بالمرونة المالية والالمتغيرات المبحوثة من أهمية  البحث أهمية تأتي :اهمية البحثثانياً. 

 وتتمثل تلك الاهمية بالآتي: (تابع)والربحية المصرفية كمتغير  (مستقل)كمتغير 
المرونة المالية للقيادات الادارية في المصارف والمؤسسات الهادفة  البحث من اهميةة أهميتنبثق  -1

 للربح في اتخاذ القرارات المالية التي تنعكس على الاداء بشكل عام.
 العراقية الخاصة للمصارف ونة المالية على الربحيةيكتسب البحث اهميته من خلال تحديد آثر المر  -2

 .المبحوثة
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 :هيتحقيقها و  الى الاهداف التي يسعى د منللبحث عد :البحثهدف . ثالثاً 

معتمداً في ذلك على  مالية والربحيةالمرونة الب تمثلةوالم مبحوثةمتغيرات اللل توصيفيبناء إطار  .1
 .  (الجهود المعرفية التي أطرت متغيرات البحث

ارف للمصكمتغير )تابع( الربحية المصرفية على  كمتغير )مفسر( اختبار آثر المرونة المالية .2
 .مبحوثةال

 : الآتيالافتراض في  البحث ةفرضي مثلتترابعاً. فرضية البحث: 
 في المصارف الخاصة العراقية .نة المالية على الربحية وجود تأثير  معنوي  للمرو  -1

( 9) البحث إذ تم أخذاء تم اختيار القطاع المصرفي العراقي لأجر خامساً. مجتمع البحث وعينته: 
 ( مصرف عراقي خاص وذلك لتوفر بياناتها24كعينة للبحث من اجمالي ) مصارف عراقية خاصة

 .على امتداد فترة الدراسة العراق للأوراق الماليةفي سوق 
 الاطار المفاهيمي للبحث: بحث الثانيالم

 .والمقاييس( ،اتستراتيجي)المفاهيم، الاالمحور الول: المرونة المالية 
ضوعات التي لقيت اهتمام ضوع  المرونة المالية من المو يعد مو  :المرونة المالية اهيماولًا. مف

الكتاب العديد من اذا تعد محط اهتمام  ، الحديث في الفكر الماليفي الادارة المعاصرة و  كبير
تعددة إذ تباينت تعريفاتها ممن جوانب وفقاً لتوجهاتهم و جاءت تعريفات المرونة المالية ، إذ والباحثين

لم يتم ن بوصفها ديو  هميتهالأ وفقاً فهناك من عرفها  واختلفت وفقاً لتوجهات الباحثين واهتماماتهم
رافعة  تمتلك رف والتيالمصالمالية في الادارة أن  في دراساتهم بعض الكتاب بين ، إذ استغلالها

تحقق ارباح ستثمارية عندما تتاح فرص ا االاستفادة منهمالية مثالية على المدى الطويل يمكن 
الى القدرة التي تمتلكها ادارة المصرف في  المرونة المالية من هذا المنطلق يشير مفهوم  ، عالية

الوصول الى مصادر التمويل المناسبة بأقل التكاليف والاستجابة السريعة للتغيرات غير المتوقعة 
التي تحدث في البيئة واستغلال الفرص الاستثمارية المتاحة بالشكل الامثل والذي يحقق اعلى 

 (. Denis,2011,31)الارباح 
مفهوماً للمرونة المالية من بعد الهيكل التمويلي على أنها السهولة التي وهناك من أعطى 

، فهي الأموال المتاحة للمصرف مما يحسن خلالها تمويل نقص التدفق النقدي يمكن للمصرف من
قدرة المصرف على أداء العمليات المستقبلية واحتياجات الاستثمار وفرص النمو فهي استراتيجية 

 .Mighani,2010,5))( &Rudiger, et al, 2020,2)مالية فعالة 
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 شير الىالمرونة المالية ت ان على  Gamba & Triantis( 2007كل من) وينصب رأي
، فعندما لية والوصول إليها بأقل التكاليفعلى إعادة هيكلة مواردة الماوقدرته المصرف  امكانية

ط المالية إذ لا توجد حاجة للتحو تكون اسواق رأس المال مثالية فلن تكون هناك حاجة للمرونة 
 (.Gamba & Triantis,2007,2) والاستعداد للطوارئ المستقبلية

مصادر التمويل  شخيصالية انبثقت من أهميتها في  توهناك مفاهيم اخرى للمرونة الم      
                      المناسبة على أنها العامل المحدد الأكثر أهمية لقرارات هيكل رأس مال المصرف

(Graham & Harvey, 2001,98.) 
قدرة  تشير الى Bancel & Mittoo (2011فمفهوم المرونة المالية من وجهة نظر )

المصرف على الاستفادة من التعامل مع الصدمة الايجابية والسلبية في مجموعة الفرص 
 (.Bancel  & Mittoo, 2011,180الاستثمارية المتاحة)

إذاً المرونة المالية مفهوم متعدد الابعاد يتطلب التنويع والتغيير والابتكار لتحقيق الاستقرار  
 Shah,et، التي قد تتطور بمرور الوقت )فسية المستدامة والقدرات الماليةوالميزة التنا

al,2014,703.) 
 قابلةعها المصرف لملآلية التي يتبلمرونة المالية على أنها اا رفاً لما سبق نستطيع أن نعوفق

 حداثالا ضدوالخط الدفاعي هامش الأمان  اذاً فهي يمر بها المصرف الاحداث المختلفة التي 
الأساس  وجهيجابية والفرص المتاحة فهي الملظروف الاا لاستغلالالدعم مصدر القوة و ، و السيئة

 .تخذة في المصرفقرارات المال مختلفل
على قرارات  المؤثرةالعوامل من بما أن المرونة المالية تعد  :الماليياً. استراتيجيات المرونة ثان

، واحد طرائق المعالجة  للأزمات المختلفة  فإن المصارف التجارية تحاول تحقيق هيكل رأس المال
، إذ ت هيكل رأس المال وإدارة النقديةالمرونة المالية بعدة وسائل مختلفة ومن هذه الوسائل سياسا

منخفضة واحتياطيات الالرفع المالي  مستوياترونة المالية وجدت من خلال الدراسات أن الماثبتت 
ي حالة وجود نقدية كبيرة غير مستغلة مما يسمح للمصرف بسهولة الوصول إلى الأسواق المالية ف

، كما يزداد، ايضاً دور المرونة المالية وأهميتها في حالة عدم تماثل فرص استثمارية متاحة
علومات وزيادة مشكلة الوكالة وكذلك لتنفيذ الاستثمارات التي تحقق ارباحاً عالية )الجبوري الم

،2018 ،47.) 
، ادر داخلية وأخرى خارجية للأموالبأن المرونة المالية تأتي من مص  Wara(2015ويوضح )

أما مصادر  ،ت النقدية التي يحتفظ بها المصرففإن المصادر الداخلية لرأس المال هي الاحتياطيا
تعزز المرونة التي خرى الأمصادر بعض ال، وأيضاً هناك جية هي التمويل بالدينرأس المال الخار 
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لتي تحقق ، وبيع الموجودات االتشغيليةنشاطات المصرف  ية كالتدفقات النقدية الناتجة عنالمال
المالية و تعوض  ، فالمصارف المرنة مالياً تستطيع أن تتجاوز الأزماتسيولة نقدية عند الحاجة
، أما المصارف التي تعاني من انخفاض تغلال الفرص الاستثمارية المتاحةنقص التدفق النقدي واس

في مرونتها المالية  تكون أكثر عرضة للصدمات الخارجية المفاجئة ونقص التدفق النقدي 
 .) Wara،512015,وانخفاض في الأداء المالي )

الى وجود نوعين من الاستراتيجيات التي تمكن المصارف ( في دراسته Vaan,2011,11وأشار )
 :إلى المرونة المالية وهي كالآتي من الوصول

إن استراتيجية رأس المال المحافظ يقصد بها الاعتماد بشكل كبير  :اعتماد هيكل رأس مال محافظ -1
الخارجي في  على التمويل الداخلي فوفقاً لهذه الاستراتيجية هو عدم اعتماد المصرف على التمويل

داخلي في تمول الفرص تمويل الاستثمارات إنما يتم الاعتماد بشكل كبير واساسي على التمويل ال
، ولا ينبغي للمصارف تمويل الجزء الأكبر من استثماراتها من خلال الديون؛ لان ذلك الاستثمارية

ق عوائد تفوق تكلفة سيزيد من المخاطر ولاسيما عندما يجتاز الدين المستوى المعقول وعدم تحقي
، فعدم تمويل الفرص الاستثمارية الواعدةالديون والتعرض لمخاطر الضائقة المالية وعدم القدرة على 

الاعتماد على التمويل الخارجي والحفاظ على مستوى منخفض من الرفع المالي والاعتماد على 
 رة المصرف على تمويلالتمويل الداخلي يمكن أن يمنع تلك التكاليف المذكورة ويعزز من قد

؛ وذلك مال محافظ ينتج عنه مرونة مالية ، لهذا فإن اعتماد هيكل رأسالفرص الاستثمارية المرتقبة
نتيجة توافر الاموال الداخلية بشكل كبير التي تجعل تمويل الاستثمارات بشكل أسهل والصمود امام 

ماية حقوق ملكية المساهمين في الصدمات التي يتعرض لها المصرف ، وأيضاً الدور الكبير في ح
لحال المصرف من الهبوط لأن هناك مدفوعات ملزم بدفعها المصرف لمقدمي رأس المال كما هو ا

، كما أن الاعتماد أيضاً على رأس مال محافظ يحقق مرونة مالية مع مقدمي رأس المال المقترض
أقل التكاليف عندما تتوفر أكبر للمصرف التي تسهل من سرعة الحصول على الأموال الخارجية ب
 (.Vaan,2011,11فرص استثمارية أو تعرض المصرف إلى صدمات التدفق النقدي السلبية)

؛ وذلك من خلال مصارف إلى تحقيق المرونة الماليةتسعى ال :ةالحد من تقلبات التدفقات النقدي -2
على نمط الحد من تقلبات التدفقات النقدية ويتم ذلك عندما يقوم المصرف بنقل المخاطرة والاعتماد 

، إذ إن اعتماد المصارف على هذه الاستراتيجية يؤدي إلى تقليل تكاليف الضائقة المالية دخل ثابت
عندما تواجه صدمات سلبية في والتقليل من احتمالية عدم القدرة على تمويل الفرص الاستثمارية 

 (.Vaan,2011,11التدفقات النقدية بتكلفة أدنى من تكلفة إصدار الأسهم )
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إن اعتماد أي من الاستراتيجيتين أعلاه يؤدي إلى زياد المرونة المالية الذي من شأنه يؤدي 
مارية تغلال الفرص الاستثالى تحسين اداء المصرف وقدرته على اجتياز الأزمات المالية واس

، وذلك أن الاعتماد على رأس مال محافظ من شأنه أن يمنح المصرف السهولة في المتاحة
، كما أن الحد من التقلبات في التدفقات النقدية لأموال بتكاليف منخفضة مستقبلاً الحصول على ا

نقدي يتم عن طريق استخدام عقود المشتقات التي تعد من الادوات التي تزيد من مستويات التدفق ال
 .ذات مرونة كبيرة من الناحية الماليةوبذلك تجعل إدارة المصرف 

 تقاس المرونة المالية وفق المؤشرات الآتية:: ةالمرونة المالي قايسسثالثاً. م
أن  ينطلق مؤشر الرافعة المالية من مبدأ: (Leverage ratio)نسبة الرافعة المالية -1

هدف زيادة العائد على حق ( في هيكلها التمويلي بDebtالديون ) عتمد بشكل كبير علىالمصارف ت
؛ وذلك لأن الديون تعد مصدراً منخفض التكلفة نسبياً للتمويل مقارنة مع التمويل بالأسهم الملكية

 (.241,2008العادية فهي تمنح المصرف ميزة الوفر الضريبي )علي ،
فالوفر الضريبي الذي ينتج عن الرافعة المالية يحقق بدورة المزيد من الأرباح التي يستفيد منها 

يات ؛ لذا فهي تعتمد على الاقتراض لتمويل العملفي القيام بالاستثمارات المختلفةاصحاب المصرف 
لعوائد على نتج عنه تحقيق الأرباح التي تؤدي بدورها الى زيادة االاستثمارية في المصرف الذي 

، ويمكن زيادة درجة الرافعة المالية بأحد الطريقتين وفي النهاية زيادة أرباح الملاك حق الملكية
استخدام مصادر التمويل الخارجي أو استخدام الأدوات المالية مثل الخيارات المالية والعقود الآجلة 

 (.52,2008)الشيخ،
 :فعة المالية وهيستخدم لقياس الراوهناك العديد من النسب التي ت

  مضاعف حق الملكينسبة (Equity multiplier ratio) :  تمثل نسبة مضاعف حق الملكية
ويستند المؤشر بحسابة المصرف  التي يمتلكها موجوداتالحق الملكية في تمويل الفعلية لالمساهمة 

 :(9، 2020)الموسوي  و الخفاجي،                 على المعادلة الآتية 
  

 

 
بأنها قدرة المصرف على مواجهة  "السيولة"تعرف : (Liquidity Ratio) نسبة السيولة -2

سحوبات الزبائن للودائع وكذلك مواجهة الالتزامات المستحقة والطلب على القروض المختلفة دون 
، التي تتعارض مع الهدف الاساس الأهداف الرئيسة للمصارفلة إحدى تأخير، وتعد السيو 

للمصرف المتمثل بتحقيق اقصى ربح في مستوى معين من الأمان ، فهي إذاً تعد أحد القيود 
لتحقيق الهدف الاساس فليس أمام المصرف سوى الموازنة بين الربحية والسيولة في إدارة 

(1) … . .100 ×
 اجمالي الموجودات

 صافي حق الملكية
=  مضاعف حق الملكية
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الا في ضوء كن تحديد سيولة أي مصرف ؛ لذلك لا يمالخاصة بهالموجودات والمطلوبات 
 :السيولة من خلال مؤشرات عدة وهي (. وتقاس11، 2018)عبدالرحيم ، استحقاقات الالتزامات

في  السيولة تقيس هذه النسبة مقدار: (Monetary Fund Ratio)نسبة الرصيد النقدي   -ا
 ي يملكه المصرف والذي يكون بصور مختلفة الذ يالنقد الحجم المصارف ، ويعبر المؤشر عن

لوفاء بالتزامات التي علية وممارسة وتكون سيولة له ل)الاموال النقدية وشبه النقدية( التي بحوزته 
 :الآتية كنسبهذه  م حسابتيو  ،نشاطاته المتنوعة

 
 

 
جميعها ماعدا رأس المال المطلوبات في المعادلة اعلاه إلى تشير )الودائع وما في حكمها( و 

 (.239، 2005، )قدوري و ابو حمد ،الممتلك

م مؤشرات قياس السيولة من أه وهي :(Legal Reserves Ratio) ي القانونينسبة الاحتياط -ب
ك المركزي بنسب معينه بدون باحتياطيات قانونية لدى البن إذ إن المصارف تحتفظ ،للمصارف

، وان هذه النسب ليست ثابته إذ تكون تقتطع من الودائع التي بحوزتها، يحددها البنك المركزي فوائد
دل كبيرة هذه النسبة  كانت وكلما  عرضة للتغير المستمر حسب الظروف الاقتصادية العامة للبلد،
الأزمات  هتجاوز التي علية و المالية  ذلك على قدرة المصرف وامكانيته العالية في  الوفاء بالتزامات

 المصرف المركزي  حسب سياسةمن بلد لأخر مختلفة هذه النسبة  انو ، المختلفة التي يتعرض لها
 :(8، 2009)الكروي،ادلة الآتيةلمعاً لوفق(  وتحسب %35-20إذ تتراوح من ) وتوجيهاته

 
 
 

  (.سييامقالو ، ، الاهميةالمفاهيمالمحور الثاني. الربحية )
ة من لربحية المصرفية على أنها الفرق بين مبلغ الربح الذي تم الحصول عليتعرف ا :الربحية اولًا. مفاهيم

، أو بصيغة أخرى هي العلاقة بين الايرادات والتكاليف التي انشأت الموجودات ومصروف المطلوبات
 (.Güngör,2007,42باستخدام موجودات المصرف الحالية والثابتة في الانشطة التشغيلية )

، على جني الأرباح في المستقبل مصرفأن الربحية هي قدرة الب Cheryta,et al( 2017كر)يذو 
نسبة الربحية  وكذلك فان ،مصرفعلى نجاح عمل ال اً مؤشر وفقاً لهذا التعريف تعد الربحية 

على جني الأرباح  مصرف، لقياس قدرة الالمؤشرات المهمة جداً للمستثمرينالمصرفية تعد من 
تعني زيادة في صافي ربح  مصرفزيادة الربحية في ال ، وإن الصافية المتعلقة بتوزيعات الأرباح

(3) … .100 ×
سائلة ارصدة اخرى  + النقد في الصندوق  +   النقد لدى المصرف المركزي 

الودائع وما في حكمها
  =       نسبة الرصيد النقدي 

(5) … .100 ×
الرصيد النقدي لدى المصرف المركزي  

الودائع وما في حكمها
=  نسبة الاحتياطي القانوني
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، ايضاً تزداد  مصرفعلى أن قيمة ال يمكن أن تكون زيادة صافي الربح مؤشراً و  ،المعني مصرفال
 (. (Cheryta,et al,2017,24تعني ارتفاع سعر السهم مصرفلأن زيادة صافي أرباح ال

رين يخلطون في المعنى الا إن استخدام مصطلح الربح والربحية بشكل متبادل جعل الكثي
، إذ إن مصطلح الربح يعد مفهوماً مطلقاً فرقاً في المعنى بين المصطلحيند أن حقيقة الامر يوج

ليه ، فالربح يشير إلى الدخل الاجمالي الذي حصل عن أن الربحية تعد مفهوماً نسبياً في حي
مة اذ تشير الى الربح ، أما الربحية فهي مصطلح اشمل بمفهو المصرف خلال مدة زمنية معينة

كفاءة أن الربحية تقوم بقياس )الميزانية او قائمة الدخل( كما       فضلًا عن اضافة بعض بنود
ترغب بالاستثمار في المصرف لها بالاهتمام وتمكن الاطراف المستفيدة التي  المصرف التشغيلية

تعني قدرة المصرف على تحقيق عائد  المصرف التشغيليةكفاءة ، و بزيادة هذه الكفاءة ومتابعتها
 .  Abdel Hamid& Bandar,2017,7)ضين والعاملين)كافي للملاك والمقتر 

، هو الهدف الرئيس لأي مصرف تجاري  لاشك أن تحقيق الارباحثانياً. أهمية الربحية المصرفية: 
                          ( و 73-72 ،2006 ،تروتبرز هذه الأهمية من خلال الآتي )ابو زعي

 :(192، 2013بدالهادي، )الطائي و ع
لمصرف حتى يستطيع مختلف المخاطر التي تحدث لإن لهذه الأرباح أهمية كبيرة لمواجهة  -1

، إذ تعد هذه الأرباح الخط الخدمات والبقاء في دنيا الاعمالالبقاء في دائرة المنافسة وتقديم 
الدفاعي ضد المخاطر المتنوعة التي يتعرض لها المصرف ومن أهمها مخاطر الائتمان ومخاطر 

 .ر سعر الفائدة وغيرها من المخاطرتثمار ومخاطر التصفية ومخاطر الاختلاس ومخاطالاس
بما أن هدف المصرف التجاري تحقيق الأرباح فان هذه الأرباح مهمة لأصحاب المشروع فهي  -2

 حتماً تزيد من قيمة ثرواتهم واستثماراتهم  في المؤسسات المصرفية وغيرها من المؤسسات.
قبل ويتم ذلك من خلال صدراً ضرورياً للحصول على رأس المال اللازم في المستتعد الارباح م -3

 :ثلاث طرائق
، وهو يعد وسيلة من وسائل التمويل ار الارباح المتحققة بصفة مستمرةمن خلال اعادة استثم -

 الذاتي.

، عن طريق جذب وتشجيع أصحاب رؤوس الأموال على الربحية وسيلة لتنمية رأس المال تعد -
 الاكتتاب في أسهم المصرف عندما يكون لدى المصرف رغبة في زيادة رأس ماله.

خلال حصوله على إن الارباح المحققة تزيد من ثقة المساهم في المصرف المساهم فيه وذلك من  -
 .عائد مقبول ومجزي 
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يق إن الأرباح المحققة هي مقياس لأداء وعمل الادارة والمجهودات التي بذلتها في سبيل تحق -4
 هذه الارباح.

 .بالمصارف والمستثمرين المرتقبين إن الأرباح المحققة تزيد من ثقة المودعين -5
، إذ تدل على أن المصرف يسير ابة مؤشرات قوية للجهات الرقابيةإن تحقيق الأرباح تعد بمث -6

 في الاتجاه الصحيح.
مدددى تقدددم تعددد الربحيددة أداة مهمددة فددي كشددف نقدداط القددوة للمصددرف ونقدداط الضددعف فددي تحديددد  -7

لمصدرف فدي بيئدة ذات ، فدالأداء المدالي الجيدد يعدد عامدل مهدم لاسدتمرار االمصرف في دنيدا الأعمدال
 .تنافسية عالية

التطوير والنمدو ، تلدك المتعلقدة بدف فدي تحقيدق الاهدداف الاسدتراتيجيةتمدنح الربحيدة القددرة للمصدر  -8
مدددع التطدددورات الحاليدددة فدددي المجتمدددع وبمدددا يلبدددي  مدددنح خددددمات ماليدددة جديددددة بمدددا يدددتلائموالتوسدددع فدددي 

 .جات الزبائن الحاليين والمرتقبينحا
إن تحقيددق الأربدداح هددو الهدددف الددرئيس  للمصددارف التجاريددة وإن  :الربحيااة قياااس خامساااً. مرااارات

سددها التددي تسددمى بمؤشددرات المؤشددرات التددي تسددتخدم لتقييمهددا و قيالهددذه الأربدداح المحققددة العديددد مددن 
 وأبرز هذه المؤشرات كالآتي:، الربحية

هدذا المؤشدر  يسدتخدم :   Return on Equity (ROE)معادل العاداد علاق حاق الملكياة -1
 دليددل علددىارتفدداع هددذا المؤشددر  وان، مددوال المددلاكلأسددتثمار الاتج عددن الددذي ينددمعدددل العائددد لقيدداس 
 المنعكسدة مدن علدى المخداطر الكبيدرة هذا المؤشدرلرتفاع يدل ايضاً الا، و الكفوء للإدارةالفعال و الاداء 

مدن القدروض ويحسدب مدن التمويل المدتحفظ  فيدل على ذا المؤشرهانخفاض  ، اماادة الرفع الماليزي
 (: 2009، 5، )الكروي          خلال المعادلة التالية

 
 
 

قدرة الإدارة هذا المؤشر  يمثل :Return on Assets (ROA)معدل العادد علق الموجودات -2
 Returnالعائد على الاستثمار)بأيضاً  ، ويسمىمن الموجودات المتوفرة لديهاالأرباح  على تحقيق

on Investments وتخفيض  ارة في استثمار الاموالكفاءة الاد يشير الىالمؤشر هذا  ارتفاع( وأن
 2016، قادر، )فخري )لمعادلة التاليةوفقاً ل ويتم حساب هذا المؤشر، بكفاءة حجم الانفاق التشغيلي

 ،374.) 

 

 

(𝟕) … .     𝟏𝟎𝟎 ×
 صافي الربح بعد الضريبة

  حق الملكية
=  معدل العائد على حق الملكية

(𝟖) …      𝟏𝟎𝟎 ×
 صافي الربح الضريبة

 اجمالي  الموجودات
=    معدل العائد على الموجودات
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 المتحققنجاح ال على  هذا المؤشر يدل: Return on Depositمعدل العادد علق الودادع  -3
اثناء  من اقتناءها المصرف أو تمكن ائع التي بحوزةمن الوداستغلال الاموال المتأتية لإدارة في ل

 (:352، 2005أبو حمد، قدوري، )                 )لمعادلة التاليةاً لوفق ويتم حسابه عمله
 
 

 
يعتبر من  : ((Return on Total Resources) )معدل العادد علق الاموال المتاحة -4

 وقدرتها في تحقيق الأرباح من الأموال المتاحة ة في المصرفدار لالقياس كفاءة ا المؤشرات المهمة
الى كفاءة المصرف وقدرته  يشير نسبة هذا المؤشر إذ إن ارتفاع للقيام بالأنشطة المتنوعةا لديه

معادلة اً للوفق ، ويتم حسابهة عن الاستثمار الامثل للموجوداتالناتجالعوائد  أفضل تحقيق على
 (:6،2009،الآتية )الكروي 

 
 
 

 

 

 

 

 : الجانب التطبيقيالمبحث الثالث
( كمتغيدددر مفسدددر ليدددةالمروندددة الماالمبحدددث اسدددتكمالًا للجاندددب النظدددري، إذ سددديتم دراسدددة آثر) يعدددد هدددذا
، وجددداء هدددذا ر معتمدددد بمؤشدددراته المختدددارة ايضددداً ( كمتغيدددالمختدددارة علدددى )الربحيدددة المصدددرفية بمؤشدددراته

 وكالآتي: محاور ثلاثالمبحث مقسماً الى 
ربعدددة متغيدددرات تمل البحدددث علدددى سدددبعة متغيدددرات، أاشدددالمحاااور الاول. وصااار متايااارات البحاااث: 

، وتددم اسددتخدام (1سددتقلة(، وكمددا هددو مبددين فددي الجدددول رقددم)( وثلاثددة متغيددرات مفسددرة )ممعتمدة)تابعددة
 .وتحليل الانحدار اختبارات البحث( في اجراء EViews  V10البرمجية الجاهزة )

 

 

 

 

(9). .   100 ×
صافي الدخل بعد الضريبة 

اجمالي الودائع
=   معدل العائد على الودائع

(10) … 100 ×
 صافي الربح بعد الضريبة

حق الملكية +  الودائع
=    معدل العائد على الاموال المتاحة للتوظيف
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 متايرات الدراسة  (1) رقم الجدول
 توصيفه اسم المتاير رمز المتاير ت
1- Y1 (معدل العائد على حق الملكية) 

 متغيرات معتمدة
2- Y2 (معدل العائد على الموجودات) 
3- Y3 (معدل العائد على الودائع) 
4- Y4  المتاحة للتوظيفمعدل العائد على الاموال 

5- X1 (مضاعف حق الملكية) 
 (نسبة الرصيد النقدي) X2 -6 متغيرات مفسرة

7- X3 (نسبة الاحتياط القانوني) 

  انالمصدر : من إعداد الباحث

عدد من  من عينة البحث تكونت عن المصارف عينة البحث: المحور الثاني. نبذه بسيطة
( مصرف عراقي خاص 24( مصارف من مجوع )9المصارف التجارية الخاصة والبالغ عددها )

ومصرف الموصل للتنمية والاستثمار، ، المصرف التجاري العراقي، ومصرف الائتمان العراقيهي )
هلي ، والمصرف الأالمنصور للاستثمار ، ومصرفومصرف سومر التجاري، ومصرف بغداد

( وهي تمثل نسبة مار، ومصرف عبر العراق للاستثماررف المتحد للاستث، والمصالعراقي
( 2)الجدول في  وكما مبين ،لمتمثل بالمصارف التجارية الخاصةا ع البحث( من مجتم37.5%)

 :ادناه

 (2الجدول رقم )
 زابرم اسم ابمصرف

 ابمصرف

سنة 

 تأسيس

 ابمصرف

رأس ابمال في بداية 

ابمصييرف  ابتأسيييس 

 د.ع

 بلمصرف ابثابيرأس ابمال 

 

 عراقي مليار دينار 300 مليون دينار BUND 1994 1000 ابمصرف ابمتثد

 عراقي مليار دينار 250 مليون دينار BSUC 1999 400 مصرف سومر

 عراقي مليار دينار 264 مليار دينار BTRI 2006 56.5 مصرف عحر ابعراق

 ملياااااااااار ديناااااااااار 252500 مليار واحد BMFI 2001 مصرف ابموصل

 عراقي

 عراقي مليار دينار 250 مليون دينار BBOB 1992 100 مصرف بغداد

 عراقي مليار دينار 250 مليون دينار BCOI 1992 150 مصرف ابتجاري ابعراقي

 عراقي مليار دينار 250 مليار دينار BMNS 2005 55 مصرف ابمنصور

 عراقي دينار مليار 250 مليون دينار BROI 1998 200 مصرف الائتمان ابعراقي

 عراقي مليار دينار 250 مليون دينار BNOI 1995 400 ابمصرف الأهلي

 (. 2020-2015من إعداد ابحاحثان بالاعتماد على ابتقارير ابسنوية بلمصارف عينة ابحث  بلمدة ))ابمصدر: 
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اختبار تحليل أثر  في هذه المحور سيجري  :ثر المرونة المالية في الربحيةأاختبار . الثالث المحور
(، 2020-2015عينة البحث للمدة من ) الخاصة العراقيةرونة المالية في الربحية للمصارف الم

 وكالآتي:
 (:الملكية حق علق العادد معدلالربحية المصرفية المتمثلة )بفي  مرونة الماليةثر الأ اختبار-1

عن ( عوضاً Robust Least Squares)سيتم الاعتماد على طريقة المربعات الصغرى الحصينة 
وذلك بسبب ؛ ( في التقديرOrdinary Least Squaresطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية )

بيعي والنتائج  موضحة خطاء لا يتبع التوزيع الطعدد العلاقة الخطية وان متغير الأوجود مشكلة ت
 :دناهفي الجدول أ

3X3+ b2X2+ b1X1Y1=a+b 

Y1) )= معدل العائد على حق الملكية 
(a) ثل ثابت معادلة الانحدار الخطية= تم. 

b1)( مقدار التغير في = )Y1( عندما تتغير )X1 بمقدار وحدة واحدة بافتراض ثبات المتغيرات )
 المستقلة.الاخرى 

  (7) رقم الجدول

 العادد علق حق الملكية )المرونة المالية(المتايرات المفسرة فيأثر 

Dependent Variable: Y1   

Method: Robust Least Squares   

Date: 07/23/21   Time: 22:18   

Sample: 1 54    

Included observations: 54   

Method: MM-estimation   

S settings: tuning=1.547645, breakdown=0.5, trials=200, subsmpl=4, 

refine=2, compare=5   

M settings: weight=Bisquare, tuning=4.684  

Random number generator: rng=kn, seed=933821371 

Huber Type I Standard Errors & Covariance  

          
Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

          
C 0.103725 0.283163 0.366307 0.7141 

X1 0.007437 0.001130 6.583322 0.0000 

X2 0.025137 0.009272 2.711236 0.0067 

X3 -0.031816 0.010948 -2.906066 0.0037 

          
 Robust Statistics   

          
R-squared 0.299243 Adjusted R-squared 0.257197 

Rw-squared 0.657688 Adjust Rw-squared 0.657688 

Akaike info criterion 120.1926 Schwarz criterion 128.9312 
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Deviance 80.59693 Scale 0.844632 

F- statistic 55.79955 Prob. 0.000000 

          
 Non-robust Statistics   

          
Mean dependent var 2.011481 S.D. dependent var 2.808310 

S.E. of regression 2.514010 Sum squared resid 316.0123 

 (Eviews 10مخرجات برنامج ) الق بالاستناد انالمصدر : اعداد الباحث          

 

، فمن خلال بعض الاشياء التي يمكن ملاحظتها علاهتوضح النتائج التي ظهرت في الجدول أ 
معنوي وذلك بدلالة القيمة ن النموذج المدروس ، تبين أ(ANOVAاختبار جدول تحليل التباين )

(. وأيضاً 0.05( وهي أقل من )0.000( التي بلغت )Prob.(F-statistic)الاحتمالية لاختبار )
( والذي يمثل النسبة التي تساهم بها حق الملكية في تمويل X1)للمتغير ومعنوي   طردي   ثر  هناك أ

موال الناتج من استثمار أ يمثل العائد ( والذي1Y) ، في المتغير )التابع(ودات المصرفموج
ثر (، وهذا الأ0.007437لى )عامل الانحدار التي ظهرت مساوية إوذلك بدلالة قيمة م ؛المالكين

قل من ( وهي أ0.000لى )( التي ظهرت مساوية إP-value)    معنوي بدلالة القيم الاحتمالية
(0.05). 

الذي يملكه التي تمثل نسبة الرصيد النقدي ( X2) للمتغير ومعنوي   طردي   ثر  وهناك ايضاً أ
موال يمثل العائد الناتج من استثمار أ ( والذي1Y) معتمد، في المتغير الالمصرف بأشكال مختلفة

ة في معدل العائد على حق لى زيادى كلما زادت نسبة الرصيد النقدي أدى ذلك إ، بمعنالمالكين
ثر (، وهذا الأ0.025137لى )تي ظهرت مساوية إعامل الانحدار ال، وذلك بدلالة قيمة مالملكية
قل من ( وهي أ0.0067( التي ظهرت مساوية الى )P-value)      بدلالة القيم الاحتمالية  معنوي  

، هذا (1Y)عتمد ( في المتغير المX3) للمتغير ومعنوي   عكسي   ثر  في حين أن هناك أ .(0.05)
ة لى انخفاض نسبالقانونية  لدى البنك المركزي أدى ذلك إت يعني كلما ارتفعت نسبة الاحتياطيا

عامل الانحدار التي ظهرت ، وذلك بدلالة قيمة مموال المالكينالعوائد الناتجة من استثمارات أ
( التي P-value)     بدلالة القيم الاحتمالية ثر معنوي  (، وهذا الأ0.031816-لى )مساوية إ

من خلال ملاحظة قيمة معامل التحديد ف .(0.05ل من )ق( وهي أ0.0037لى )ظهرت مساوية إ
في المتغير المعتمد  ( من التغيرات الحاصلة%65ن)( يمكننا القول إRw-squaredالحصين )

(Y1) ، سببه المتغيرات المفسرة( التي تمثلX1( ، )X2 (، )X3)ما النسبة المتبقية وهي ، أ
 المتغيرات العشوائية.  المدروس فضلًا عن ضمن النموذج( سببها متغيرات مفسرة لم تدخل 35%)

: (معدل العادد علق الموجوداتالربحية المصرفية والمتمثل )بفي  رونة الماليةثر المأاختبار -2
( Robust Least Squares)       سيتم الاعتماد على طريقة المربعات الصغرى الحصينة 
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 ؛( في التقديرOrdinary Least Squaresطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية ) عن عوضاً 
بيعي والنتائج  خطاء لا يتبع التوزيع الطجود مشكلة تعدد العلاقة الخطية وإن متغير الأوذلك بسبب و 

 :دناهموضحة في الجدول أ
3X3+ b2X2+ b1X1Y2=a+b 

Y2).معدل العائد على الموجودات = ) 
(a) .يمثل ثابت معادلة الانحدار الخطية = 

(b1 )مقدار = ( التغير فيY2( عندما تتغير )X1بمقدار وحدة واحدة باف ) تراض ثبات المتغيرات
  خرى.المستقلة الأ

) 

 (8)رقم الجدول 

 أثر المتايرات المفسرة في معدل العادد علق الموجودات 

Dependent Variable: Y2   

Method: Robust Least Squares   

Date: 07/23/21   Time: 22:29   

Sample: 1 54    

Included observations: 54   

Method: M-estimation   

M settings: weight=Bisquare, tuning=4.685, scale=MAD (median centered) 

Huber Type I Standard Errors & Covariance  

          
Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

          
C 0.053682 0.124777 0.430223 0.6670 

X1 0.001447 0.000498 2.906389 0.0037 

X2 0.016917 0.004086 4.140665 0.0000 

X3 -0.015256 0.004824 -3.162341 0.0016 

          
 Robust Statistics   

          R-squared 0.283788 Adjusted R-squared 0.240815 

Rw-squared 0.620026 Adjust Rw-squared 0.620026 

Akaike info criterion 117.0841 Schwarz criterion 126.1440 

Deviance 16.13187 Scale 0.382626 

F- statistic 41.71210 Prob. 0.000000 

          
 Non-robust Statistics   

          
Mean dependent var 0.784444 S.D. dependent var 1.178688 

S.E. of regression 1.167256 Sum squared resid 68.12434 

 ((Eviews 10علق مخرجات برنامج ) بالاستناد ان: من إعداد الباحثالمصدر          
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( ANOVAعدلاه ومدن خدلال اختبدار جددول تحليدل التبداين )النتائج التي ظهرت في الجددول أ تشير 
( والتدي Prob.(F-statistic)النموذج المدروس معنوي وذلك بدلالدة القيمدة الاحتماليدة لاختبدار )ن إ

( والددذي يمثددل X1)للمتغيددر اً ومعنويدد اً طرديدد اً ثددر إن هندداك أو (. 0.05( وهددي اقددل مددن )0.000بلغددت )
( والددذي يشددير إلددى 2Y)لمعتمددد، فددي المتغيددر االملكيددة فددي تمويددل موجددودات المصددرفمسدداهمة حددق 

، وذلددك بدلالددة قيمددة معامددل الانحدددار التددي ي يمتلكهددا المصددرفمددوال المتولدددة مددن الموجددودات التددالأ
( التدددي P-valueثددر معنددوي بدلالدددة القدديم الاحتماليددة )(، وهدددذا الأ0.001447ظهددرت مسدداوية الددى )

 ومعندددددوي   طدددددردي   ثدددددر  وأيضددددداً يوجدددددد أ .(0.05قدددددل مدددددن )( وهدددددي أ0.0037لدددددى )ظهدددددرت مسددددداوية إ
، فدددي المتغيدددر بأشدددكالها المختلفدددة المصدددرف مدددوال التدددي يمتلكهددداالدددذي يمثدددل مقددددار الأ (X2)للمتغيدددر

(  والددذي يمثددل الامددوال المتولدددة مددن الموجددودات التددي يمتلكهددا المصددرف، وذلددك بدلالددة 2Y)لمعتمدددا
بدلالدددة القددديم  ثدددر معندددوي  ، وهدددذا الأ(0.016917لدددى )ة إقيمدددة معامدددل الانحددددار التدددي ظهدددرت مسددداوي

 .(0.05قل من )( وهي أ0.000لى )( التي ظهرت مساوية إP-value) الاحتمالية

، هذا يعني كلما ارتفعت (2Y)لمعتمد، في المتغير ا(X3)للمتغير ومعنوي   عكسي   ثر  كما أن هناك أ
رباح مركزي على المصارف تنخفض نسبة الأنسبة الاحتياطيات القانونية التي يفرضها البنك ال

-وذلك بدلالة قيمة معامل الانحدار التي ظهرت مساوية الى ) ،المتولدة من الاستثمارات

لى ( التي ظهرت مساوية إP-value(، وهذا الاثر معنوي بدلالة القيم الاحتمالية )0.015256
-Rwمن خلال ملاحظة قيمة معامل التحديد الحصين )ف .(0.05قل من )وهي أ (0.0016)

squaredلحاصلة في المتغير المعتمد )معدل العائد على ( من التغيرات ا%62ن)( يمكننا القول إ
، اما النسبة المتبقية X1)( ،X2)، (X3)( سببه المتغيرات المفسرة والتي تمثل )Y2الموجودات 

المتغيرات  ضمن النموذج المدروس فضلًا عن( سببها متغيرات مفسرة لم تدخل %38وهي )
 العشوائية.

سيتم  (:معدل العادد علق الودادعالمصرفية والمتمثل )ب الربحيةفي  رونة الماليةثر الماختبار أ-3
 ( عوضاً Robust Least Squares)           الاعتماد على طريقة المربعات الصغرى الحصينة

وذلك  ؛( في التقديرOrdinary Least Squaresطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية ) عن
 الخطأ عدم تجانس تباينبسبب وجود مشكلة تعدد العلاقة الخطية ومشكلة 

Heteroskedasticity ،والنتائج  موضحة ، كذلك مشكلة ان  الاخطاء لا يتبع التوزيع الطبيعي
 :في الجدول ادناه

 

3X3+ b2X2+ b1X1Y3=a+b 

(Y3.معدل العائد على الودائع = ) 
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(a) .تمثل ثابت معادلة الانحدار الخطية = 

(b1 )= ( مقدار التغير فيY3( عندما تتغير )X1 بمقدار وحدة واحدة بافتراض ثبات المتغيرات )
  (المستقلة الاخرى.

  (9)رقم الجدول 

 في معدل العادد علق الودادع المتايرات المستقلة )المرونة( أثر
Dependent Variable: Y3   

Method: Robust Least Squares   

Date: 07/23/21   Time: 22:42   

Sample: 1 54    

Included observations: 54   

Method: M-estimation   

M settings: weight=Bisquare, tuning=4.685, scale=MAD (median centered) 

Huber Type I Standard Errors & Covariance  

          
Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

          
C 0.122957 0.224464 0.547782 0.5838 

X1 0.002113 0.000895 2.360164 0.0183 

X2 0.075679 0.007350 10.29704 0.0000 

X3 -0.076802 0.008679 -8.849434 0.0000 

          
 Robust Statistics   

          
R-squared 0.279140 Adjusted R-squared 0.235888 

Rw-squared 0.794361 Adjust Rw-squared 0.794361 

Akaike info criterion 123.6076 Schwarz criterion 134.1246 

Deviance 81.12231 Scale 0.828551 

F- statistic 127.7994 Prob 0.000000 

          
 Non-robust Statistics   

          
Mean dependent var 2.185741 S.D. dependent var 3.433267 

S.E. of regression 3.518352 Sum squared resid 618.9402 

 (Eviews v10مخرجات برنامج ) القبالاستناد  انالمصدر : من إعداد الباحث          

 

( ANOVAعلاه ومن خلال اختبار جدول تحليل التباين )تشير النتائج التي ظهرت في الجدول أ 
( التي Prob.(F-statistic)بدلالة القيمة الاحتمالية لاختبار )ن النموذج المدروس معنوي وذلك إ

( والذي يمثل X1)للمتغير ومعنوي   طردي   ثر  وان هناك أ(. 0.05قل من )( وهي أ0.000بلغت )
( والذي يمثل 3Y)المعتمد ، في المتغيرالملكية في تمويل موجودات المصرفنسبة مساهمة حق 

عامل الانحدار التي ، وذلك بدلالة قيمة مالودائع التي يملكهاا المصرف من رباح التي يحققهالأ
( التي P-valueبدلالة القيم الاحتمالية ) ثر معنوي  (، وهذا الأ0.002113لى )ظهرت مساوية إ
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 ومعنوي   طردي   ثر  كما يوجد أ .(0.05قل من )( وهي أ0.0183لى )ظهرت مساوية إ
ملكه المصرف بأشكاله المختلفة، في المتغير المعتمد ( والذي يمثل مقدار النقد الذي يX2)للمتغير

(3Yوا )وذلك بدلالة قيمة معامل  ،ة من الودائع التي يملكها المصرفرباح المتحققلذي يمثل الأ
-Pثر معنوي بدلالة القيم الاحتمالية )(، وهذا الأ0.075679الانحدار التي ظهرت مساوية الى )

valueعكسي   ثر  وأيضاً هناك أ .(0.05قل من )( وهي أ0.000لى )( التي ظهرت مساوية إ 
، هذا يعني كلما زادت نسبة الاحتياطيات (3Y، في المتغير المعتمد )(X3، )للمتغير ومعنوي  

، وذلك بدلالة قيمة رباح المتحققة من الودائعلزم بها البنك المركزي انخفضت الأالقانونية التي ي
بدلالة القيم  ثر معنوي  (، وهذا الأ0.076802-لى )عامل الانحدار التي ظهرت مساوية إم

من خلال ف .(0.05قل من )( وهي أ0.000لى )( التي ظهرت مساوية إP-valueالاحتمالية )
( من التغيرات %79ن)( يمكننا القول إRw-squaredملاحظة قيمة معامل التحديد الحصين )

(، X3) ،(X2، )(X1التي تمثل )ا  المتغيرات المفسرة ، سببه(Y3الحاصلة في المتغير المعتمد )
ضمن النموذج المدروس فضلًا ( سببها متغيرات مفسرة لم تدخل %21ما النسبة المتبقية وهي )أ

 المتغيرات العشوائية. عن

معدل العادد علق الاموال المتاحة )بالربحية المصرفية والمتمثلفي  ونة الماليةثر المأ اختبار -4
( Robust Least Squares)سيتم الاعتماد على طريقة المربعات الصغرى الحصينة : (للتوظيف

وذلك  ؛( في التقديرOrdinary Least Squares)ريقة المربعات الصغرى الاعتياديةط عن عوضاً 
بيعي والنتائج خطاء لا يتبع التوزيع الطجود مشكلة تعدد العلاقة الخطية وإن متغير الأبسبب و 

  3X3+ b2X2+ b1X1Y4=a+b                              :دناهالجدول أموضحة في 

(Y4.معدل العائد على الاموال المتاحة للتوظيف = ) 
(a) مثل ثابت معادلة الانحدار الخطية= ت. 

(b1 )( مقدار التغير في =Y4( عندما تتغير )X1بمقدار وحدة واحدة بافتراض )  ثبات المتغيرات
 .المستقلة الاخرى 
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 (10) رقم الجدول

 أثر المتايرات المفسرة في معدل العادد علق الموال المتاحة للتوظيف 
Dependent Variable: Y4   

Method: Robust Least Squares   

Date: 07/23/21   Time: 22:55   

Sample: 1 54    

Included observations: 54   

Method: MM-estimation   

S settings: tuning=1.547645, breakdown=0.5, trials=200, subsmpl=4, 

refine=2, compare=5   

M settings: weight=Bisquare, tuning=4.684  

Random number generator: rng=kn, seed=1544206800 

Huber Type I Standard Errors & Covariance  

          
Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

          
C 0.043580 0.126447 0.344649 0.7304 

X1 0.001981 0.000504 3.926736 0.0001 

X2 0.023895 0.004140 5.771347 0.0000 

X3 -0.024671 0.004889 -5.046253 0.0000 

          
 Robust Statistics   

          
R-squared 0.300188 Adjusted R-squared 0.258199 

Rw-squared 0.712047 Adjust Rw-squared 0.712047 

Akaike info criterion 128.5594 Schwarz criterion 137.8432 

Deviance 16.88553 Scale 0.372202 

F- statistic 59.82929 Prob. 0.000000 

          
 Non-robust Statistics   

          
Mean dependent var 0.915741 S.D. dependent var 1.353381 

S.E. of regression 1.339520 Sum squared resid 89.71575 

 (Eviews v10مخرجات برنامج ) الق بالاستناد انالمصدر: من إعداد الباحث          

 

عدددلاه ومدددن خدددلال اختبدددار جددددول تحليدددل التبددداين ضدددح النتدددائج التدددي ظهدددرت فدددي الجددددول أ تو 
(ANOVAإ )( ن النمدددوذج المددددروس معندددوي وذلدددك بدلالدددة القيمدددة الاحتماليدددة لاختبدددارProb.(F-

statistic)( التي بلغت )(.0.05قل من )( وهي أ0.000 

مساهمة حق الملكية في )( والذي يمثل نسبة X1)معنوي للمتغير و  طردي   ثر  وإن هناك أ
موال ( والتي تمثل الأرباح المتحققة من الأ4Y)ير المعتمد، في المتغ(موجودات المصرفتمويل 

لى عامل الانحدار التي ظهرت مساوية إوذلك بدلالة قيمة م ،المتوفرة لدى المصرف
لى ( التي ظهرت مساوية إP-value) بدلالة القيم الاحتمالية ثر معنوي  (، وهذا الأ0.001981)
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التي تمثل مقدار ( X2للمتغير ) ومعنوي   طردي   ثر  د أكما يوج .(0.05من )قل ( وهي أ0.0001)
عامل ، وذلك بدلالة قيمة م(4Yالنقد الذي يملكه المصرف بأشكاله المختلفة ، في المتغير المعتمد )

-Pبدلالة القيم الاحتمالية ) ثر معنوي  (، وهذا الأ0.023895لى )الانحدار التي ظهرت مساوية إ

valueعكسي   ثر  هناك أيضاً أ .(0.05قل من )( وهي أ0.000لى )ي ظهرت مساوية إ( الت 
نه كلما زادت نسبة الاحتياطي القانوني ( أي أ4Y)ير المعتمد ، في المتغ(X3للمتغير ) ومعنوي  
ال مو رضها البنك المركزي على المصارف أدى ذلك إلى انخفاض الأرباح المتحققة من الأالتي يف

-لى )عامل الانحدار التي ظهرت مساوية إ، وذلك بدلالة قيمة ميمتلكها المصرفالمختلفة التي 

لى ( التي ظهرت مساوية إP-valueبدلالة القيم الاحتمالية ) ثر معنوي  (، وهذا الأ0.024671
-Rwهذا ومن خلال ملاحظة قيمة معامل التحديد الحصين ) .(0.05قل من )وهي أ( 0.000)

squaredمعدل العائد على ) ات الحاصلة في المتغير المعتمد( من التغير %71)ن( يمكننا القول إ
ما ، أ(X3،) (X2، )(X1التي تمثل )، سببه المتغيرات المفسرة (Y4الاموال المتاحة للتوظيف 

 ضمن النموذج المدروس فضلًا عن( سببها متغيرات مفسرة لم تدخل %29النسبة المتبقية وهي )
 .المتغيرات العشوائية

 الاستنتاجات والمقترحات

 اولًا. الاستنتاجات:
المشداكل  ن مواجهدةمدالمصدارف مكدن التدي تحد طرق المعالجة أبوصفها أهمية كبيرة للمرونة المالية  -1

 .في تأدية انشطتها المختلفة ستمرارالا تي تعترضها وتمكنها منال
مواجهة الأزمات التي تعصف إن المصارف التي تتمتع بمرونة مالية عالية لديها قدرة أكبر على  -2

بالنظام المصرفي ككل مقارنة بالمصارف الأخرى لأن احتمالية حصولها على مصادر الأموال 
 تكون أكبر من بقية المصارف على الرغم من صعوبة الحصول على الأموال في تلك الأوقات.

نسددبة الاحتيدداطي النقدددي، ، نسددبة الرصدديد مرونددة الماليددة )مضدداعف حددق الملكيددةيوجددد آثددر معنددوي لل -3
 (.)معدل العائد على حق الملكية متمثلة ب( في الربحية المصرفية القانوني

نسددبة الاحتيدداطي  ،مرونددة الماليددة )مضدداعف حددق الملكيددة، نسددبة الرصدديد النقدددييوجددد آثددر معنددوي لل -4
 معدل العائد على الموجودات(.لقانوني( في الربحية المصرفية )ا

نسددبة الاحتيدداطي  ،النقدددي ، نسددبة الرصدديدالماليددة )مضدداعف حددق الملكيددةمرونددة يوجددد آثددر معنددوي لل -5
 (.القانوني( في الربحية المصرفية )معدل العائد على الودائع

نسددبة الاحتيدداطي  ،مرونددة الماليددة )مضدداعف حددق الملكيددة، نسددبة الرصدديد النقدددييوجددد آثددر معنددوي لل -6
 ال المتاحة للتوظيف(.معدل العائد على الامو لقانوني( في الربحية المصرفية )ا
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 ثانياً. المقترحات:
مؤشدددرات المدددن خدددلال بمراجعدددة مسدددتمرة لمرونتهدددا الماليدددة القيدددام  مبحوثدددةارف العلدددى المصددد توجدددبي -1

 .زمات والمشاكل المختلفةفي الأ ذلك يجنبها الوقوع المفاجئن دة في قياسها لأعتمالم

اسدتغلال تلدك المروندة وعددم الإفدراط بهدا مدن يتوجب على المصارف التي تتمتع بمروندة ماليدة عاليدة  -2
خلال تكدديس مصدادر الأمدوال لأغدراض دعدم السديولة بعيدداً عدن مدنح الائتمدان والقيدام بالاسدتثمارات 

 .ة لأن العلاقة بين الاثنين عكسيةمما يؤدي إلى الإضرار بالربحي

الجدزء الأكبدر نحدو يده يتوجب على المصارف تبني مدخل جديد لاسدتخدامات الأمدوال بحيدث يدتم توج -3
؛ لان المرونة المالية تمكن المصارف من الحصول على مصادر الأمدوال المختلفدة ممدا دعم الربحية

 يعني أنها في مأمن من مخاطر السيولة.

لتزام بالتعليمات الصدادرة مدن البندك المركدزي العراقدي فيمدا لى المصارف العراقية الخاصة الاينبغي ع -4
ن تلدك التعليمدات مدن شدأنها ان تحدافظ علدى لأ؛ وحجم الائتمان ونوعيته، انونييخص الاحتياطي الق

 مستوى معين من المرونة المالية وكذلك المساهمة بعدم تعرض المصرف للإفلاس.

ن لأ؛ تسدهيلات الائتمانيدةن يقوم كل مصرف بأنشاء محفظة مختلفة من القدروض والأمن الضروري  -5
ربدداح وزيادتهددا وكسددب فضددلًا عددن تنويددع مصددادر الأ ،كثددرأك مددن شددأنه ان يمددنح المصددرف مرونددة ذلدد
 .مزيد من الزبائن وتقليل المخاطرال

ن المرونددة الماليددة ضددرورة قيددام البدداحثين بددإجراء دراسددات أخددرى تأخددذ علددى عاتقهددا دراسددة العلاقددة بددي -6
، أو إجراء نفس الدراسة الحالية مع توسديع عيندة الدراسدة لتشدمل المصدارف العراقيدة وقيمة المصارف

 والعربية والمقارنة بينهما.

 المصادر
 اولًا. المصادر العربية:

ثيدر للطباعدة بدن الأأ"، دار "إدارة المصارف ،2005، ، فائق مشدعلحمد، رضا صاحب،  قدوري  أبو -1
 .، جامعة الموصل1الجزء الأول، ط، والنشر

المصدددددارف التجاريددددة العامددددلة ، "العوامددددل المؤثدددرة علدى ربحيددددة 2006 أبو زعيتر، باسل جبر حسن، -2
الجامعاة  –(، رسالة ماجستير فدي المحاسدبة والتمويدل مدن كليدة التجدارة 1997-2004في فلسطين )

 .ةز غفي الاسلامية 

، "المرونة المالية وتأثيرها   2020،الجبوري، حيدر جاسم عبيد، الطائي، يوسف، حجيم، سلطان  -3
مجلة الاري  ،ن المصارف العراقية("في الحد من هشاشة النظام المصرفي )دراسة تحليلية لعينة م

 ، العراق.3، العدد 14، المجلد للعلوم الاقتصادية والادارية
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 .،رام الله ، فلسطين 1،الجزء الاول ، ط"التحليل المالي "،  2008، ، فهمي مصطفىالشيخ -4

،" قيداس مسدتويات ربحيدة المصدارف  2013، الطائي، سجى فتحي محمد، عبد الهادي، شيماء وليد -5
           الإسلامية وتحليلهدا فدي ظدل الأزمدة الماليدة العالميدة دراسدة تحليليدة لمجموعدة البركدة المصدرفية للفتدرة 

 .، العراق28، العدد 9، المجلد مجلة تكريت للإدارة والعلوم الاقتصادية("، 2004-2010)

السيولة النقدية ودورها في رفع كفاءة المصارف التجارية ، "2018عبد الرحيم، محمد عبدالرحيم،  -6
            ، رسالة ماجستير("م2015 –م 2005دراسة حالة بنك فيصل الإسلامي السوداني )في الفترة من 

 .، السودانجامعة افريقيا العالمية، )غير منشورة(

، أثر الرافعة المالية في كلفة التمويل ومعدل العائد على حق الملكيدة 2008 ،عبدعلي، محمود فهد  -7
 .، العراق21، العدد 4المجلد  ،المجلة العراقية للعلوم الادارية "،

، "مؤشر الربحية المصرفية والعوامل المؤثرة 2016 ،فخري، سامر محمد، قادر، اسو بهاء الدين -8
مجلة جامعة كركوك للعلوم الادارية ، المصارف التجارية العراقية"ة من فيه دراسة قياسية في عين

 .، العراق2 العدد ،6المجلد  ،2016 ،والاقتصادية
دراسدددة -، "تقيددديم ربحيدددة المصدددارف باسدددتخدام مؤشدددرات السددديولة2009 ،الكدددروي ،بدددلال ندددوري سدددعيد -9

، العدددد 6، المجلددد 2009 ،، المجلااة العراقيااة للعلااوم الاداريااةرنددة بددين مصددرفي الرافدددين والرشدديد"مقا
 ، العراق.24

، "قياس العلاقة السببية للمروندة الماليدة  2020حسني،  آيات، يالخفاج ، حيدر يونس،الموسوي  -10
مجلاة الادارة  و المخاطر المصرفية دراسة مقارنة تطبيقية لعينة من المصارف العراقية والاماراتية "،

 .، العراق33 ، العدد9، المجلد والاقتصاد
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