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 المستخمص
تعد مشكمة عجز الموازنة العامة لمدولة من أىم المشاكل الإقتصادية المعاصرة التي كثر حوليا الجدول 
وتفاوتت بشأنيا الآراء، خاصة وقد أصحبت السمة المميزة لمعظم موازنات البمدان المتقدمة فضلًا عن البمدان النامية 

ز في بعض موازناتيا العامة دون قياميا بواجباتيا في تحقيق التنمية الإقتصادية والإجتماعية التي حال وجود عج
نطلاقاً من الأىمية التي تمعبيا الموازنة العامة لمدولة في حياة الفرد والمجتمع، ودورىا في تحريك دواليب  الشاممة. وا 

 لموازنة العامة الى تيديد الإستقرار النقدي والمالي لمدولة.الإقتصاد الوطني نحو التقدم والرفاه ، فقد يؤدي إتساع عجز ا
وقد توصمت الدراسة الى أن لكل من العجز في الموزانة العامة وعرض النقود علاقة قوية وطردية بينيما من 

فضلًا جية والمستوى العام للأسعار من جيةٍ أخرى وأن كلٌ من ىما يؤثران بشكل إيجابي عمى المستوى العام للأسعار، 
عن أن علاقة النفقات العامة بالمستوى العام للأسعار علاقة طردية وأن أثر النفقات العامة إيجابي عمى المستوى العام 

كما وظيرت الدراسة أن علاقة الإيرادات العامة والمستوى العام للأسعار ىي علاقة عكسية، أي كمما زاد  للأسعار.
 للأسعار.الإيرادت العامة إنخفض المستوى العام 

وأوصت الدراسة بتثبيت عجز الموازنة العامة عند مستوى مقبول، ويتم ذلك من خلال الإعتماد عمى طريقة 
( كمثبت ديناميكي، GDPآلية في عمل السياسة المالية والمتمثمة في نسبة الإيرادات العامة الى الناتج المحمي الإجمالي)

سياستين مس تنسيقي لمى تشكيل مجمضرورة العمل عفضلًا عن  جمالي.لغرض التأثير عمى معدل نمو الناتج المحمي الإ
يل مى تقمبحيث تعمل ع دارة الدين الحكومي،ا  عجز المالي، و مفة لمالموائمة بين مصادر التمويل المخت المالية والنقدية في

و ىدف الرئيسي المشترك و يالتين لتحقيق مك السياستين متكاممت ن تكونأى السياسة النقدية، و متأثير السياسة المالية ع
 قتصادي جيد.إالاقتصادي مع ضمان معدل نمو  راستقر لإا

Abstract 
The problem of the state budget deficit is one of the most important contemporary 

economic problems in which the table has been widely divergent, especially as it has 

become the hallmark of most of the budgets of the developed countries as well as of the 

developing countries, where there is a deficit in some of their budgets without fulfilling 

their duties in achieving comprehensive economic and social development. In light of the 

importance played by the state budget in the life of the individual and society and its role in 

moving the national economy towards progress and prosperity, the widening of the budget 

deficit may threaten the monetary and financial stability of the state. 

The study found that each of the deficit in the general budget and the presentation of 

money a strong and positive relationship between them on the one hand and the general 

level of prices on the other hand and that both affect positively on the general level of 
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prices, as well as that the relationship of public expenditure to the general level of prices is 

a positive relationship and the impact Public expenditure is positive at the overall level of 

prices. The study also showed that the relationship between public revenues and the general 

level of prices is inverse, ie, the higher the general revenue, the lower the overall level of 

prices. 

The study recommended that the public budget deficit be stabilized at an acceptable 

level. This is done by relying on an automatic method in the work of fiscal policy, which is 

the ratio of public revenues to GDP as a dynamic stabilizer, in order to influence the growth 

rate of GDP. As well as the need to work on forming a coordination council for the 

financial and monetary policies in matching the different funding sources of fiscal deficit 

and the management of government debt, so as to reduce the impact of fiscal policy on 

monetary policy, and that these policies are complementary to achieve the main common 

objective is economic stability with guaranteed rate Good economic growth. 

 المقدمة
تطّور مفيوم ومحتوى الموازنة العامة لمدولة عبر الزمن، فمم تعد الموازنة مجرد تشريع لإضفاء الشرعية عمى 
النفقات والإيرادات في بنودىا التقميدية التي كانت مرتبطة بالدور التقميدي لمحكومة، بل أصبحت خطة سنوية تعكس 

جتماعية وتنموية، مما غيّر ا  مد، والتي تستيدف تحقيق أىداف اقتصادية و الستراتيجيات المتوسطة والبعيدة الأ الخطط أو
من شكل ومحتوى الموازنة العامة بما يحقق توفير الفيم لأىدافيا وبرامجيا وتوفير عرض واضح يتيح إمكانية المتابعة 

 .والتقويم والمحاسبة والمساءلة
السياسي وبدور الحكومة و  الاقتصادي لدولة في نظامياإنّ شكل ومحتوى الموازنة العامة لمدولة ترتبط بفمسفة ا 

في الحياة الاقتصادية والاجتماعية، وىذا الدور تطور عبر الزمن بتغيير فمسفة وأنظمة الحكم، والذي وصل في ارتقائو 
ايات نشوء إلى أن تكون الحكومة في موقع )الموجّو والمنظم( لمتنمية الاقتصادية والاجتماعية بعد أن كان دورىا في بد

ستراتيجي لإ، ىذا الارتقاء بالدور والميمات وضع الحكومات في موضع العقل افقط الحكومات الحديثة دور الحارس
الذي يحمل الرؤيا والأىداف، ثم التوجيو بتحويميا إلى مشاريع وبرامج وفق نماذج وخيارات متعددة، تخمق فرصاً وبيئة 

ستخدام الأمثل لمموارد، بكفاءة لإحقيق الرفاه الاجتماعي والتنمية من خلال امناسبة لمنيوض بالقطاعات الاقتصادية وت
 .التطوراتىذه قتصادية وفعالية، ومما يرد في تحديد أىداف الموازنة العامة لمدولة في ضوءإ

م ، تعد مشكمة عجز الموازنة العامة من المسائل و القضايا الجوىرية التي أثارت اىتمام الباحثين في دول العال
فيي من المشكلات المالية التي المتميزة بتطويرىا الذي يصيب كافة المجالات الاجتماعية ، السياسية و الاقتصادية في 
تساع الحاجات. وقد تعدت المشكمة كونيا قضية تواجييا دول العالم الثالث، بل و حتى الدول  ظل تقمص المواد ، وا 

 وازنة العامة كمشكمة حقيقية تتطمب تخطيطا دقيقاً و جيداً كبيراً.الصناعية المتقدمة أصبحت تنظر إلى عجز الم
الدولة  ة أية دولة لا يعتبر خطأ فى حد ذاتو ،إذ أن ىناك ظروفا اقتصادية تممى عمىوازنأن العجز فى م

بئ عن خمل الذى ين مرلأ، اسنواتة دعل وازناتلكن الخطأ أن يلازم ذلك العجز الم معينة ، مدةٍ  نفاقيا فىإالتوسع فى 
 قتصادى يجب معالجتو .إ

إن سياسة الإصدار النقدي التي تتضمن زيادة في كمية النقود المتاحة، تسبب في حدوث الظاىرة التضخمية، 
لا شك أن السبب الأساسي لحدوث العممية التضخمية ىو الزيادة في معدل نمو المعروض النقدي بما يزيد معدلات 

زيادة عرض النقود بنسبة تفوق زيادة العرض الكمي، مع بقاء الأشياء الأخرى عمى حاليا الناتج المحمي الإجمالي، لأن 
 تؤدي الى إرتفاع مستوى العام للأسعار إرتفاعاً تضخمياً.
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تأتي أىمية الدراسة في أن موضوع الموازنة العامة يعد من الجوانب التي تستحق الدراسة لما ليا من  -أهمية الدراسة:
التعبير عن برنامح العمل السياسي والإقتصادي والإجتماعي لمدولة خلال المدة المالية ، وبالتالي تحقق  أىمية كبيرة في

الإستقرار الإقتصادي عمى مستوى الدولة. فضلًا عن تحميل وقياس دور عرض النقود في التأثير عمى المستوى العام 
ازنة العامة لمدولة من أىم المشاكل الاقتصادية المعاصرة وتعد مشكمة عجز المو للأسعار في العراق خلال مدة الدراسة.  

التي كثر حوليا الجدول وتفاوتت بشأنيا الآراء، خاصة وقد أصبحت السمة المميزة لمعظم موازنات الدول المتقدمة فضلًا 
مية الإقتصادية عن الدول النامية التي حال وجود عجز في بعض موازناتيا العامة دون قياميا بواجباتيا في تحقيق التن

 والإجتماعية الشاممة.
وانطلاقاً من الأىمية التي تمعبيا الموازنة العامة لمدولة في حياة الفرد والمجتمع، ودورىا في تحريك دواليب       

لة، الإقتصاد الوطني نحو التقدم والرفاه ، فقد يؤدي إتساع عجز الموازنة العامة الى تيديد الإستقرار النقدي والمالي لمدو 
كما يساعد الوضع التوازني لمموازنة العامة الدول عمى النيوض بمستويات إقتصاداتيا، وتحسين الأوضاع الإجتماعية 

إن وجود خطورة عجز دائم ومتراكم في الموازنة العامة وما يصاحب من ضعف إقتصادي ينتج العامة لأفراد المجتمع. 
قتصادي وسياسية، بالإضا فة الى توضيح أسباب العجز في الموازنة العامة وعرض النقود من عنو مشكلات إجتماعية وا 

جية وتأثيراتيا عمى المستوى العام للأسعار في العراق من جيةٍ أخرى. وتؤكد الدراسات الإقتصادية التجريبية والتحميلات 
 غذي الضغوط التضخمية.الإحصائية والنماذج القياسية أن الزيادة في عرض النقود تعد من أقوى العوامل التي تحدث وت

  -تكمن مشكمة الدراسة في الإجابة عمى التساؤلات التالية : -مشكمة الدراسة:
ما ىي الأسباب الحقيقية وراء عجز الموزانة العامة لمدولة؟ ىل ىي مشكمة زيادة النفقات العامة؟ أم ضعف  -1

ومة العراقية خلال السنوات الماضية لتمويل الإيرادات العامة؟ أم الإثنيين معاً؟ وما ىي الطرق التي إتبعتيا الحك
 عجز الموازنة العامة لمدولة؟ وىل كانت ناجحة؟

ىل ظيرت أن إزدياد عجز الموازنة العامة ىي نتيجة الأزمة والعقوبات الإقتصادية؟ أم أنيا ناتجة عن السياسات  -2
 المالية والنقدية المطبقة خلال مدة الدراسة.

 لموازنة العامة يؤدي الى زيادة في المستوى العام للأسعار في العراق ؟ىل أن التقمبات والعجز في ا -3
 ىل أن زيادة عرض النقود يؤدي الى زيادة في المستوى العام للأسعار في العراق ؟ -4

 -تيدف الدراسة الى ما يمي: -أهداف الدراسة:
 خلال مدة الدراسة. التعرف عمى حجم ونوع التقمبات والعجز في الموازنة العامة وأسبابو في العراق -1
 التعرف عل حجم ونوع التقمبات في عرض النقود وأسبابو في العراق خلال مدة الدراسة. -2
 دراسة طرق وسبل تمويل العجز في الموازنة العامة في العراق خلال مدة الدراسة.  -3
في العراق خلال مدة تحميل وقياس أثر كل من العجز في الموازنة العامة وعرض النقود في المستوى العام للأسعار  -4

 الدراسة.
 وضع حمول وتوصيات لعلاجو تجنباً لآثاره السمبيىة عمى الجوانب الإقتصادية والإجتماعية. -5

 -تفترض الدراسة ما يمي: -فرضيات الدراسة:
 إن عجز الموازنة العامة مشكمة متفاقمة ومتواصمة منذ أزمة الحصار الإقتصادي وحتى الآن. -1
نك المركزي العراقي بصورةٍ دائمة ومستمرة لتمويل عجز الموازنة العامة دليل عمى ضعف إن لجوء الدولة الى الب -2

 السياسة المالية في العراق.
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ىناك علاقة طردية بين كل من عجز الموازنة العامة وعرض النقود والنفقات العامة من جية والمستوى العام  -3
 للأسعار من جيةٍ أخرى في العراق.

 الإيرادات العامة و المستوى العام للأسعار في العراق.   ىناك علاقة عكسية بين -4
لقد تم الإعتماد في كتابة ىذه الدراسة عمى أسموب التحميل الإقتصادي المقارن والتحميل الوصفي ،  -منهجية الدراسة:

ثبات ا لفرضيات، فضلًا فضلًا عن إستخدام أسموب التحميل القياسي لإيجاد العلاقة ما بين المتغيرات موضوع الدراسة وا 
 عن الإعتماد عمى الأطاريح والرسائل الجامعية والبحوث والدوريات والكتب والوثائق الرسمية المتعمقة بموضوع الدراسة.

 (.1988-2017تشمل الدراسة من الناحية المكانية العراق ومن الناحية الزمانية المدة ) -نطاق الدراسة:
اف الدراسة فقد تم تقسيميا الى مبحثين أساسيين، حيث خصص الأول لغرض الوصول الى أىد -هيكمية الدراسة:

لمجانب النظري لمدراسة أما الثاني فقد كرس لمجانب التطبيقي و التحميمي لمبيانات حول متغيرات الدراسة و الجانب 
 القياسي وطبيعة العلاقة ما بين متغيرات الدراسة.

التي أجريت حول عجز الموازنة العامة وعرض النقود وأثرىا عمى ىناك مجموعة من الدراسات  -الدراسات السابقة:
 -المستوى العام للأسعار وبعض المتغيرات الأخرى الإقتصادية في العراق وفي دولٍ أخرى، ومن أىميا:

في  الفائدة معدلات عمى الفدرالية الموازنة عجز في التغيرات (، حول أثر Ewing & Yanochik،1997دراسة ) -1
 الفائدة معدلات آجال بين والتغير الموازنة عجز بين العلاقة أن الريعية، وبينت الدراسة الفترات لالخ إيطاليا

(Term  Structure) .خلال مدة الدراسة ىي علاقة طردية 
 الولايات والقروض( في )الإدخار الفائدة معدلات الموازنة عمى عجز أثر حول ( ، Cebula, 1998دراسة ) -2

 المتحدة الولايات في الموازنة عجز أن توقع النموذج كما الدراسة بينت وقد (،1973-1995دة )المتحدة خلال الم
 التكوين فإن وعميو .سنوات المالية لعشر السندات عمى الفائدة معدل عمى إحصائية دلالة طردي وذو أثر لو

 أثر وجود إمكانية لنتائج تظيرا فإن وبالتالي وحساسة، دقيقة بطريقة الفائدة يتأثر بمعدلات الخاص الرأسمالي
 المزاحمة.

 من كل بإختبار أثر عجز الموازنة عمى معدلات الفائدة وذلك (، حولAisen and Hauner,2008دراسة ) -3
 ( لستين1970-2006) السنوية الزمنية السلاسل من الدراسة عينة تكوَّنت والناشئة وقد المتقدمة الدول إقتصادات

وذو  موجب أثر ىناك أن إلى الدراسة خمصت وقد .والإقتصادات الناشئة المتقدمة اداتالإقتص ذات الدول من دولة
 فترة إلى زمنية فترة ومن آخر إلى بمد من التأثير يختمف وىذا الفائدة معدل عمى الموازنة لعجز إحصائية دلالة
 الأولي الموازنة عجز يكون فاعمية عندما أكثر تكون المالية السياسة أن إلى النتائج أشارت كما .أخرى زمنية

 عمى العجز أثر وىذا بسبب أكبر المالي والضغط المالي الإنفتاح مستوى يكون منخفضين وعندما الدين ومستوى
 ومضاعف أكبر. المزاحمة أثر لوجود أقل ضمان يعني مما ىذه الظروف تحت أقل يكون الفائدة معدلات

 مدةماق لر قياس وتحميل العجز المزدوج في الع (، حول2012دراسة ) شاني وفاضل،سلام كاظم وعلاء حسين،  -4
تحديد طبيعة العلاقة بين عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري، ركزت الدراسة عمى أن و (، 2009-1988)

قتصاد لإت ااد ووفقاً لأثر متغير مد آخر بحسب طبيعة السياسة الاقتصادية المتبعة في البمد إلى بممن ب فميخت
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توجد علاقة سببية بين عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري، وتوصمت الدراسة بأنيا  .قتصادلإى امع الكمي
 ي.مقتصاد الكلإى اما عىد وآثار مقتصادية المتبعة في البلإالسياسات ا ىمذه العلاقة تعتمد عىن طبيعة ا  و 

 العامة الموازنة عجز بين السببية قةالعلا تحميل(، حول  2012دراسة )الجبوري وشاني،ميدي سير و سلام كاظم، -5
(، وتمكنت الدراسة من الوصول الى أن الإقتصاد 1988-2009لممدة ) العراق في الاجمالي المحمي والناتج

العراقي يتصف بإختلالات بنيوية كبيرة والتي من بينيا إختلال الموازنة العامة لمدولة ويعتمد الموازنة عمى قطاع 
يجعل الإقتصاد عرضةً لمصدمات الداخمية والخارجية. ويجب تثبيت عجز الموازنة العامة عند  النفط في تمويميا مما

المستوى المقبول ، وىذا يتم من خلال الإعتماد عمى طريقة آلية في عمل السياسة المالية والمتمثمة في نسبة 
أثير عمى معدل نمو الناتج المحمي الإيرادات النفطية الى الناتج المحمي الإجمالي كمثبت ديناميكي ، من أجل الت

 الإجمالي.
الأردن  في الفائدة معدل عمى العامة الموازنة عجز (، حول أثر2013دراسة )العمر وآخرون، إبراىيم صالح،  -6

 التي الخارجية- أو المحمية سواء الضاغطة الظروف من لمعديد (، ركزت الدراسة بأن نتيجة2008-1966)
 المالية اليياكل في إختلالات إلى بالإضافة الأردني ىيكل الإقتصاد في عديدة لالاتإخت ظيرت الأردن، ليا تعرض
 وتعطل لمسكان المعيشي المستوى في تخفيض ومنو إلى العامة، الموازنة عجز في جوانبيا بعض في تجمَّت والتي
مت الدر  .الإقتصادية التنمية برامج  بعض في إيجابياً عمى معدل  آثاراً مة سة إلى أن لعجز الموازنة العااوقد توصَّ

قت الفائدة ض لا راولكن ىذا الأثر لم يكن ذا دلالة إحصائية. وىذا يدعم فكرة أن عمميات الحكومة من إنفاق وا 
اض من البنوك تر عمى القطاع الخاص. وبالتالي فإن عزوف القطاع الخاص أحياناً عن الإق حمةاتمارس أثر المز 

 ض.اخرى مثل: طبيعة الظروف الإقتصادية وتشدد البنوك في الإقتر أ التجارية قد يُعزى إلى ظروف
 والمغرب وتونس مصر في المزدوج العجز ظاىرة وقياس تحميل(، حول 2004دراسة )منشد، حممي إبراىيم،  -7

في مصر عن السمطة المالية،  النقدية السمطة ستقلاليةإ عدم(، لقد تبين من خلال الدراسة 1975-2000)لممدة
ستقلال يتيا في كل من المغرب وتونس. حيث كان لمبنك المركزي المصري  دور معنوي في تمويل العجز المالي وا 

%( خلال مدة الدراسة، أما في المغرب وتونس فقد كان ىناك دور صغير وغير معنوي في الوقت 97بما مقداره )
 نفسو بتمويل العجوزات المالية خلال المدة موضوع الدراسة.

 (، أسبابو2005-2012المدة) خلال سورية في لمدولة العامة الموازنة ( حول عجز2014زيد، دراسة )الشمبي، -8
سوريا من عجزٍ بنيوي  في لمدولة العامة الموازنة تعاني، وتوصمت الدراسة الى أن -تخفيضو وسبل تمويمو وطرق

ام الع الإنفاق فاءةك فاضوانخويظير ضعف مصادر تمويل الموازنة ،  الموازنةيعكس إختلالات الإقتصاد الكمي 
  وعدم القدرة عمى ترشيده ، وقصور السياسات الإقتصادية والمالية في مواجية ذلك العجز. 

(، حول أثر عجز الموازنة العامة وعرض النقود عمى  2015دراسة )كاظم وصالح، أحمد صالح، عمي وىيب، -9
تائج الدراسة عمى وجود أثر موجب  ومعنوي (، وأكدت ن1990-2013المستوى العام للأسعار في العراق لممدة )

لكل من عجز الموازنة العامة وعرض النقود في المستوى العام للأسعار فضلًا عن وجود أثر موجب قوي للإنفاق 
الحكومي في المستوى العام للأسعار مما يفسر أن تمويل الإنفاق الحكومي يييمن تماماً عمى آلية خمق النقود في 

 العراق.
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 ستخدامإفي الدين الخارجي ب أثر عجز الموازنة العامة في مصر(، حول 2015إبراىيم، نيفين فرج، دراسة)  -10
ختبار التكامل المشترك أن ىناك علاقة طردية طويمة إنتائج  ، وتوصمت الدراسة الى أنالتكامل المشترك والسببية
بين الدين الخارجي والإيرادات العامة  والنفقات العامة، وعلاقة عكسية طويمة الأجل الأجل بين الدين الخارجي

 تجاه بين النفقات العامة والدينالإختبار السببية وجود علاقة سببية أحادية إالإجمالي، وبينت نتائج  والناتج المحمي
أن العجز بينت الدراسة  فضلًا عن ذلك فإن الخارجي، أي أن النفقات العامة تسبب الدين الخارجي، وليس العكس.

لعجز الموازنة، يعد من الأمور الجوىرية  زنة لو علاقة وثيقة بأزمة المديونية الخارجية، ومن ثم فالتصديفي الموا
جتماعية التي تعانييا البمدان النامية بشكل عام، الإو  قتصاديةلإالتي ييتم بيا أي برنامج جاد لعلاج الأزمات ا

   ومصر بشكل خاص.
-2014مل المؤثرة في عجز الموازنة العامة في السودان )(،حول العوا2015دراسة)سعد، مروة محمد،  -11

( نموذج قياسي، وتوصمت الدراسة الى أن الناتح المحمي الإجمالي لو تأثير كبير عمى عجز الموازنة العامة 1992
فضلًا عن أن لعرض النقود تأثير كبير عمى عجز الموازنة العامة بمستوى معنوي عالي وبالتالي أن أي إنخفاض 

 رض النقود يؤدي الى زيادة عجز الموازنة العامة.في ع
(، حول بيان أثر الإختلال في الموازنة العامة عمى بعض متغيرات 2015دراسة) عموش، جعفر باقر،  -12

( بإستخدام تحميل السببية، وتوصمت الدراسة الى أن ىناك علاقة 1980-2011الإقتصاد الكمي في العراق لممدة )
الميزان التجاري والإختلال في الموازنة العامة وفق فكرة العجز المزدوج مما يعني أن سببية بين الإختلال في 

الإختلالات في عجز الموازنة العامة تسبق الإختلالات في الميزان التجاري خلال مدة الدراسة. فضلًا عن إنعدام 
 مالي.العلاقة بين الإختلالات في الموازنة العامة والتغيرات في الناتج المحمي الإج

الموازنة  زعجى أثر تطبيق أدوات السياسة المالية الرئيسة عم(، حول 2016دراسة) حامد،أمجد المساعد،  -13
(، وتوصمت الدراسة الى وجود علاقة طردية قوية بين الإنفاق الحكومي وزيادة 1992-2012) العامة في السودان

 دي الى إنخفاض عجز الموازنة العامة.عجز الموازنة العامة ، وأن زيادة حجم الإيرادات الضريبية تؤ 
، وتوصمت الدراسة تقييم عوامل عجز الموازنة العامة في السودان (،حول 2016دراسة) جابر، إبتيال حامد، -14

الموازنة فكمما زاد التضخم زاد حجم العجز في الموازنة  وىناك علاقة طردية بين معدلات التضخم وحجم عجزالى 
وحجم العجز في الموازنة كمما زاد  علاقة طردية بين عرض النقود أخرى ىناك ىذا من جية ومن جيةٍ العامة 

ستراتيجيات لإتي : وضع الخطط واالدراسة بالآ عرض النقود زاد حجم العجز في الموازنة العامة ومن ثم أوصت
اللازمة لزيادة  الموازنة العامة ،السعي الجاد بوضع السياسات التي تيدف إلي مواجية الزيادة المستمرة في عجز

منتجات وزيادة كفاءة عناصر الإنتاج وبالتالي زيادة الإنتاجية وتوفير الموارد ال الناتج المحمي الإجمالي وذلك بتنويع
الدولة العمل عمي خفض معدلات التضخم المتزايد وذلك بوضع السياسات المالية والنقدية ى اللازمة لذلك وعم

الموازنة، من  تزايد وزيادة عرض النقود تعتبران من أىم العوامل المؤثرة في عجزلذلك حيث إن التضخم الم الملائمة
الخاص السوداني والدخول في  ستثمار المحمي من القطاعلإا ىىتمام بوضع السياسات المستحقة عملإالضروري ا

  ستثمارات جديدة ومتنوعة.إ
 الإطار النظري لمدراسة. -المبحث الأول:
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 يف بعجز الموازنة العامة.التعر  -المطمب الأول:
 -لغرض التطرق الى مفيوم عجز الموازنة العامة وأسبابو ومصادر تمويمو، تم تقسيم ىذا المبحث كالأتي:

 مفهوم عجز الموازنة العامة.  -أولًا:
 تعد مشكمة عجز الموازنة العامة لمدولة من أىم المشاكل الإقتصادية المعاصرة التي كثر حوليا الجدل وتفاوتت 

بشأنيا الآراء، خاصة وقد أصحبت السمة المميزة لمعظم موازنات الدول المتقدمة فضلًا عن البمدان النامية التي 
حال وجود عجز في بعض موازناتيا العامة دون قياميا بواجباتيا في تحقيق التنمية الإقتصادية والإجتماعية 

نطلاقاً من الأ ( Michael Brauninger,2002,1 )الشاممة. ىمية التي تمعبيا الموازنة العامة لمدولة في حياة وا 
الفرد والمجتمع، ودورىا في تحريك دواليب الإقتصاد الوطني نحو التقدم والرفاه، فقد يؤدي إتساع عجز الموازنة 

وض العامة الى تيديد الإستقرار النقدي والمالي لمدولة، كما يساعد الوضع التوازني لمموازنة العامة الدول عمى الني
بمستويات إقتصاداتيا، وتحسين الأوضاع الإجتماعية العامة لأفراد المجتمع، ولذا فقد زادت أىمية ىذا الموضوع 
عند الكثير من المفكرين والإقتصاديين المعاصرين، وبالتالي إزدادت البحوث والدراسات التي تحاول إيجاد حل ليذه 

قتراح أدوات لتمويل عجز الموازنة العا مة بالشكل الذي يكفل تجنب الآثار السمبية الناجمة عنو أو المشكمة وا 
 (2015،102(.)عموش وكاظم،2016،2التخفيف منيا.)رفيق،

ويقصد بالعجز الفارق بين مجموع النفقات العامة عن الإيرادات العامة لمدولة، أي عجز الإيرادات من تغطية 
بمعنى أن الإيرادات لا تغطي  (.Andrew & Ben, 2009, 40 )النفقات العامة ويكون الإدخار الحكومي سالباً.

(. 2017،40النفقات العامة خلال السنة المالية الحالية، ويمثل الفرق بينيما قيمة العجز الموازني )أمبية والتونسي،
وتعد ىذه الظاىرة معقدة، وتعود الى عدة عوامل ومؤثرات التي تسيم في حدوث العجز وتفاقمو، وىي عوامل يعود 

التغيرات التي تحدث في النفقات العامة، وبعضيا الآخر يتعمق بالتغيرات التي تحدث في الإيرادات العامة  الى
( وبمعنى آخر فإن العامل الأول لحدوث عجز الموازنة العامة Garcia and Ramajo,2004,716 لمدولة.)

فيتمثل في تباطؤ معدلات نمو الإيرادات يتمثل في تزايد معدلات نمو النفقات العامة من جية، أما العامل الثاني 
 (. 3، 2014داودي وكردودى،)العامة من جيةٍ أخرى. 
 -في الموازنة العامة وىو كالتالي:وهناك أنواع من العجز 

وقد يسمى بالعجز الموسمي ويحدث نتيجة لأسباب طارئة غير عادية أو سبب خطأ في تقدير العجز المؤقت:   -1
ة وىذا النوع من العجز يزول بزوال السبب المؤدي إلييا والذي تسبب في حدوثو بعض عناصر الموازنة العام

 Aisen, Ari and )(.87، 2005ويمكن معالجتو بعد مدة زمنية قصيرة قد تكون في الموازنة القادمة. )الشايجي، 

Hauner,2008.42.) 
العجز المقصود أن توازن الموازنة  وقد يسمى أيضاً بالعجز المخطط أو المقصود وتعتبر نظريةالعجز المنظم:   -2

العامة ىو الأصل، أي أن سياسة تنظيم العجز في الموازنة العامة تعد حالة مؤقتة لمعالجة حالة التوازن 
الإقتصادي، ثم العودة الى توازن الموازنة بعد تحقيق ذلك ويجب أن لا يكون ىذا التوازن عمى حساب التوازن 

ىو الذي تسمح بو الدولة في الموازنة بحدود وشروط معينة وفق دراسات دقيقة (، و 103، 2004الإقتصادي)جمال،
حيث تقوم الدولة بصورة مقصودة إلى زيادة نفقاتيا العامة عمى إيراداتيا العامة العادية وقد  وموضوعية في تحديده،

، 2011يطول ويقصر أحياناً حسب الظروف والحاجة التي ألجأت الدولة إليو.)الجبوري وشاني،
 (2015،19)خلافي،(2017،27)الفتلاوي،(.156
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وىو العجز الذي يحدث عندما لا تغطي الإيرادات العامة النفقات بصفة مستمرة فيصبح العجز البنيوي أو الهيكمي:  -3
عجزاً دائماً، والسبب في ذلك يعود إلى عدم توازن الجياز المالي لمدولة الناتج من زيادة الإنفاق العام بمعدل يزيد 

القدرة للإقتصاد القومي ككل بجميع مصادره، أي مقدرة الدخل القومي عمى تحمل الأعباء العامة بمختمف  عن
صورىا، وىو ما يدل أو يشير بوجو عام إلى عيب أو خمل في الييكل الإقتصادي إذ قد لا يكون الإنفاق العام 

د ىذا النوع من العجز أكثر خطورةً لعمق ويع (Ioon Talpos,2005,15 )(.Brian.2005,3منتجاً إنتاجاً كافياً.)
 (.2015،27جذوره في مالية الدولة)سعد،

تعتمد نظرية العجز المتراكم عمى فكرة السماح بوجود عجز في الموازنة العامة أثناء أوقات الركود  العجز المتراكم: -4
ني منيا الإقتصاد الوطني ( سنوات، وذلك لغرض معالجة المشاكل التي يعا8-10الإقتصادي والدورة الإقتصادية)

وتقميل نسبة البطالة، وتفترض ىذه النظرية بوجوب تقميل الضرائب وزيادة النفقات العامة والمجوء الى القروض 
لتغطية العجز الحاصل بسبب زيادة النفقات العامة، إذ أن ىذه الحالة ستؤدي الى زيادة الدخل لدى الأفراد وبالتالي 

لقد قدم وليم بيفرج (.Barnes, 2007,127 (.)357-2009،358لخدمات. )عصفور، زيادة طمبيم عمى السمع وا
نظرية العجز المتراكم حيث يمكن أن تساىم في حل أزمة البطالة من خلال زيادة النفقات لزيادة الطمب. ويرى 

 (6، 2014أنصار ىذه النظرية أن ذلك يمكن أن يؤدي الى إعادة التوازن لمموازنة العامة. )الشمبي،
يعتبر ىذا النوع من الأنواع الجديدة لمعجز الحكومي، إذ أن عجز الضعف يرتبط  عجز الضعف وعجز القوة: -5

بضعف قدرة الإدارة الحكومية بتوفير مصادر كافية من الإيرادات العامة من ناحية، ويرتبط بالإنفاق غير العقلاني 
( أما عجز القوة فإنو يحدث بسبب Cebula, Richard,1998,178 أو غير الرشيد لمدولة من الناحية الأخرى.)

جتماعية للأفراد والمشروعات والتي تيدف الى  زيادة النفقات الحكومية سواء بشكل إعانات أو مساعدات إقتصادية وا 
تحقيق الأىداف الإقتصادية والإجتماعية والعمل عمى زيادة معدلات العمالة وتخفيض نسبة البطالة فضلًا عن زيادة 

 (.13، 2008)عمي،  النمو الإقتصاديمعدلات 
وتبعاً لإتفاقية)) ماستريخت(( للإتحاد اللأوروبي فقد تم وضع مؤشر لحجم العجز المسموح بو في الموازنة 

( من الناتج المحمي الإجمالي، ورغم ذلك فإن الإقتصاديين يرون أنو يمكن أن يتم %3العامة، وىو في حدود )
توجيو تمويل العجز الى مشروعات إنتاجية تؤدي الى زيادة فرص العمل الحقيقية  تجاوز ىذه النسبة بشرط أن يتم

 .(40، 2017وزيادة إنتاج السمع والخدمات، وعدم توجيو تمويل العجز الى النفقات الجارية. )أمبية والتونسي،
 أسباب عجز الموازنة العامة. -ثانياً:

)عبدالقادر،  يميازنة العامة الى ما لحدوث العجز في المو يمكن تمخيص الأسباب الرئيسية 
  -(:30،،2016()جابر،2014،296(.)عبدالحسين، 2017،3

 التوسيع في دور الدولة للإنفاق العام ، و ذلك من خلال زيادة متطمبات و احتياجات المواطنين. -1
 عدم مواكبة الإيرادات العامة لمنمو الحاصل في النفقات العامة. -2
 ية الى إجمالي النفقات العامة، فضلًا عن وجود نقص في مصادر التمويل.إرتفاع نسبة النفقات الجار  -3
 عدم تجسيد فمسفة الترشيد في السياسة الإنفاقية لمدولة فضلًا عن ضعف كفائتيا ووجود طابع التبذير والإسراف. -4
اءة تنفيذ تفشي حالات الفساد الحكومي، مما يؤدي الى ىدر الكثير من من أموال الدولة فضلًا عن إنخفاض كف -5

 المشاريع والمبالغ المصروفة.
زيادة الأعباءالأمنية والدفاعية بسبب الحروب والتيديدات الخارجية والداخمية، وما يصاحب ذلك من الإرتفاع  -6

 المستمر لتكاليف التسميح وبناء الترسانة العسكرية.
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   عن الظروف الطارئة.لجوء الدولة الى سياسات خاطئة لمعالجة الأزمات السياسية والإقتصادية فضلاً  -7
 قتصادي و تقمص مداخيل الدولة .لإضعف النمو ا -8
، وىو ما يؤدي الى مثل الضرائب الكمركية وضرائب الإنتاج  وضريبة المبيعاترتفاع الضرائب غير المباشرة إ -9

 رتفاع الأسعار، و الذي ينتج عنو المطالبة برفع الأجور أي ضرورة تدعيم الدولة للأجور .إ
دخارىم ، وبصفة عامة إاع الاقتطاعات عمى العائدات لمعائلات يؤثر عمى القدرة الشرائية، و من ثم عمى رتفإ -10

 العامة . لإيراداتا ميلتق -زيادة الإنفاق الحكومي. ب -أ يمكن أن ندرج ىذه الأسباب في سببين رئيسين ىما :
 مصادر تمويل عجز الموازنة العامة. -ثالثاً:
 -وخارجية لتمويل عجز الموازنة العامة وكالآتي: ىناك مصادر داخمية 

ىناك أكثر من مصدر من مصادر الإقتراض الداخمي أو المحمي المصادر الداخمية لتمويل عجز الموازنة العامة:  -1
ن البحث في إمكانية المجوء الى ىذه الوسيمة مرتبط بصورةٍ  يمكن لمحكومة المجوء اليو لتمويل عجز الموازنة، وا 

الآثار الناجمة عنيا وبشكلٍ خاص الآثار المترتبة عمى عرض النقد داخل الدولة التي تعرف بالآثار مباشرة ب
التضخمية، غير أن تمك الآثار تختمف بإختلاف الجية المقرضة من حيث إمكانيتيا عمى خمق نقود جديدة. 

 (.2013،337)الدواودي،
طبيعي أو معنوي ليس لو القدرة عمى خمق النقود، الإقتراض من الجميور: يقصد بو إقتراض الحكومة من شخص  - أ

كالأفراد والشركات التجارية والمؤسسات المالية الوسيطة مثل شركات التأمين والإستثمار وبنوك التنمية، ووفقاً لذك 
ستباشر الحكومة بإصدار موجودات مالية) سندات حكومية( وطرحيا لمبيع في أسواق الأوراق المالية للإكتتاب بيا. 
 -ويلاحط أن وزارة المالية العراقي قمما تمجأ الى ىذه الوسيمة لتمويل عجز الموازنة للأسباب التالية:

 (338، 2013)الداودي،
 تعطيل السندات الحكومية لمجميور لمدة طويمة منذ نياية السبعينيات وحتة منتصف التسعينيات بموجب القانون. -1
 .2004مية لا سيما قبل سنة عدم وجود سوق مالية كفوءة لإدارة ىذه العم -2
 محدودية مدخرات الجميور)الأفراد الطبيعيين( لا سيما في المدة التي خضع فييا العراق لمحصار الإقتصادي. -3
عدم رغبة الأفراد في توظيف مدخراتيم في شراء سندات القرض الحكومي لا سيما في ظل تقمبات الأسعار وعدم  -4

ض في مدة لاحقة نتيجة إرتفاع الأسعار في الإقتصاد وبخاصةً إذا كان جدوى الفوائد التي يحصل عمييا المقتر 
ستقراراً مثل شراء  القرض طويل الأجل، لأنيم يرغبون في توظيف مدخراتيم في إستثمارات أسرع وأكثر ربحاً وا 

 الذىب.
ة، وتعتمد الآثار الإقتراض من البنوك التجارية: أن لمبنوك التجارية قدرة عمى خمق نقد جديد بشكل حسابات جاري - ب

النيائية ليذه الوسيمة في التمويل بالدرجة الأساس عمى مقدار الإحتياطات النقدية ليذه البنوك. فإذا كانت 
إحتياطاتيا النقدية من الكفاية بحيث يمكنيا شراء سندات القرض الحكومي دون أن تقمل من مقدار القروض التي 

ة عمى عرض النقد آثاراً توسيعية، وبالعكس عندما لا تكون تمك تمنحيا لمقطاع الخاص كانت الآثار المترتب
الإحتياطات كافية ولم تمجأ ىذه البنوك الى طمب إئتمانات من البنك المركزي، فإذا ما قررت الإكتتاب بسندات 

أثر الدين الحكومي فإن ذلك يكون عمى حساب الإئتمان الممنوح لمقطاع الخاص فلا يكون من ثم ليذه الوسيمة أي 
 (.1998،283توسعي عمى عرض النقد داخل الدولة. )عبدالعظيم،

وقد لجأت الحكومة العراقية الى ىذه الوسيمة لتمويل عجز الموازنة العامة بصورةٍ واضحة في ظل قانون الإدارة 
منح قروض المالية النافذ لا سيما بعد صدور القانون الجديد لمبنك المركزي العراقي الذي حظر بموجبو عمى البنك 
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 2004لمخزانة العامة فما كان من وزارة المالية إلا أن تعتمد عمى ىذا المصدر من مصادر التمويل المحمي، فمنذ سنة 
وىي تصدر سندات قرض لمخزانة العامة ) كل ثلاثة أشير( وتطرحيا عمى البنوك التجارية أو من خلال البنك المركزي 

ن لو الحق بالإكتتاب مباشرةً بتمك السندات، وعمى وفق مزاد عمني وبسعر فائدة كوكيل مالي إدارة حساباتيا دون أن يكو 
 (.2013،340( من قيمة الحوالة.)الداودي،10%يحدده المزاد بما لا يتجاوز )

الإقتراض من البنك المركزي: يستطيع البنك المركزي تمويل عجز الموازنة العامة بأسموبين مباشرة وغير مباشرة  - أ
وب المباشر في التمويل بقيام الحكومة بطمب القروض والسمف النقدية من البنك المركزي، ومن أبرز وتتجسد الأسم

صورىا ىي السحب عمى المكشوف، وأسموب غير مباشر، تتمثل بإصدار السندات الحكومية وبيعيا الى البنك 
المركزي عبر إصدار  بنكال لمن قِب الموازنة العامة فإذا تم تمويل ىذا عجز (.2003،505المركزي. )إسماعيل،

القطاع المالي،  التضخم، وما ينجم عنو من مخاطر عمى الإقتصاد عامة وعمى العممة، فإن ذلك سيؤدي إلى
الودائع  الإحيان إلى معدلات فائدة حقيقية سالبة، مما يؤدِّي إلى ىجرة خاصة عندما يؤدي التضخم في كثير من

 & Rosen )خرى، مما يحرم القطاع المصرفي من الموارد. قطاعاتفي رات من القطاع المصرفي إلى إستثما

Gayer, 2010 :462-466،2013،4(،)العمر وآخرون.)  
ت االخزينة فإن زيادة الإستدانة عبر تمك الإصدار  أما إذا تم تمويل ىذا العجز عبر إصدار سندات أو أذونات

يمثل معدل الفائدة الخالي من المخاطر  ندات الخزينةرفع معدلات الفائدة، إذ أن معدل الفائدة عمى س سيؤدي إلى
ىذا المعدل. وبالرغم من أن المصارف  يتقاضاه القطاع المصرفي أو يدفعو لممودعين ىو أعمى من وأي معدل فائدة

دارة سيولتيا ىي بحاجة لسندات ومخاطرىا، فإن زيادة المجوء إلى  الخزينة لإستثمار جزء من فائض مواردىا وا 
الإستثمار الخاص حيث  متنامي في الموازنة العامة لمدولة تؤدي إلى الضغط عمى الخزينة لتمويل عجزسندات 

بسبب إرتفاع  عمى قطاع الأعمال، وبالتالي يمتنع ىذا القطاع عن الإستدانة ضاترتفع معدلات الفائدة وتكمفة الإقتر 
 Aisen, Ari and. )تو بالتمويل اللازمارفد إستثمار المالية اللازمة ل ض وبالتالي حرمانو من الموارداتكمفة الإقتر 

Hauner,2008.45.) 
ولعب البنك المركزي العراقي دوراً أساسياً في تمويل الموازنة العامة وبوسائل مختمفة، أبرزىا الإصدار النقدي  

رن الماضي، أصبح الجديد الذي كان الوسيمة الأساسية في تمويل عجز الموازنة العامة في عقد التسعينيات من الق
دوره اليوم محدوداً في ىذا المجال بموجب القانون النافذ. فقد نص عمى أن )) لا يمنح البنك المركزي العراقي أية 

( 26(/ المادة )1إعتمادات مباشرة أو غير مباشرة لمحكومة أو لأية ىيئة عامة أو جية ممموكة لمدولة (( )الفقرة )
 (.(. 3982منشور في الوقائع العراقية بالعدد ) 7/3/2004ي الصادر في من قانون البنك المركزي العراق

تمجأ الدول الى الإقتراض من الخارج في حال عدم كفاية الوسائل  المصادر الخارجية لتمويل عجز الموازنة العامة: -2
ال النقدية التي السابقة، غير أن ىذا الإقتراض لا يترك أثره عمى عرض النقد إلا إذا نجمت عنو زيادة في الأمو 

يحتفظ بيا القطاع الخاص، ففي ظل نظام الصرف الثابت يؤدي التمويل الخارجي لعجز الموازنة العامة الى زيادة 
الإحتياط الرسمي من العملات الأجنبية وىذا يفترض تدخل السمطات النقدية في سوق الصرف بإصدار عممة 

الحالة فإن إنفاق الحكومة لمنقود الجديدة ستزيد من عرض  وطنية مقابل حصيمة القروض الخارجية، وفي مثل ىذه
النقد في الإقتصاد الداخمي لمدولة، وفي ىذه الحالة تتطابق النتائج بين تمك الناجمة عن الإقتراض من الجياز 

 (501، 2003المصرفي في الدولة مع نتائج الإقتراض الخارجي.)إسماعيل،
 ز الموازنة العامة والمستوى العام للأسعار.طبيعة العلاقة بين عج -المطمب الثاني:
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رتفاع المستوى العام للأسعار، لأنو كمما  لا شك أن الموازنة العامة ستشيد عجزاً مستمراً في حالة وجود التضخم وا 
ة إزدادت معدلات التخضم إزداد النفقات العامة بمعدلات أسرع من الإيرادات العامة، ويعزى ذلك كون أن الإيرادات العام

بالقيم الأسمية تكون في المدى القصير ثابتة، ومن ثم تنخفض في مواجية معدلات التضخم العالي، فضلًا عن ذلك فإن 
ن  النفقات العامة يكون أكثرىا بالقيم الحقيقية، مما يعني إن النفقات العامة بالقيم الأسمية يزداد مع زيادة الأسعار لاحقاً وا 

ة والنفقات العامة في المدى الطويل، وبالتالي فإن الموازنة العامة ستشيد عجزاً في ظل وجد توازن بين الإيرادات العام
 (.2015،68()كاظم وصالح،2010،112وجود التضخم. )الييتي وآخرون،

وىناك أىم الآثار التي تنجم عن التضخم المصاحب لعجز الموازنة العامة الذي تم تمويمو بيذه الوسيمة وكما  
 -(: 2016،57() حامد، 116-2000،119يمي)زكي،

إعادة توزيع الدخل القومي بطريقة عشوائية لصالح الأغنياء وضد مصمحة الفقراء: يتدىور حالة مستممي الأجور  -أولًا:
والرواتب، نظراً لتدىور دخوليم الحقيقية من جراء الإرتفاع المستمر في الأسعار، مما يؤدي الى إنخفاض مستوى 

عكس ذلك فإن أصحاب الدخول المتغيرة المتمثل بكاسبو الأرباح والفوائد والإيجارات، يستفيدون من معيشتيم تدريجياً، وب
ىذه الحالة حيث تتجو دخوليم لمتغير بشكل طردي مع التغير الحادث في المستوى العام للأسعار. وىذا يعني تعميق 

 حدة التفاوت.
من جسد ثروتو أو مدخراتو في شكل مالي ونقدي، مثل الودائع  إحداث التفاوت في توزيع الثروة القومية: كل -ثانياً:

الإدخارية بالبنوك وبصناديق توفير البريد وبوالص التأمين عمى الحياة وشيادات الإدخار، وفي السندات الحكومية، فإن 
مة الحقيقية خسارتو في ظل التضخم ستكون مؤكدة بسبب تدىور القوة الشرائية لمنقود، وىو ما يؤدي الى تآكل القي

لممدخرات والثروات التي تجسدت في شكل مالي ونقدي. أما من يجسد ثروتو في شكل مادي، مثل العقارات والأراضي 
والذىب والمخزونات السمعية، فإن ربحو يكون مؤكداً، حيث تميل قيمة ىذه الثروات والمدخرات للإرتفاع مع إرتفاع 

 أكبر. وبذلك يميل توزيع الثروة القومية لمتفاوت في ظل التضخم. المستوى العام للأسعار، وقد يكون بمعدلات
بتعاد المواطنيين من عممتيم الوطنية بسبب التآكل المستمر في قوتيا Dollarizationإنتشار ظاىرة الدولرة ) -ثالثاً: ( وا 

في أداء وظائف النقود  الشرائية جراء التضخم، حيث يحل الدولار أو غيره من العملات الأجنبية مكان النقد الوطني
 ويؤدي الى إشاعة الإضطراب في المعاملات النقدية بين المواطنيين والى إرباك تسوية الحقوق والإلتزامات بينم.

تدىور سعر صرف العممة الوطنية: يؤثر التضخم عمى تدىور سعر الصرف العممة الوطنية تجاه العملات  -رابعاً:
لإستيرادات المقومة بالنقد المحمي، فتزيد من المستوى العام للأسعار، حيث ترتفع أسعار الأجنبية وبالتالي إرتفاع أسعار ا

المواد الغذائية والإستيلاكية المستوردة، فضلًا عن أسعار السمع الوسيطة الضرورية لدوران عجلات الإنتاح في مختمف 
ج الإستثمار. مما يؤدي الى إنخفاض مستويات القطاعات، بالإضافة الى أسعار السمع الإنتاجية التي تمزم لتنفيذ برام

الإنتاج وتدىور برامج الإستثمار وضعف معدلات النمة الإقتصادي. كما ويؤدي الى زيادة عبء خدمة الديون الخارجية 
 )الفوائد والأقساط(محسوبة بالعممة الوطنية.

سعار فإنو يقود الى زيادة التكاليف المحمية يحدث العجز في ميزان المدفوعات: حينما يرتفع المستوى العام للأ -خامساً:
لمقطاعات المشتغمة بالتصدير، وبالتالي ترتفع الأسعار النيائية لمنتجات تمك القطاعات وتتدىور من ثم قدرتيا التنافسية 
في السوق العالمي. وبذلك تنخفض حصيمة الصادارت. وبعكس ذلك يؤدي الى زيادة الإستيرادات التي يصبح سعرىا 

 ((. Musgrave,1984:61- 62 افساً لسعر المنتجات المحمية المماثمة ويتفاقم العجز في ميزان المدفوعات.من
تفاقم العجز في الموازنة العامة: تزيد كمفة تأدية الخدمات العامة التي تضطمع بيا الحكومة، في الوقت الذي لا  -سادساً:

مستوى العام للأسعار نحو الإرتفاع بسبب ضعف وعدم مرونة يستجيب فيو الحصيمة الضريبية لمزيادة مع إتجاه ال
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الجياز الإنتاجي. والمفارقة ىي أنو بينما الحكومة قد لجأت الى التضخم لتغطية العجز في الموازنة العامة، إلا أن 
ا أمام التضخم الذي حصل بسبب التمويل التضخمي لمعجز قد أدى الى زيادة العجز في الموازنة العامة. وىنا أصبحن

 (Gruber,2011:423-424 حمقة مفرغة كل عامل فييا سبب ونتيجة في الوقت نفسو.)
التأثير السمبي عمى المستوى الإجتماعي والسموكي والقيمي: حيث يزيد من حالات الرشوة والتيريب وعمميات  -سابعاً:

لحاصل في مستوى معيشتيم. فضلًا عن الفساد والإفساد الإداري بسبب محاولة ذوي الدخول المحدودة تعويض التدىور ا
ضطراب الأمن والعنف وزيادة التوترات الإجتماعية والسياسية.  ذلك فإن التضخم يزيد من الجريمة وا 

تشويو تخصيص الموارد الإقتصادية: إن الإرتفاع في المستوى العام للأسعار يدفع المستثمرين الى تفضيل  -ثامناً:
عمى الأوارق المالية بالبورصة، والمضاربة في أسواق السمع والأراضي والعقارات  أنشطة المضاربات، مثل المضاربة

والمباني الفاخرة، والإبتعاد عن الإستثمارات الإنتاجية في المجالات الزراعية و الصناعية. بسبب مطالبة العمال بزيادة 
صعوبة التصريف المحمي والتصدير  الأجور وعدم تمكنيم من الحصول عمى المواد الخام بأسعار ملائمة فضلًا تعن

 لمنتجاتيم.
صعوبة إجتذاب رؤوس الأموال الأجنبية الخاصة للإستثمار فيو: لأن التضخم تصعب في حساب معدل الربح  -تاسعاً:

المتوقع لتمك الإستثمارات وتخمق متاعب شديدة في تحويل أرباحيا لمخارج. لأن الإحصاءات الدولية تشير الى أن الدول 
 تتمتع بقدر كبير من الإستقرار المالي والنقدي ىي أكثر إجتذاباً لرؤوس الأموال الأجنبية.التي 
قد تجد الحكومة نفسيا وبعد أن عايشت موجات متسعة من التضخم المستمر المصاحب لعجز الموازنة العامة  -عاشراً:

دارة المرافق العامة أنيا عاجزة من تأدية وظائفيا التقميدية )تقديم الخدمات الإجتماعية الضر  ورية كالتعميم والصحة وا 
 والحفاظ عمى الأمن الداخمي والخارجي( وقد ينتيي بيا الحال الى الإنييار.

 طبيعة العلاقة بين عرض النقود والمستوى العام للأسعار. -المطمب الثالث:
ة طردية ما بين عرض سعار، وتكون العلاقفي المستوى العام للأزيادة يؤدي الى عرض النقود  لا شك أن 
 دولوىذه حتمية خصوصاً في ال ةالعاممنفقات تجاه التصاعدي للإسعار، وبالتالي سيدفع باالمستوى العام للأالنقود و 
  الجانب. ةحاديأ اتيرادلإو الريعية المعتمدة عمى اأالنامية 
)نظريـة كميـة  ةالكلاسـيكي ـــخم تتطمــــب المــــرور بالنظريــــةإن العلاقـــة القائمــــة بـــين كميــــة النقــــود والأســــعار والتضـ 
وبــين المســتوى العــام للأســعار وتصــف  وجــود علاقــة تناســبية بــين كميــة النقــود المعروضــة إذ إنيـا تؤكـد عمـى (النقـود

فتــراض الكلاســيك الخــاص بثبــات حجــم الإنتــاج وثبـات إوفـــي ظـــل  تقلاً مســـ والثـــاني متغيـــراً  تابعـــاً  متغيـــراً  الأول بأنــو
 النقديـــة تنحصـــر فـــي التـــأثير فـــي كميـــة النقـــود المعروضـة زيـادة أو نقصـاناً  ن مسـؤولية السـمطاتإسـرعة دوران النقـود ف
ويقوم المضمون الأساسي ليذه النظرية  التضــخم عــــام للأســــعار وبالتــــالي عمــــىعمــــى المســــتوى ال وذلـك سـينعكس تمقائيـاً 

وجــاء رأي النقــديين وأوليــم عمى أن التغيير في كمية النقود يؤدي إلى تغير مستوى الأسعار بنفس المعدل والإتجاه 
ــي لمـــرأي الكلاســـيكي إذ أنيـــم ي داعمـــاً  فريــدمانميمتون  عتقـــدون إن الزيـــادة فـــي كميـــة النقـــود )عـــرض النقـــود( ىـ

 (.10، 2017.)الغالبي والجبوري،رتفـــاع المســـتوى العـــام للأســـعار وبالتالي ىي المسؤولة عن التضخمإالمســـؤولة عـــن 
نـــو )تضـــخم الطمـــب( أي إن السبب في زيادة أـــاس أمــا رأي المدرســة الكينزيــة، فــان التضـــخم فســـر عمـــى أس

حـــد أو أالأسـعار وبالتـالي حـدوث التضـخم ىـو الزيـادة فـي حجـم الطمـب الكمـي، بعبـارة أخـرى إن أيــة زيـــادة تحصـــل فــي 
زيــادة صــافي التجــارة الخارجيــة عمــى  سـتثمار العـام أو الخــاص، أولإبعـــض أو كـــل مكونـات الطمـب الكمـي كزيـادة ا

، 2017. )الغالبي والجبوري،رتفـاع المســتوى العام للأسعار وبالتالي حدوث التضخمإسـبيل المثـال، فإنيـا ســتؤدي إلـى 
10 .) 
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 آلية تأثير تمويل عجز الموازنة العامة في عرض النقود. -المطمب الرابع:
ميماً وحاسماً في تقييم قرارات الحكومة حول توزيع وتخصيص الموارد المالية النادرة  يعد تحميل الموازنة العامة 

جراء الدراسات وتحميل الكمفة  بين الأسبقيات التنافسية وييتم بالدقة والمصادقة والإجراءات والأمور التنظيمية والأىداف.وا 
شك أن طريقة تمويل عجز الموازنة العامة (. لا 102-2018،103والمنفعة لكل حجم من النفقات العامة.)الجميل،

 -(:186-2018،187ستؤثر في عرض النقود وذلك كالآتي)المقري وقابوسة،
إذا تم تمويل العجز من خلال زيادة الضرائب أو بيع الأوراق الحكومية الى الأفراد أو المصارف التجارية فإنو لن  -أولًا:

نخفاض في عرض النقود من خلال جباية الضرائب أو بيع السندات يكون ىناك تغير صافي في عرض النقود. لأن الإ
الحكومية سيتم تعويضو بالكامل عندما تقوم الحكومة بإنفاق إيراداتيا من الضرائب والسندات الحكومية، وبالتالي فإن 

 التغير الصافي في عرض النقود يساوي صفر.
ندات حكومية الى البنك المركزي فإن عرض النقود سيزداد إذا قامت الحكومة بتمويل العجز من خلال بيع س -ثانياً:

 بمقدار الزيادة في القاعدة النقدية) تساوي قيمة مبيعات السندات الحكومية( مضروباً في مضاعف النقود.
 -ويبين مما سبق أنو إذا كان اليدف ىو زيادة عرض النقود فإن دور البنك المركزي يتمخص فيما يمي:

اط القانوني وىذا يعطي القدرة لمبنوك التجارية عمى منح قروض إضافية مما يؤدي الى زيادة تخفيض نسبة الإحتي -1
 عرض النقود.

تخفيض سعر الخصم وىذا يشجع البنوك التجارية عمى زيادة الإقتراض من البنك المركزي وتتوسع في منح  -2
 القروض وبذلك يزداد عرض النقود.

 ة الأخرى من الجميور وىذا يزيد من عرض النقود مباشرةً.شراء السندات الحكومية والأوراق المالي -3
 أما إذا كان اليدف ىو تطبيق السياسة النقدية الإنكماشية فإن ذلك يتحقق بعكس ما جاء سابقاً.

 
 الإطار العممي لمدراسة. -المبحث الثاني:

 (.1988-2017تحميل حجم الموازنة العامة في العراق لممدة ) -المطمب الأول: 
ض التعرف في إتجاه الموازنة العامة و التطرق الى ظاىرة عجز الموازنة العامة في العراق خلال مدة الدراسة لغر  

 -( ووفقاً لما يمي:1سنحمل البيانات الموجودة في الجدول )
نوي نمو الإيرادات العامة بمعدلات أكبر مـن معـدلات نمـو النفقـات العامـة، فقـد بمـغ المتوسـط العـام لمعـدل النمـو السـ -1

%( لمنفقـات العامـة خــلال مـدة الدراســة. وكـان متوسـط معــدل النمـو خــلال 50.1%( مقابــل )65.3للإيـرادات العامـة)
%( و 63.6%( لمنفقات العامة، ولممدة الثانية )58.8%( للإيرادات العامة، يقابمو )67.1المدة الأولى من الدراسة )

 %( عمى التوالي.42)
الدراسـة مــن العجـز المســتمر ولـم يظيــر الفـائض فــي الموازنـة العامــة إلا فـي ثــلاث  عانـت الموازنـة العامــة طيمـة مــدة -2

ــالغ بشــكل إعتيــادي عمــى مفاصــل  عشــرة موازنــات، بســبب الظــروف غيــر المســتقرة التــي أدت الــى عــدم صــرف المب
ض فــي الحيــاة داخــل المجتمــع العراقــي وبالتــالي أدت الــى ظيــور فــائض فــي الموازنــة . فضــلًا عــن حــدوث ىــذا الفــائ

، بســـبب إزديــاد الإيــرادات النفطيـــة وذلــك نتيجـــة 2016و  2015( مـــا عــدا ســتني 2017-2003موازنــات ســنوات )
إرتفـاع أسـعار الصــادرات النفطيـة ىـذا مــن جيـة، وزيـادة الكميــات المصـدرة منيـا الــى الخـارج مـن جيــةٍ أخـرى فضــلًا 

الإســتثنائية. وتشــير ذلــك الــى أن النفقــات عــن فشــل المحافظــات والإقمــيم مــن الإســتفادة مــن التخصيصــات لمظــروف 
 العامة الفعمية تنمو بمعدل أقل من الإيرادات العامة الفعمية. 
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ـــذي  2016و  2015عانـــت الموازنـــة العامـــة مـــرةً  أخـــرى مـــن العجـــز فـــي ســـنتي  -3 وذلـــك بســـبب المبـــالغ الضـــخمة ال
والأسـمحة المتطـورة ودفـع رواتـب  خصص من الخزانة العامة لتمويل حرب داعش وتمويـل الجـيش العراقـي بالمعـدات

 ضخمة لمحشد الشعبي. 

ـــة المـــدة، أي تجـــاوزت النفقـــات العامـــة 38.1-بمغـــت نســـبة العجـــز أو الفـــائض فـــي النفقـــات العامـــة )  -4 %( فـــي بداي
%( فــي نيايــة المــدة، أي تجــاوزت الإيــرادات العامــة النفقــات العامــة 2.1الإيــرادات العامــة بيــذه النســبة، وأصــبحت )

وذلـك بسـبب الظـروف  1994%( فـي سـنة -87.1بة. عمماً أن أعمى نسبة لمعجز في النفقـات العامـة ىـي)بيذه النس
الإقتصــادية الصــعبة التــي مــر بيــا العــراق وفــرض الحصــار الإقتصــادي عميــو مــن قبــل مجمــس الأمــن الــدولي،  أمــا 

لظـروف التـي تمـت سـقوط وذلك بسـبب ا 2005%( في سنة 53.6أعمى نسبة فائض الى النفقات العامة فقد كانت )
 النظام البائد.

وىــي أدنــى نســبةٍ  خــلال مــدة  1994%( فــي ســنة12.9بمغــت أدنــى نســبة للإيــرادات العامــة الــى النفقــات العامــة )  -5
 ، للأسباب المذكورة آنفاً.2005%( في سنة 153.6الدراسة، أما أعمى نسبة ليا فقد كانت )

%( خـلال مـدة الدراسـة وتشـير -6.8ة الى الناتج المحمـي الإجمـالي )بمغ المتوسط العام لنسبة صافي الموازنة العام -6
%( فــي المــدة -21.2ىــذه النســبة بــأن حجــم العجــز فــي الموازنــة العامــة كانــت كبيــرة، عممــاً أن ىــذه النســبة بمغــت )

ا %( فـي المـدة الثانيـة. وىـذا مـا يشـير الـى وجـود فـائض فـي الموزانـات مـ7.7الأولى من الدراسة وقـد وصـمت الـى )
 .2003بعد سنة 

 

 (  0انجذول ) 

 ( مهَون دٍىار0202- 0122انموازوت انعامت وانىاتج انمحهٌ الإجمانٌ فٌ انعراق نهمذة )انعحس وانفائط فٌ 

انبىود/ 

 انسىواث

الإٍراداث انعامت 

(0()TR ) 

انىفقاث انعامت 

(EX) (2) 

انعجس أو 

انفائط فٌ 

انموازوت 

 انعامت

معذل 

انىمو 

انسىوً  

اداث نلإٍر

انعامت 

% 

معذل 

انىمو 

انسىوً 

نهىفقاث 

انعامت 

% 

وسبت 

انفائط 

أو 

انعجس 

اني 

انىفقاث 

انعامت 

% 

وسبت 

الإٍراداث 

انعامت 

اني 

انىفقاث 

 انعامت%

انىاتج انمحهٌ 

الإجمانٌ 

انجارً 

(GDP) 

معذل 

ومو 

انىاتج 

انمحهٌ 

الإجمانٌ 

% 

صافٌ 

انموازوت 

انعامت 

عهي 

انىاتج 

انمحهٌ 

الإجمانٌ 

ً انجار

% 

1988 8268 13363 -5095 __ __ -38.1 61.9 19432 __ -26.2 

1989 8882 13934 -5052 7.4 4.3 -36.3 63.7 20308 4.5 -24.9 

1990 8491 14179 -5688 -4.4 1.8 -40.1 59.9 22848 12.5 -24.9 

1991 4228 17497 -13269 -50.2 23.4 -75.8 24.2 21313 -6.7 -62.3 

1992 5047 32883 -27836 19.4 87.9 -84.7 15.3 56814 166.6 -49.0 

1993 8997 68954 -59957 78.3 109.7 -87.0 13.0 140518 147.3 -42.7 
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1994 25659 199442 -173783 185.2 189.2 -87.1 12.9 703821 400.9 -24.7 

1995 106986 690786 -583800 317.0 246.4 -84.5 15.5 2252264 220.0 -25.9 

1996 178013 542542 -364529 66.4 -21.5 -67.2 32.8 2556307 13.5 -14.3 

1997 410537 605802 -195265 130.6 11.7 -32.2 67.8 3286925 28.6 -5.9 

1998 520430 920501 -400071 26.8 51.9 -43.5 56.5 4653524 41.6 -8.6 

1999 719065 1033552 -314487 38.2 12.3 -30.4 69.6 6607664 42.0 -4.8 

2000 1133034 1498700 -365666 57.6 45.0 -24.4 75.6 50823005 669.2 -0.7 

2001 1289246 2079727 -790481 13.8 38.8 -38.0 62.0 41945138 -17.5 -1.9 

2002 1970853 2550630 -579777 52.9 22.6 -22.7 77.3 41003803 -2.2 -1.4 

2003 16018136 9247408 6770728 712.8 262.6 73.2 173.2 29586788 -27.8 22.9 

2004 32982739 32117491 865248 105.9 247.3 2.7 102.7 53235358 79.9 1.6 

2005 40502890 26375175 14127715 22.8 -17.9 53.6 153.6 73533598 38.1 19.2 

2006 49055545 38806679 10248866 21.1 47.1 26.4 126.4 95587954 30.0 10.7 

2007 54599451 39031232 15568219 11.3 0.6 39.9 139.9 111455813 16.6 14.0 

2008 80252182 59403375 20848807 47.0 52.2 35.1 135.1 157026061 40.9 13.3 

2009 55209353 52567025 2642328 -31.2 -11.5 5.0 105.0 130643200 -16.8 2.0 

2010 69521117 64351984 5169133 25.9 22.4 8.0 108.0 162064565 24.1 3.2 

2011 99998776 69639523 30359253 43.8 8.2 43.6 143.6 217327107 34.1 14.0 

2012 119466403 90374783 29091620 19.5 29.8 32.2 132.2 254225490 17.0 11.4 

2013 113767395 106873027 6894368 -4.8 18.3 6.5 106.5 273587529 7.6 2.5 
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2014 105386623 83556226 21830397 -7.4 -21.8 26.1 126.1 266420384 -2.6 8.2 

2015 66470252 70397515 -3927263 -36.9 -15.7 -5.6 94.4 199715699 -25.0 -2.0 

2016 54409270 67067437 
-

12658167 
-18.1 -4.7 -18.9 81.1 203869832 2.1 -6.2 

2017 77335955 75490115 1845840 42.1 12.6 2.4 102.4 225995179 10.9 0.8 

 21.2- 122.9   47.2 52.8- 58.8 67.1   (2002-8811متوسط المدة )

 7.7 15.3   122.0 22.0 42.0 63.6   (2082-2002متوسط المدة )

 6.8- 69.1   84.6 15.4- 50.1 65.3   المتوسط العام

 -أعد الجدول أعلاه  بالإعتواد على :-الوصدر:

 -كتروني :البنك الدولي، البيانات، عنوان الموقع الإل -1
http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 

البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة للأحصاء والأبحاث ، المجموعة الأحصائية السنوية لمبنك المركزي العراقي  -2
 .  2003( ، عدد خاص ،  2003حزيران  - 1990لممدة )

 .2011تو النقدية والرقابة المصرفية، البنك المركزي العراقي،  بغداد، البنك المركزي العراقي وتطور سياس -3

البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، التقارير الإقتصادية السنوية لمبنك المركزي العراقي،  -4
، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010، 2009، 2008، 2007، 2005،2006، 2004لمسنوات )

2016 ،2017 .) 
البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، المجموعة الإحصائية السنوية ، النشرات السنوية  -5

، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010، 2009، 2008، 2007، 2005،2006، 2004لمسنوات ))
2016 ،2017  .) 

ء والأبحاث، البيانات الإقتصادية والإحصائية، عنوان الموقع البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصا -6
 -الإلكتروني:

http://cbiraq.org/DataValues.aspx?dtFrm=12/31/2004&dtTo=05/2 
 

 تحميل قنوات تأثير عجز الموازنة العامة عمى المستوى العام للأسعار في العراق. -المطمب الثاني:
القرض لتمويل عجز الموازنة العامة الذي يعكـس تزايـد النفقـات العامة عمى  الدين العام ينشأ بعممية إصدارإن  

حدىا عمى حجم العجز ونوعو وأىداف أالإيرادات العامة، وىناك العديد من طرق التمويل ليذا العجز تعتمد إختيار 
 .قتصادية خاصة عمى عرض النقد وسعر الفائـدة وغيرهلإثاره اآقتصادية، و لإالسياسية ا
قتصادي لإا صاروالمتعمقـة بقـرارات الحـ 2003-1988ة مـن مدقاً لمظروف السياسية السائدة في العراق لمطب

، إعتمد عمى إسموب تمويل العجز المالي في الموازنة العامة في ذلك الوقتولعدم استقلالية البنك المركزي العراقي 
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ت لو والـسحب عمـى المكشوف مما وسع النقد في قتراض الداخمي من خلال البنك المركزي ببيع الحوالالإعمى ا
التداول أي وسع قاعدة العرض النقدي دون أن يرافقو توسيع في التدفق السمعي مما ولد ضغوطاً تضخمية كبيرة 

  .قتصاد العراقيلإأدت الى إنخفاض سعر صـرف الـدينار العراقي وغيره من الإفرازات السمبية عمى ا
،لم يعـد البنـك المركزي  6/6/2004لبنك المركزي العراقي بموجب قانونو الجديد الصادر في ستقلالية الإطبقاً     

نما يدير ا قتراض الحكومي مقابل عمولو، وبموجـب قانون الدين العام رقم لإالعراقي قادراً عمى إقراض الحكومة وا 
مزاد لحوالات (  106زارة المالية بإجراء )وتعميمات بيع الأوراق المالية الحكومية بالمزايدة، قامت و  2004لسنة  95

 18من  الخزينة )التي ىي طبقاً لمقانون قيـود دفتريـة حـصراً( وتمـت المزايدات بموجب السعر الموحد إبتداءً 
وبسعر قطـع تحـدده المنافسة بين المشاركين في المزادات دليميم في ذلك سعر  ، 1/1/2010ولغاية 2004/تموز/

ركزي المرتفـع فـي الغالـب لمفترة ذاتيا)مما زاد من أعباء خدمة القرض عمى الموازنة العامة(، وكانت فائدة البنك الم
 26ىمية المجازة )البالغ عددىا لأمصرف وا(7المشاركة فـي المـزادات محصورة بالبنوك التجارية الحكومية )

أما (  % 84%-66قدار )مصرف( وبمغـت نسبة حصول المصارف الحكومية عمى الحوالات المصدرة بم
لمفترة ذاتيا. وىذا يعني إن معظم الفوائد المدفوعة من قبل وزارة (  % 34%-6المصارف الاىمية فتراوحت بين )

ستثمار في حوالات الخزينة، وىذا ما يقمل من دور ىذه إالمالية تذىب الى المصارف التجارية الحكومية كفوائد 
 (191، 2012)الحديثي وسالم ، .اريةستثملإالمصارف في تمويل المشاريع ا
( أىم القنوات التي يمكن من خلاليا أن تؤثر عجز الموازنة العامة عمى المستوى 2يتضح من خلال الجدول )

 -العام للأسعار في العراق خلال المدة موضوع الدراسة ووفقاً لما يأتي:
 حوالات الخزينة العامة:  -أولًا:
ا أوراق مالية قصيرة الأجل تصدرىا الحكومات لفترة لا تزيد عن سنة عموماً تعرف حوالات الخزينة عمى إني 

 أسمية. كما تعـرف إنيا أداة تمجقل من قيمتيا الأأبيدف تمويل العجز في موازنتيا، وغالبا ما تكون قيمة شرائيا 
أو حوالات الخزينة  ذوناتأوتعد ( 234، 2009.)شبيب،حتياجاتيا الموسمية من الأموالإإلييا الحكومات لتمويل 

قتراض قصيرة الأجل من قبل الحكومة، وىي وعد بدفع مبمغ معين )مكتوب عمى الحوالة( بعد مرور لإمن أدوات ا
كتتاب أو لتقديم العطاءات من لإفترة زمنية لا تزيد عن سنة من تاريخ إصدارىا، وتطرح فـي سوق الأوراق المالية ل

رخص طريقة وأكثرىا مرونة يمكن أن تمجا إلييا الحكومة أل ىذه الحوالات المؤسسات المختمفة )المزايدة(، وتمث
 (1986،844. )ىيكل،ثنـاء السنةأحتياجاتيا النقديـة إقتراض لمواجية لإل

دوات أحدى ا  حدى وسائل تنفيذ التمويل الـداخمي لمعجـز المـالي و إساس تعد حوالات الخزينة ىذا الأوعمى 
ن تصدر حوالات الخزينة بشكل ورقة تتـضمن مدتيا ومبمغيا وتكون أن ليا، ويمكن ستثمار، من جانب المشتريلإا
ولى سعر لأن تكون قيود حسابية فحسب بين البنـوك التجاريـة والبنـك المركزي، وليا قيمتين اأو أو لحامميا، أسمية أ

الشراء، الفرق بينيما يمثل العائد  عمى من سعرأستحقاق )القيمة الاسمية( التي تكون لإالشراء والثانية القيمة عند ا
 (182،  2012.)الحديثي وسالم،عمى الحوالات

ل يسجتيمكن  المتعمقة بحوالات الخزينة 2003ومن ملاحظة التشريعات القانونية التي صدرت قبل عام 
 ( 184، 2012)الحديثي وسالم، -:الملاحظات الآتية

قرارات الأمم )وحاسـماً لتمويـل العجـز طبقـاً لمظـروف الـسائدة  صبحت لحوالات الخزينة دوراً أساساً وكبيـراً أ -أ 
 .(قتصاديلإحول الحصار ا 1990المتحدة الصادرة بعد عام 
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تم توسيع شريحة المتعاممين بحوالات الخزينة تدريجياً بسبب توجو الحكومة في ذلك الوقـت الـى تقميـل  -ب 
شراك المصارف التجارية والمؤسـسات الحكومية إصبح التوجو نحو أي صدار النقدي وبالتاللإعتماد عمى عممية الإا

جـل تخفيض الضغط عمى أعفاء ضريبي لفوائـدىا( مـن إقتناء الحوالات )خاصة مع إوالمختمطة والخاصة وتشجيع 
 .خر رغبة فـي تطوير السوق الماليةآصدار النقدي، ومن جانب الإالبنك المركزي العراقي وبالتالي تقميص 

شير ثم أالتأكيد عمى الوفاء بمبالغ الحوالات وبمرونة تصاعدية حيث بدأت القوانين بضرورة الوفاء بثلاثة  -ـج
نتيت بضرورة الوفاء في مدة لا تتجاوز السنة، وتعتمد ىذه المرونة في تقديرنا عمى مدى توفر البـدائل عن إ

  .قتصادية والسياسية السائدةلإالحوالات والظروف ا
طارىا القانوني لممدة ما بعد أما بالن ، فقد كانت بيذا الشكل)الحديثي  2003سبة لحوالات الخزينة وا 

  -(:187-188،  2012وسالم،
مادة ( 74: يعد صدور ىذا القانون والمؤلف من ) 2004( لسنة 56قانون البنك المركزي العراقي رقم) -1

القانون المتعمق بتحديد  ن القسم الرابع من ىذاأالعراق حيث في السياسة النقدية والتمويمية في  ميماً  بمثابة تحولاً 
قراض إ( منو عمى حظر 26المادة) العلاقة بين البنك المركزي العراقي والحكومة قد نص صراحة وخاصة في

و الى أية جية ممموكة لمدولة أمباشرة لمحكومة  و غيرأالحكومة من خلال عدم السماح بمنح أية اعتمادات مباشرة 
ية تعميمات أالبنك المركزي مع الحكومة من حيث عدم تمقيو  ( منو حددت علاقة2ن المادة)أىيئة عامة. كما و أ

ستقلالية تامة لمبنك إشؤونو بما ذلك الجيات الحكومية، ىذا يعني  و ىيئة وعدم التدخل فيأي شخص أمن 
ستشارية لإباتو تقديم الخدمات ان من ضمن واجأ( منو ب25تضمنت المادة) خرآالمركزي العراقي، ومن جانب 

دارتيا بصفتو الوكيل المالي ا  قتراض المحمية والأجنبية و لإشتراكو في عمميات اإأجازت  والمالية لمحكومة، كما
 ( جواز قيام البنك المركزي بشراء الأوراق المالية الحكومية في26( من المادة )2تضمنت الفقرة ) لمحكومة، كما

بخصم  ( قيامو28جازت الفقرة )ج( من المادة)أطار عمميات السوق، و إتم الشراء في السوق الثانوية فقط وي
ذا إالداخمي لمحكومة  قتراضلإذنية )الحوالات(. وبضوء ذلك فان البنك المركزي يقوم بإدارة الأالكمبيالات والسندات ا

شراء حوالات الخزينة الصادرة عن  وطمبت منو ذلك مقابل عمولة، ولا يجوز لو تمويل عجز الموازنة العامة ولا يمكن
 ستشاري والماليلإعتباره الوكيل اإلا في السوق الثانوية( ولكنو يبيعيا الى المصارف التجارية بإوزارة المالية )

 لمحكومة.
يتعمق ىذا القانون : وتعميمات بيع الأوراق المالية الحكومية بالمزايدة 2004( لسنة 95قانون الدين العام رقم)-2
صدار سندات إلوزير المالية ب عطت الصلاحياتأيراداتيا حيث إقتراض الحكومة لسد العجز في إظيم عممية بتن

عادة تمويل سندات إو أسترداد إو أشراء  وأ النفقات العامةتستخدم لتمويل  حكومياً  لتزاماً إالدين الحكومية بوصفو 
بتحديد شروط سندات الدين العام من حيث تاريخ المالية  الحكومة المستحقة، ويتضمن القانون صلاحيات لوزير

و أوكيفية عرض سندات الدين العام عن طريق المزاد العمني التنافسي  حتساب معدل الفائدةإسموب أستحقاق و لإا
 . كتتابلإعن طريق ا

 -( يتضح الحقائق التالية:2ومن خلال الجدول )
 1270646) إلى) ليرتفع دينار مميون ( 21591 ) مقدار 1988 المركزي سنة البنك من الاقتراض إجمالي بمغ -1

( مميون دينار سنة 47678796والى ) 2003 سنة مميون ( 5543684) الى ثم 1996 عام دينار مميون 
 الدين ليذا حينو في المالية وزارة تسديد وعدم جية من تزايد العجز إلى بالأساس يعود الارتفاع وىذا 2017

 .تراكمو الى أدى فقط ، مما دالفوائ تسديد عمى والإقتصار
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 ليبمغ  1988 سنة ون دينارممي (17704)رتفع رصيد حوالات الخزينة لدى البنك المركزي العراقي من إ -2
(مميون 16069232والى ) 2003 سنةدينار  ونممي (4634750)والى  1996 سنة ون دينارممي( 1144250)

 4.5 %-93.6)إجمالي حوالات الخزينة المصدرة بين من ، وبذلك تتراوح حيازة البنك المركزي 2017دينار سنة 
ة في تمويل مدلمبنك المركزي العراقي في تمك ال وحاسماً  وكبيراً  أساساً  وىذا يعني دوراً  %( خلال مدة الدراسة
من السحب عمى المكشوف وزيادة العممة في التداول وزيادة عرض  الحوالات، ويعني مزيداً  العجز المالي بواسطة

 د.النق
وىذا ما نجده  1988-2003ة من مدان حوالات الخزينة تعد الوسيمة الأساسية لتمويل العجز لمموازنة العامة لم -3

، ومع ذلك يلاحظ ان  في الموازنة العامةقيام حوالات الخزينة )السنوية( ومقدار العجز أمن خلال تقارب مبالغ و 
و تقل عنو ويرجع ذلك أ في الموازنة العامة دار العجزبعض السنوات عن مق قيام الحوالات قد تزيد فيأمبالغ و 
ستحقاقيا في ا  شير قد تكون بدايتيا في سنة محددة و أة كان لستة مدتمك ال صدار حوالات الخزينة فيإن أالى 

ة مما يجعل من حالة عدم التطابق لمدثناء تمك اأ النفقات من سنة لأخرى كان مقبولاً  ن تدويرا  السنة اللاحقة و 
، وعمى في الموازنة العامةن مبالغ الحوالات مقاربة لمقدار العجز أمتحققة، وبشكل عام يتضح ب بين الاثنينالتام 

 الدين الداخمي كان نسبتو العظمى حوالات خزينة. أساس ذلك فان
 السندات الحكومية: -ثانياً:
لحكومية والأفراد، ومثال عمى يصدر السندات الحكومية من قبل الخزانة العامة لمدولة وتكتب بيا المؤسسات ا 

( و يلاحظ من خلال بيانات 71، 2015ذلك سندات قرض الإنتاج العراقي، وسندات الصمود،)كاظم وصالح،
( حول السندات الحكومية نرى بأن ىناك إنخفاض في الأىمية النسبية لو في إجمالي الدين العام 2الجدول )

%( ووصمت الى 6%(. وبمغت في بداية المدة )0.2الى )الداخمي، حيث وصمت ىذه النسبة لبعض السنوات 
وىذا يشير الى إنخفاض أىميتيا النسبية في تمويل عجز الموازنة العامة . %( سنة في نياية مدة الدراسة5.6)

 -((:72، 2015() )كاظم وصالح،33،  2006خلال مدة الدراسة. ويعزى ذلك الى الأسباب التالية )كاظم ،
خم بشكل سريع والتي أدت الى إبتعاد الأفراد من شراء ىذه السندات بسبب تآكل قيمة العممة زيادة معدلات التض -1

 الوطنية بشكل مستمر.
 قمة ثقة الأفراد بالوعود الحكومية. -2
عتقادىم بحرمة السندات بسبب أسعار الفائدة. -3 لتزام الأفراد بالدين وا   تخمف العادات والتقاليد وا 
 اد المجتمع العراقي.إنخفاض الوعي المصرفي لدي أفر  -4
 قمة المبالغ المتأتية من طرح السندات مقارنةً بحجم النفقات العامة المتزايدة. -5
أسعار الفائدة ليذه السندات قريبة أو أكثر بقميل من أسعار الفائدة في السوق المحمية، ولقد حددت قيمة السندات  -6

 ع معدلات التضخم السائدة خلال مدة الدراسة.%( والتي أصبحت لا تتلائم م20الحكومية بفائدة سنوية بمغت )
 السحب عمى المكشوف من البنك المركزي: -ثالثاً:

إن المقصود بعممية السحب عمى المكشوف من البنك المركزي العراقي عمى أنيا سمفة مؤقتة يمنحيا البنك 
يرادات المخمنة لمموازنة %( من مجموع الإ15المركزي لغرض تمويل الخزانة العامة لمدولة عمى أن لا تتجاوز )

 (.2015،72(، وتسدد في مدة أقصاىا ثلاثة أشير.)كاظم وصالح،2006،34العامة الجارية)كاظم،
ويأتي ىذا المصدر في الدرجة الثانية بعد أذونات الخزانة العامة في تمويل عجز الموازنة العامة في العراق، 

 -( الحقائق التالية:2ويتضح من خلال الجدول)
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( مميون دينار ، وقد بمغت الأىمية النسبية ليا في 2592جم مبالغ السحب عمى المكشوف في بداية المدة )بمغ ح -1
رتفع ىذا المبمغ الى )12مجموع الدين العام الداخمي ) ( مميون دينار وقد بمغت الأىمية النسبية 5393890%(، وا 

( مميون دينار في نياية مدة 28927144%(. ووصل المبمغ الى )95.5ليا في محموع الدين العام الداخمي )
 %(.60.7الدراسة وبأىمية نسبية بمغت )

بسبب إعادة  2015لحد سنة  2007لقد عزفت وزارة المالية العراقي من ىذه الوسيمة لمتمويل في السنوات ما بعد  -2
اجم عن حساب السحب جدولة الدين العام الداخمي المترتب لصالح البنك المركزي العراقي عمى وزارة المالية والن

 عمى المكشوف.
%(، وقد 50.9) 1988بمغت نسبة مساىمة السحب عمى المكشوف من تغطية عجز الموازنة العامة في سنة  -3

%( 1567.2%(، ووصمت ىذه النسبة الى )11.6والتي بمغت ) 1994 وصمت ىذه النسبة الى أدناىا في سنة 
 في نياية مدة الدراسة.

 ستقرار الأسعار المحميةإفي تحقيق المحافظة عمى  2013-2004لعراقي خلال السنوات نجح البنك المركزي القد  -4
 من خلال الإجراءات التيالعراقي  التصدي لمعدلات التضخم المتصاعدة وزيادة القوة الشرائية لمدينارفضلًا عن 

ى مناسيب السيولة تخذىا وبخاصة في مجال أسعار الفائدة وسعر صرف الدينار والتي مكنتو من السيطرة عمإ
دارتيا  عن أنو تمكن من تحقيق زيادة غير مسبوقة في  لياتو، فضلاً آقتصادي و لإستقرار الإستنادا لقواعد اإوا 

  ستقرار النقدي.لإحتياطياتو الدولية من النقد الأجنبي بما يعزز اإ
نخفاض إالنقدية، فقد أدى قتصادية والتي أثرت في نجاعة السياسة لإبرزت عدد من المشكلات ا 2014 سنةومنذ   -5

نخفاض الإيرادات النفطية المتحققة من بيع النفط إأسعار النفط ومن ثم حدوث عجز ىائل في الموازنة العامة نتيجة 
حتلال الموصل من قبل داعش إقتصادية التي أفرزتيا عواقب الحرب الجارية في البمد منذ لإالخام، والصعوبات ا

قتصاد العراقي، إذ تقدر تكاليف إدامة لإقد زاد من الأعباء التي يتحمميا ا ى العراقية المحافظات الأخر وتمددىا نحو 
وقد أدت ىذه  ، لا تتضمن التكاليف غير المباشرة وتكاليف إعادة الإعمار. الحرب ىذه حوالي مميون دولار شيرياً 

قالة الأحداث إلى تدىور السياسة النقدية الأمر الذي أدى إلى تدخل الحكومة الساف ر في عمل البنك المركزي وا 
 مجمس إدارتو وتشكيل مجمس إدارة جديد. 

آخر في عمل البنك المركزي العراقي من خلال النص في  تدخلاً  2015 سنةوقد تطورت الأمور لتضيف موازنة  -6
 اقي.الذي يعد المثبت الأساس لسعر صرف الدينار العر  ) نافذة العممة(القانون عمى قيود عميا لمزاد العممة

 
 (  0انجذول ) 

 ( مهَون دٍىار0202- 0122بالأسعار انجارٍت فٌ انعراق نهمذة ) وعجس انوازوت انعامت مصادر تموٍم انذٍه انعاو انذاخهٌ

انبىود/ 

 انسىواث

حوالاث 

انخسٍىت 

 انعراقَت

انىسبت 

% 
 انسىذاث

انىسبت 

% 

انسحب عهي 

 انمكشوف 

انىسبت 

% 

مجموع انذٍه 

 انعاو انذاخهٌ

بت انىس

% 

 انعجس فٌ

انموازوت 

 انعامت

1988 17704 82.0 1295 6.0 2592 12.0 21591 100 -5095 

1989 21810 81.0 1077 4.0 4039 15.0 26926 100 -5052 

1990 28155 86.0 2292 7.0 2291 7.0 32738 100 -5688 
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1991 43500 93.6 250 0.5 2723 5.9 46473 100 -13269 

1992 68750 91.3 250 0.3 6318 8.4 75318 100 -27836 

1993 125500 91.2 250 0.2 11846 8.6 137596 100 -59957 

1994 301750 93.4 1250 0.4 20242 6.3 323242 100 -173783 

1995 751500 81.1 3985 0.4 171503 18.5 926988 100 -583800 

1996 1144250 90.1 8402 0.7 117994 9.3 1270646 100 -364529 

1997 1328500 89.8 9100 0.6 141706 9.6 1479306 100 -195265 

1998 1794500 91.3 9000 0.5 162307 8.3 1965807 100 -400071 

1999 2043750 92.7 8000 0.4 153269 7.0 2205019 100 -314487 

2000 2350250 90.9 5000 0.2 230637 8.9 2585887 100 -365666 

2001 3242500 91.3 __ __ 310385 8.7 3552885 100 -790481 

2002 4193250 87.4 __ __ 605334 12.6 4798584 100 -579777 

2003 4634750 83.6 __ __ 908934 16.4 5543684 100 6770728 

2004 4476660 75.6 __ __ 1448401 24.4 5925061 100 865248 

2005 1200070 19.2 __ __ 5055508 80.8 6255578 100 14127715 

2006 251500 4.5 __ __ 5393890 95.5 5645390 100 10248866 

2007 519000 10.0 __ __ 4674705 90.0 5193705 100 15568219 

2008 500050 11.2 3955519 88.8 __ __ 4455569 100 20848807 

2009 4478530 53.1 3955519 46.9 __ __ 8434049 100 2642328 

2010 5225287 56.9 3955519 43.1 __ __ 9180806 100 5169133 

2011 3891340 52.3 3555519 47.7 __ __ 7446859 100 30359253 

2012 3392000 51.8 3155519 48.2 __ __ 6547519 100 29091620 

2013 1500030 35.2 2755519 64.8 __ __ 4255549 100 6894368 

2014 7064500 74.2 2455519 25.8 __ __ 9520019 100 21830397 

2015 13086312 40.7 2355519 7.3 16700974 52.0 32142805 100 -3927263 

2016 16538162 34.9 1696945 3.6 29127144 61.5 47362251 100 
-

12658167 

2017 16069232 33.7 2682420 5.6 28927144 60.7 47678796 100 1845840 
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 -الإعتماد عمى :أعد الجدول أعلاه  ب-المصدر:
 -البنك الدولي، البيانات، عنوان الموقع الإلكتروني : -1

http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 

البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة للأحصاء والأبحاث ، المجموعة الأحصائية السنوية لمبنك المركزي العراقي  -2
 .  2003( ، عدد خاص ،  2003حزيران  - 1990لممدة )

 .2011البنك المركزي العراقي وتطور سياستو النقدية والرقابة المصرفية، البنك المركزي العراقي،  بغداد،  -3

البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، التقارير الإقتصادية السنوية لمبنك المركزي العراقي،  -4
، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010، 2009، 2008، 2007، 2005،2006، 2004لمسنوات )

2016 ،2017 .) 
البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، المجموعة الإحصائية السنوية ، النشرات السنوية  -5

، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010، 2009، 2008، 2007، 2005،2006، 2004لمسنوات ))
2016 ،2017  .) 

البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، البيانات الإقتصادية والإحصائية، عنوان الموقع  -6
 -الإلكتروني:

http://cbiraq.org/DataValues.aspx?dtFrm=12/31/2004&dtTo=05/2 
 العراق. تحميل تأثير عرض النقود عمى المستوى العام للأسعار في -المطمب الثالث:

لغرض تحميل تأثير عرض النقد عمى المستوى العام للأسعار في العراق خلال مدة الدراسة نستند الى الجدول  
 -( ويتبين لنا الحقائق التالية:3)

ستمر عرض النقد بالتزايد  1988( مميون دينار سنة M1()9848لقد بمغ حجم عرض النقد بالمفيوم الضيق ) -1 وا 
%( مقارنةً ببداية المدة. 70.6، أي إزدادت بمعدل نمو )1995ميون دينار سنة (م705064حتى وصل الى )

ويعزى ذلك الى فرض العقوبات الإقتصادية عمى العراق وما نجم عنو من إنخفاض الإيرادات النفطية مقابل تزاييد 
كومة العراقية الى المجوء النفقات العامة لتمبية متطمبات المواطنين المعيشية فضلًا عن إعادة الإعمار مما دفع الح

المديونية  سياسة التمويل بالعجز تقود إلى تفاقم لا شك أن الى الإصدار النقدي الجديد لسد العحز المالي الكبير.
 -:ماىالخيارين أو كلا حدأوالى زيادة التضخم لان الحل يعتمد 

 كتتاب .لإل زدياد حجم الدين العام عن طريق طرح قرضإ -أ
 التضخم. لتفاقم النقدي وبالتالي سيكون سبباً أساسياً  عن طريق الإصدار نة بالعجزتمويل المواز -ب

%(، بسبب توقيع 36.2( مميون دينار و زاد بمعدل نمو سنوي )960503) 1996بمغ حجم عرض النقود في سنة -2
ء فضلًا عن الإجراءات المعروف بقرار النفط مقابل الغذاء والدوا 968مذكرة التفاىم مع الأمم المتحدة وفقاً لمقرار 

التقشفية لمعالجة التضخم المنفمت عن طريق الضغط عمى النفقات العامة وتحديد أوجو الإنفاق وتخفيض الإنفاق 
عمى الصحة والتربية. فضلًا عن تبني الدولة لسياسة الرافعة المالية لغرض تغطية عجز الموازنة العامة لمحكومة 

 لإصدار وطبع النقود الرخيصة. من خلال لجوئيا الى البنك المركزي
( مميون دينار 5773601إستمرار الزيادة في عرض النقد إذ بمغ حجم السيولة المحمية ) 2003لقد شيد سنة  -3

( ويعود سبب ذلك 91.6بمعدل نمو سنوي مرتفع الذي يعد أعمى معدل نمو ما بعد سقوط النظام السابق الذي بمغ )
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تيم النقدية لدى المصارف أو زيادة تمك الأرصدة من أجل تفادي كمفة إستبدال الى رغبة الأفراد بالإحتفاظ بأرصد
 العممة أو لتفادي المخاطر الأمنية.

%( و 75.8إستمرار الزيادة في عرض النقد وبمعدلات نمو متناقصة إذ بمغت ) 2005و 2004وشيد سنتي  -4
ن سعي البنك المركزي في مواجية %( عمى التوالي وىذا الإنخفاض في معدل نمو عرض النقد ناتج ع12.3)

 الذي منحو الإستقلالية في إدارة السياسة النقدية. 2004( لسنة 56التضخم بعد صدور قانونو المرقم )
والذي بمغ حجم ىذه  2015إستمرت الزيادة في عرض النقد خلال السنوات الأخيرة من الدراسة بإستثناء سنة  -5

%(، ويعود سبب ذلك الى إنشغال 10نمو سنوي متناقص وصل الى ) ( مميون دينار وبمعدل65435425المبالغ )
 ( مميون دينار.71161551الحكومة بحرب داعش. وبمغ حجم عرض النقود في نياية مدة الدراسة )

نخفض الى 59لقد بمغ المتوسط العام لمعدل النمو السنوي لعرض النقد ) -6 %( في المدة الأولى من الدراسة وا 
 (.42.6انية من الدراسة. عمماً المتوسط العام ليذا المبمغ خلال المدة كميا بمغ )( في المدة الث26.2)

أن السياسة النقدية قبل سقوط النظام كانت تطبق فمسفة الرافعة المالية والتي كانت خاضعة الى قرارات السمطة   -7
ا نتج عنو زيادة متسارعة في السياسية لغرض إستخداميا لتمويل عجز الموازنة العامة دون قيود وبصورةٍ مفرطة مم

رتفاع المستوى العام للأسعار مع نمو عرض النقود بشكل كبير وممفت لمنظر.  نسب التضخم وا 
إن أسموب تمويل عجز الموازنة العامة من خلال النقد الرخيص والذي يعمل عمى ضياع فرص النمو الإقتصادي  -8

بتروكيمياويات مما أدى الى زيادة الضغوط التضخمية في في القطاعات الحقيقية مثل الزراعة والصناعة وصناعة ال
%(. فضلًا 352( بمغ )1988-2002الإقتصاد العراقي، عمماً أن المتوسط العام لمعدل التضخم في المدة الأولى)

عن ذلك فإن البيئة الإقتصادية العراقية آنذاك كانت طاردة للإستثمار المحمي والأجنبي وطاردة للإنتاج الحقيقي 
اذبة لممضاربة بسبب تأثيرات التضخم الجامح فضلًا عن أن الإقتصاد العراقي يتصف بأنو أحادية الجانب وج

ويعتمد عمى الإيرادات المتأتية من الصادرات النفطية ويتأثر بشكل كبير بصدمات العرض الخارجية وتأثير تغيرات 
 (.2015،75أسعار النفط عمى الموازنة العامة لمدولة. )كاظم وصالح،

%( خلال المدة الأولى من الدراسة، وبمغ أعمى معدلٍ لو في 352بمغ معدل النمو السنوي لمرقم القياسي للأسعار ) -9
%( بسبب زيادة عرض النقود الرخيصة وبالتالي إرتفاع كبير للأسعار وزيادة التضخم 4671بنسبة ) 1994سنة 

%( خلال المدة الثانية لمدراسة. ووصل 4عدل فقد بمغ )بسبب وجود كتمة نقدية كبيرة. أما المتوسط العام ليذا الم
نخفاض أسعار ىذه -8.1بنسبة ) 2016الى أدنى نسبةٍ لو في سنة  %( ويعزى ذلك الى توفر المشتقات النفطية وا 

المشتقات فضلًا عن تحسن سعر صرف الدينار العراقي مع عدم وجود ضرائب كمركية تؤثر بشكل سمبي عمى 
 مستوردة.السمع والبضائع ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                      

 م9201السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    52دد ـالع  11المجلد      

 

  22     

 (  2انجذول ) 

 ( مهَون دٍىار0202- 0122عرض انىقود وانمستوى انعاو نلأسعار فٌ انعراق نهمذة ) 

البنود/ 

 السنوات

عرض النقد بالوعنى 

 ( M1()1الضٍق )

الرقن القٍاسً العام 

 (CPIللأسعار )

هعدل نوو 

( M1عرض )

 النقد %

هعدل نوو الرقن 

القٍاسً العام 

 %للأسعار 

1988 9848 100 __ __ 

1989 11868 108.2 20.5 8.2 

1990 15359 161.3 29.4 49.1 

1991 24670 415.7 60.6 157.7 

1992 43909 411.2 78.0 -1.1 

1993 86430 779.3 96.8 89.5 

1994 238901 37182.8 176.4 4671.3 

1995 705064 11651.7 195.1 -68.7 

1996 960503 11711.3 36.2 0.5 

1997 1038097 12666.5 8.1 8.2 

1998 1351876 13259.6 30.2 4.7 

1999 1483836 16117.1 9.8 21.6 

2000 1728006 17122.8 16.5 6.2 

2001 2159089 11461.3 24.9 -33.1 

2002 3013601 13675.2 39.6 19.3 

2003 5773601 6943.4 91.6 -49.2 

2004 10148626 8815.6 75.8 27.0 

2005 11399125 12073.8 12.3 37.0 

2006 15460060 18500.8 35.6 53.2 

2007 21721167 24205.5 40.5 30.8 

2008 28189934 25788.2 29.8 6.5 
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2009 37300030 24649.5 32.3 -4.4 

2010 51743489 12760.6 38.7 -48.2 

2011 62473929 13650.3 20.7 7.0 

2012 63735871 14230.5 2.0 4.3 

2013 73830964 14460.7 15.8 1.6 

2014 72692448 14720.4 -1.5 1.8 

2015 65435425 14930.6 -10.0 1.4 

2016 70733027 13722.8 8.1 -8.1 

2017 71161551 13546.4 0.6 -1.3 

 352 59 9788 (2002-8811متوسط المدة )

 4 26.2 15533.3 (2082-2002متوسط المدة )

 172 42.6 12661 مالمتوسط العا

 -أعد الجدول أعلاه  بالإعتماد عمى :-المصدر:
 -البنك الدولي، البيانات، عنوان الموقع الإلكتروني : -1

http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 

لمبنك المركزي العراقي  البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة للأحصاء والأبحاث ، المجموعة الأحصائية السنوية -2
 .  2003( ، عدد خاص ،  2003حزيران  - 1990لممدة )

 .2011البنك المركزي العراقي وتطور سياستو النقدية والرقابة المصرفية، البنك المركزي العراقي،  بغداد،  -3

مبنك المركزي العراقي، البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، التقارير الإقتصادية السنوية ل -4
، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010، 2009، 2008، 2007، 2005،2006، 2004لمسنوات )

2016 ،2017 .) 
البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، المجموعة الإحصائية السنوية ، النشرات السنوية  -5

، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010، 2009 ،2008، 2007، 2005،2006، 2004لمسنوات ))
2016 ،2017  .) 

البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، البيانات الإقتصادية والإحصائية، عنوان الموقع  -6
 -الإلكتروني:

http://cbiraq.org/DataValues.aspx?dtFrm=12/31/2004&dtTo=05/2 
 

 أثر عجز الموازنة العامة وعرض النقود عمى المستوى العام للأسعار في العراق.قياس  -المطمب الرابع:
 توصيف وبناء النموذج. -أولًا:
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لقد تم إستخدام نموذج الإنحدار الخطي المتعدد ويضم الأنموذج المتغيرات المستقمة )عجز الموازنة العامة، 
ثرون عمى المتغير التابع )المستوى العام للأسعار( لموصول عرض النقود، النفقات العامة ، الإيرادات العامة( الذين يؤ 
( SPSS() statistical package the social sciencesالى أفضل أنموذج بالإستفادة من البرنامج الإحصائي )

 -أكثر برامج الكومبيوتر شيوعاً والأنموذج المقدر لمصيغ أعلاه كالآتي:
Y= b0 + b1X1 + b2X2+ b3X3+ b4X4+ U 

 -ث أن:حي
Y ()الرقم القياسي العام للأسعار ( المستوى العام للأسعار =CPi.) 

X1(نسبة عجز الموازنة العامة الى الناتج المحمي الإجمالي = Y/DF.) 
X2(عرض النقود =M1.) 
X3(النفقات العامة =G.) 
X4(الإيرادات العامة =R.) 
U المتغير العشوائي = 

 (. SPSSستوى العام للأسعار بالإستعانة بالبرنامج الإحصائي )يمكن إيجاد المعادلة التقديرية لمم

لغرض قياس أثر الموازنة العامة وعرض النقود والنفقات العامة والإيرادات العامة عمى المستوى العام للأسعار 
 -(، وستكون متغيرات النموذج كالآتي:OLSفقد تم الإعتماد عمى طريقة المربعات الصغرى )

يتكون النموذج القياسي من متغير تابع يتمثل بالمستوى العام للأسعار)الرقم القياسي العام للأسعار(  المتغير التابع: -1
( 30(، فإن البيانات تحتوي عمى)2017 -1988(،وقد تم الإستعانة بالبيانات السنوية لممدة)Y() CPiفي العراق)
 مشاىدة.  

 -يرات مستقمة يتمثل بكل من:يتضمن النموذج القياسي أربعة متغالمتغير المستقل:     -2
 X1(نسبة عجز الموازنة العامة الى الناتج المحمي الإجمالي = Y/DF.) 

X2(عرض النقود =M1.) 
X3( النفقات العامة =G.) 
X4(الإيرادات العامة =R.) 

نطلاقة بعد وصف متغيرات الدراسة، فلا بد من وضعيا بالصيغة الرياضية التي تعتبر الإ بناء النموذج القياسي:  -3
نسبة عجز الموازنة الرئيسة في صياغة النموذج القياسي، إذ يأخذ النموذج القياسي بين المستوى العام للأسعار و)

في العراق، الصيغة القياسية  العامة الى الناتج المحمي الإجمالي، عرض النقود، النفقات العامة ، الإيرادات العامة(
 -الآتية:

Y =f(x)  

                                     -بالصيغة القياسية العامة التالية:ويمكن وضع النموذج 
Y = B0 – B1Ex1 + B2Ex2 +B3Ex3 +B4Ex4+ Ui  

( المتغير العشوائي، وىو يحتوي عمى تأثيرات المتغيرات التي لم تدخل في النموذج، أو تأثير Uiإذ تمثل )
(، ويتم 1نحدار المتعدد في تحميل البيانات الموجودة في الممحق )التغيرات العشوائية فيو. وسيتم إستخدام نموذج الإ

 الإعتماد عمى النموذج الذي يجتاز الإختبارات الإقتصادية والإحصائية والقياسية ، ويعطي أفضل النتائج.
 تحميل نتائج النموذج القياسي. -ثانياً:
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طي وغير الخطي والمعكوس والموغاريتمي لقد تم إختبار كل النماذج المستخدمة في التحميل القياسي من الخ
والنضف الموغاريتمي ، وقد توصمت الدراسة الى أن أفضل نموذج لتحميل متغيرات ىذه الدراسة ىو النموذج 
الموغاريتمي، حيث تم قياس أثر عجز الموازنة العامة وعرض النقود والنفقات العامة والإيرادات العامة عمى المستوى 

 -لمصيغة التالية: العام للأسعار وفقاً 
log(Y) = B0 + b1log(X1+100) + b2log(X2) + b3log(X3) – b4log(X4)+Ui 

 

 -( كما يأتي: 1988-2017وظيرت نتائج التقدير ليذا النموذج في العراق لممدة )
log(CPi) = -19.1845 + 4.58785*log(DF/Y+100) + 0.891084*log(M1) + 1.1074*log(G) - 

1.5441*log(R) 

 

       t
*
 =    (-4.29421)     (4.27576)             (2.21342)        (1.80196)         ( -4.46837)    

   VIF =                           (4.404)                  (8.305)            (7.711)             (9.625)  

R
2
 = 84.5861      R

-2
 = 82.1199      F= 34.30    D.W = 1.50204 

ويتضح من خلال نتائج تقدير الدراسة أن معممة نسبة العجز الموازنة العامة الى الناتج المحمي الإجمالي   
(. وتوضح أن معممة كل من عرض النقود والنفقات العامة والإيرادات العامة معنوية %5معنوية عند مستوى معنوية)

( تؤدي الى زيادة المستوى العام %100يادة عجز الموازنة العامة بنسبة)( وتبين إن ز t( حسب إختبار)%5عند مستوى)
( وىذه النتيجة تتماشى مع المنطق الإقتصادي والنظرية الإقتصادية والعلاقة ىي علاقة طردية %458للأسعار بنسبة )

للأسعار ( تؤدي الى زيادة المستوى العام %100وموجبة. و من جيةٍ أخرى فإن زيادة عرض النقود بنسبة)
( وىذه النتيجة تتماشى مع المنطق الإقتصادي والنظرية الإقتصادية لأن زيادة عرض النقود يعني إنخفاض %89بنسبة)

نخفاض قوتيا الشرائية لذلك فإن الأفراد لن يفضموا الإحتفاظ بالنقود بشكل سائل. فضلًا عن ذلك  قيمة العممة المحمية وا 
شارتيا موجبة تشير الى أن زيادة النفقات العامة بنسبة)فإن قيمة المعممة لمنفقات العامة و  ( تؤدي الى زيادة %100ا 

( وىذه النتيجة تتماشى مع المنطق الإقتصادي والنظرية الإقتصادية، وقد بينت %101المستوى العام للأسعار بنسبة )
وتشير قيمة المعممة أن زيادة  الدراسة أن العلاقة بين الإيرادات العامة والمستوى العام للأسعار ىي علاقة عكسية

( والعكس صحيح. وىذه %154( تؤدي الى إنخفاض المستوى العام للأسعار بنسبة )%100الإيرادات العامة بنسبة )
 النتيجة أيضاً متطابقة مع منطوق النظرية الإقتصادية.   

Rويوضح معامل التحديد) 
والنفقات العامة  ( المعدلة إن كل من عجز الموازنة العامة وعرض النقود2-

( تفسرىا %18( من التغيرات الحاصمة في المستوى العام للأسعار بينما ىناك نسبة)%82والإيرادات العامة تفسر)
 عوامل أخرى أكثرىا يتعمق بمتغيرات نوعية تخص عدم الإستقرار الإقتصادي والسياسي في العراق.

(، F( حســب إختبــار)%5الكميــة عنــد مســتوى معنويــة )( الــى معنويــة النمــوذج 34.30( والبالغــة )Fوتشــير قيمــة) 
( الــى أن النمــوذج خــالي مــن مشــكمة الإرتبــاط الــذاتي. فضــلًا عــن أن عــدم 1.50204( والبالغــة)DWبينمــا تشــير قيمــة )

 ( .VIFوجود مشكمة الإرتباط الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقمة لمدراسة وفقاً لنتائج مؤشر)
 الإستنتاجات.

وازنــة العامــة طيمــة مــدة الدراســة مــن العجــز المســتمر ولــم يظيــر الفــائض فــي الموازنــة العامــة إلا فــي ثــلاث عانــت الم -1
عشرة موازنات، بسبب الظروف غير المستقرة التي أدت الى عدم صرف المبالغ بشكل إعتيادي عمى مفاصل الحياة 

لًا عــن حــدوث ىــذا الفــائض فــي المــدة داخــل المجتمــع العراقــي وبالتــالي أدت الــى ظيــور فــائض فــي الموازنــة . فضــ
، بســــبب إزديــــاد الإيــــرادات النفطيــــة وذلــــك نتيجــــة إرتفــــاع أســــعار 2016و  2015( مــــا عــــدا ســــنتي 2003-2017)
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الصـــادرات النفطيـــة ىـــذا مـــن جيـــة، وزيـــادة الكميـــات المصـــدرة منيـــا الـــى الخـــارج مـــن جيـــةٍ أخـــرى فضـــلًا عـــن فشـــل 
صيصات لمظروف الإستثنائية. وتشير ذلك الـى أن النفقـات العامـة الفعميـة المحافظات والإقميم من الإستفادة من التخ

و  2015تنمو بمعدل أقل من الإيرادات العامة الفعمية. ولقد عانت الموازنة العامة مرةً  أخرى من العجـز فـي سـنتي 
العراقـي  وذلك بسبب المبالغ الضخمة الذي خصص من الخزانة العامة لتمويـل حـرب داعـش وتمويـل الجـيش 2016

 بالمعدات والأسمحة المتطورة ودفع رواتب ضخمة لمحشد الشعبي. 

إزداد نمو الإيرادات العامة بمعدلات أكبر من معدلات نمو النفقات العامة، فقد بمغ المتوسط العام لمعدل النمو  -2
وسط معدل النمو %( لمنفقات العامة خلال مدة الدراسة. وكان مت50.1%( مقابل )65.3السنوي للإيرادات العامة)

%( لمنفقات العامة، 58.8%( للإيرادات العامة، يقابمو )67.1( )1988-2002خلال المدة الأولى من الدراسة)
بسبب زيادة عرض النقود وبخاصة خلال مدة  (.2003-2017%( عمى التوالي)42%( و )63.6ولممدة الثانية )

بسبب رفع الحصار  2003النفطية خلال مدة ما بعد  التسعينيات من القرن الماضي من جية، وزيادة الإيرادات
رتفاع أسعار النفط.  الإقتصادي عن العراق وزيادة الصادرات وا 

إن حالة الموازنة العامة في الإقتصاد العراقي خلال مدة الدراسة كانت وما زالت مرتبطة وبصورةٍ مباشرة بالإيرادات  -3
داً عمى أسعار النفط العالمية وكمية الإنتاج المحمي لذلك فإن أي المتأتية من الصادرات النفطية والتي تحدد إعتما

 تغير في ىذان العاملان )الخارجي والداخمي( سينعكسان مباشرةً وبشكل طردي عمى الموازنة العامة لمدولة.
ا لا (، ربم2003إن حالات الفائض في الموازنة العامة التي تحققت ما بعد سنة سقوط النظام السابق)ما بعد سنة  -4

تشير الى تحسن الأحوال، لأن تنظيم الموازنة التقديرية عادةً ما يتم بعجز، وعند تنفيذ بنود النفقات العامة تظير 
صعوبات تعيق التنفيذ، مما يسبب في تعطيل إنجاز أكثر المشاريع الإستثمارية، لذلك لا تنفق المبالغ المخصصة 

 وعند إنتياء السنة المالية تطير حالة فائض الموازنة العامة.لتمك المشاريع بصورةٍ كاممة، وفي ىذه الحالة 
بإطلاق الصرف  عمى وجود فجوة زمنية بين إشعار وزارة المالية إن تمويل عجز الموازنة بالأموال المدورة يدل -5

يداع المبالغ و   ا .ىا في مواعيدىنجاز ا  عمى تنفيذ المشاريع و  ذا يؤثر سمبياً ىوا 
قتصادي ولعدم لإا والمتعمقة بقرارات الحضر (1990-2003) ةمدسائدة في العراق لمطبقًا لمظروف السياسية ال -6

قتراض لإفي الموازنة العامة عمى ا ، إعتمد عمى إسموب تمويل العجز الماليآنذاك ستقلالية البنك المركزي العراقي إ
لنقد في التداول أي وسع المكشوف مما وسع ا الداخمي من خلال البنك المركزي ببيع الحوالات لو والسحب عمى

السمعي مما ولد ضغوطًا تضخمية كبيرة أدت الى سمبية  قاعدة العرض النقدي دون أن يرافقو توسيع في التدفق
نخفاض سعر صرف الدينار    قتصاد العراقي.لإالعراقي وغيره من الإفرازات السمبية عمى ا أسعار الفائدة وا 

أو الدوري  نظام يربط بين إصدار حوالات الخزينة والعجز المالي المؤقتلم نجد ما يؤكد أو ينفي وجود برنامج أو  -7
التي بموجبيا يتم  في الموازنة العامة، إذ أن حوالات الخزينة عادة ما تمول مثل ىذا العجز. ولم نجد الأسس

بشكل شيري منتظم  الإعلان عن مزادات حوالات الخزينة من عدمو، إذ أن مزادات حوالات الخزينة تتم
 (. 2004-2017) ة منمد( مزاد في الشير لم1.5وبمعدل)

( 1988-2002%( في المدة الأولى من الدراسة)59لقد بمغ المتوسط العام لمعدل النمو السنوي لعرض النقد ) -8
نخفض الى ) (. عمماً المتوسط العام ليذا المبمغ خلال المدة 2003-2017( في المدة الثانية من الدراسة)26.2وا 

 (.42.6كميا بمغ )
%( خلال المدة الأولى من الدراسة، وبمغ أعمى معدلٍ لو في 352بمغ معدل النمو السنوي لمرقم القياسي للأسعار ) -9

%( بسبب زيادة عرض النقود الرخيصة وبالتالي إرتفاع كبير للأسعار وزيادة التضخم 4671بنسبة ) 1994سنة 
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%( خلال المدة الثانية لمدراسة. وووصل 4المعدل فقد بمغ ) بسبب وجود كتمة نقدية كبيرة. أما المتوسط العام ليذا
نخفاض أسعار ىذه -8.1بنسبة ) 2016الى أدنى نسبةٍ لو في سنة  %( ويعزى ذلك الى توفر المشتقات النفطية وا 

المشتقات فضلًا عن تحسن سعر صرف الدينار العراقي مع عدم وجود ضرائب كمركية تؤثر بشكل سمبي عمى 
 ئع المستوردة.السمع والبضا

يؤثر عجز الموازنة العامة الى الناتج المحمي الإجمالي عمى المستوى العام للأسعار بشكل طردي، أي أن  -10
زيادة العجز يؤدي الى زيادة المستوى العام للأسعار بسبب زيادة النفقات العامة وبالتالي زيادة الطمب الكمي عن 

نعكاسيا عمى زيادة وتبين إن زيادة عجز الموازنة العامة  المستوى العام للأسعار. العرض الكمي في الأسواق وا 
( وىذه النتيجة تتماشى مع المنطق %458( تؤدي الى زيادة المستوى العام للأسعار بنسبة )%100بنسبة)

  الإقتصادي والنظرية الإقتصادية والعلاقة ىي علاقة طردية وموجبة.
بشكل طردي، أي أن زيادة عرض النقود يؤدي الى زيادة يؤثر عرض النقود عمى المستوى العام للأسعار  -11

ن زيادة عرض النقود بنسبة) المستوى العام للأسعار، ( تؤدي الى زيادة المستوى العام للأسعار %100وا 
( وىذه النتيجة تتماشى مع المنطق الإقتصادي والنظرية الإقتصادية لأن زيادة عرض النقود يعني %89بنسبة)

نخفاض قوتيا الشرائية لذلك فإن الأفراد لن يفضموا الإحتفاظ بالنقود بشكل سائلإنخفاض قيمة العمم  .ة المحمية وا 
تؤثر النفقات العامة بشكل إيجابي عمى المستوى العام للأسعار، وىذا يشير الى أن زيادة النفقات العامة سيزيد  -12

 اسة المالية في العراق في معالجة التضحم.من المستوى العام للأسعار ويزيد التضخم وىذا ما يدل عمى فاعمية السي
( وىذه النتيجة %101( تؤدي الى زيادة المستوى العام للأسعار بنسبة )%100وأن زيادة النفقات العامة بنسبة)

 .تتماشى مع المنطق الإقتصادي والنظرية الإقتصادية
مما يعني أن زيادة الإيرادات  تؤثر الإيرادات العامة بشكل عكسي عمى المستوى العام للأسعار في العراق، -13

العامة يؤدي الى إنخفاض المستوى العام للأسعار وىذه النتيجة تتطابق وتتماشى مع منطوق النظرية الإقتصادية 
( تؤدي الى إنخفاض المستوى %100وتشير قيمة المعممة أن زيادة الإيرادات العامة بنسبة ) وتثبت فرضية الدراسة.
 ( والعكس صحيح. وىذه النتيجة متطابقة مع منطوق النظرية الإقتصادية.   %154العام للأسعار بنسبة )

Rيشير معامل التحديد) -14
( المعدلة إن كل من عجز الموازنة العامة وعرض النقود والنفقات العامة والإيرادات 2-

رىا عوامل ( تفس%18( من التغيرات الحاصمة في المستوى العام للأسعار بينما ىناك نسبة)%82العامة تفسر)
   أخرى أكثرىا يتعمق بمتغيرات نوعية تخص عدم الإستقرار الإقتصادي والسياسي في العراق.

رئيسي، الذي يشير إلى أن  تتحدد العلاقة بين السياستين المالية والنقدية من خلال قيد الموازنة الحكومية بشكل -15
المالية الحكومية وذلك  الأوراقى التغير في حجم يؤدي ال كم الدين الحكومي،راالتغير في عجز الموازنة العامة وت

 ذا كان التمويل عن البنك المركزي.إمما قد يؤدي ذلك الى زيادة القاعدة النقدية  تمويل ذلك الدين، راضلأغ
 تراجعيعني بالضرورة  ذاىم في الحد من عجز الموازنة، فإن ينضباط المالي يسلإإذا كان تحقيق مزيد من ا -16

ا من يمكانية الحكومات بتمويل دينإى مدى ميعتمد ع جع القاعدة النقدية وذلكاالحكومي، وكذلك تر نمو حجم الدين 
 ستقلالية.لإتمتع البنك المركزي با سواق المالية، ومدىلأخلال ا

ن حجم ذلك الدين لا أ ى البنك المركزي بتمويل الدين الحكومي بشكل رئيسي، بالرغممع العراقيةحكومة التعتمد  -17
 .السياسة النقدية بدرجة محدودة نسبياً  ىمن الدين الحكومي يؤثر عأ، مما يعني نسبياً  نخفضاً ل مزاي
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ادات ر يلإنفاق الحكومي والإا ى السياسة النقدية، ولكن عبر قناتيمع ن السياسة المالية ذو تأثير فعال جداً إ -18
ق، كما توضح افي العر  نخفض نسبياً الدين الحكومي مزال الحكومية، وليس من خلال قناة الدين الحكومي، اذ لا 

 الاجمالي. الى الناتج المحمي ونسبت
 ق كمية إضافية من النقود تضافمأن لجوء الدولة إلى الإصدار النقدي الجديد لتمويل العجز والذي يعني خ -19

 ة عدمخاصة في حالبو العراقي قتصاد لإة النقدية وبدون غطاء يؤدي إلى تفاقم الضغوط التضخمية في امإلى الكت
 از الإنتاجي.يمرونة الج

 -إستناداً عمى الإستنتاجات السابقة نوصي ما يمي: المقترحات.
مـوال مـع مزادات حوالات لأإيجاد نظام يربط بين العجز المالي الدوري أو المؤقت وكميتو وحاجة الخزانـة العامـة ل -1

عمى حوالات  ولى والتركيزأوجعميـا فـصمية كمرحمة  الخزينة والكميات المعروضة منيا، وتقميل عدد مزادات الحـوالات
سـتخدام حـصيمة ذلـك فـي تمويـل المشاريع الأذات عمر ا قل قيمة لأيراداً يكافئ في اإستثمارية التي تدر لإقل من سنة وا 

 .الفوائد المدفوعة لممستثمرين وعمولة البنك المركزي
  :الية حيث أن ذلك يحققإدراج حوالات الخزينة في سوق بغداد للأوراق الم  -2
سيام في خمق سوق ثانوية لمحوالات لتوسيع رقعة المستثمرين وزيادة مرونـة إسـتخدام أمـوال الاستثمارات، مع لإا - أ

 .ضرورة توسيع دائرة السماح لممشاركين في مزادات الحوالات
ع الخـاص ومكافحة يخفض العبء عمى ميزانيات المصارف لتحفيز توظيف جزء من أمواليا في إقراض القطا - ب

حتياطاتيا الفائضة في الحوالات لتحقيق إىمي والحكومي في إستثمار لأركوده، إذ أن إستمرار القطاع المصرفي ا
 .قتصادي وتعبئة المدخرات خدمـة لذلكلإرباح يعني ترك دورىم في المساىمة في النمو الأا

لال الإعتماد عمى طريقة آلية في عمل السياسة تثبيت عجز الموازنة العامة عند مستوى مقبول، ويتم ذلك من خ -3
( كمثبت GDPالمالية والمتمثمة في نسبة الإيرادات العامة) الإيرادات النفطية( الى الناتج المحمي الإجمالي)

 ديناميكي، لغرض التأثير عمى معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي.
الموازنات السابقة  عتادتإموازنة منذ الشير الخامس كما في إعداد ال لإغراض معالجة الفجوة الزمنية يتوجب البدء -4

عطاء الميمة الكافية لمموازنات ليتم المصادقة عمييا قبل بدء والمحافظات لتنفيذ برامجيا المعدة لمنع  العام الجديد وا 
 ضعف في كفاءة الأداء. تدوير الأموال من موازنة إلى أخرى فيو يعبر عن رةىظا

فة مالموائمة بين مصادر التمويل المخت سياستين المالية والنقدية فيمس تنسيقي لمل مجى تشكيمضرورة العمل ع -5
 ن تكونأى السياسة النقدية، و ميل تأثير السياسة المالية عمى تقمبحيث تعمل ع دارة الدين الحكومي،ا  عجز المالي، و مل
لاقتصادي مع ضمان معدل نمو ا راستقر لإو اىدف الرئيسي المشترك و يتين لتحقيق المك السياستين متكاممت
 قتصادي جيد.إ

السياستين المالية والنقدية بدرجة تطور  ية التنسيق بينمرتباط فاعظراً لإية نمضرورة تطوير الأسواق المالية المح -6
 ض الحكومياقتر لإالتطور في توفير بدائل أخرى لتمويل العجز المالي والحد من ا ذاىم يالأسواق المالية، حيث يس

 ض تمويل ذلك العجز.امن البنك المركزي لأغر  المباشر
إستخدام النقود الأجنبية السائمة من قبل البنك المركزي لمعالجة وتمويل العجز الحكومي حتى لو تسبب ذلك في  -7

 إنخفاض النقد الاجنبي المحتفظ بو لدى البنوك المركزية. 
عمى أساس وظيفي  المتاحة، بحيث يتم توزيعيادات المحمية اير لإبما يناسب ا النفقات العامةالعمل عمى ترشيد  -8

 .العامة داتاير لإلمعدّل نمو االعامة  ضرورة عدم تجاوز نمو النفقات فضلًا عنوليس مؤسسي، 
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 ياتوجييالعمل عمى ترشيق مؤسسات الدولة وتقميل عدد وحجم الوزارات الحكومية لغرض ضبط النفقات العامة و  -9
خمق بيئة حقيقية يكون من ثمارىا رفع معدلات  اءة، لما لذلك دور كبير فيبشكل أساسي الى القطاعات الأكثر كف

من جية، والعمل عمى تنويع مصادر الإيرادات وعدم الإعتماد عمى الإيرادات النفطية والإبتعاد  قتصاديلإالنمو ا
المتاحة بعيداً مكانات لإعتماد موازنة معتمدة بشكل أساسي عمى اإالعمل عمى عن الإقتصاد الريعي، فضلًا عن 

صلاح تبويب وعرض الموازنة، الذي بدأتو إسراع بإنجاز مشروع لإاو  رتيان لممساعدات والمنح الخارجيةلإا عن
 من موازنة البنود التقميدية البرامج بدلاً  عتماد موازنةإووصل مراحل متقدمة ب مدةالعامة لمجمس الوزراء قبل  مانةلأا

  .من جيةٍ أخرى
 ىمثر ذلك عأن ا  ي سواء كان من البنوك التجارية و مض المحاقتر لإلة العجز عن طريق ايمكن أن تمول الدو  -10

 ض مناقتر لإأو تمويل العجز عن طريق ا حتياطيات إضافية،إالبنوك  ومتلاكإى مدى معرض النقد يعتمد ع
 ى عرض النقد.مثر عأي أ ون ذلك لا يكون لا  ور و يالجم

سفل الى لأالتقديرات من ا عمى جمع تمك ازنة العامة والتي تقوم حالياً عداد تقديرات المو إسموب أتغيير منيجية و  -11
قتصادية في مجمس الوزراء لإعمى )المجنة الأالتقديرات من ا عمى في ىرم الحكومة ووزارتيا ، والتحول نحو بناءلأا

لمتقديرات عمى  قوفقتصادية في مجمس النواب( وتحديد سلإوبالتنسيق مع المجنة المالية والمجنة ا ومجمس الوزراء
 للأولويات . ىداف التي تسعى لتحقيقيا وفقاً لأوا عمى خطة الحكومة ءً مستوى القطاعات ثم الوزارات والجيات بنا

دارة نقد الموازنة ، عن طريق لإ قترحو البنك المركزي من نظام جديدإنجاز ما إسراع وزارة المالية في إ -12
 SingleTreasury Accountتطيع وزارة المالية من خلالو ، تس ستحداث حساب رئيسي لمموازنة في البنكإ

 . لنفقات العامةا ستجابة الى متطمباتلإدارة النقد بشكل كفوء ويوفر ليا المرونة اللازمة في اإ المركزي
يرادات ، الحسابات القومية لإالكمي، ا قتصادلإعادة ىيكمة وزارتي التخطيط والمالية وخاصة الدوائر المعنية باإ -13

 صلاً أ نظمة والبيانات ذات العلاقة ، وىي موجودةلأوربط عمميا ومخرجاتيا با رتقاء بادائيا ،لإالموازنة العامة ، وا ،
 -د نظام ميزان المدفوعات . -ج  نظام البيانات المالية الحكومية .  -بنظام الحسابات القومية . -أ  مثل :

 .ليالوثائق والنشرات التي تصدر عن صندوق النقد الدو 
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 -قائمة المصادر والمراجع:
 -المصادر بالمغة العربية:

 الوثائق والنشرات الرسمية. -أولًا:
 -البنك الدولي، البيانات، عنوان الموقع الإلكتروني : -1

icator/NY.GDP.MKTP.KD.ZGhttp://data.albankaldawli.org/ind 

البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة للأحصاء والأبحاث ، المجموعة الأحصائية السنوية لمبنك المركزي   -2
  . 2003( ، عدد خاص ،  2003حزيران  - 1990العراقي لممدة )

 .2011كزي العراقي،  بغداد، البنك المركزي العراقي وتطور سياستو النقدية والرقابة المصرفية، البنك المر   -3

البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، التقارير الإقتصادية السنوية لمبنك المركزي العراقي،  -4
، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010، 2009، 2008، 2007، 2005،2006، 2004لمسنوات )

2016 ،2017 .) 

النشرات السنوية المجموعة الإحصائية السنوية ، يرية العامة للإحصاء والأبحاث، البنك المركزي العراقي، المد -5
، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010، 2009، 2008، 2007، 2005،2006، 2004لمسنوات ))

2016 ،2017  .) 

ية، عنوان الموقع البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، البيانات الإقتصادية والإحصائ
  http://cbiraq.org/DataValues.aspx?dtFrm=12/31/2004&dtTo=05/25-الإلكتروني:

 .(3982منشور في الوقائع العراقية بالعدد ) 7/3/2004قانون البنك المركزي العراقي الصادر في  -6
 البحوث والدوريات. -ثانياً:

التكامل المشترك  في الدين الخارجي باستخدام أثر عجز الموازنة العامة في مصر، 2015إبراىيم ، نيفين فرج،  -1
 .2015، صيف 71، مجمة بحوث إقتصادية عربية، العدد والسببية

ية في تمويل عجز الموازنة أمبية والتونسي، عبدالحكيم محمد، عبدالمطيف البشير، مساىمة الصكوك الإسلام -2
 . 2017التنموية في ليبيا، مجمة جامعة صبراتة العممية، العدد الأول، يونيو،

الجبوري وشاني، ميدي سير و سلام كاظم، تحميل العلاقة السببية بين عجز الموازنة العامة والناتج المحمي  -3
الإدارة والإقتصاد، المجمد الثاني ، العدد ( ،بحث منشور في مجمة كمية 1988-2009الإجمالي في العراق لممدة )

 .2011الثامن، 
، بحث منشور في حوالات الخزينة واستخداماتيا في العراق الحديثي وسالم،صلاح الدين حامد و سالم عبدالحسين،  -4

. مأخوذ من 2012مجمة كمية الإدارة والإقتصاد، جامعة بغداد، 
 https://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=3194الإنتريت

http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG
http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG
http://cbiraq.org/DataValues.aspx?dtFrm=12/31/2004&dtTo=05/25
https://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=3194
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داودي و كردودي، الطيب، صبرية، كفاءة الصكوك الإسلامية في تمويل الموازنة العامة لمدولة، بحث مقدم لممؤتمر  -5
ة والصناعة المالية الإسلامية، الدولي حول : منتجات وتطبيقات اليندسة المالية بين الصناعة المالية التقميدجي

 .2014جامعة بسكرة،
بحث مقدم  ترشيد الإنفاق العام ومعالجة العجز في الموازنة العامة لمدولة من وجية نظر إسلامية،رفيق، شرياق،   -6

م ستراتيجي لتحقيق التنمية في الجزائر" المنظم بكمية العمو إلممؤتمر الوطني " الحوكمة والترشيد الإقتصادي رىان 
 .2016ريل بأ 20و 19أدرار، يومي -قتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة أحمد درايةلإا

مجمة  (،1988-2009) مدةماق لر قياس وتحميل العجز المزدوج في العشاني وفاضل، سلام كاظم وعلاء حسين،  -7
 .2012دد العاشر، الإدارة والإقتصاد، كمةي الإدارة والإقتصاد ، جامعة كربلاء، المجمد الثالث، الع

قسم العموم السياسية و ، تحميل الموازنة العامة في ظل الإصلاحات دراسة حالة الجزائر عبدالقادر، حمادي، -8
 ، منشور في الإنترنت.  2017،جامعة وىران السالية –العلاقات الدولية كمية الحقوق 

شارة الى لمعراق، مجمة العموم الإقتصادية عبدالحسين، سالم، عجز الموازنة العامة ورؤيا وسياسات معالجتو مع إ -9
 .2014(،68والمالية، المجمد الثامن عشر، العدد )

(، 1996-2008) أثر عجز الموازنة العامة عمى معدل الفائدة في الأردن العمر وآخرون، إبراىيم صالح، -10
 .2013(،1) ، العدد 40، العموم الإدارية، المجمّد مجمة دراسات

قر و مروة واسط، بيان أثر الإختلال في الموازنة العامة تمى بعض متغيرات الإقتصاد عموش وكاظم، جعفر با -11
( بإستخدام تحميل السببية،مجمة الكوت لمعموم الإقتصادية والإدارية، كمية 1980-2011الكمي في العراق لممدة )

 .2015(،17الإدارة والإقتصاد، جامعة واسط،العدد )
ميل ، سوسن كريم، أثر مقاييس عرض النقد عمى بعض الماغيرات الغالبي والجبوري، عبدالحسين ج -12

الإقتصادية الكمية في عينة من الدول المتقدمة، بحث منشور في مجمة الغري لمعموم الإقتصادية والإدارية، جامعة 
 ttps://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=63158h.مأخوذ من الإنترنت 2017الكوفة،

كاظم، حسين جواد، سياسات تمويل العجز الحكومي في العراق، مجمة العموم الإقتصادية، المجمد الخامس،  -13
 . 2006العدد الثامن عشر، كمية الإدارة والإقتصاد، جامعة البصرة،

جز الموازنة العامة وعرض النقود في المستوى كاظم وصالح، أحمد صالح حسن، عمي وىيب عبدالله، أثر ع -14
(،بحث منشور في المجمة العراقية لمعموم الإقتصادية، السنة الثالثة 1990-2013العام للأسعار في العراق لممدة )
 .2015عشرة، العدد السادس والأربعون،

عراقي لممدة الييتي وآخرون، أحمد حسين، فاطمة خمف، عدي سالم الطائي، التضخم في الإقتصاد ال -15
(، الأسباب والآثار ودور السياسة المالية في معالجتو، مجمة جامعة الأنبار لمعموم الإقتصادية 2007-1990)

 .2010والإدارية، المجمد الثاني، العدد الثالث،
 الرسائل والأطاريح. -ثالثاً:

https://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=63158
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ستير غير منشورة، كمية الدراسات جابر، إبتيال حامد، تقييم عوامل عجز الموازنة العامة في السودان، رسالة ماج -1
 . 2016العميا والبحث العممي، جامعة الرباط الوطني في السودان،

-2012) الموازنة العامة في السودان زعج أثر تطبيق أدوات السياسة المالية الرئيسة عمي حامد، أمجد المساعد، -2
 . 2016لإمام الميدي، السودان،(، رسالة ماجستير غير منشورة، كمية الإدارة والإقتصاد، جامعة ا1992

( نموذج قياسي، 1992-2014سعد، مروة محمد عباس، العوامل المؤثرة في عجز الموازنة العامة في السودان ) -3
 . 2015رسالة ماجستير غير منشورة، كمية الدراسات العميا والبحث العممي، جامعة السودان لمعموم والتكنموجيا،

() أسبابو وطرق تمويمو وسبل 2005-2012امة لمدولة في سورية خلال الفترة)الشمبي، زيد، عجز الموازنة الع -4
 . 2014تخفيضو(، رسالة ماجستير غير منشورة، كمية الإدارة والإقتصاد، جامعة دمشق،

عمي ، شيماء ىاشم، أثر عجز الموازنات الحكومية عمى سعر الصرف الأجنبي، اليابان حالة دراسية لممدة  -5
 .2008ة ماجستير غير منشورة ، كمية الإدارة والإقتصاد، جامعة بغداد، (، رسال2005-1990)

(،رسالة 1990-2014الفتلاوي، حسين ماجد ثامر، السياسة المالية وأثرىا في عرض النقود في العراق لممدة ) -6
 .2017ماجستير غير منشورة ، كمية والإدارة والإقتصاد، جامعة القادسية،

(، 1975-2000)لممدة والمغرب وتونس مصر في المزدوج العجز ظاىرة وقياس تحميلمنشد، حممي إبراىيم،  -7
 .2004أطروحة دكتوراه غير منشورة، كمية الإدارة و الإقتصاد، جامعة البصرة،

 الكتب.  -رابعاً:
 .2003إسماعيل، عوض فاضل، نظرية الإنفاق الحكومي، الدار الجامعية لمطباعة والنشر، بغداد، -1
 . 2004يات الموازنة العامة، دار الفجر لمنشر والتوزيع،القاىرة،جمال، لعمارة، أساس -2
، شركة دار الأكاديميون لمنشر والتوزيع، عمان 1الجميل، سرمد كوكب، الموازنة العامة لمدولة)مدخل معاصر(،ط -3

،2018. 
توزيع، عمان، دار ، دار صفاء لمنشر وال1الداوودي، زينب كريم، دور الإدارة فب إعداد وتنفيذ الموازنة العامة، ط -4

 .2013نيوز لمطباعة والنشر والتوزيع،
زكي، رمزي، إنفجار العجز ) علاج عجز الموازنة العامة لمدولة في ضوء المنيج الإنكماشي والمنيج التنموي،  -5

 .2000، دار المدى لمثقافة والنشر، دمشق، 1ط
 .2009عمان،  -يورددار الياز  -الاستثمار والتحميل الاستثماري، دريد كامل ،شبيب -6
عبدالعظيم، حمدي، الإصلاح الإقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف والموازنة العامة، دار زىراء الشرق،  -7

 .1998القاىرة، 
 .2009، دار المسيرة ، عمان، 2عصفور، محمد شاكر، أصول الموازنة العامة،ط -8
، دار الحامد لمنشر والتوزيع، 1موب رياضي(،طالمقري وقابوسة،عامر الفيتوري وعمي، تحميل الإقتصاد الكمي )أس -9

 .2018عمان،
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-2000)لممدة والمغرب وتونس مصر في المزدوج العجز ظاىرة وقياس تحميلمنشد، حمكي إبراىيم، حول  -10
 .2004(، أطروحة دكتوراه غير منشورة، كمية الإدارة والإقتصاد، جامعة البصرة،1975

 .1986بيـروت،  -دار النيـضة –قتصادية والإحـصائيةموسوعة المصطمحات الا ،عبد العزيز ،ىيكل -11
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 (1الممحق )
 ( مميون دينار1988-2017المتغيرات الأساسية لنموذج التحميل القياسي في العراق لممدة )

 البنود/ السنوات

صافً )عجس( الووازنة 

العاهة على الناتج 

الوحلً الإجوالً 

 )(X1الجاري % )

Y/DF) 

عرض النقد بالوعنى 

 (X2) (M1الضٍق )

  (G)نفقات العاهةال

(X3 ) 

 (R)الإٌرادات العاهة

(X4) 

الرقن القٍاسً العام 

( Y) (CPIللأسعار )

 الوتغٍر الوعتود ) التابع(

1988 -26.2 9848 13363 8268 100 

1989 -24.9 11868 13934 8882 108.2 

1990 -24.9 15359 14179 8491 161.3 

1991 -62.3 24670 17497 4228 415.7 

1992 -49.0 43909 32883 5047 411.2 

1993 -42.7 86430 68954 8997 779.3 

1994 -24.7 238901 199442 25659 37182.8 

1995 -25.9 705064 690786 106986 11651.7 

1996 -14.3 960503 542542 178013 11711.3 

1997 -5.9 1038097 605802 410537 12666.5 

1998 -8.6 1351876 920501 520430 13259.6 

1999 -4.8 1483836 1033552 719065 16117.1 

2000 -0.7 1728006 1498700 1133034 17122.8 

2001 -1.9 2159089 2079727 1289246 11461.3 

2002 -1.4 3013601 2550630 1970853 13675.2 

2003 22.9 5773601 9247408 16018136 6943.4 

2004 1.6 10148626 32117491 32982739 8815.6 

2005 19.2 11399125 26375175 40502890 12073.8 

2006 10.7 15460060 38806679 49055545 18500.8 

2007 14.0 21721167 39031232 54599451 24205.5 

2008 13.3 28189934 59403375 80252182 25788.2 

2009 2.0 37300030 52567025 55209353 24649.5 

2010 3.2 51743489 64351984 69521117 12760.6 

2011 14.0 62473929 69639523 99998776 13650.3 

2012 11.4 63735871 90374783 119466403 14230.5 

2013 2.5 73830964 106873027 113767395 14460.7 

2014 8.2 72692448 83556226 105386623 14720.4 

2015 -2.0 65435425 70397515 66470252 14930.6 

2016 -6.2 70733027 67067437 54409270 13722.8 

2017 0.8 71161551 75490115 77335955 13546.4 
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 (2الممحق )

 ((موذج الدراسةنعرض نتائج التحميل القياسي ل)) 
log(Y) -Multiple Regression  

Dependent variable: log(Y) 

Independent variables:  

     log(X1+100) 

     log(X2) 

     log(X3) 

     log(X4) 

 

  Standard T  

Parameter Estimate Error Statistic P-Value 

CONSTANT -19.1845 4.46752 -4.29421 0.0002 

log(X1+100) 4.58785 1.07299 4.27576 0.0002 

log(X2) 0.891084 0.402582 2.21342 0.0362 

log(X3) 1.1074 0.614551 1.80196 0.0836 

log(X4) -1.5441 0.345562 -4.46837 0.0001 

 

Analysis of Variance 

Source Sum of Squares Df Mean Square F-Ratio P-Value 

Model 73.2154 4 18.3038 34.30 0.0000 

Residual 13.3419 25 0.533674   

Total (Corr.) 86.5572 29    

 

R-squared = 84.5861 percent 

R-squared (adjusted for d.f.) = 82.1199 percent 

Standard Error of Est. = 0.73053 

Mean absolute error = 0.586737 

Durbin-Watson statistic = 1.50204 (P=0.0184) 

Lag 1 residual autocorrelation = 0.214654 

 

The StatAdvisor 

The output shows the results of fitting a multiple linear regression model to describe the relationship between log(Y) and 4 

independent variables.  The equation of the fitted model is 

 

log(Y) = -19.1845 + 4.58785*log(X1+100) + 0.891084*log(X2) + 1.1074*log(X3) - 1.5441*log(X4) 

 

Since the P-value in the ANOVA table is less than 0.05, there is a statistically significant relationship between the 

variables at the 95.0% confidence level. 

 

The R-Squared statistic indicates that the model as fitted explains 84.5861% of the variability in log(Y).  The adjusted R-

squared statistic, which is more suitable for comparing models with different numbers of independent variables, is 

82.1199%.  The standard error of the estimate shows the standard deviation of the residuals to be 0.73053.  This value can 

be used to construct prediction limits for new observations by selecting the Reports option from the text menu.  The mean 

absolute error (MAE) of 0.586737 is the average value of the residuals.  The Durbin-Watson (DW) statistic tests the 

residuals to determine if there is any significant correlation based on the order in which they occur in your data file.  Since 

the P-value is less than 0.05, there is an indication of possible serial correlation at the 95.0% confidence level.  Plot the 

residuals versus row order to see if there is any pattern that can be seen.   

 

In determining whether the model can be simplified, notice that the highest P-value on the independent variables is 

0.0836, belonging to log(X3).  Since the P-value is greater or equal to 0.05, that term is not statistically significant at the 

95.0% or higher confidence level.  Consequently, you should consider removing log(X3) from the model.   

GET 

  FILE='C:\Users\Hp\Desktop\AllNew\Dr Sabah Xhoshnaw\Data.sav'. 

DATASET NAME DataSet2 WINDOW=FRONT. 

COMPUTE Ylog=lg10(Y). 

EXECUTE. 

COMPUTE X1log=lg10(X1+100). 

EXECUTE. 

COMPUTE X2log=lg10(X2). 

EXECUTE. 
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COMPUTE X3log=lg10(X3). 

EXECUTE. 

COMPUTE X4log=lg10(X4). 

EXECUTE. 

REGRESSION 

  /DESCRIPTIVES MEAN STDDEV CORR SIG N 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS CI(95) BCOV R ANOVA COLLIN TOL CHANGE ZPP 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT Ylog 

  /METHOD=ENTER X1log X2log X3log X4log 

  /RESIDUALS DURBIN 

  /CASEWISE PLOT(ZRESID) OUTLIERS(3). 

 
Regression 
Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Ylog 3.8141 .75030 30 

X1log 1.9568 .11522 30 

X2log 6.4579 1.28857 30 

X3log 6.5078 1.37932 30 

X4log 6.3421 1.63596 30 
 

Correlations 
 Ylog X1log X2log X3log X4log 

Pearson Correlation Ylog 1.000 .686 .813 .783 .735 

X1log .686 1.000 .778 .798 .842 

X2log .813 .778 1.000 .992 .976 

X3log .783 .798 .992 1.000 .990 

X4log .735 .842 .976 .990 1.000 

Sig. (1-tailed) Ylog . .000 .000 .000 .000 

X1log .000 . .000 .000 .000 

X2log .000 .000 . .000 .000 

X3log .000 .000 .000 . .000 

X4log .000 .000 .000 .000 . 

N Ylog 30 30 30 30 30 

X1log 30 30 30 30 30 

X2log 30 30 30 30 30 

X3log 30 30 30 30 30 

X4log 30 30 30 30 30 
 

Model Summaryb 

Model R 
R 
Square 

Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 
Estimate 

Change Statistics 
Durbin-
Watson 

R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .920
a

 .846 .821 .31727 .846 34.298 4 25 .000 1.502 

a. Predictors: (Constant), X4log, X1log, X2log, X3log 
b. Dependent Variable: Ylog 

 

ANOVAa 
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Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 13.809 4 3.452 34.298 .000
b

 

Residual 2.516 25 .101   
Total 16.326 29    

a. Dependent Variable: Ylog 
b. Predictors: (Constant), X4log, X1log, X2log, X3log 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95.0% 
Confidence 
Interval for B Correlations 

Collinearity 
Statistics 

B 
Std. 
Error Beta 

Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

Zero-
order Partial Part Tolerance VIF 

1 (Constant) -8.332 1.940 
 

-
4.294 

.000 -
12.328 

-4.336 
     

X1log 4.588 1.073 .705 4.276 .000 2.378 6.798 .686 .650 .336 .227 4.404 

X2log .891 .403 1.530 2.213 .036 .062 1.720 .813 .405 .174 .013 8.305 

X3log 1.107 .615 2.036 1.802 .084 -.158 2.373 .783 .339 .141 .005 7.711 

X4log -1.544 .346 -3.367 -
4.468 

.000 -2.256 -.832 .735 -.666 -
.351 

.011 9.625 

a. Dependent Variable: Ylog 
 

Coefficient Correlationsa 
Model X4log X1log X2log X3log 

1 Correlations X4log 1.000 -.594 .346 -.801 

X1log -.594 1.000 -.068 .317 

X2log .346 -.068 1.000 -.828 

X3log -.801 .317 -.828 1.000 

Covariances X4log .119 -.220 .048 -.170 

X1log -.220 1.151 -.029 .209 

X2log .048 -.029 .162 -.205 

X3log -.170 .209 -.205 .378 

a. Dependent Variable: Ylog 
 

Collinearity Diagnosticsa 

Model Dimension Eigenvalue Condition Index 
Variance Proportions 
(Constant) X1log X2log X3log X4log 

1 1 4.951 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 

2 .047 10.306 .01 .00 .00 .00 .00 

3 .002 56.608 .03 .11 .11 .01 .13 

4 .000 111.884 .69 .67 .25 .02 .16 

5 .000 196.935 .27 .21 .64 .98 .70 

a. Dependent Variable: Ylog 

 

Residuals Statisticsa 
 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 1.9136 4.4336 3.8141 .69006 30 

Residual -.49442 .70514 .00000 .29457 30 

Std. Predicted Value -2.754 .898 .000 1.000 30 

Std. Residual -1.558 2.223 .000 .928 30 

a. Dependent Variable: Ylog 

 

 


