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 المستخمص
في  مساىمينباستعمال إنموذج العائد عمى حقوق ال العوامل المحددة لمربحية تحميلو  قياسييدف البحث إلى      

، فضلًا عن دراسة المفاىيم الأساسية لمربحية ومناقشة المناىج ((2010-2017 لممدة المصارف التجارية العراقية
المختمفة لدراستيا بما ينتيي إلى تحديد أىم العوامل الممكن تطبيقيا لقياسيا ضمن البيئة المصرفية العراقية والبحث في 

 تلاف ىذه النسب بين المصارف ذاتيا وتحديد المعالجات الممكنة بمآ يؤمّن إرتفاعيا.أسباب إرتفاعيا أو إنخفاضيا، واخ
إعتمد البحث عمى المنيج الوصفي التحميمي في إطار النظريات الإقتصادية، والمنيج الكمي القياسي وتطبيق الأساليب 

في القياس والتحميل من خلال دمج  (panel Data)البيانات الموحية  إنحدارالقياسية الحديثة من خلال إستعمال نماذج 
 ( مصرفاً تجارياً خاصاً لممدة18بيانات السلاسل الزمنية لممصارف التجارية اعتماداً عمى بيانات سنوية شَمِمت )

تم استخدام الصيغة نصف الموغارتمية من اليمين لقياس العلاقة بين المتغيرات المستقمة ومؤشر و (، (2017-2010
      (FEM)التأثيرات الثابتة  إنحدارأثبتت نتائج التحميل القياسي باستعمال نموذج و  ،المساىمين العائد عمى حقوق

كونو النموذج الأفضل لمبيانات الموحية لممصارف التجارية العراقية عينة البحث من خلال إختبارات المفاضمة 
(Hausman, LM) ،  تتحدد بمتغيرات البيئة  ى حقوق المساىمينبمعدل العائد عم ربحية المصارف التجارية مقاسة إن

)المديونية، الودائع، القروض، السيولة، معدل التوظيف، عدد الفروع، عمر المصرف، وسعر  الداخمية والخارجية الآتية
 واختتم البحث بمجموعة من التوصيات أىميا: %( من التغيرات في الأرباح،69والتي تفسر ما نسبتو ) فائدة الإقراض(

توفير بيئة مصرفية مستقرة وآمنة من أجل رفع الجدارة الإئتمانية لمجياز المصرفي في العراق، مع إعطاء  ضرورة
 .الإستقلالية لممصارف التجارية في بعض الأعمال وعدم تقييد قدرتيا

 ين.والعائد عمى حقوق المساىم المصارف التجارية، الربحية المصرفية، البيانات الموحية الكممات المفتاحية:
 

ABSTRACT 
    The research aims to measure and analyze the determinants of profitability using Return 
on Equity Model in Iraqi commercial banks for the Period(2010-2017), as well as study the 
basic concepts of profitability and discussed the various approaches to study them to 
identify the most important factors that can be applied to measure them within Iraqi 
banking environment and to examine the reasons for its rise or fall, and the differences 
between these ratios among the banks themselves and determine possible treatment to 
ensure their rising . The research was based on the descriptive and analytical approach in 
the framework of economic theories, the standard quantitative approach and using of 
modern standard methods through using of panel data  regression models, in measurement 
and analysis by pooling time series data of commercial banks based on annual data 
covering (18) private commercial banks for the period (2010-2017) the semi- logarithmic 
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formula from the right was used to measure relationship between independent variables and 
rate return on equity indicator, The results of the standard analysis using the fixed effect 
regression model (FEM) proved to be the best model for panel data of Iraqi commercial 
banks consider it the most important point on research through differentiation tests 
(Hasuman , LM)that the commercial bank profitability determined by Rate of return on 
equity(ROE) are determined by internal and external environment variables such 
as(indebtedness, deposits, loans, liquidity ,employment rate, number of branches, bank age 
and lending interest rate ) which explained it"s ratio is( 69%) of the changes in profit .        
The research concluded with a set of recommendations the most important are:-                   

               
-Need to provide a stable and secure banking environment in order to raise the 
creditworthiness of the independence of commercial banks  in some business and not to 
restrict their ability.                                                                                                            

Key words: Commercial banks, Banking profitability, panel Data  and Return on Equity. 

 مقدمة:
يعد القطاع المصرفي في أي نظام إقتصادي من أىم القطاعات الإقتصادية وأكثرىا حساسية، وذلك لدورهِ المحوري     

في تنشيط وتنمية باقي القطاعات وفي عممية التنمية الإقتصادية، فيو يعتبر القناة الرئيسة لِمختمف التدفقات المالية 
د تحقيق الارباح وتعظيميا أحد الأىداف الأساسية لممصارف التجارية، إذ إن  الناتجة عن الأنشطة الإقتصادية، ويع

تحقيق الأرباح تمكنيا من المحافظة عمى استمراريتيا وبقائيا وتدعيم مركزىا المالي وزيادة حقوق ممكيتيا وتعزيز سيولتيا 
يا، خلافاً لمخسائر التي تأكل حقوق ممكيتيا وملاءتيا، مما يزيد من قدرتيا عمى مواجيةِ المخاطر والالتزامات التي تواجي

وتتأثر الربحية في المصارف  وتعرضيا لمعسر المالي والتعثر وتردي أوضاعيا المالية مما قد يفضي إلى تصفيتيا.
لمالية التجارية بالعديد من العوامل المحددة ليا سواءً منيا ما يتعمق بالبيئة الداخمية والمتمثمة بإدارة المصارف وأوضاعيا ا

، عدد الفروع، عمر المصرف وكفاية رأس معدل التوظيف، ىيكل الودائع، القروض، السيولة النقدية، كـ)مؤشر المديونية
سعار فائدة الإقراض سعر السياسة النقدية )سعر الصرف، أفضلًا عن محددات البيئة الخارجية المتمثمة بـ المال...(

ثير ىذه العوامل ودرجة تأثيرىا عمى الارباح، مما يستدعي دراسة وتحميل وتختمف الأىمية النسبية لتأ (والتضخم...
وقياس ىذه المحددات وتحديد أىميتيا في التأثير عمى الربحية في المصارف التجارية من آجل تفعيل النشاط المصرفي 

نماذج القياسية التي يمكن تعددت أشكال ال ،ووضع السياسات الملائمة لتحسين الارباح والمحافظة عمى التدفقات النقدية
استخداميا في قياس وتحميل العوامل المحددة لمربحية في المصارف التجارية، ومن النماذج القياسية الحديثة التي يمكن 

خصوصاً  ىتماماً كبيراً إوالتي اكتسبت في الآونة الأخيرة  الموحية البيانات إنحداراستعماليا في ىذا المجال ىي نماذج 
الإقتصادية والمالية؛ نظراً لأنيا تأخذ في الحسبان أثر تغير الزمن وأثر الاختلاف بين الوحدات الإقتصادية  في الدراسات

 في عينة البحث.
 :مشكمة البحث  -
 :تعرضو إلى صدمتين  عبر قاسية سياسية واجتماعيةو اقتصادية،  بظروف ((2010-2017خلال المدة  لقد م ر العراق    
 تمثمة بالحرب ضد مرتزقة العصر)داعش(.ة اجتماعية مُ سياسي تعد ولى:ال 

  إقتصادية متمثمة بتنامي عجز الموازنة العامة لمدولة الناجم أساساً عن انخفاض أسعار النفط وما ترتب عمى ذلك  الثانية:
القطاع من تأثيرات وتداعيات جمة انعكست بشكل أو بآخر عمى نتائج أعمال القطاعات الإقتصادية كافة ولاسيما 

 المصرفي العراقي.
 :من خلال الاسئمة الآتيةالرئيسة لذلك يمكن صياغة مشكمة البحث     

، والعوامل الداخمية المتمثمة بـ)مؤشر المديونية بمعدل العائد عمى حقوق المساىمين مقاسة ما شكل العلاقة بين الربحية 1-
 ؟ دد الفروع وعمر المصرف(، عالتوظيف لمعدىيكل الودائع، القروض، السيولة النقدية، 

)سعر الصرف، والعوامل الخارجية المتمثمة بـ بمعدل العائد عمى حقوق المساىمين مقاسةما شكل العلاقة بين الربحية  2-
 ؟   (سعار فائدة الإقراض وسعر السياسة النقديةا

 أىمية البحث: -
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لمُتمثل بتعظيم ربحيتيا العديد من العوامل والمحددات تواجو المصارف التجارية العراقية في سبيل تحقيق ىدفيا ا        
التي تتفاوت من حيث درجة ونسبة تأثيرىا عمى الارباح، سواءً كانت ىذه العوامل داخمية تتعمق بإدارة المصارف نفسيا 

شف عن أىميتيا أو خارجية تتعمق بالبيئة المحيطة بيا. لذلك فان قياس وتحميل ىذه العوامل يعد أمراً ميماً ومفيداً لمك
ونسب تأثيرىا عمى الارباح والاداء المصرفي، فضلًا عن دورىا في توجيو السياسات والإدارة المصرفية وتفعيل النشاط 
المصرفي التجاري والمحافظة عمى السيولة والتدفقات النقدية بما يحقق مصدر إطمئنان لممستثمرين وتعزيز البيئة 

 .الاستثمارية
   فرضيات البحث : -

 يمكن صياغة الفرضيات الآتية: وفي ضوء مشكمة البحث وىدف        
قياس  مؤشروجود علاقة ارتباط طردية أو عكسية معنوية ذات د لالة احصائية بين عوامل البيئة الداخمية والخارجية و  1-

 في المصارف التجارية العراقية.  الربحية 
، ىيكل بمجموعة من العوامل البيئية الداخمية المتمثمة بـ)مؤشر المديونية إن  ربحية المصارف التجارية العراقية تتحدد2- 

وعوامل البيئية الخارجية المتمثمة  وعمر المصرف( ، عدد الفروعمعدل التوظيفالودائع، القروض، السيولة النقدية، 
 ( وبنسب مختمفة.سعر فائدة الإقراض وسعر السياسة النقدية)سعر الصرف، بـ

ىو النموذج الملائم لقياس وتحميل العوامل المحددة لمربحية في ( FEM)التأثيرات الثابتة  إنحدارإن إنموذج  3-
 المصارف التجارية العراقية خلال المدة الزمنية قيد البحث.

 أىداف البحث : -
 ييدف البحث إلى تحقيق الآتي :      
المختمفة لدراستيا بما ينتيي إلى تحديد أىم العوامل  دراسة المفاىيم الأساسية لمربحية المصرفية ومناقشة المناىج 1-

 الممكن تطبيقيا لقياسيا ضمن البيئة المصرفية العراقية.
   ممصارف التجارية العراقية لممدةل العائد عمى حقوق المساىمينوتحميل العوامل المحددة والمؤثرة عمى  قياس 2-

2017-2010).) 
التعرف عمى سبب اختلاف نسب بحية لممصارف التجارية العراقية، وكذلك البحث في أسباب انخفاض وارتفاع الر 3-

الخروج بتوصيات وتحديد المعالجات الممكنة لتحجيم تمك الأسباب بما يؤمن ارتفاعيا، و  الارباح بين المصارف ذاتيا
 من شأنيا أن  تساعد في منع أو تجنب الخسائر لممصارف التجارية.

 منيجية البحث :  -
 ة تحقيق أىداف البحث واختبار فرضياتو فقد أعتمد البحث عمى أسموب المزج بين: بغي     
 المنيج الوصفي التحميمي في أطار النظريات الإقتصادية. 1-

لقياس وتحميل العوامل المحددة لمربحية في المصارف التجارية المنيج الكمي القياسي القائم عمى القياس الإقتصادي 2- 
نماذج  وباستعمال (،Eviews10) برنامج التحميل القياسي الوصفي ( باستخدام(2010-2017العراقية لممدة 

لقياس وتحميل ( والتي تجمع بين البيانات المقطعية وبيانات السلاسل الزمنية (panel Data البيانات الموحية إنحدار
 العلاقة بين متغيرات البحث.

 عينة البحث : -
رف التجارية العراقية، وتعد التقارير )الميزانيات( السنوية لممصارف العراقية عينّة تتكون عينّة البحث من المصا     

 الباحثون( فضلًا عن المقابلات الشخصية التي أجراىا 2017-2010البحث مصدراً  لمبيانات اللازمة لمتحميل ولممدة )
( مصارف 4( مصرفاً تقميدياً و)14)منيا ( مصرفاً 18وتحددت عينة البحث بـ) مع بعض المختصين بالقطاع المصرفي.

 .من مجموع المصارف التجارية (42%والتي تمثل ما نسبتو ) اسلامية
 ىيكمية البحث: -
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 الإقتصادي لممصارفو التأصيل النظري  مباحث قبميا المقدمة، تناول المبحث الأول ةربعأتم تقسيم البحث إلى      
رات قياس الربحية في المصارف التجارية، أما المبحث الثالث فقد تضمن التجارية والربحية، وتناول المبحث الثاني مؤش

قياس وتحميل العوامل المحددة لمربحية في المصارف التجارية العراقية باستعمال نموذج العائد عمى حقوق المساىمين، 
ة باستعمال نماذج انحدار فيما تناول المبحث الرابع نتائج تقدير النموذج القياسي لمعوامل المحددة لمربحية المصرفي

 .البيانات الموحية، فضلًا عن الاستنتاجات والتوصيات
 .التأصيل النظري الإقتصادي لممصارف التجارية والربحية  :المبحث الول

 ماىية المصارف التجارية.  1-1 :
مفيوم الإقتصادي ظيرت لممصارف مفاىيم عدة منيا لغوية ومنيا مفاىيم إقتصادية وقبل الدخول والخوض بال     

ن الصرّاف في المغة العربية "ىو أشار المدلول المغوي بالمعجم الوسيط بأسوف نعرف بالمفيوم المغوي فقد  والتعمق بوِ 
ف وبو سمي البنك مصرفاً عمى وزن الصرّاف والصرف بكسر الراء مكان الصرّ  من يبدل النقد بالنقد والصرافة ىي مينةِ 

التي كان يجمس  الطاولةوتعني  (Banco) شتقة من الكممة الايطاليةمُ  (Bank) ةِ لانكميزية فتسميأَما في المغة ا مَفْعِل".
 .(3: 1987 )الامين،عند الموانئ الايطالية وذلك بغرض مبادلة التجار والمسافرين بالعملات  عمييا الييود والمومبارديين

يفة الوسيط المالي والنقدي دون غيره من المصرف ىو الذي ينفرد بوظ( 20 : 2013)مندور،ولقد عرف      
المؤسسات المالية الأخرى ويأخذ دور الوسيط النقدي عندما يقوم بوظيفة خمق النقود المصرفية عن طريق منح القروض 

عطاء القروض بمعنى  وكذلك يأخذ شكل الوسيط المالي عندما يبتكر عدةِ  ،في شكل ودائع اضافية طرق لتوزيع وا 
القروض بين رؤوس الأموال التي تبحث عن مجالات الإستثمار وبين مجالات الإستثمار التي تبحث  المفاضمة في منح

 فضل ربح.أعن رؤوس الأموال بما يحقق لوُ 
 سعر اختلاف خلال من الأرباح عمى الحصول ىدفيا وسيطو المصارف التجارية بانيا مؤسسات الباحثونويُعرف    
 عن الإستثمار عمميات تسييل عمى تعمل إنيا أي السعرين، بين الفرق أتسع كمما ربحال ويتسع والإقراض الإيداع فائدة
 .أعمى بفائدة لممستثمر ومنحيا معينة بفائدة الأخرى والمؤسسات الأفراد من المدخرات تجميع طريق

 وظائف المصارف التجارية.2-1 : 
نشوء المصارف التجارية ومنيا ما ظير  بدايةِ  ىو تقميدي ظير مع منيا مالممصارف التجارية وظائف متعددة،      

 :أخرى ن جيةً جتمع مَ طاقيا من جية وتطوّر المُ تساع نَ أتطوّر العمميات المصرفية و  حديثاً نتيجةِ 

 الوظائف التقميدية لممصارف التجارية: -أولًا:
جماليا إمجتمعنا الحاضر ويمكن  موحتتمثل ىذه الوظائف التقميدية أَو الكلاسيكية بكونيا وظائف بدائية لا ترتقي مع ط  
  :يمي بما

قدم الوظائف لأنيا ظيرت مع نشأة المصارف التجارية، أتعتبر من  (:Acceptance of deposits) قبول الودائع 1-
)لطرش،  وكذلك تعتبر من الوظائف الأساسية في نفس الوقت، وتساىم الودائع في الجزء الأكبر من موارد المصارف

 وتنقسم ىذه الودائع في المصارف التجارية إلى عدة أقسام:، (2001: 13
وىي الودائع التي تتضمن عمى   (:Current deposits or under demandالودائع الجارية أَو تحت الطمب ) -أ

 معاملات تبادل بين طرفين، الطرف الَأول يتمثل بالمصارف التجارية أَما الطرف الثاني فيتمثل بشخص وأحد أَو عدةِ 
 (.2011: 55)شاويش،  أشخاص كأن تكون مؤسسات أَو ىيئات أَو مصارف أخرى

ىي الحسابات التي يودعيا أصحابيا لدى المصارف التجارية بسبب إيقانيم بعدم  (:Time depositsودائع الجل ) -ب
 .(21: 2014)الصيرفي، ىا الحاجةِ الييا لمدة معينة ولا يحق سحبيا قبل تاريخ استحقاقيا إلّا في حالة التضحية بفوائد

ىي الحسابات التي تكون متاحة في أي وقت بمعنى أَن صاحبيا يستطيع  (:Savings depositودائع التوفير ) -ج
السحب منيا أَو سحبيا بالكامل في أي وقت وبدون أشعار مسبق ويكون ىدف المودعين منيا ىو تجميع الأموال لسد 
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 131 ،قريصة  والعقاد)ر المتوقعة وكذلك الحصول عمى معدلات فائدة منيانفقات مستقبمية أَو لسد النفقات غي
:1983). 

إن  ىذا النوع من الحسابات يتطمب اتفاقات مسبقة بين المودعين والمصارف  (:Deposit risksودائع بإخطار ) -د
و كمياً إلّا بعد إخطار المصرف التجارية ومنيا الاتفاق عمى مدة بقاء الوديعة لدى المصرف وكذلك عدم سحبيا جزئياً أَ 

 .(121: 2010)سمحان وآخرون،  بنية السحب بفترة معينة
بإستثمار ودائعو عن  المصرف در عائداً، إذ يقومىي أكثر الوظائف التي تَ  خمق النقود عن طريق تقديم القروض: 2-

السحوبات الطارئة وكذلك  مواجيةِ لِ  (السيولة)الأجل( لمزبائن مع الاحتفاظ بنسبة منيا  طريق منح القروض )قصيرةِ 
تقوم المصارف بخصم الأوراق المالية مثل السندات والكمبيالات مقابل استقطاع نسبة منيا تساىم في زيادة سيولة 

 .(6: 2007)إيمان،  المصرف

 :الوظائف الحديثة لممصارف التجارية -ثانياً:

إلى القيام بوظائف أكثر حداثة  جرد تأديتيا لموظائف التقميديةلقد تغيرت نظرة المجتمع إلى المصارف التجارية من م    
، والثاني تقديم الخدمات الربحية مع توجيات المجتمع وتطمعاتو في محاولة منيا لتحقيق ىدفين الَأول ىو تحقيقتتفق 

 :(Gomez,  2011: 42( و )6: 2007(، )إيمان، 17:  2011)الحسين،بأسرع وقت وعمى أتم وجو 
عداد دراسات الجدوى، وكذلك تنفيذ  -الخدمات الاستشارية لمزبائن: تقديم 1- تقوم المصارف التجارية بتقديم وا 

 الدراسات المالية والمصرفية المطموبة من قبل الزبائن عن طريق إستقدام خبراء في ىذه المجالات.
مان ومثال ذلك الكمبيالة، السند الاذني تُعتبر الاوراق التجارية من أدوات الائت -تحصيل الاوراق التجارية وخصميا:2- 
ذونات الخزانة إذ يقوم المصرف بتحصيميا مقابل أستقطاع نسبة منيا )عمولة(، وكمما كان التحصيل جيّد أدى ا  و 

ذلك إلى خمق جو من الثقة بين المتعاممين أتجاه المصرف، وايضاً تقوم المصارف التجارية بتسديد ذمم عملائو 
 لِصالح الغير.

تعتبر ىذه الوظيفة من الوظائف الحديثة؛ كون المصارف التجارية في  -قديم الائتمان المتوسط والطويل الجل:ت3- 
  بداية نشأتيا تقوم عمى أساس منح الائتمان قصير الأجل فقط.

خمياً صدار الشيكات السياحية، والقيام بتحويميا لِصالح العملاء داإبيقوم المصرف  -إصدار الشيكات السياحية: -4
 وخارجياً.

تعتبر من أشير الخدمات المصرفية وخاصة في الدول المتقدمة ويتمتع حامميا بِمزايا  -اصدار البطاقات الائتمانية:5- 
 عديدة منيا إستعماليا كوسيمة لمدفع، وكذلك تحويل المستحقات المالية من شخص إلى أخر.

ة بشراء وبيع العملات الاجنبية كافة وتقوم أيضاً بتفعيل خدمة تقوم المصارف التجاري -التعامل بالعملات الاجنبية:6- 
الصرّاف الالي، فضلًا عن تحويل المبالغ إلى الخارج بعد صرفيا بعممة البمد المراد التحويل لوُ لأغراض مُختمفة 

 كأن يكون بداعي السفر لمدراسة والعلاج ... الخ.
جارية بتوزيع إستثماراتيا بما يتفق مع خطة التنمية، إذ تقوم بتطوير تقوم المصارف الت -الاستخدام الامثل لمموارد:7- 

 ودعم القطاعات الأكثر أىمية وعمى رأسيا القطاع الزراعي والصناعي.
 سديد المدفوعات الخارجية بين كلٍ تمعب المصارف التجارية دوراً ىاماً، إذ تقوم بتمويل وت -تمويل التجارة الخارجية:8- 

 لمصدرين من خلال فتح الاعتمادات المستندية والتحويلات وغير ذلك من الاجراءات.من المستوردين وا
مريكا، واليدف منيا تحويل أظيرت ىذه الوظيفة في ثمانينيات القرن الماضي وتحديداً في  -:القيام بعمميات التوريق9- 

سواق، وذلك عن طريق في الأ لمتداولوراق مالية سائمة قابمة أالديون والأصول المالية المرىونة غير السائمة إلى 
تصة في مخُ  أخرىقيام المصارف أَو المؤسسات المالية الأخرى بعممية بيع الديون إلى مصارف أخرى أَو مؤسسات 

سداد بعض ات حاجتيا لمقيام بَ وراق المالية وتمجأ المصارف إلى ىذه الوظيفة بسبب نقص السيولة في فترّ صدار الأإ
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ام المصرف ببيع ىذه الديون بسعر مخفض أقل عملاء والتوسع في النشاطات، ومن الطبيعي قيّ تجاه الأالالتزامات 
 من قيمتيا لكي يخمق حافزٍ لمشراء أملًا في حصول المشتري ليذهِ الديون عمى ربح معقول.

بين  ل للأموالمن ميام المصارف التجارية ىي القيام بالتوزيع العادأَن  -خمق التوازن في التنمية الاقميمية:10- 
 قل حاجة إلى الأكثر حاجة وبيذا التوزيع يحققون تنمية اقميمية أكثر توازناً.المناطق الأ

تعد عممية تأجير الخزائن إلى الجميور من الوظائف الحديثة، إذ يقوم المصرف بتقديم  -تأجير الخزائن الحديدية:11- 
 ك لتسييل عممية الدفع إلى العملاء.خدمة فتح الاعتمادات المستندية لمبضائع المستوردة وذل

يقوم المشتركين إذ تقوم المصارف التجارية بفتح حسابات مصرفية،  -جمع فواتير المياه والكيرباء والياتف:12- 
 بتسديد ما عمييم من مبالغ بحساب المؤسسات المفتوحة لدى المصارف.

 .مفاىيم الربحية وكيفية تحقيقيا3-1 : 
ولية لأي مؤسسة ىو تحقيقيا ليدف الربحية فقد وردت عدة مفاىيم لإعطاء صورة أوضح عن أَن من الأىداف الأَ     

إن  مفيوم الربحية ىو مشتق من كممتين ىُما الربح والقدرة فالربح ىُنا ىو  (Tulsian, 2014: 19) الربحية فقد قال
أخرى. أَما القدرة فيي تعني قوة وكيان ىذه لإلقاء الضوء عمى الأداء التشغيمي المالي وكفاءة الشركات أَو أي مؤسسة 

نيا القدرة عمى استخدام إلكسب الأرباح، ومن خلال المزج بين المفيومين السابقين تظير الربحية عمى  الشركات
ستثمار شيء معين لكسب العائد من استخدامو.  وا 

ح التي تحققيا المؤسسات وبين مفيوم يعبر عن العلاقة بين الأرباالىذا  ن  إ (2008: 41)الشٍخ, وقال      
الإستثمارات التي ساىمت في تحقيق ىذه الأرباح. ويتم قياس الربحية من خلال العلاقة بين الأرباح وحجم المبيعات، أَو 

المقصود بالإستثمارات ىُنا أَما قيمة  تقاس من خلال علاقة الأرباح بالإستثمارات التي حققت ىذه الأرباح، عمما أَن
علاقة وثيقة لأنيما وجيان  فييأَما علاقة المصارف التجارية بالربحية  قيمة حقوق اصحاب المؤسسات. الأصول أَو

لعممة وأحدة فيي مؤسسات تتخذ من الربحية ىدف ليا فيي تجمع ما متاح لدييا من الأموال التي حصمت عمييا من 
حتفاظ عتبار الإخذ بنظر الإعمى عائد، مع الأأليا  مصادرىا المُختمفة والمفاضمة في إستثمارىا بين المجالات التي تحقق

 من الافلاس.  بنسبة معينة لأدراك المخاطر وحماية ىذه المؤسسات

 .قياس الربحية في المصارف التجارية اتمؤشر   :المبحث الثاني
ول عمى اليدف الأساسي عند جمع الأموال من مصادرىا المتنوعة ىو لغرض توظيف ىذه الأموال والحص ن  إ     

رف التجارية ولتحقيق تمك ليو جميع المؤسسات وعمى رأسيا المصاإالعوائد، ويعتبر ىذا اليدف السامي الذي تسعى 
ساليب ومؤشرات تكون مدروسة بعناية لغرض تطبيقيا في المصارف أتباع مجموعة إينبغي عمى المصارف  العوائد

  :ومن ىذه المؤشرات قام بتوظيفيا المصرف لتحقيق ىذه العوائد،لمعرفة العلاقة بين العوائد المتحققة والأنشطة التي 

 .(Return on Equity (ROE))العائد عمى حقوق  المساىمين 1-2: 
 ستخدام أموال المالكين وأَن  إالمصارف التجارية في تحقيق الأرباح جراء  ةعمل ىذا المؤشر لبيان مدى امكانيستيُ     

ويجب عمى المصارف النظر فييا، لكي لا تتفاقم بشكل كبير وتعرضو  ةدلالات مالي وُ رتفاع أو إنخفاض ىذا المؤشر لإ
، اما إنخفاضو فيو دليل عمى المخاطرة الناجمة عن ارتفاعوعن زيادة الرافعة المالية في حالو  ةإلى مخاطر عالية ناتج

رباح حدّدىا ن  النسبة المعيارية ليذهِ الأعمماً بأَ  ؛ن يكون ضمن الحد المسموح بوألقروض، لذا يفضل باالتمويل المتحفظ 
حقوق  إلى صافي الربحيوضح  (1)جدولالو  .(64:  2018)الساعدي،( 5%البنك المركزي العراقي بأَن  لا تقل عن )

 (.2010-2017لممدة ) لممصارف التجارية عي نة البحثالتغير السنوي  متوسطو  المساىمين
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 (1) زذولال                    

التغير السنوي توسطمو  هعذل صبفً الربح إلى حقوق الوطبهوٍي
 )ًطبت هئوٌت( .(2010-2017) للوذة للوصبرف التزبرٌت 

 (.2017ـــ  2010 بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارف لممدة ) الباحثونالمصدر: الجدول من عمل  

 :(Reilly and Brown, 2012: 289) ويحسب وفق الصيغة التالية    
 صافي  الربح  نسبة العائد عمى حق الممكية =                                     

 اجمالي حقوق الممكية 
 100 X 

( مصرفاً قد تجاوزت النسبة التي اقرىا البنك المركزي العراقي وبمغ أعمى متوسط 13( إِن  )1لجدول )اويتضح من   
(، ومتوسط تغير سنوي 10.30%حقوق المساىمين لصالح مصرف الخميج التجاري بمتوسط )صافي الربح إلى  لنسبة

لمقرارات الإستثمارية  اتخاذىا ويرجع ارتفاع ىذه النسبة إلى سببين الأول ىو كفاءة إدارة المصرف في (9.86-%)
، وفي عن زيادة الرافعة الماليةالمخاطر الكبيرة الناجمة  والتشغيمية في توظيف أموال المساىمين، والثاني يشير إلى

(، 29.77%) (، ومتوسط تغير سنوي0.63%) الأخير بمتوسط بمغ كزسومر التجاري في المر رف المقابل جاء مص
ن    توظيفاتيا وانكماش إستثماراتيا انحسار المصرفية نتيجة المؤسسات ربحية تراجع إلى يشير المذكورة النسب إنخفاض واِ 

 تنامي حالة أفرزتو عما فضلاً  البلاد، شيدتيا التي الأمنية السياسية والأحداث الأوضاع نتيجة دةالم تمك أثناء المالية
 جمة وتداعيات تأثيرات من ذلك عمى ترتب وما النفط عن إنخفاض أسعار أساساً  لمدولة الناجم العامة الموازنة عجز

 حدً  عمى منيا المالية والمصرفية المؤسسات اولاسيم كافة الإقتصادية القطاعات أعمال إنخفاض نتائج عمى انعكست
 كانت التجارية المصارف إستثمارات من نسبة كبيرة عن إِن   فضلاً  السنوية، أرباحيا من وحد مكاسبيا من قمص ما سواء

                                                           
          :100*احتسب معدل التغير السنوي وفق الصيغة الاتية        r =

       

    
 

  إِذ إِن  
: r  قيمة المتغير في السنة السابقة. /       :قيمة المتغير في السنة الحالية    :   /معدل التغير السنوي            

 

 الطٌـــواث     

 اضن الوصرف

 الوتوضط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

 هتوضط
التــغٍـــــــــر 
 الـطٌـــوي%

 

 8.17 7.97 2.21 7.15 2.40 6.75 10.45 11.50 14.26 9.10 بغذاد هصرف

 5.69- 4.77 3.40 2.64 2.37 2.91 4.06 7.38 4.24 11.22 الوصرف التزبري العراقً

الوصرف العراقً الإضلاهً 
 للاضتخوبر والتٌوٍت

0.19 9.50 12.15 11.35 2.38 2.82 2.66 2.64 5.46 693.48 

هصرف الشرق الأوضط العراقً 
 للاضتخوبر

10.25 13.38 12.28 9.77 1.11 1.85 4.02 0.22 6.61 0.38 

 116.00 6.77 1.41 3.51 6.25 10.17 13.66 1.16 8.46 9.56 هصرف الاضتخوبر العراقً

 97.17- 8.76 1.05- 0.32 1.59 6.48 8.45 16.29 16.20 21.85 هصرف الوتحذ للاضتخوبر

 136.16 4.18 1.03 8.16 0.83 2.54 7.82 8.82 2.24 2.04 الوصرف الأهلً العراقً

 4.06- 5.61 2.12 1.61 3.66 4.22 5.30 12.13 9.83 6.05 هصرف الائتوبى العراقً

 29.77 0.63 0.15 1.41 1.10 0.61 0.54 0.60 0.17 0.51 هصرف ضوهر التزبري

 9.86- 10.30 1.31 1.85 4.32 12.35 18.43 24.37 10.55 9.70 هصرف الخلٍذ التزبري

 140.93 6.84 0.76 1.65 0.12 3.18 4.48 8.05 17.09 19.43 الاضلاهً اٌلاف هصرف

هصرف الووصل للتٌوٍت 
 والاضتخوبر

14.08 11.26 6.94 13.78 0.69 -0.12 1.32 1.80 6.21 -190.84 

هصرف الشوبل للتووٌل 
 والاضتخوبر

21.89 21.20 24.98 15.56 7.09 -1.68 -7.42 -8.72 9.11 22.57 

 2.36- 6.59 5.6 5.83 4.30 3.40 6.48 9.26 8.87 9.00 خوبرهصرف اشور الذولً للاضت

الذولً للاضتخوبر  كردضتبىهصرف 
 والتٌوٍت

2.06 3.49 2.61 7.67 3.25 3.34 3.39 2.78 3.57 23.82 

هصرف الوطًٌ الاضلاهً 
 للاضتخوبر

3.41 5.17 14.11 10.61 9.95 9.22 7.56 9.96 8.74 28.56 

 1.33- 6.21 5.11 5.01 6.15 5.40 8.12 4.18 6.24 9.51 هصرف الوٌصور للاضتخوبر

 25.93 2.50 3.68 5.44 2.88 2.22 2.84 0.55 0.72- 3.14 هصرف عبر العراق
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تعتمد انيا العراق، و  في العاممة المصارف التجارية عوائد المحدود أيضاً والتي أثرت عمى العائد ذات الخزينة حوالات في
تمويلًا متحفظاً بالقروض، ويعكس ايضاً إنخفاض كفاءة المصارف في إستثمار أموال المساىمين وعدم تحقيقيا لعوائد 

  .ةمرتفعة فضلًا عن كونيا لا تتحمل مخاطر كبير 

 غيرات الداخمية.تحميل الم2-2 : 
بالداخمية لَأن  إدارة المصرف ىي من  تعتبر من أَىم العوامل المؤثرة عمى ربحية المصارف التجارية وسميت       

تُسيطر عمييا وتضع ليا الحمول المناسبة عند حدوث اي خمل من شأنو التأثير عمى المصرف وحجم أرباحو، وسوف 
 نتناول بالتحميل أىم ىذه المتغيرات.

 مؤشر المديونية: -1
الائتمان النقدي، وتوضح ىذه النسبة مقدار  جماليإالديون المتعثرة إلى  ةيُمكن قياس ىذا المؤشر من خلال قسم     

رجاع مبالغيا، إستحقاقيا، ويرجع السبب إلى عدم قدرتيم عمى إالقروض التي لم يستطيع المقترضون سدادىا في أوقات 
يوضح، ( 2) جدولالقروض وال أَجمالي( من 5%) القروض المتعثرة بأَن لا تزيد عن ةوقد قام البنك المركزي بتحديد نسب

التغير السنوي  فضلًا عن متوسط جمالي الائتمان النقدي لممصارف التجارية العراقيةإالديون المتعثرة إلى  سط نسبةمتو 
 (2الزذول )                           (.2010-2017) لممدة

 (.2010-2017الوذٌوًٍت للوصبرف التزبرٌت العراقٍت للوذة ) ٌطبهعذلاث التغٍر الطٌوي لوًطبت الوذٌوًٍت  

          سنوية البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والبحاث، النشرة الإحصائية ال إعداد الباحثون إعتماداً عمى المصدر: 
 مختمفة. (، أعداد2010-2017)

 100ًطبت الوذٌوًٍت = )القروض الوتعخرة / أرَوبلً الائتوبى ( *  -

( مصرفاً تتجاوز الديون المتعثرة الحد المسموح بو 18( مصرفاً من مجموع )13( يتضح أَن  ىُناك )2من الجدول )     
سط لمديون المتعثرة كان من نصيب المصرف التجاري العراقي، بمتوسط ن  أعمى متو ا  من قبل البنك المركزي العراقي، و 

رتفاع متوسط الديون المتعثرة عمى عدم نجاح النشاط الذي إويدل  ،(8.06-%(، ومتوسط تغير سنوي )67.62%) قدره
مف والقروض رتفاع حجم المخاطر الائتمانية الناتجة عن منح السإنا عمى المصرف في توظيف قروضو، ويشير ىُ  يزاولو

ل عمى ضعف الدراسات التي تقوم بيا الجيات المسؤولة عن منح الائتمان وعدم متابعتيا لممركز يدّ  وكل ىذا المصرفية،

 الطٌـــواث     

   اضن الوصرف
 الوتوضط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

 هتوضط
ـــــر التــغٍــــ

 الـطٌـــوي%
 

 24.43 24 48 40 20 17 14 21 18 14 بغذاد هصرف

 8.06- 67.625 48 53 48 58 69 81 94 90 الوصرف التزبري العراقً

الوصرف العراقً الإضلاهً للاضتخوبر 
 33.25 7.25 12 6 7 8 2 3 6 14 والتٌوٍت

هصرف الشرق الأوضط العراقً 
 33.33 3.125 4 3 6 3 3 3 1 2 للاضتخوبر

 15.08- 3.125 2 2 2 2 2 2 4 9 هصرف الاضتخوبر العراقً

 58.60 7.5 21 17 10 5 3 2 1 1 هصرف الوتحذ للاضتخوبر

 6.38 13.375 18 19 10 8 8 12 15 17 الوصرف الأهلً العراقً

 28.30 65.375 100 100 99 78 59 35 32 20 هصرف الائتوبى العراقً

 4242.93 0.75 1 1 1 1 0 0 2 0 هصرف ضوهر التزبري

 18.18 10.75 19 12 13 11 7 4 9 11 هصرف الخلٍذ التزبري

 10.85 9.625 8 7 10 8 6 18 12 8 الاضلاهً اٌلاف هصرف

 21.43 1.75 2 2 2 2 2 1 2 1 هصرف الووصل للتٌوٍت والاضتخوبر

 2920.99 11.75 26 22 19 14 11 2 0 0 هصرف الشوبل للتووٌل والاضتخوبر

 263.99 37.75 97 95 82 15 1 3 6 3 هصرف اشور الذولً للاضتخوبر

الذولً للاضتخوبر  كردضتبىهصرف 
 1535.86 8.875 54 9 3 1 0 1 2 1 والتٌوٍت

 4259.52 1.375 1 2 2 3 3 0 0 0 هصرف الوطًٌ الاضلاهً للاضتخوبر

 88.33 5.125 5 6 10 7 4 7 1 1 هصرف الوٌصور للاضتخوبر

 2850.92 28.125 2 2 0 0 100 57 34 30 العراق هصرف عبر
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        في حين الائتماني لممقترضين، وقد يشير ذلك أيضاً إلى الكفاءة المنخفضة لإدارة التحصيل في تمك المصارف.
 الديون المتعثرة ضمن الحد المسموح بوِ  ( مصرفاً تجارياً كانت فيو متوسط نسبة18مجموع ) ( مصارف من5إِن  ىُناك )

من قبل البنك المركزي العراقي، وىذه المصارف ىي )الموصل لمتنمية والإستثمار، الوطني الاسلامي للإستثمار، سومر 
(، 0.75%(، )1.37%(، )1.75%) قدرهالتجاري، الشرق الأوسط العراقي للإستثمار والإستثمار العراقي(، بمتوسط 

  (33.33%)(،4242.93%(، )4259.52%(، )21.43%( وبمتوسط تغير سنوي )3.125%( و)%3.125)
المصارف في منح تعثرة عمى نجاح السياسة التي تمارسيا ىذه (، وتشير ىذه النسب المنخفضة لمديون المُ 15.08-%و)

 السمف والقروض.
  مؤشر الودائع المصرفية:  -2
ذا تعتبر الودائع من أىم مصادر التمويل الخارجية لدى المصارف بشكل عام والمصارف التجارية بشكل خاص لِ       

ساليب خمق الودائع، لتتمكن من زيادة حجم السيولة لدييا، أتيتم المصارف التجارية وبشكل مستمر بتطوير وتنويع 
ممصارف، ويمثل لنوعة، اليدف من ذلك ىو تعظيم الربحية وبالتالي زيادة قدرتيا الإستثمارية ومنح الائتمانات المت

ي القطاع المصرفي العراقي لممدة لدى المصارف التجارية العاممة فالتغير السنوي  توسطمو  ( متوسط الودائع3)جدول ال
(2017-2010.) 

  ( 3الزذول )

 دٌٌبر()هلٍوى               (.2010-2017هعذلاث التغٍر الطٌوي للوصبرف التزبرٌت العراقٍت للوذة )وقٍن الودائع        

 (.2010-2017بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارف التجارية العراقية لممدة ) الباحثون إعدادالمصدر:  

(  984442.00( إِن  مصرف بغداد قد جاء بالمرتبة الأولى إِذ بمغ متوسط قيم الودائع لديو ) 3تبين من الجدول )    
الزبائن  ةثق ارتفاعويرجع سبب ارتفاع حجم الودائع ليذا المصرف إلى ، (2.21 %)مميون دينار، وبمتوسط تغير سنوي 

ن  ارتفاع حجم الودائو مكن من الودائع، فضلًا عن الإدارة الناجحة ليذا المصرف ودورىا في جذب أكبر قدر مُ  بوِ  ع لدى ا 
يحمي نو مصرف، لأرتفاع في حجم السيولة لدى ىذه المصارف ويعتبر مؤشر جيد لمالمصارف التجارية، يعكس الإ

 السنـــوات     

 اضن الوصرف

ضطالوتو 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010  

 هتوضط
التــغٍـــــــــر 
 الـطٌـــوي%

 

 2.21 984442.00 714522 827926 897130 1491599 1393584 1046719 699368 804688 بغذاد هصرف

 9.94 105046.50 134713 121520 90606 121063 96691 112077 83430 80272 التزبري العراقً

العراقً الإضلاهً للاضتخوبر 

 والتٌوٍت
25488 190311 173067 196173 183006 187271 176125 191518 165369.87 92.77 

الشرق الأوضط العراقً 

 للاضتخوبر
463327 505117 615784 551856 358118 331666 326517 332579 435620.50 -3.09 

 11.22 233438.75 263857 283975 260109 256735 283287 193308 187225 139014 الاضتخوبر العراقً

 1.06- 238913.50 176014 138091 228902 186156 349519 246693 299377 286556 الوتحذ للاضتخوبر

 38.53 228833.25 303560 278682 267565 338268 360328 154837 75720 51706 الأهلً العراقً

 9.85- 278661.75 147540 181439 162043 311749 380529 354914 261062 430018 الائتوبى العراقً

 21.69 89387.25 105401 81267 92153 135693 105254 104957 51778 38595 ضوهر التزبري

 8.76 331015.12 271620 427200 409220 455212 417143 260779 216937 190010 الخلٍذ التزبري

 24.37 114010.37 89507 106517 188932 88774 112273 122962 147229 55889 الاضلاهً اٌلاف

 8.51 153423.62 121744 127486 86496 71464 269410 242406 156589 151794 الووصل للتٌوٍت والاضتخوبر

 15.11- 677365.25 94747 189562 439537 1080354 1183304 1084775 633705 712938 الشوبل للتووٌل والاضتخوبر

 6.96 84224.87 81267 94829 115498 102471 83163 71553 69753 55265 اشور الذولً للاضتخوبر

الذولً للاضتخوبر  كردضتبى

 والتٌوٍت
324315 347610 574717 563952 517064 428320 338016 384959 434869.12 5.42 

 97.96 273367.00 470256 329794 376237 243719 316819 298377 129677 22057 الوطًٌ الاضلاهً للاضتخوبر

 58.72 494907.00 988460 788280 753373 568324 485305 136083 156178 83253 وبرالوٌصور للاضتخ

 706.01 48796.00 36471 123794 96409 54807 1133 975 59835 16944 عبر العراق
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ارية رتفاع الودائع لدى المصارف التجإخرى يعتبر ألمخاطر السيولة من جية، ومن جية  تعرضوِ  ةحتماليإالمصرف من 
مواليم في المشروعات أصبحوا يفضمون إستثمارىا لدى المصارف مِمّا أ ان يستثمرو أفراد  بدلًا من مؤشراً سمبياً، إِذ إن  الأ

من حيث متوسط  الأخيركز في المر  العراق عبرمصرف  ستثمارات المحمية. فيما جاءى الايؤثر وبشكل سمبي عمس
، إِذ يتبين إِن  قيم الودائع لدى المصارف (706.01%)مميون دينار وبمتوسط تغير سنوي  (48796.00) إِذ بمغالودائع 

، تراجعت الودائع لدى (2017و 2015 ,2016)ولكنّ في الاعوام  (2010-2014) ةالتجارية في تطوّر مستمر لممد
سباب تراجع ىذه الودائع إلى العمميات العسكرية التي طالت بعض المحافظات وأدت أغمب المصارف التجارية، وتعود أ

 .قتصاد العراقيزمو المالية في الات الأإلى تدىور الوضع الامني فضلًا عن تداعيات ىبوط أسعار النفط والتي ولدّ 

 رفية :مؤشر القروض المص -3
تعتبر وظيفة منح القروض في المصارف التجارية الوظيفة الأساسية الثانية بعد وظيفة قبول الودائع لِما ليذهِ       

 وكذلكساسي التي يعتمد عمييا المصرف في الحصول عمى إيراداتو، تعتبر القروض المورد الأ إذ أىميو،الوظيفة من 
خاصو، كما وتعمل القروض التي  تولي المصارف التجارية القروض عنايةً  ذاستخداماتو لِ إمثل الجانب الأكبر من تُ 

تعمل عمى تقدم  إذ ،سياميا في النشاط الإقتصاديأفضلًا عن  المتداولتمنحيا المصارف التجارية عمى زيادة النقد 
العراقية  جاريةممصارف التلالتغير السنوي  توسطمو ( متوسط القروض الممنوحة 4) جدولورخاء الإقتصاد. ويوضح ال

 (.2010-2017لممدة )

  ( 4الزذول )

)هلٍوى دٌٌبر(     .  ( التغٍر الطٌوي للوصبرف التزبرٌت العراقٍت للوذة توضطهو ووع القروضهز   (2017-2010      

 .(2017 - 2010للوذة )أعذاد هختلفت  التقبرٌر الطٌوٌت للوصبرف التزبرٌت إعذاد الببحخوى إعتوبداً على الوصذر: 

متوسط القروض التي الأولى من حيث  ( إن  مصرف المتحد للإستثمار قد جاء في المرتبة4الجدول )يتضح من       
الرغم من ارتفاع بو ، (5.74%( مميون دينار، ومتوسط تغير سنوي )359587.62) قدره تمنحيا المصارف وبمتوسط

ىذه ى قارنتيا بحجم الودائع لدما تمت مُ  امتوسط القروض ليذهِ المصارف إِلا  انيا ما تزال دون المستوى المطموب إِذ

 الطٌـــواث     

 اضن الوصرف
 الوتوضط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

 هتوضط
التــغٍـــــــــر 
 الـطٌـــوي%

 

 0.46- 184370.25 145602 195066 235718 226699 208184 137255 145657 180781 بغذاد هصرف

 72.69 5642.00 10789 9903 9835 7154 3956 2311 829 359 اقًالتزبري العر

العراقً الإضلاهً للاضتخوبر 
 والتٌوٍت

15842 46958 89734 126369 128078 123883 137617 139089 100946.25 48.37 

الشرق الأوضط العراقً 
 للاضتخوبر

142380 188852 197335 206777 187865 149925 113713 100252 160887.37 -3.35 

 12.13 140998.12 118712 103401 123741 165468 244163 180576 116150 75774 الاضتخوبر العراقً

 5.74 359587.62 329052 323328 324228 429452 537759 383970 286827 262085 الوتحذ للاضتخوبر

 25.04 108956.12 134356 124683 179515 165327 115573 67493 49054 35648 الأهلً العراقً

 17.71 5498.12 134 2930 6644 1227 2472 7458 10035 13085 الائتوبى العراقً

 125.16 200185.12 948387 108062 113908 126230 105472 74692 75548 49182 ضوهر التزبري

 39.05 191071.37 204274 287550 280470 245481 241019 167382 67135 35260 الخلٍذ التزبري

 45.70 99365.87 147989 151220 132847 114096 109462 47068 68353 23892 الاضلاهً اٌلاف

 23.18 146394.62 173463 172318 156906 165153 153688 202599 82557 64473 الووصل للتٌوٍت والاضتخوبر

 3.38 336834.12 219563 259849 347479 443163 489251 443053 268516 223799 الشوبل للتووٌل والاضتخوبر

 19.82 42696.75 10463 9623 28440 85073 96974 50698 43931 16372 اشور الذولً للاضتخوبر

الذولً للاضتخوبر  كردضتبى
 والتٌوٍت

93217 61897 86106 162232 142798 87570 49262 15341 87302.87 -9.91 

 64.99 310927.12 527297 433866 443163 330601 361163 255311 103828 32188 الوطًٌ الاضلاهً للاضتخوبر

 21.82 87935.62 116742 114534 112747 102037 89654 67356 65702 34713 الوٌصور للاضتخوبر

 1376388.10 66405.00 111277 157633 161443 96350 1 376 1481 2679 عبر العراق
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 متوسط القروض الممنوحة التي بمغتالأخيرة من حيث  ةالمرتبمان العراقي في رف الائتمص المصارف، ىذا وقد جاء
رتفاع أسعار الفائدة عمى إسباب عدّة منيا أويرجع ذلك إلى (، 17.71%) بمغ(، وبمتوسط تغير سنوي 5498.12)

لى ارتفاع مخاطر منح القروض ويرجح السبب  إلى عدم وجود القروض بالمقارنة مع أسعار الفائدة عمى الودائع، وا 
ن  عدم وجود مؤسسات تقوم ا  خرى، كما و أالضمانات من ناحيو  رتفاع قيمو ىذها  ضمانات كافيو ىذا من ناحية، و 

بالاستعلام والتأكد من طالبي القروض، وذلك تخوفاً من أ ن تتحول ىذه القروض إلى قروض متعثرة يصعب تحصيميا 
 مستقبلًا. 

 ارية:  مؤشر السيولة لدى المصارف التج-4
تطمب ميمة سداد من المودعين  أن مكن لإدارة المصرفتحتل السيولة أىمية كبيره لدى المصارف التجارية فلا يُ       

 عمى المركزي البنكحدّد  لذلكالثقة بين الزبائن والمصرف،  عند مطالبتيم بسحب ودائعيم، لَأن  ذلك يؤدي إلى زعزعو
 .الطارئة والسحوبات المخاطر لِمواجية الوديعة من( (30%عن تقل لا سيولةال الاحتفاظ بنسبة التجارية المصارف

 توسطمو  ( متوسط نسبة السيولة5) الجدول، ويوضح (38: 2015)التقرير السنوي للاستقرار المالي في العراق، 
 (.2010-2017) لممصارف التجارية عي نة البحث لممدةالتغير السنوي 

 (5الزذول )

 )ًطبت هئوٌت(  (.  2010-2017) سط التغير السنوي لممصارف التجارية العراقية لممدةنسب السيولة ومتو 

، البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والبحاث، النشرة الإحصائية السنويةعمى بيانات  بالاعتماد إعداد الباحثون المصدر:
 .مختمفة أعداد

مركزي العراقي ( إِن  كل المصارف التجارية قد التزمت بالنسبة المقررة التي حدّدىا البنك ال5يتضح من الجدول )     
ن  18باستثناء مصرفاً واحداً )مصرف المتحد للإستثمار( من مجموع ) السيولة كان من  عمى متوسط لنسبةأ( مصرف واِ 

رتفعة ل ىذه النسبة المُ (، وتدّ 28.84%) قدره(، ومتوسط تغير سنوي 192.37%نصيب مصرف عبر العراق بمتوسط )
عميمات البنك المركزي العراقي، فضلًا عن إِن  ىذه المصارف تتبع سياسة عمى الالتزام من قبل المصارف التجارية بت

إستثماريو متحفظة، وىذا يدل عمى أمرين الأول وىو قدرة المصرف عمى مواجيو الالتزامات المختمفة والطارئة، والثاني 

 الطٌـــواث     

 اضن الوصرف
 الوتوضط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

 هتوضط
التــغٍـــــــــر 
 الـطٌـــوي%

 

 1.77- 62.12 55 55 57 57 71 77 54 71 بغذاد هصرف

 16.83 128.25 104 129 176 174 150 124 116 53 التزبري العراقً

العراقً الإضلاهً للاضتخوبر 

 والتٌوٍت
186 95 92 91 111 119 120 118 116.50 -3.54 

الشرق الأوضط العراقً 

 للاضتخوبر
74 58 62 56 67 67 64 82 66.25 2.70 

 4.25 86.87 106 117 96 95 58 54 62 107 الاضتخوبر العراقً

 62.72 26.87 12 11 29 4 20 41 25 73 ضتخوبرالوتحذ للا

 6.36 119.62 140 120 132 117 101 123 126 98 الأهلً العراقً

 28.03 120.50 175 178 153 152 129 55 74 48 الائتوبى العراقً

 5.37 177.25 198 210 168 184 175 170 170 143 ضوهر التزبري

 26.57 65.62 65 56 77 75 77 56 89 30 الخلٍذ التزبري

 0.61- 118.12 127 123 86 89 114 79 81 246 الاضلاهً اٌلاف

 11.99 71.37 93 97 75 50 79 69 56 52 الووصل للتٌوٍت والاضتخوبر

 7.63- 49.62 31 25 46 59 58 58 53 67 الشوبل للتووٌل والاضتخوبر

 10.32 152.62 196 189 166 162 148 150 107 103 اشور الذولً للاضتخوبر

الذولً للاضتخوبر  كردضتبى

 والتٌوٍت
109 108 121 112 125 137 164 169 130.62 6.81 

 15.33- 64.00 33 37 54 65 55 65 86 117 الوطًٌ الاضلاهً للاضتخوبر

 17.45 108.37 102 101 104 107 115 181 104 53 الوٌصور للاضتخوبر

 28.84 192.37 215 144 119 161 389 288 93 130 عبر العراق
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 لذيما المصرف اأ. المصرف الأرصدة العاطمة لدى يشير إلى إِن  إنخفاض العوائد ليذهِ المصارف يسبب ارتفاع نسبة
(، ومتوسط تغير سنوي 26.87%) قدرهالمتحد للإستثمار بمتوسط  سيا المصرفأالأخيرة فكان عمى ر  المرتبةفي  جاء
(، ويعتبر المصرف الوحيد الذي نسبتو دون النسبة المقررة من البنك المركزي، وتعكس ىذه النسبة المخاطر %62.72)

 .ئمة بالنسبة لَأجمالي الموجوداتصول السانخفاض حجم الأالعالية في السيولة نتيجة إ
 مؤشر معدل التوظيف: -5
في المجالات الإستثمارية  اكم عمى كفاءة المصارف في توظيف الأموال المتاحة لييستخدم ىذا المؤشر في الحُ      

المؤشر من خلال قسمة  الأموال، ويقاس ىذا استخدامطار السياسة الائتمانية لممصرف وسياسو إالمختمفة، في 
الإستثمارات إلى أَجمالي الودائع وحقوق المساىمين، وتوضح قدرة استخدام المصرف لمصادر التمويل )الودائع وحقوق 

 تمبيةىذه النسبة دلّ ذلك عمى قدرة المصرف في  ارتفعتحاجات الزبائن من القروض والسمف، وكمما  تمبيةالمساىمين( ل
 ما وتختمف ىذه النسبة عن بعض النسب السابقة كونيا ترتبط بعلاقو عكسية مع نسبةطمبات القروض الجديدة، ك

ن تعزز حجم السيولة بالمصارف التجارية أمكن رصدة النقدية التي يُ السيولة، إِذ إِن  توظيف الأموال يخفف من الأ
لممصارف التغير السنوي  توسطمو  الإستثمارات إلى أَجمالي الودائع وحقوق المساىمين متوسط نسبة يوضح (6) جدولوال

 .(2010-2017نو البحث لممدة )التجارية العراقية عي  
 (6الجدول )

 ((.)نسبة مئوية2010-2017) التغير السنوي لممصارف التجارية العراقية لممدة توسطمو  معدل التوظيف        

 (.2010-2017بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارف لممدة ) الباحثونإعداد المصدر:       

( ومتوسط 68.65%يف كانت في مصرف الائتمان العراقي بمتوسط )توظ ( إِن  أعمى نسبة6)ويتضح من الجدول     
القروض المصرفية،  تمبية(، وتشير ىذه النسبة المرتفعة في التوظيف عمى كفاءة المصرف في 4.06%)تغير سنوي

نب وايضاً عمى ارتفاع مصادر التمويل من الودائع وحقوق المساىمين ىذا من الناحية الإيجابية، اما فيما يخص الجا
نتيجة توجيو أغمب  ؛ر من المصارف الاخرىثكأالسمبي فيشير ىذا الارتفاع عمى أن  المصرف قد يتعرض إلى مخاطر 

الوطني  لذلك يجب أخذ الحيطة والحذر عند منح القروض الاضافية، وفي المقابل جاء المصرف التوظيف، أموالو نحو
(، 30.16-%) سنوي (، ومتوسط تغير0.07%) بمغ يف بمتوسطتوظ بأقل نسبة الأخيرة بالمرتبة الاسلامي للإستثمار

 الطٌـــواث

 اضن الوصرف
 الوتوضط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

 هتوضط
التــغٍـــــــــر 
 الـطٌـــوي%

 

 6.48- 13.52 1.21 1.95 1.73 24.89 23.24 19.06 22.10 14.02 بغذاد هصرف

 0.47- 59.19 50.99 72.25 63.37 69.12 38.48 50.12 52.79 76.41 التزبري العراقً

العراقً الإضلاهً للاضتخوبر 
 والتٌوٍت

8.05 2.08 8.47 9.84 8.66 9.69 2.52 2.60 6.48 25.47 

الشرق الأوضط العراقً 
 للاضتخوبر

1.59 0.82 5.41 2.53 4.03 6.99 16.97 11.19 6.19 99.94 

 112.97 2.44 4.34 2.96 6.82 0.70 0.90 1.08 1.06 1.67 الاضتخوبر العراقً

 10.63 1.76 1.20 1.46 0.83 2.66 2.05 2.58 1.98 1.36 الوتحذ للاضتخوبر

 209.89 5.00 5.36 4.97 0.52 2.43 6.19 0.65 9.18 10.73 الأهلً العراقً

 4.06 68.65 76.76 86.29 66.17 67.90 67.79 67.69 53.49 63.12 الائتوبى العراقً

 2.15- 0.48 0.47 0.38 0.49 0.25 0.36 0.40 0.49 1.05 ضوهر التزبري

 65.41 31.44 21.52 22.86 56.37 55.31 8.98 4.38 38.67 43.44 الخلٍذ التزبري

 26.07- 1.05 0.13 0.12 0.11 0.41 1.43 1.59 1.47 3.16 الاضلاهً اٌلاف

 4.58- 2.35 1.75 1.26 1.52 1.66 2.81 3.80 2.56 3.50 ت والاضتخوبرالووصل للتٌوٍ

 78.45 4.25 7.41 6.38 8.68 3.94 3.58 0.70 2.17 1.17 الشوبل للتووٌل والاضتخوبر

 229.32 12.80 0.75 0.97 3.27 1.29 4.02 46.51 2.45 43.14 اشور الذولً للاضتخوبر

الذولً للاضتخوبر  كردضتبى
 والتٌوٍت

22.83 12.27 9.71 17.20 15.88 10.74 1.73 1.39 11.47 -19.08 

 30.16- 0.07 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.05 0.41 الوطًٌ الاضلاهً للاضتخوبر

 75.11 45.44 24.19 3.58 67.04 57.26 62.04 60.18 38.28 50.99 الوٌصور للاضتخوبر

 322.13 18.53 8.84 0.46 3.72 1.35 90.93 18.70 9.94 14.32 عبر العراق
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ويدل ذلك عمى إنخفاض نشاط المصرف وقدرتو في منح القروض والسمف قياساً بحجم الودائع التي يحصل عمييا من 
ن عند أمر الذي يُمكن تفسيره بزبائنو، ويدل ايضاً عمى إنخفاض المخاطر لدى المصرف بسبب ارتفاع حجم السيولة الأ

تتعرض ليا المصارف  أنالتوظيف القدرة عمى تفسير احتمالات وتوجيات المخاطر التي من الممكن  ياس نسبةق
)بمعنى أخر تبين الزيادة في نسبة التوظيف دون مراعاة الاحتفاظ بنسبة السيولة التي  البحثالتجارية العراقية عي نة 

الطارئة والمفاجئة، أما في حال إنخفاض نسبة التوظيف يفرضيا البنك المركزي فقد يتعرض المصرف إلى السحوبات 
 . فسوف ترتفع السيولة عن النسبة المقررة وبالتالي ارتفاع حجم الأرصدة النقدية المُعطمة(

 عدد الفروع: مؤشر -6
؛ إي قسمة عدد الفروع ة( نسم10000يُمكن قياس الكثافة المصرفية من خلال عدد فروع المصارف لكل )     

نتائج التي ظيرت تبيّن أَن  القطاع المصرفي في العراق يُعاني من إنخفاض الية عمى عدد السكان، ومن خلال المصرف
تَبيّن أَن  الكثافة المصرفية لا تزال بحدود  ( 2017: 92-93)التقرير السنوي للاستقرار المالي، ىذه الكثافة، فحسب

( 10000مصارف لكل) ؛ (6) لنسبة في البمدان المتقدمة أَن  ىُناك، في حين بمغت ىذه اة( نسم44000لكل) اً واحد اً فرع
 تمبيةفي  ياجودة الخدمات المقدمة من قبل المصارف، وتراجع ؛عمى إنخفاض نسمو من السكان الأمر الذي يؤثر

مرتفعة ىداف المصارف التجارية في تحقيق معدلات ربحيو أالاحتياجات لأكبر عدد من السكان وىذا بدوره ينعكس عمى 
 ةعي نة البحث لممد التجاريةلممصارف التغير السنوي  توسطمو  عدد الفروعمتوسط  يوضح (7) الجدولو ، وبالعكس

(2017-2010.) 
 (7الزذول )

 (.2010-2017للوصبرف التزبرٌت العراقٍت للوذة ) التغٍر الطٌوي توضطهو عذد الفروع            

البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والبحاث، النشرة الإحصائية السنوية،  ن إعتماداً عمىإعداد الباحثو المصدر:     
 أعداد مختمفة.

( 39.75( إِن  مصرف بغداد قد جاء بالمرتبة الأولى من حيث عدد الفروع بمتوسط بمغ )7) جدوليتضح من ال     
عدد الخدمات المصرفية وتقديميا بجوده  ةع ىذه النسبة إلى زياديشير ارتفاو ( 0.36-%فرعاً ومتوسط تغير سنوي )

 الطٌـــواث     

 اضن الوصرف
 الوتوضط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

 هتوضط
التــغٍـــــــــر 
 الـطٌـــوي%

 

 0.36- 40 33 36 41 46 45 44 38 35 بغذاد هصرف

 1.67 10 11 12 10 10 10 10 10 10 التزبري العراقً

العراقً الإضلاهً للاضتخوبر 
 والتٌوٍت

9 9 16 20 14 14 15 14 14 10.46 

الشرق الأوضط العراقً 
 للاضتخوبر

19 20 22 22 22 19 18 18 20 -0.52 

 1.52- 20 16 17 21 25 20 20 20 19 الاضتخوبر العراقً

 16.80 18 25 22 22 18 19 17 13 9 الوتحذ للاضتخوبر

 16.56 9 14 12 10 10 8 8 7 5 الأهلً العراقً

 12.31- 12 5 5 10 16 15 15 14 16 الائتوبى العراقً

 1.59 10 10 10 10 10 10 10 10 9 ضوهر التزبري

 0.84 22 20 26 24 24 23 23 17 21 الخلٍذ التزبري

 4.19 16 17 17 17 16 16 16 16 13 ضلاهًالا اٌلاف

 5.97- 14 8 13 14 17 14 14 14 14 الووصل للتٌوٍت والاضتخوبر

 4.65- 15 7 7 18 18 18 18 18 14 الشوبل للتووٌل والاضتخوبر

 12.79 7 8 11 8 8 7 5 4 4 اشور الذولً للاضتخوبر

كردضتبى الذولً للاضتخوبر 
 والتٌوٍت

20 4 5 5 5 5 5 5 7 -7.86 

 42.11 5 6 7 7 6 7 5 3 1 الوطًٌ الاضلاهً للاضتخوبر

 8.69 9 9 10 10 9 9 8 13 7 الوٌصور للاضتخوبر

 10.71 3 3 3 4 2 2 2 2 2 عبر العراق
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ارتفاع حجم الأرباح لمصرف بغداد مقارنو بالمصارف الاخرى، ورغم ارتفاع ىذه النسبة ومن ثم وسرعو لشرائح المجتمع، 
جل تراجع في الخدمات لمصرف بغداد إِلا  إِن  النسبة ما زالت بعيده جداً عن معدلاتيا العالمية المعيارية مِمّا يس

( 2.50)ط بمتوس عبر العراق وفي جاء في المركز الأخيرذي لف ار ما المصأتقدمة، المصرفية والمالية مقارنو بالدول الم
(، إِن  إنخفاض المتوسطات يشير إلى انحسار انتشارىا وانكماش خدماتيا 10.71%) التغير السنوي فرعاً ومتوسط

حداث نتيجة الأوضاع السياسية والأىو فروع ىذه المصارف  انتشاردت إلى عدم أاب التي حد الاسبأالمقدمة، وقد يكون 
ساساً عن إنخفاض أسعار أفرزتو حالو تنامي عجز الموازنة العامة لمدولة الناجم أالأمنية التي تشيدىا البلاد فضلًا عما 

 ولاسيماعمال القطاعات الإقتصادية أعمى  النفط وما ترتب عن ذلك من تداعيات وتأثيرات جمو انعكست بشكل أو بأخر
 .جتمعدت إلى تحجيم انتشارىا لتصل لأكبر شريحو من المأالمؤسسات المالية والمصرفية و 

 مؤشر عمر المصرف: -7
ىذا المؤشر دوراً كبيراً في الربحية، فيو يعتبر كأحد المحددات الداخمية لممصارف التجارية، فالمصارف  مارسيُ       

و حديثو النشأة، أالجميور قياساً بالمصارف الجديدة  ةِ حسنو تحوز عمى ثق ةً عمارىا طويمو وتمتمك سمعأن التي تكو 
عمى البقاء  وعممة بأن  ىذه المصارف قادرةً  فالجميور يكون مطمئن لممصارف ذات الأعمار الطويمة وذلك لثقتوِ 

ن  أدارتيا تمتمك الكثير من الأوالأ المصرفية في مجال عمميا في الصناعة المصرفية وذلك  ةخبر صول والستمرار، كما واِ 
لَأن  المصارف قد تستيمك أغمب أصوليا في السنوات الأولى، ذلك لِما تدفعو المصارف من أموال عمى التأسيس، ويبين 

 .التغير السنوي توسطمو  مر المصارف التجارية العراقية(، متوسط عُ 8) الجدول
 (8الزذول )

 )ضٌت(                                (. 2010-2017التزبرٌت العراقٍت للوذة ) هتوضط العور للوصبرف              

 (.2017-(2010السنوية لممصارف لممدة  بالاعتماد عمى التقارير الباحثونإعداد المصدر:             
ف التجاري العراقي ( إِن  أعمى متوسط لعمر المصارف كانت من نصيب مصرف بغداد والمصر 8يوضح الجدول )     

ويعكس ىذا ، (2010-2017( لكل منيما لممدة )4.81%( سنة، ومتوسط تغيير سنوي )21.5) بمتوسطات بمغت
لدى إدارة ىذه المصارف الارتفاع في أّعمار المصارف إلى قدرة المصرف عمى البقاء والاستمرار، وكذلك تعكس الخبرة 

 الطٌـــواث     

 اضن الوصرف
 الوتوضط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

 هتوضط
التــغٍـــــــــر 
 الـطٌـــوي%

 

 4.81 21.5 25 24 23 22 21 20 19 18 بغذاد هصرف

 4.81 21.5 25 24 23 22 21 20 19 18 تزبري العراقًال
العراقً الإضلاهً للاضتخوبر 

 5.05 20.5 24 23 22 21 20 19 18 17 والتٌوٍت

الشرق الأوضط العراقً 
 5.05 20.5 24 23 22 21 20 19 18 17 للاضتخوبر

 5.32 19.5 23 22 21 20 19 18 17 16 الاضتخوبر العراقً
 5.32 19.5 23 22 21 20 19 18 17 16 الوتحذ للاضتخوبر

 5.05 20.5 24 23 22 21 20 19 18 17 الأهلً العراقً

 6.79 15.5 19 18 17 16 15 14 13 12 الائتوبى العراقً
 7.29 14.5 18 17 16 15 14 13 12 11 ضوهر التزبري

 7.29 14.5 18 17 16 15 14 13 12 11 الخلٍذ التزبري
 8.58 12.5 16 15 14 13 12 11 10 9 الاضلاهً اٌلاف

 8.58 12.5 16 15 14 13 12 11 10 9 الووصل للتٌوٍت والاضتخوبر

 11.71 9.5 13 12 11 10 9 8 7 6 الشوبل للتووٌل والاضتخوبر
 13.38 8.5 12 11 10 9 8 7 6 5 اشور الذولً للاضتخوبر

الذولً للاضتخوبر  كردضتبى
 13.38 8.5 12 11 10 9 8 7 6 5 والتٌوٍت

 37.04 4.5 8 7 6 5 4 3 2 1 الوطًٌ الاضلاهً للاضتخوبر
 15.65 7.5 11 10 9 8 7 6 5 4 الوٌصور للاضتخوبر

 15.65 7.5 11 10 9 8 7 6 5 4 عبر العراق
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في العمل بالقطاع المصرفي مِمّا يعول عميو بارتفاع حجم المُتعاممين مع ىذه المصارف وبالتالي ارتفاع حجم الودائع 
 الأخيركز في المر  رف الوطني الاسلامي للإستثمارالمص في حين جاءلديو والتي سوف تسيم بارتفاع معدلات الربحية، 

وأَن  ىذا الإنخفاض في أعمار المصارف أدى إلى ، (37.04%) (، ومتوسط تغير سنوي4.5) بمغط بأقل عمر بمتوس
يثق بقدرة ىذه المصارف عمى البقاء والاستمرار وأيضاً  يعد لم حيثتخوف الجميور من التعامل مع ىذه المصارف 

ية وايضاً يرجع السبب في الظيور عمى الساحة المصرف ةحديث اإنخفاض خبرة ىذه المصارف في العمل المصرفي كوني
ظيور ونشوء ىذه المصارف بأوقات متأخرة إلى عدم وجود الثقة الكافية في بيئة العراق والمخاوف التي نشأة لدى 

  .العراق من حروب وفترات حصار نشاء المصارف التجارية نتيجة ما مر بوِ إأصحاب رؤوس الأموال من 
 تحميل المتغيرات الخارجية.3-2 : 

بالخارجية لَأن  إدارة  بحية المصارف التجارية وسُميتتعتبر المتغيرات الخارجية من العوامل المؤثرة عمى ر          
عند حدوث اي خمل معيا واحتوائيا  التنبؤ بيا أو التكيف باستثناءوالتحكم فييا  المصرف لا تستطيع أن تُسيطر عمييا

طرق إلى تحميل المتغيرات الخارجية المستخدمة بالجانب من شأنو التأثير عمى المصرف وحجم أرباحو، وسوف نت
 .القياسي

 مؤشر سعر الصرف: -1
جنبية مقومة بوحدات من العممة المحمية ويتحدد سعر الصرف من خلال يعرف سعر الصرف بأنو قيمة العممة الأ        

د ما مستويات الأسعار المحمية يعكس سعر الصرف لعممة بم أخرى العلاقة بين الطمب والعرض في السوق. وبعبارةً 
ن أي تغير فيو ا  زاء المستثمرين والمتعاممين الاجانب، ويعتبر سعر الصرف من أَىم محددات الإستثمار، و ألذلك البمد 

الموجودات المحمية وعوائدىا، أي أَن عدم استقرار سعر الصرف سوف ينعكس عمى عدم  أسعاريعني تغير في 
 تمك العوائد في نظر المستثمرين الأجانب إنخفاضيؤدي إلى  إنخفاضومحمية وان استقرار عوائد الموجودات ال

( يوضح تقمبات سعر الصرف الدينار العراقي تجاه الدولار في السوق الموازي 9والجدول) .(2002: 76)العاني، 
   .(2010-2017) لممدة

 (9الزذول )

 )دٌٌبر/دولار(  .(2010-2017ي للوذة )ضعر صرف الذٌٌبر العراقً تزبٍ الذولار فً الطوق الوواز 

 

 

 

 

 

 
 

 

 المصدر: البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والابحاث، نشرات مختمفة.

( وجود تحسن في قيمو الدينار العراقي بعد البدء بعمميو نافذه العممة فقد بمغ سعر الصرف 9يلاحظ من الجدول )      
    تميزت الفترة المحصورة بين  إذ(، 2013(، ويبقى مستقراً لغايو )2010( دينار لمدولار الواحد عام )1186)
ر أسعار الصرف إلى تزايد ( باستقرار ممحوظ في أسعار الصرف ويرجع السبب وراء تحسن واستقرا2013-2010)

( وتجاوز ذلك 2011( مميار دولار نياية عام )60الاحتياطات الأجنبية لدى البنك المركزي العراقي إِذ بمغت أكبر من )
في نفس الوقت يعتبر ىذا الاستقرار لسعر الصرف من النوع الحرج كون الايرادات النفطية ىي  (، ولكنْ 2012بعد عام )

لتقمبات السوق النفطية، فضلًا عن تنامي مستوى الإنفاق العام والتي تنعكس في زيادة الطمب  وضالمصدر الوحيد ومعر 

 ضعر صرف الطوق الطٌت
2010 1186 

2011 1196 

2012 1233 

2013 1232 

2014 1214 

2015 1247 

2016 1275 

2017 1258 
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عمى الدولار، وتسبب تقمبات مفاجئة في أسعار الصرف لدى السوق العراقي، وعميو يعتبر الاستقرار الذي تسعى اليو 
ىذا لا يحدث إِلا  بتنوع البيئة الإنتاجية في العراق السياسة النقدية من خلال السوق المفتوح رىين تنوع النقد الاجنبي، و 

سعر الصرف  ن  إ. وبالرغم من تصاعد العمميات العسكرية لمواجيو عصابات داعش الإرىابية ف(2014: 42)داغر، 
( 2015( دينار مقابل الدولار الواحد. اما في عام )1214بمغ سعر الصرف ) فقد (2014حافظ عمى توازنو ففي عام )

نمو قياساً بالسنة السابقة، ويعزى ذلك  ( مسجلًا نسبة1247سعر صرف الدينار أتجاه الدولار الأمريكي في السوق ) بمغ
بمغ معدل  إذ ،( استقراراً واضحاً 2017( و)2016فيما شيدت الاعوام ) .إلى ارتفاع حجم الطمب عميو لغرض المضاربة

البنك المركزي نافذه بيع  أتخاذستقرار إلى لأكي، ويعود سبب الكل دولار امري (1258( و)1275سعر الصرف الدينار )
الحكومية دوراً كبيراً في بيع وشراء  عطى لممصارفأستقرار لسعر الصرف وكذلك لضمان الأ العممة الأجنبية وسيمةً 

  .( 2017: 8سنوي،)تقرير السياسة النقدية النافذه العممة شراء الدولار منل خدمةالدولار، وايضاً تدقيق الأموال المست

 مؤشر سعر الفائدة: -2
إلى التوجو نحو إقتصاد السوق،  (، والتي أدت بوِ 2004بناءً عمى ما شيده الإقتصاد العراقي من تغيرات بعد عام )      

 باتخاذفضلًا عن الاندماج بالإقتصادات العالمية وجذب الإستثمار الاجنبي، كان عمى البنك المركزي العراقي القيام 
   ساسيالتغيرات ىو جعل سعر الفائدة الأ س ىذهأعمى ر  كانحداث والتغيرات، و الأ ةِ ض التدابير والقرارات لمواكبعب

 ةالناتج والتضخم، بمعنى ربط سعر الفائدة بحال ةفي كل من فجو  ة)سعر السياسة النقدية( السائد في السوق دالة طردي
عمى من المعدلات المستيدفة، وتخفيضو في حالو أتجاه الإقتصاد نحو الإقتصاد فيرفع ىذا السعر عندما يكون التضخم أ

                          .(2010-2017( تطورات سعر الفائدة لممدة )10) جدولال وضحوي .الركود
 (10) جدولال

 )ًطبت هئوٌت( .  (2010 – 2017ضعر الفبئذة للبٌك الوركسي والوصبرف التزبرٌت فً العراق للوذة )

 هعذل ضعر فبئذة الإقراض هعذل ضعر فبئذة الإٌذاع ضعر الفبئذة للبٌك الوركسي ٌواثالط
2010 6.25 7.17 13.32 

2011 6.0 6.90 13.56 

2012 6.0 6.77 13.00 

2013 6.0 6.60 13.12 

2014 6.0 6.01 12.37 

2015 6.0 5.75 12.27 

2016 4.33 5.65 12.30 

2017 4.0 5.53 12.44 

 (, إعذاد هختلفت.2017-2010البٌك الوركسي العراقً, الوذٌرٌت العبهت للإحصبء والأبحبث, الٌشرة الإحصبئٍت الطٌوٌت ) :لوصذرا       

 

( قياساً بالسنوات السابقة (2010 إِن  السمطات النقدية قامت بتخفيض سعر الفائدة في عام (10جدول )ال يتضح من     
( 5.8%إنخفاض معدلات التضخم المرتفعة، إِذ انخفض معدل التضخم بنسبة )( ويعود السبب إلى 6.25%ليكون )

فضلًا عن إِن  القيام بتخفيض سعر الفائدة  (84: 2010)النشرة الإحصائية السنوية، (، 2009عن السنو السابقة )
النشاط الائتماني وبالتالي  حفيزجاء استناداً لقواعد الاستقرار الإقتصادي وألياتو التي اعتمدتيا السياسة النقدية لمقيام بت

 خر لسعر الفائدة ليصبح مقدارهأحصل إنخفاض  ( فقد2011تحفيز النمو الحقيقي في الإقتصاد، اما في عام )
(، 4.33%(، إلى مستوى )2016إلى أن انخفض في عام ) (2011-2015) لممدة(، ليثبت عند ىذا المستوى %6.0)

(، ويرجع ىذا الإنخفاض نتيجة لسياسة البنك 4.0%(، ليصل )2017) مره اخرى في عام انخفضن أثم ما لبث 
المركزي التي قادىا لدعم عمميو التنمية الإقتصادية في البمد من جية، وتوفير الامكانات اللازمة لمنيوض بواقع 

يداع ر فائدة الإإِن  معدل سع( 10) جدولاليضاً من أويتضح  .اوز الازمو المالية من جية اخرىالإقتصاد العراقي وتج
(، مِمّا انعكس بشكل سمبي عمى الودائع لدى المصارف 2010-2017)لممدة  خذ بالإنخفاض التدريجيألدى المصرف 
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أما سعر فائدة الاقراض فعمى الرغم من الإنخفاض التدريجي ليذا المعدل فيو التجارية ولاسيما في السنتين الاخيرتين. 
قراض وسعر فائدة متوسط الانتشار بين سعر فائدة الإعدل سعر فائدة الايداع، إِذ بمغ ما زال مرتفعاً إِذا ما قورن مع م

   ، (1%-3%)(، وىي تعتبر أعمى من النسبة المحددة والمتعارف عمييا دولياً والتي تتراوح بين 6.5%يداع )الإ
قراض لكبير في سعر فائدة الإ، وانعكس ىذا الارتفاع ا(34: 2013)التقرير السنوي للاستقرار المالي في العراق، 

بقيت معدلات الائتمان  إذبشكل سمبي عمى حجم الائتمانات المقدمة من قبل المصارف التجارية العراقية لمجميور 
 موال.أالمقدمة لمجميور متدنية مقارنو بما تمتمكو ىذه المصارف التجارية من 

العراقية باستخدام  لمصارف التجارية قياس وتحميل العوامل المحددة لمربحية في ا :المبحث الثالث
 (.2010-2017)معدل العائد عمى حقوق المساىمين  لممدة 

 : توصيف النموذج القياسي. 1 -3
يُقصد بو صياغة العلاقات الإقتصادية بين المتغيرات موضوع البحث في صورة رياضية من أجل قياس وتحميل        

 تحديد متغيرات البحث والتوصيف الدالي. البيانات الموحية وىذا يتطمب دارإنحمعاملاتيا باستعمال طرق تقدير نماذج 
وبناءاً عمى التحميل النظري لمربحية والعوامل المحددة ليا، وواقع المصارف التجارية العراقية عي نة البحث والمعمومات 

لمحددة لمربحية وفق العلاقة الدالية المتاحة عن الدراسات القياسية السابقة، يمكن صياغة النموذج القياسي لمعوامل ا
 :الاتية 

  = f (    )                       J = 1 , 2, ….., 10 

 إر  إى:

Y : العبئذ على حقوق الوطبهوٍيهعذل الربحٍت بذلالت (ROE) 

                  عذد الفروع  :       هعذل التوظٍف :         الطٍولت:         : القروض       : الودائع        الوذٌوًٍت    :

  .: ضعر الطٍبضت الٌقذٌت         : ضعر فبئذة الاقراض        ضعر الصرف:         عور الوصرف :    

 . ذج القياسي,الاحصاءات الوصفية لمتغيرات النم  : 3-2
وصف بيانات البيانات الموحية لقياس العوامل المحددة لمربحية لابد من  إنحدارتحميل نماذج قبل البدء بتقدير و      

ساليب التحميل الاحصائي أوذلك باستخدام ، وتوضيح معالميا الرئيسية (XJ)والمستقمة  (Y) متغيرات البحث التابع
يوضح الاحصاءات  الآتي. والجدول الوصفي وىي الوسط الحسابي، الوسيط، الانحراف المعياري، ومعامل الاختلاف

 الوصفية لمتغيرات البحث.
 (11) الزذول

 الوؤشراث الاحصبئٍت الوصفٍت لوتغٍراث البحج

 (Eviews10) .؛خرجات البرنامج الاحصائياعتماداً عمى م   الباحثون: إعداد المصدر ؛      

 الوؤشراث                                 
5.5725 12.7975 1230.125 14.3888 13.9027 16.1759 103.1667 146444.7 298427.3 17.0694 6.1650 Mean 

6.0000 12.7200 1232.500 15.0000 13.000 3.7600 96.5000 116446.0 192413.0 6.5000 4.4000 Median 

0.8236 0.4807 28.5132 6.0500 8.7811 23.4832 56.0339 137552.6 279032.3 25.8953 5.7888 Std. Dev. 

14.7797 3.7562 2.3179 42.0465 63.1611 145.1739 54.3139 93.9280 93.5009 151.7059 93.8960 
Coefficient 

of variation 

6.2500 13.5600 1275.000 25.0000 46.0000 90.9300 389.0000 948387.0 1491599 00000100 24.9800 Maximum 

4.0000 12.2700 1186.000 1.0000 1.0000 0.0100 4.0000 1.0000 975.0000 0.0000 -8.7200 Minimum 

144 144 144 144 144 144 144 144 144 144 144 Observation 
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خـــــلال مـــــدة  كثـــــر المتغيـــــرات تشـــــتتاً أمـــــن  يىـــــ ،(X1)نســـــبة المديونيـــــة ويســـــتدل مـــــن مؤشـــــرات الجـــــدول أعـــــلاه إن      
ـــــى قيمـــــة لِ أالبحـــــث إذ كانـــــت ليـــــا  ـــــر  معامـــــل الاخـــــتلاف، ويميـــــوِ عم ـــــف متغي فـــــي حـــــين إن   ســـــعر  ،(X5)معـــــدل التوظي

متغيـــــر ســـــعر فائـــــدة  معامـــــل الاخـــــتلاف، يميـــــوِ أقـــــل قيمـــــة لِ  إذ كانـــــت لـــــوُ  عتبـــــر أقـــــل المتغيـــــرات تشـــــتتاً يُ  (X8)الصـــــرف 
اســـــية والماليـــــة والوضـــــع الامنـــــي المتـــــردي التـــــي شـــــيدىا عـــــزى ىـــــذا التشـــــتت إلـــــى التقمبـــــات السييُ قـــــد ، و (X9)قـــــراض الإ

ـــــى الوضـــــع الإقتصـــــادي والمـــــالي فـــــي العـــــراق ألقـــــت بظلاليـــــا وانعكســـــت أالعـــــراق خـــــلال مـــــدة البحـــــث والتـــــي  ثارىـــــا عم
 بيانات المتغيرات تحت الدراسة.  اعترتوالذي يعكس حالة التشتت التي 

 Coefficient Analysis  .(Correlation)تحميل معاملات الارتباط  :3 -1-3

 ((Y) التابع المتغير) ومؤشر العائد عمى حقوق المساىمين (XJ)لإختبار وتحميل العلاقة بين المتغيرات المستقمة        
      . الآتيوكما مبين في الجدول  (Pearson correlation coefficient) بيرسون للارتباط ملااستخدام مع تم

 (12الزذول )

 .المتغيرات المستقمةو  العائد عمى حقوق المساىمينب ممثمة قياس الربحيةر ط بين مؤشمعاملات الارتبا

 (Eviews10). خرجات البرنامج الاحصائياعتماداً عمى م   الباحثون: إعداد المصدر
 عمى التوالي. ( 1%, 5%, 10%)تدل عمى أن  معامل الارتباط معنوي عند مستوى  )*( )**( )***( -

 :الآتي (12)ويستدل من نتائج الجدول 
              المتغيرات المستقمة  ( مع5%قل من )أعند مستوى معنوية  توجد علاقة ارتباط عكسية معنوية احصائياً  - 

وعلاقة ارتباط طردية معنوية مع . (X8 سعر الصرفو  X7 ، عمر المصرف X4، السيولة  X1)المديونية 
سعر السياسة و  X9، سعر فائدة الاقراض  X6، عدد الفروع  X3، القروض X2 )الودائع  المستقمة راتالمتغي

 ، مما يعني قبول فرضية البحث.(X10 النقدية 
 .X5))مع المتغير المستقل معدل التوظيف  وجد علاقة ارتباط معنوية احصائياً تلا  - 
 
  .اختيار الصيغة الرياضية المناسبة  : 4 -3

ويتم ذلك  ,يُعتبر الُأسموب الكمي وسيمةٌ ميمو في تفسير أبعاد النظرية الإقتصادية عمى مستوى الإقتصاد الكمي      
من خلال تحويل المتغيرات الإقتصادية قيد الدراسة إلى صيغ رياضيو تأخُذ شكل الدالة ومن أجل الوصول إلى أفضل 

باستخدام الصيغة الخطية ( OLS)عات الصغرى الاعتيادية وفق طريقة المرب وذجالصيغ الرياضية؛ تم تقدير النم
تحتوي عمى  المعتمدة واستبعاد الصيغة الموغاريتمية المزدوجة كون بعض المتغيرات من اليمين والنصف الموغاريتمية

إذ كونيا تعطي مؤشرات إحصائية أفضل من غيرىا وذج القيم السالبة، وتم اختيار الصيغة النصف الموغاريتمية لمنم

 Yالعبئذ على حقوق الوطبهوٍي 

Prob.  هعبهل الارتببط(r) ( الوتغٍراث الوطتقلتXJ) 

0.0317** -0.1791 X1 

0.0001*** 0.3301 X2 

0.0461** 0.1665 X3 

0.0005*** -0.2871 X4 

0.6304 -0.0404 X5 

0.0079*** 0.2205 X6 

0.0259** -0.1856 X7 

0.0000*** -0.3776 X8 

0.0000*** 0.4825 X9 

0.0000*** 0.3780 X10 
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R)ـتمتمك أعمى قيم ل
2
,  ̅ , F )ـوأقل قيمو ل(S.E)  ومعايير فترات الابطاء (AIC, SC, H.Q ) كما موضحة في

 من اليمين. الموغاريتميةوفق الصيغة نصف  ذج القياسيو سيتم صياغة وتقدير وتحميل النم (، وعميوِ 13الجدول )
 

 (13الزذول )

 العبئذ على حقوق الوطبهوٍي. ًووردلإ ٌبضبتٍت الو  ًتبئذ التقذٌر لاختٍبر الصٍغت الرٌبظ

الوؤشراث 

 الاحصبئٍت

 (Yالعبئذ على حقوق الوطبهوٍي  ) إًوورد

 الصٍغت الٌصف لوغبرٌتوٍت الصٍغت الخطٍت

R
2 

0.413504 0.454981 

Adj. R
2 

0.369406 0.410308 

S.E. 4.596892 4.291517 

F 9.377041 10.18456 

AIC 5.961952 5.830243 

SC 6.188812 6.069294 

H.Q 6.054135 5.927384 

 (Eviews10).؛اً عمى مخرجات البرنامج الاحصائياعتماد الباحثون: إعداد المصدر
 

 صياغة النموذج القياسي.  : 5 - 3
لجميع  (Ln)يتم أخذ الموغاريتم الطبيعي  ،لمنموذج القياسي الموغاريتمية من اليمينختيار الصيغة نصف إبعد      

 إنحدارذج و عبارة عن نم وذج القياسي لمبحث ىو طار النظري فأن النمعمى الإ المتغيرات المستقمة قيد البحث، وبناءاً 
 -: الاتية ةذ الصيغلمبيانات الموحية بالصيغة نصف الموغاريتمية والتي تأخُ  متعدد

         ∑                 

 

   

           

 : إذ إن  

 .t مثمة بالعائد عمى حقوق المساىمين لممدةمُ  iربحية المصرف  -:   

 .tلممدة   i في المصرف( J) شاىدات لممتغير المستقلقيم المُ  -:    

BJ :- لممتغيرات المستقمة )المطموب تقديرىا( نحدارمعالم الإ. 
 .) المطموب تقديرىا ( iلممصرف  معممة الحد الثابت -:   

 it :-  ُمثل ذلك الجزء من الربحية الذي يتغير بشكل عشوائي نتيجة عوامل ومحددات اخرى غير الخطأ العشوائي، وي
 .النموذج القياسي قيد البحث  مضمنة في 

K :- عدد المتغيرات المستقمة (K=10) ( ؛J = 1, 2, ….., K.) 

i :-  عي نة البحث،عدد المصارف التجارية (i = 1 ,2 ,3, ……, 18)  ؛(N = 18). 

t :- (2010-2017) المدة الزمنية( ,t = 1, 2, 3, ……, 8 ) ( ؛T = 8.) 

NT :-  ُ؛شاىدات الكمية لمبيانات الموحية عدد الم (NT = 144.) 

Ln :- الموغاريتم الطبيعي للأساس  . e 

 

 . لقياسيا ذجلمنمو  (Hsiao)التجانس لـ إختبار:   1 -5 - 3
   البيانات الموحية  نموذجو عدم التجانس لإأمن خلال ىذا الإختبار نيدف لمتحقق من خاصية التجانس       

المدروس عمى المستوى الفردي،  نموذجالمستخدم، اي تساوي معاملات المتغيرات المستقمة واختلاف الحد الثابت للإ
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         (PRM) التجميعي نحدارالإ إنموذجبالمفاضمة بين مشاىدة، ويقوم ىذا الإختبار ( T=8  , N=18) حيث

نموذجو   وعمى ثلاث مراحل( REM) التأثيرات العشوائية إنحدار إنموذجو أ( FEM) التأثيرات الفردية الثابتة إنحدار ا 
 :، ويمكن تمخيص نتائج ىذا الإختبار بالجدول الاتي(2017: 250)نصيب، 

 (14زذول )ال

 .(Hsiaoلـ) صالتزبً ًتبئذ إختببر 

 ردالٌوو
فرظٍت 

 العذم
 الإختببر

الاحصبئٍت الوحطوبت 

F-Stat 

 الاحصبئٍت الزذولٍت 

P-Value 
 الٌتٍزت

العبئذ على  إًوورد

 Y حقوق الوطبهوٍي

Boi = Bo 

BJi = BJ 
F1 3.487658 0.001304  رفط  

  

BJi = BJ F2 1.897735 0.116894  قبول  
  

Boi = Bo F3 3.334440 5.53E-05  رفط  
  

 .(Eviews.10)بالاعتماد عمى م خرجات البرنامج الاحصائي  الباحثونالمصدر: إعداد         

المبينة في الجدول أعلاه تبين لنا  P-Valueوعمى القيمة الاحتمالية ليا  ،المحسوبة F-Statبالاعتماد عمى قيمة      
( ما يعني رفض (5%( عند مستوى معنوية 2.75الجدولية البالغة ) Fأكبر من  وذجالمحسوبة في النم (F1) أن  

   :)فرضية العدم
ص عمى وجود حالة التجانس التام بين معاملات المتغيرات المستقمة والحد الثابت، مِمّا ( والتي تنُ  

   :، وقبول )فرضية العدم(PRM)التجميعي  نحدارالإ إنموذجيعني رفض 
المحسوبة أقل  (F2)لتي عندىا كانت ( وا 

معاملات  )تجانس( تجانس (، ما يعني قبول فرضية(5% معنوية ( عند مستوى3.84الجدولية البالغة ) Fمن 
( عند 2.01الجدولية البالغة ) Fالمحسوبة أكبر من  (F3)جميع المصارف التجارية، في حين كانت لِ  (XJ)نحدارالإ

  : عدم)فرضية ال ( وبذلك نرفض(5%مستوى معنوية 
، ويستدل ص عمى وجود حالة التجانس لمحدود الثابتة( التي تنُ  

وقبول الفرضية التي تنُص عمى وجود اثاراً فردية لممصارف  (PRM) التجميعي نحدارالإ إنموذجمن ىذه النتائج رفض 
 إنموذجبموجب  ويتم تقدير النموذج القياسيأن  تكون ثابتة قياس الربحية وىذه الأثار إما  مؤشرالتجارية العراقية عمى 

 (REM)التأثيرات العشوائية  إنحدارأو أثراً عشوائياً والتقدير يكون باستعمال نموذج  (FEM)التأثيرات الثابتة  إنحدار
 .( أعلاه1) ةذج في الصيغوبحسب النمو 

لمصرفية  باستعمال نماذج لمعوامل المحددة لمربحية ا وذج القياسينتائج تقدير النم  المبحث الرابع :
 البيانات الموحية. إنحدار

المصارف التجارية العراقية  تمثل في قياس وتحميل العوامل المحددة لمربحية فيبغية تحقيق ىدف البحث المُ         
مؤشر ذج و في تقدير نم( REM, FEM , PRM) البيانات الموحية إنحدارفقد تم استعمال نماذج  (2010-2017)لممدة 

في الموضحة من اليمين  الموغاريتميةالصيغة نصف  باستخدام حقوق المساىميننموذج العائد عمى إو وىياس الربحية ق
 أعلاه.( 1) ةالصيغ

من  ((N=18( لـT=8)غطي المدة الزمنية تحيث  ( Eviews.10) وبالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الاحصائي     
 تيمشاىدة. والجدول الآ( NT = 144) عدد مشاىدات البيانات الموحية الكمية المصارف التجارية العراقية وبذلك يكون

 .تقدير التي تم الحصول عميياوضح نتائج الي
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 (15زذول )ال
 .(Y) العبئذ على حقوق الوطبهوٍي إًووردًتبئذ تقذٌر 

 (.Eviews.10) الاحصبئً برًبهذالببلاعتوبد على هخرربث  بحخوىالب إعذاد :الوصذر

 .عمى التوالي (10%, 5%, 1%)معنوية  عند مستوى (t) حصاءةمعنوية ا شير إلىت :)*(، )**(، )***(-

 الملائم لمبيانات الموحية. نحدارالإ  إنموذجتحميل نتائج إختبارات تحديد  :  1-4
 صارف التجارية العراقية باستعماللمم ممثمة بالعائد عمى حقوق المساىمين لربحيةقياس ا ذج مؤشرو تقدير نمبعد      

 ( PRM , FEM , REM) فضل نموذج من بين النماذج الثلاثةأالبيانات الموحية لابد من اختيار  إنحدارذج انم
ختبار ىيوسمان  (LM)إختبار مضاعف لاكرانج  باستعمالا مويتحقق ذلك من خلال اجراء إختبارات المفاضمة بينيُ  وا 

(Hausman.) 

 (.  Breusch-pagan Testنتائج إختبار مضاعف لاكرانج ) - أ
نموذجو  (PRM) التجميعي نحدارالإ إنموذجلممفاضمة بين  (LM)يُستخدم إختبار      أو  (FEM) التأثيرات الثابتة ا 

x)والذي يتبع توزيع مربع كأي  (،REM) التأثيرات العشوائية إنموذج
2

يوضح نتائج الآتي ، والجدول رية واحدةبدرجة ح (
 .(Breusch and pagan,1980: 236) ذج قياس الربحيةو لنم لإختبارا

 ( 16زذول )ال

 .قٍبش الربحٍترد ولٌو (LM)إختببر ًتبئذ 

 الإختببر لٌووردا
القٍوت 

 الاحصبئٍت 

Statistic 

القٍوت 

الاحتوبلٍت 

P-value 

 الفرظٍت

 ًحذارالإ إًوورد

 H0 التزوٍعً

الاحبر الخببتت  إًوورد

 H1والعشوائٍت 

العبئذ على حقوق  إًوورد

 Yالوطبهوٍي 
Breusch-Pagan(LM) 173.8409 0.0192 قبول رفط 

 (.(Eviews.10 الاحصبئً برًبهذالببلاعتوبد على هخرربث  الببحخوىإعذاد : الوصذر

REM FEM PRM 
 الوعلوت

 الوتغٍراث

 تقذٌر الوعلوت t-Statistic تقذٌر الوعلوت t-Statistic تتقذٌر الوعلو t-Statistic الوطتقلت

-2.1544** -435.9912 -1.6947*** -345.1872 -1.9533*** -456.4690 B0 C 

-2.9270* -1.057966 -4.0096* -1.907520 -2.3183** -0.906659 B1 LnX1 

6.0997* 2.741175 5.0003* 3.418652 5.2024* 2.468961 B2 LnX2 

-4.2457* -1.673086 -4.3918* -2.013434 -3.5896* -1.558440 B3 LnX3 

1.7222*** 1.145632 3.0840* 2.832673 1.1343 0.805484 B4 LnX4 

-0.4012 -0.089174 -1.9180*** -0.705625 0.0377 0.009026 B5 LnX5 

1.5133 1.004451 1.9051*** 2.301045 1.1722 0.800530 B6 LnX6 

-5.2884* -3.036383 -3.5302* -2.712959 -4.8933* -3.091688 B7 LnX7 

1.5971 40.47784 1.0187 26.23697 1.4957 43.72329 B8 LnX8 

4.0976* 54.02966 3.9777* 53.60604 3.5810* 54.30170 B9 LnX9 

2.1667** 6.029294 1.5703 4.502399 1.9868** 6.371577 B10 LnX10 

0.540846 0.693513 0.530566 R
2
 

0.506323 0.622176 0.495270 Adj- R
2
 

1.154990 1.940096 1.050166 D.W 

15.66632 9.721593 15.03198 F- Stat. 

(0.00000) (0.00000) (0.00000) Prob. (F- Stat.) 

3.963633 3.558232 4.112624 S.E.of Regression 

GLS LSDV OLS طرٌقت التقذٌر 
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التجميعي ىو  نحدارالتي تنص عمى أن  نموذج الإ H0)فرضية العدم: (من الجدول أعلاه يقودنا الإختبار إلى رفض    
 إنموذجالتأثيرات الثابتة أو  إنموذجما إلائم ىو المُ  نموذجتنص بأن  الإ ( التيH1لائم، وقبول )الفرضية البديمة: المُ 

د مستوى معنوية عن؛(  ) المحسوبة أكبر من القيمة الجدولية لمربع كأي (LM)التأثيرات العشوائية، لأن  قيمة احصاءة 
مِمّا يعني وجود  ،(5%)والتي ىي أقل من  (P-value)ودرجة حرية واحدة، وكما يتضح من القيم الاحتمالية ليا ؛%((5

 .اً عشوائي اً قياس الربحية وىذا الأثر أما يكون أثراً ثابتاً أو أثر  مؤشرأثراً لممتغيرات المستقمة عمى 

 (.Hausman Testنتائج إختبار ىيوسمان )  - ب
يستخدم إختبار ( REM)العشوائية  والتأثيرات( FEM) الثابتة التأثيرات إنحدار إنموذجلممفاضمة والاختيار بين        

والتي  (K)بدرجة حرية  (  )ي أوالتي تتبع توزيع مربع ك (H)ويستخدم ىذا الإختبار احصائية  (H-test)ىيوسمان 
( يوضح نتائج ىذا الإختبار 17، والجدول )(Verbeek, 2017: 386) مثل عدد المتغيرات المستقمة في النموذجتُ 

   .قياس الربحية لنموذج مؤشر
 (17زذول )ال

 قٍبش الربحٍت. ردولٌو Hausmanًتبئذ إختببر  

 وردـوـلٌا
 الإختببر

Test 

Chi-Sq. 

d.f 

Chi-Sq. 

Statistic 

القٍوت الاحتوبلٍت 

P-value 

 Yالعبئذ على حقوق الوطبهوٍي  إًوورد
Hausman 

Test 
10 36.611675 0.0001 

 (.Eviews.10) الاحصبئً برًبهذالخرربث ببلاعتوبد على ه   الببحخوىإعذاد  :الوصذر

        الاحصائية ةأَو أن  القيم (Hausman)المحسوبة لإختبار  ةأن  القيميستدل من نتائج الجدول أعلاه       
(Chi-Sq Statistic) ن   قيمة (1%ل من معنوية عند مستوى أق العائد عمى حقوق  نموذجالمحسوبة لإ (H)( وا 

وبذلك ( 0.0001) وباحتمال (18.307)الجدولية والبالغة  (  )أكبر من قيمة مربع كأي  ( (36.611المساىمين ىي
الفرضية البديمة: )قبل تو  التأثيرات العشوائية إنموذجلائم ىو المُ  نموذجالإأن  التي تنص ب H0)فرضية العدم: (نرفض 

(H1 التأثيرات الثابتة إنموذجلائم ىو ناسب والمُ المُ  نموذجالتي تنص عمى أن  الإ (FEM )  والأفضل لمبيانات الموحية
 تفقة مع فرضية البحث.قيد البحث؛ وجاءت ىذه النتيجة مُ 

العائد عمى حقوق  باستعمال الربحيةلم ؤشر قياس   التأثيرات الثابتة إنحدارذج و تقييم وتحميل نتائج  تقدير نم :  2-4
 .المساىمين

 الم قدر إقتصادياً. لنموذجتقييم وتحميل ا:   1-2-4
الأفضل الذي تم الحصول عميو من خلال اجراء  نموذجتتم بعد اختيار الإ قدرذج المُ و تقييم وتحميل نتائج النم ن  إ      

ذج و النم وى( FEM) التأثيرات الثابتة إنحدارذج و نم إذ تم التوصل إلى أن   (,Hausman, LM) إختبارات المفاضمة
تحميل و تقييم  لذلك وبغيةِ ، العائد عمى حقوق المساىمينلنموذج نة البحث لائم لمبيانات الموحية لممصارف التجارية عي  المُ 

يا يمكن توضيح يتطمب ذلك حساب الميل الحدي والمرونات الجزئية لمربحية والتي من خلال نتائج التقدير إقتصادياً 
 .يوضح ذلك الآتي( 18العوامل المحددة لمربحية في المصارف التجارية العراقية والجدول )
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 (18الزذول )

 (.FEMرد )ووالوقذر بوورب ًو العبئذ على حقوق الوطبهوٍيالوٍل الحذي والوروًبث الزسئٍت لٌِوورد 
 

        

 

 

 

 

 

 

 (.17(,)11بٍبًبث الزذاول )ببلاعتوبد على  الببحخوىإعذاد  :الوصذر                

 :الآتي (،18) ( والجدول15يستنتج من الجدول )
مثل العوائد المستقمة التي لا تتأثر بالعوامل المحددة لمربحية وىي تُ  سالبةذو قيمة فيو (B0)  الثابت الحد بالنسبة لمعامل -1

 بين مدى قدرةِ معممة الحد الثابت تُ الاشارة السالبة لِ  ن  إوانما تأتي من مصادر اخرى، اي  الداخمية والخارجية المصرفية
و التقمبات المالية والإقتصادية، وبذلك فيي غير قادرة عمى التكيف مع ىذه التغيرات، وسبب أمى مواكبة التغيرات المصارف ع

الادارة المصرفية التي قد تكون متشددة في منح القروض نتيجة لممخاوف من  ذلك ىو ضعف الوعي المصرفي وضعف قدرةِ 
 ح من الصعب استرجاع ىذه المبالغ.و الانفلات في منح القروض بحيث يصبأتحقيق خسائر، 

( العائد عمى حقوق المساىمينإلى وجود استجابة عكسية ومعنوية بين المديونية والربحية ممثمة بـ) (B1)يشير معامل المديونية  2-
, لممديونية معائد عمى حقوق المساىمين بالنسبةل لإقتصادية، إذ بمغ الميل الحدي متوافقة ومنطق النظرية ا جاءتوىذه النتيجة 

العائد عمى حقوق بسوف تؤدي إلى انخفاض الربحية ممثمة  واحدبمقدار دينار  (X1)زيادة المديونية  أي إن   ((0.9457-
 دينار مع بقاء العوامل الاخرى ثابتة. ( (0.9457بمقدار المساىمين

، أي إن  زيادة (0.3094-)بالنسبة لممديونية  العائد عمى حقوق المساىمينب في حين بمغت المرونة الجزئية لمربحية ممثمة     
 .(0.3094%)نسبة ب  العائد عمى حقوق المساىمينممثمة بيؤدي إلى انخفاض الربحية المصرفية  (1%)المديونية بنسبة 

اىمين وىذه مثمة بـالعائد عمى حقوق المسطردية ومعنوية بين الودائع والربحية مُ  علاقةإلى وجود  (B2)عامل الودائع يشير مُ  3- 
 ودائعمعائد عمى حقوق المساىمين بالنسبة لمـبمغ الميل الحدي لإذ  متوافقة ومنطق النظرية الإقتصادية، جاءتالنتيجة 

سوف تؤدي إلى زيادة الربحية ممثمة بالعائد عمى حقوق المساىمين  واحدبمقدار دينار  (X2)أي إن  زيادة الودائع  (0.2807)
 ع بقاء العوامل الاخرى ثابتة.دينار م ((0.2806بمقدار

بـالعائد عمى حقوق المساىمين، إذ  عنوية بين القروض والربحية ممثمةعكسية وم علاقةإلى وجود  (B3)يشير معامل القروض  4-
 واحدبمقدار دينار  (X3)أي إن  زيادة القروض  (0.1804-)معائد عمى حقوق المساىمين، بالنسبة لمقروضلبمغ الميل الحدي 

دينار مع بقاء العوامل الاخرى  ( (0.1804مثمة بالعائد عمى حقوق المساىمين بمقدارتؤدي إلى انخفاض الربحية مُ  سوف
ارتفاع أسعار فائدة  أن غير متفقة ومنطق النظرية الإقتصادية ويرجع السبب إلى عاممين الأول ىو وجاءت ىذه النتائج، ثابتة

ضاف يُ  تحققة منيا،ض الطمب عمى ىذه القروض وبالتالي انخفاض العوائد المُ القروض عن الحد المعقول سيتسبب في انخفا
حل الله البيع وحرم الربا( ولاسيما أن  العراق من الدول أ) و تعالى إلى ذلك الطبيعة الاجتماعية وتحريم القروض الربوية قال 

                                                           

 : علماً إن         
ˆ  

 ̅ 

            ,  
   

  
ˆ  

 ̅
      

 (Y) إًوورد العبئذ على حقوق الوطبهوٍي

 ٍتالوروًت الزسئ
( XJit) 


 الوٍل الحذي           
(MPXJit) الوتغٍراث التوصٍف 

 LnX1 الوذٌوًٍت 0.9457- 0.3094-

 LnX2 الودائع 0.2807 0.5545

 LnX3 القروض 0.1804- 0.3266-

 LnX4 الطٍولت 0.6330 0.4595

 LnX5 هعذل التوظٍف 0.5095- 0.1145-

 LnX6 عذد الفروع 0.9497 0.3732

 LnX7 عور الوصرف 1.0652- 0.4401-

 LnX8 ضعر الصرف 3.6878 4.2558

 LnX9 ضعر فبئذة الاقراض 21.0339 8.6952

 LnX10 ضعر الطٍبضت الٌقذٌت 2.6401 0.7303
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تعرض التي شيدتيا البلاد في ىذه الفترة ولاسيما الإسلامية، اما العامل الثاني فقد جاء نتيجة الأوضاع السياسية والامنية 
فضلًا عن عدم قدرة ىذه المصارف عمى استرجاع القروض  لمتخريب والنيب المصارف المتواجدة في مناطق الحرب مع داعش

   تحققة منيا. الممنوحة لممواطنين وىذا ما زاد حجم التحفظ في منح القروض، وانخفاض العوائد المُ 
بـالعائد عمى حقوق المساىمين، إذ بمغ  مثمةطردية ومعنوية بين السيولة والربحية مُ  علاقةإلى وجود  (B4)السيولة  يشير معامل 5-

سوف  بمقدار دينار واحد (X4)زيادة السيولة  أي إن   ،(0.6330) الميل الحدي لمعائد عمى حقوق المساىمين بالنسبة لمسيولة
 وما يبرر ،دينار مع بقاء العوامل الاخرى ثابتة ((0.6330د عمى حقوق المساىمين بمقدارمثمة بالعائتؤدي إلى زيادة الربحية مُ 

المدة من العلاقة الطردية بين السيولة وحجم العوائد ىو إن  انخفاض السيولة وتزامنيا مع الأوضاع التي شيدىا العراق في تمك 
المصارف من المخاطر  حمايةيجابي في زيادة الربحية و إ ثرأكان لمسيولة  مع الارىاب زمة الحربأمني و تدىور الوضع الأ

                   ومنيا خطر الافلاس، وبذلك فان المصارف التي تمتمك سيولة أكبر من غيرىا كانت تحقق ربحية أكبر.
إذ بمغ  ،ساىمينالعائد عمى حقوق المو التوظيف  عكسية ومعنوية بين معدل علاقةإلى وجود  (B5)يشير معامل معدل التوظيف 6-

بمقدار دينار (X5)أي إن  زيادة معدل التوظيف ((0.5095-بالنسبة لمعدل التوظيف معائد عمى حقوق المساىمينل الحدي الميل
دينار مع بقاء العوامل الاخرى  ((0.5095 مثمة بالعائد عمى حقوق المساىمين بمقدارواحد سوف يؤدي إلى انخفاض الربحية مُ 

تفقة ومنطق النظرية الإقتصادية، ويرجع السبب إلى اعتماد المصارف بشكل رئيس عمى غير مُ  النتيجةثابتة، وجاءت ىذه 
 خرى الحديثة في التوظيف.وارد الأموردين في التوظيف ىما الودائع والقروض مع عدم استغلال الم

مثمة بـالعائد عمى حقوق المساىمين، ية مُ وجود استجابة طردية ومعنوية بين عدد الفروع والربح (B6)معامل عدد الفروع  ظيري 7-
 فرعبمقدار  (X6)أي إن  زيادة عدد الفروع  ،(0.9497) معائد عمى حقوق المساىمين، بالنسبة لعدد الفروعلإذ بمغ الميل الحدي 

خرى امل الأمع بقاء العو  ردينا ( (0.9497مثمة بالعائد عمى حقوق المساىمين بمقدارواحد سوف يؤدي إلى زيادة الربحية مُ 
، لان زيادة عدد الفروع في الداخل والخارج وسعة انتشارىا يسيل تفقة ومنطق النظرية الإقتصاديةمُ  النتيجةثابتة، وجاءت ىذه 

 وصول الزبائن الييا والتعامل معيا مما ينعكس ايجاباً عمى نشاط المصارف وبالتالي زيادة العوائد.
والربحية ممثمة بـالعائد عمى حقوق عمر المصرف عكسية ومعنوية بين  علاقة إلى وجود (B7)عمر المصرفيشير معامل  8-

 مر المصرفعُ أي إن  زيادة ( 1.0652-)مر المصرفلعُ بالنسبة  الحدي لمعائد عمى حقوق المساىمين ، إذ بمغ الميلالمساىمين
(X7)  دينار مع  (-(1.0653 بمقدار لمساىمينعمى حقوق ا مثمة بالعائدواحده سوف يؤدي إلى انخفاض الربحية مُ  سنةبمقدار

ويمكن تفسير ىذه العلاقة العكسية بانو اغمب تفقة ومنطق النظرية الإقتصادية غير مُ  النتيجةبقاء العوامل الاخرى ثابتة، وىذه 
(، وىي 2010-2017) التجارية العراقية قد دخمت في السوق المصرفية خلال سنوات قريبة من سنوات الدراسةالمصارف 

مر المصرف عمى الربحية كانت فييا عُ بينما الدراسات الاخرى التي اظيرت وجود علاقة طردية لِ  ،بذلك تعتبر حديثة النشئو
 متدة لِسنوات طويمة. عمار ىذه المصارف كبيرة ومُ أ

ى حقوق والربحية ممثمة بـالعائد عم سعر الصرفطردية ومعنوية بين  علاقةإلى وجود  (B8)سعر الصرفيشير معامل  9-
 سعر الصرفأي إن  زيادة  ،(3.6878) لسعر الصرفإذ بمغ الميل الحدي لمعائد عمى حقوق المساىمين بالنسبة  المساىمين

(X8)  مع بقاء  دينار ((3.6878مثمة بالعائد عمى حقوق المساىمين بمقدارسوف يؤدي إلى زيادة الربحية مُ  واحدبمقدار دينار
برر ىذه العلاقة ىو أن  ارتفاع سعر صرف وما يُ  ؛تفقة ومنطق النظرية الإقتصاديةغير مُ  لنتيجةاالعوامل الاخرى ثابتة، وىذه 

الدولار يعني انخفاض قيمة العممة المحمية وحصول التضخم وأن  ارتفاع الأسعار سيحفز المستثمرين إلى زيادة إستثمارىم 
يادة عوائد المصرف، كما أن  ارتفاع سعر صرف الدولار يرفع عمى ز  مكن أن  ينعكس ايجاباً ي الذي وطمب المزيد من القروض

موال الاجنبية بدافع الربح وبالتالي زيادة إلى جذب رؤوس الأ ما يؤديمن سعر الخصم والاخير يرفع من أسعار الفائدة وىذا 
 عرض العممة الاجنبية وزيادة الطمب عمى العممة المحمية وارتفاع قيمتيا.

مثمة بـالعائد عمى والربحية مُ سعر فائدة الاقراض طردية ومعنوية بين  علاقة وجود (B9)فائدة الاقراض  سعرر معامل ظييُ 10- 
بمغ الميل الحدي لمعائد عمى حقوق المساىمين إذ  متوافقة ومنطق النظرية الإقتصادية، جاءتحقوق المساىمين وىذه النتيجة 

ؤدي إلى زيادة يسوف  واحدبمقدار دينار  (X9)سعر فائدة الاقراض دة أي إن  زيا (21.0339)لسعر فائدة الاقراض بالنسبة 
دينار مع بقاء العوامل الاخرى ثابتة، خصوصاً عندما تكون  ((21.0339العائد عمى حقوق المساىمين بمقداربمثمة الربحية مُ 
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ن  معظم  ،عمى الإستثمارات المصرفيةنخفضة، إذ تؤدي أسعار الفائدة دوراً فاعلًا في التأثير أسعار الفائدة عمى الودائع مُ  وا 
 ايرادات المصارف التجارية ىي عبارة عن الفرق بين الفوائد المدينة والفوائد الدائنة.   

مثمة بـالعائد والربحية مُ  سعر السياسة النقديةطردية ومعنوية بين  علاقةإلى وجود ( B10) سعر السياسة النقديةيشير معامل  11-
أي إن   (2.6401) لسعر السياسة النقدية بالنسبة إذ بمغ الميل الحدي لمعائد عمى حقوق المساىمين، ينعمى حقوق المساىم

العائد عمى حقوق المساىمين بسوف يؤدي إلى زيادة الربحية ممثمة  واحدبمقدار دينار  (X10) سعر السياسة النقديةزيادة 
 إذ إن   غير متفقة ومنطق النظرية الإقتصادية، النتيجةوجاءت ىذه مع بقاء العوامل الاخرى ثابتة،  دينار ((2.6401بمقدار

سيؤدي زيادة الفوائد  ذلك نإف ؛معالجة حالة ماارتفاع سعر السياسة من قبل البنك المركزي واتباع سياسة نقدية انكماشية لِ 
جل تغطية الفوائد المستقطعة أالمستقطعة من المصارف التجارية وىذه المصارف ستعمد عمى رفع معدلات فائدة القروض من 

اما في العراق وبسبب تردي الأوضاع  قتراض بسبب ارتفاع ىذه الفوائد.فراد عن الإالبنك المركزي وبالتالي عزوف الأ من قبل
الفائدة  أسعارالإقتصادية والمعاشية لأغمب طبقات المجتمع مع عدم المعرفة التامة بسياسة سعر الفائدة سيجعل من ارتفاع 

دون النظر إلى  ى المصارفمن ذلك، فبمجرد تقديم تسييلات في منح القروض سيتوافد الكثير عم ةاً لزيادة العوائد المتحققسبب
 الفوائد المستقطعة، وىذا سيحقق زيادة في ربحية المصارف.

مثل اصة بكل مصرف، حيث تُ ثار الفردية الثابتة الختباين الأ (FEM)الثابتة  التأثيرات إنحداراظيرت نتائج تقدير نماذج  -12
بين مصرف  لكل مصرف عندما تكون قيم المتغيرات المستقمة معدومة حيث نجدىا تنحصر( B0i)ثار قيم الحد الثابت ىذه الأ

في  (5.046093)بقيمة  ومصرف الخميج التجاري الذي سجل فائضاً  (7.052847-) بقيمة سومر التجاري والذي سجل عجزاً 
 ر الثابتة لممصارف عي نة البحث.ثايبين نتائج الأ الآتي( 19والجدول ) (Y)وق المساىمين العائد عمى حق إنموذج

 (19الزذول )

 .العبئذ على حقوق الوطبهوٍي لٌوورد ًتبئذ تقذٌر الأحبر الخببتت للوصبرف التزبرٌت

 B0iالأحبر الفردٌت 
 ث الوصــــــــــرف

 (Yالعبئذ على حقوق الوطبهوٍي) إًوورد
 1 بغذاد هصرف 2.346999-

 2 الوصرف التزبري العراقً 4.603830

 3 الوصرف العراقً الإضلاهً للإضتخوبر والتٌوٍت 1.264931-

 4 هصرف الشرق الأوضط العراقً للإضتخوبر 3.366920-

 5 هصرف الإضتخوبر العراقً 2.346632-

 6 هصرف الوتحذ للإضتخوبر 3.586487

 7 راقًالوصرف الأهلً الع 0.060140

 8 هصرف الائتوبى العراقً 0.599096

 9 هصرف ضوهر التزبري 7.052847-

 10 هصرف الخلٍذ التزبري 5.046093

 11 الاضلاهً اٌلاف هصرف 1.258552-

 12 هصرف الووصل للتٌوٍت والإضتخوبر 0.331731

 13 هصرف الشوبل للتووٌل والإضتخوبر 1.506274

 14 ضتخوبرهصرف اشور الذولً للإ 2.977799

 15 الذولً للإضتخوبر والتٌوٍت كردضتبىهصرف  3.880889-

 16 هصرف الوطًٌ الاضلاهً للإضتخوبر 1.777241-

 17 هصرف الوٌصور للإضتخوبر 0.396991

 18 هصرف عبر العراق 4.186569

 .(Eviews.10) ببلاعتوبد على ه خرربث البرًبهذ الاحصبئً الببحخوىالوصذر: إعذاد 

 ( احصائياً.Yالعائد عمى حقوق المساىمين ) إنموذجتقييم وتحميل :   4- 2- 2
ولمؤشر قياس الربحية لممصارف التجارية  (FEM)التأثيرات الثابتة  إنحدارذج و يستدل من خلال المؤشرات الاحصائية لنم  

  : الاتي (15)الواردة في الجدول 

( مِمّا يعني 5%سعر السياسة النقدية( كانت أكبر من )و المستقمة )سعر الصرف لممتغيرات  (t)إن  القيمة الاحتمالية لاحصاءة 1- 
معنوي في تفسير المتغير التابع )العائد عمى حقوق المساىمين( في حين كانت بقية المتغيرات  تأثيرأن  ىذه المتغيرات ليس ليا 

سعر فائدة و المصرف  الفروع، عُمرالتوظيف، عدد )المديونية، الودائع، القروض، السيولة، معدل  وىيالمستقمة في النموذج 
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تمك المتغيرات في التأثير عمى  ىميةِ أشير إلى يُ  مِمّا ،قلوأ( 5%عند مستوى معنوية ) معنوية الاقراض( ذات د لالة احصائية
 . رضية البحثصحة فو مما يعني قبول  ,(Y)ربحية المصارف التجارية عي نة البحث بد لالة العائد عمى حقوق المساىمين 

حية الرب ( وتكاد تكون معدومة، وعمية فان لمنموذج معنوية كمية في تفسير1%قل من )أ ((Fإن  القيمة الاحتمالية لاحصاءة  2-
 .(Y)ممصارف التجارية بد لالة العائد عمى حقوق المساىمين ل
R بمغت قيمة معامل التحديد  3-

2
حية ربمن التغيرات الحاصمة في  (69%)ة تفسر ، ما يعني أن  المتغيرات المستقم0.6935 =

( تعود لمتغيرات 31%( وتبقى نسبة ))المتغير التابع بمعدل العائد عمى حقوق المساىمينمثمة المصارف التجارية عي نة البحث مُ 
  خرى غير متضمنة في النموذج.أ
 (.S.E.of Regression =3.558232) والبالغة قيمة الخطأ المعياري لمتقدير نخفاضإ4- 

 المقدر قياسياً. لنموذجتقييم وتحميل ا:   4- 2- 3
مربحية لممصارف التجارية العراقية وخموه من المشاكل القياسية تم ل العوامل المحددة وتحديد في قياسلنموذج لمتأكد من جودة ا   

  -: اجراء الإختبارات التشخيصية الاتية

 (:Autocorrelation Testإختبار الارتباط الذاتي ) 1-
الجدول في الثابتة لمعوامل المحددة لمربحية في المصارف التجارية الواردة التأثيرات  إنحدار ذجو تقدير نمنتائج يتضح من      

العائد  إنموذجفي ( D-W( )1.940096) واتسون يربنذج من مشكمة الارتباط الذاتي، إذ بمغت قيمة احصاءة دو خمو النم(, 17)
          يشير إلى قبول فرضية العدم مِمّا( القياس المتعارف عميو احصائياً، 2وىي مرتفعة وقريبة من ) نعمى حقوق المساىمي

(H0: ρ= 0  )وعدم وجود ارتباط ذاتي وذلك لآنيا تقع بين الحدين (du< DW<4-du ,) وبذلك يتبين عدم وجود ىذه المشكمة، ما
 في قياس العوامل المحددة لمربحية في المصارف التجارية عي نة البحث.( FEM) التأثيرات الثابتة إنحدار ذجو نميعزز دقة نتائج 

 (:Multicollinearity Testإختبار الازدواج الخطي المتعدد )2- 
البيانات الموحية يؤدي إلى التخفيف من مشكمة التعدد الخطي بين المتغيرات المستقمة المستخدمة في النماذج  استعمال ن  إ     
الذي يستعمل لمكشف عن وجود مشكمة التعدد الخطي، حيث تم ( Kline Test) ية، وىذا ما أكدتو نتيجة إختبار كلاينالقياس

R) معامل التحديد ةمقارنة قيم
2

مع مربع معامل الارتباط البسيط بين المتغيرات المستقمة ( FEM) التأثيرات الثابتة إنحدارذج و لنم( 
R) نّ إوتبين 

2
 >      j )المقدرة من مشكمة التعدد الخطي.  وذجا يشير إلى خمو النمم 

 : (60 :2017)عبد اليادي،  بالآتيوتتمثل ىذه الإختبارات  :إختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي3- 

  H0: v1=0( :                                    Skewness) إختبار فرضية التناظر - أ

 للصيغت الاتيت وتحسب احصاءة الإختبار وفقا        

    
  

 
 
  

√  
  

  
        

√  
   

            

  
اي أن  السمسمة  (H0 : V1 = 0)قبل فرضية العدم ت لذلك العائد عمى حقوق المساىمين، إنموذجفي  (V1 < 1.96)بما أن   

 متناظره. لنموذج المقدرلبواقي ا
  H0: v2=0(:                      Kurtosis) الطبيعي إختبار فرضية التفمطح - ب

       -وتحسب احصاءة الإختبار وفقا  للصيغت الاتيت :   

    
    

√  
  

  
          

√
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التفمطح الطبيعي لسمسمة البواقي  (H0)دم قبل فرضية العتالعائد عمى حقوق المساىمين، لذلك  إنموذجفي  (V2 < 1.96)بما أن    
 .منموذج المقدرل
   -: Jarque-Bera (JB) إختبار -ج 

( التي تنص عمى أن  السمسمة : H0)فرضية العدم العائد عمى حقوق المساىمين إلى قبول إنموذجفي  (JB)تشير قيمة احصاءة      
بقيمة  (1.702118)بمغت  (JB)، ويلاحظ أن  قيمة (1)الشكل البياني  فيموضحة  المقدر وكما نموذجتتوزع توزيعاً طبيعياً في الإ

 في ( وعميو فإن  السمسمة تتوزع توزيعاً طبيعياً، وكما مبين5%وىي غير معنوية عند مستوى ) (Prob = 0.426962 ) احتمالية
 -:الآتي الشكل
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-6 -4 -2 0 2 4 6 8 10

Series: Standardized Residuals

Sample 2010 2017

Observations 144

Mean      -1.73e-16

Median  -0.243803

Maximum  10.47333

Minimum -7.336319

Std. Dev.   3.365732

Skewness   0.265182

Kurtosis   3.048989

Jarque-Bera  1.702118

Probability  0.426962

  

 

 (.Eviews.10 الاحصبئً ) برًبهذالخرربث ببلاعتوبد على ه   ببحخوىالإعذاد : الوصذر             

 

 الإستنتاجات والتوصيات
 :الإستنتاجات -: أولاً 

سيطرة المال العام والمتمثل بالبنك المركزي عمى المصارف التجارية ما يجعميا أقل قدرة عمى الإقراض من خلال السياسات التي  1-
 .تحدد عمميا من قبل البنك

المصارف التجارية لا تواكب التطورات الحاصمة في المجالات الاستثمارية التي تتفق وتوجيات المجتمع، واعتمادىا عمى  إن   -2
 موارد محددة المتمثمة بالوظائف التقميدية التي تعرضو لممخاطر ولا تضمن لوُ الاستمرار وحصولو عمى الأرباح.      

المستثمرة في  ارنة مع حجم الأموالة( لدى المصارف التجارية العراقية مرتفعة جداً بالمقكانت نسبة المديونية )الديون المعدوم -3
( مصرفاً تتجاوز الديون المتعثرة الحد المسموح بو من قبل البنك المركزي العراقي؛ 13التسييلات الائتمانية، فقد تبين ان ىناك )

عن منح الائتمان وعدم متابعتيا لممركز المالي لممقترضين، وكذلك وىذا يعكس ضعف الدراسات التي تقوم بيا الجيات المسؤولة 
 ضعف الكفاءة لإدارة المصارف في تحصيل الديون.

وجد ان ىناك نمواً في نسب مؤشر قياس الربحية مقاسة بالعائد عمى حقوق المساىمين لممصارف التجارية العراقية خلال مدة  -4
 بالعائد عمى حقوق المساىمين. ( مقاسة0.63%-10.30%البحث تراوحت بين )

، إلّا أن  2017( فرعاً في عام 844بالرغم من التطور الحاصل بعدد المصارف العاممة في العراق وعدد فروعيا التي بمغت ) -5
( نسمة وىي نسبة منخفضة مقارنة مع النسبة بالدول المتقدمة وبعض 44000الكثافة المصرفية مازالت بحدود فرع واحد لكل)

 ( نسمة.10000ول العربية مثل لبنان والمغرب التي تبمغ فييا الكثافة المصرفية مصرفاً وأحداً لكل )الد
ارتفاع نسبة السيولة لدى المصارف التجارية بشكل كبير قياساً بالنسبة المحددة من البنك المركزي العراقي، إذ تراوحت ىذه  -6

إدارة الأموال واستخداماتيا لدى المصارف التجارية )ضعف ويدل ذلك عمى ضعف  (26.87% -192.37%النسبة بين )

 .العائد عمى حقوق المساىمين د لالة(بFEMالتأثيرات الثابتة ) إنموذجبواقي ل: التوزيع الطبيعي (18شكل)ال
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ن  المصارف تتحمل تكاليف  الاستثمارات( وينعكس ىذا الضعف سمباً عمى أدائيا وتقمل من أمكانية تحقيق الارباح خاصةً وا 
د العراقي من رؤوس أموال الحصول عمى تمك الأموال وأدارتيا وحمايتيا، فضلًا عن أن ارتفاع نسبة السيولة تعني حرمان الاقتصا

 التي لو استثمرىا فسوف تُسيم في رفع معدلات النمو الاقتصادي.  
الربحية  لمبيانات الموحية لممصارف التجارية (FEM)أثبتت نتائج التحميل القياسي باستعمال إنموذج انحدار التأثيرات الثابتة  -7

حدد بمتغيرات البيئة الداخمية والخارجية الأتية )المديونية، الودائع، تت (ROE)مقاسة بمؤشر معدل العائد عمى حقوق المساىمين 
( من 69%القروض، السيولة، معدل التوظيف، عدد الفروع، عمر المصرف وسعر فائدة الإقراض(، والتي تفسر ما نسبتو )

 التغيرات الحاصمة في ربحية المصارف التجارية.   

 :التوصيات  -:ثانياً 
ة مصرفية مستقرة وآمنة من أجل رفع الجدارة الائتمانية لمجياز المصرفي في العراق، مع اعطاء الاستقلالية ضرورة توفير بيئ 1-

 .لممصارف التجارية في بعض الأعمال وعدم تقييد قدرتيا
يادة الايرادات عمى المصارف التجارية القيام بدراسة جميع مجالات الاستثمار المتوفرة وابتكار مجالات جديدة ومتنوعو من أجل ز 2- 

وتقميل المخاطر، خاصةً غير النظامية من خلال تنويع المحفظة الاستثمارية )كتقديم الاستشارات لمزبائن، قطع الفواتير المختمفة، 
 الخزائن الحديدية، بطاقات الائتمان، تمويل التجارة الخارجية( كميا مجالات حديثة تسيم بزيادة الربحية .

دارة التسييلات المصرفية لمعمل عمى تخفيض نسبة الديون المعدومة والعمل عمى إيقافيا برصيد تعزيز ودعم إدارة ال -3 تحصيل وا 
 منخفض باستمرار وذلك لخفض المصاريف التي تتحمميا ودعم الايرادات مِمّا يُساىم في زيادة الربحية المصرفية.

ستغلاليا في عممياتيا لما في ذلك من أثر إيجابي في زيادة عمى المصارف التجارية القيام باستقطاب المزيد من الودائع وا -4
أرباحيا، عن طريق زيادة ثقة الزبائن وأغرائيم بتنويع الخدمات المالية والمصرفية المقدمة لمجميور بطرق تجذب الزبائن؛ 

 كتخفيض فوائد الاقراض وزيادة فوائد الإيداع.
الأجل وكل ما من شأنو زيادة  ع في عمميات التمويل متوسط وطويلعمى التوسيتبني السمطة النقدية توجيو المصارف التجارية  -5

التسييلات الائتمانية والتركيز عمى التوجو نحو توظيف امواليا داخل العراق وزيادة القيود المفروضة عمى التوظيف خارج العراق 
ستثمار الأموال المودعة داخمياً.  لكي يتم الاستفادة وا 
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