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 المستخمص 
لمبنوؾ المركزية أىمية في تحقيؽ استقرار المستوى العاـ لأسعار السمع والخدمات فضلا عف تحقيؽ بعض        

الأىداؼ عمى المستوى الكمي كالنمو والبطالة ....الخ لذا سارعت البمداف المتقدمة والنامية عمى حد سواء عمى منح 
كيا المركزية درجة كبيرة مف الاستقلالية لتمكنيا مف أداء وظائفيا بصورة مثمى والعراؽ احد  ىذه البمداف يسعى بنو 

لسنة  56بصدور قانوف رقـ  2003لمحصوؿ عمى الاستقلالية في اطار سياسات التصحيح النقدي والاقتصادي بعد عاـ 
في أداء وظائفو والمتمثمة في رسـ واعداد السياسة النقدية  والذي نظـ عممة بغية اتاحة الفرصة لمبنؾ المركزي 2004

وفقا لمظروؼ والمتطمبات الاقتصادية بصورة مستقمة عف الظروؼ السياسية .  كما اثبت التحميؿ القياسي وجود علاقة 
( 36.266-) عكسية ومعنوية بيف التضخـ والاستقلالية اذ بمغت قيمة الميؿ الحدي لمعدؿ التضخـ بالنسبة للاستقلالية

 M1% واظير التحميؿ أيضا وجود علاقة طردية ومعنوية بيف عرض النقد 88بمغت  R2واف قيمة معامؿ التحديد 
 (  (R2 0.16وقيمة معامؿ التحديد  5.22408والاستقلالية  اذ بمغت قيمة الميؿ الحدي لعرض النقد 

وني والاستقلالية اذ بمغت قيمة الميؿ الحدي للاحتياطي وتبيف أيضا وجود علاقة طردية ومعنوية بيف الاحتياطي القان    
R2 (0.22 )( وكذلؾ وجود علاقة عكسية  مع سعر السياسة اذ بمغت قيمة 0.45) R2(  وقيمة 66.707القانوني )

( وىي علاقة عكسية ومعنوية 0.77) R2وىي علاقة ضعيفة اما علاقة الاستقلالية بسعر الصرؼ فقد بمغت قيمة 
 .الاختبارات الإحصائية وجود انسجاما في النماذج المقدرة ويستدؿ مف 

 : البنؾ المركزي ، متغيرات اقتصادية كمية ، الاقتصاد العراقي الكممات المفتاحية
Abstract 
     The central banks are important in stabilizing the general level of prices of goods and 

services as well as achieving some of the goals at the macro level such as growth and 

unemployment, etc. So both developed and developing countries have been quick to grant 

their central banks a great degree of independence to enable them to perform their functions 

optimally Iraq is one of these countries  seeking independence in the framework of 

monetary and economic correction policies after 2003 with the issuance of Law No. 56 of 

2004, which regulated currency in order to allow the Central Bank to perform its functions 

of drawing and preparing monetary policy in accordance with economic conditions and 

requirements . The purpose of this study is to highlight the role of the Central Bank in the 
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formulation and implementation of monetary policy in achievement of independence 

Inorder to achieve the research objective, which is completed in the development of a 

comprehensive framework to define the concept of independence and knowledge of criteria 

and indicators that refer the independence of the Central Bank and its impact on monetary 

policy and the proof of the research hypothesis, was based on that the independence of the 

bank achives 

     The stability of the general level of prices has been implemented and the precautionary 

measures have been applied to control the supply of money. The hypothesis of the research 

was proved and that the Central Bank of Iraq obtained independence by 66%, which is very 

good compared to the independence of other countries. The standard analysis also showed 

an inverse and moral relationship between inflation And independence with the marginal 

slope of the inflation rate for independence (-36.266) and the value of the R
2
-factor of 88%.        

The analysis also showed a positive and moral relationship between the M1 money supply 

and independence. The marginal value of the cash offer was 5.22408, Hope selection R
2
( 

0.16) 

       It was also found that there was a direct and moral relationship between the legal 

reserve and the independence. The 
margi2nal

 value of the legal reserve was 66.707 and the 

value of R
2
 (0.45) and the inverse relationship with the price of the policy was R

2
 (0.22) R

2
 

(0.77) is an inverse and moral relationship and statistical tests show that there is 

consistency in the estimated models 

Key words : central bank , Economic variables college , Iraqi economy 
 

 المقدمة 
حظيت استقلالية البنؾ المركزي باىتمامات الاقتصادييف وأصبحت مف المواضيع الأساسية المطروحة في الساحة       

المصرفية ويؤيد الكثير مف الاقتصادييف استقلالية البنؾ المركزي في مجاؿ وضع السياسة النقدية مستنديف الى 
وقد نجحت بعض الدوؿ في منح بنوكيا المركزية المزيد مف الاستقلالية  مصداقيتيا وقدرتيا في تحقيؽ استقرار الأسعار

مف خلاؿ مراجعة قوانينيا وتعديميا بيدؼ تقميص دور الحكومة في مجاؿ تحديد السياسة النقدية مما أدى الى تعاظـ 
صت حديثا مف سيطرة تخم تيدور البنؾ المركزي في ىذا المجاؿ مثؿ فرنسا وألمانيا وكذلؾ بعض دوؿ اوربا الشرقية ال

الحكومة عمى اقتصادىا وبدأت بالتحوؿ نحو اقتصاد السوؽ . وفي الحقيقة لايوجد بنؾ مركزي مستقؿ تماما في إدارة 
المعروض النقدي كوف الاستقلاؿ التاـ لف يكوف مقبولا مف الناحية النظرية وقد يكوف مستحيلا مف الناحية التطبيقية 

 قة بيف البنؾ المركزي وكؿ مف الحكومة والبرلماف .ويرجع ذلؾ الى العلاقة الوثي
منح بموجبة البنؾ المركزي الاستقلالية  2004لسنة  56وقامت السمطة النقدية في العراؽ بإصدار قانوف رقـ      

القانونية واصبح ىو المسيطر عمى السياسة النقدية التي تيدؼ الى استقرار الأسعار وتحقيؽ نظاـ مالي يعزز النمو 
 والاستقرار الاقتصادي 

الحكومة  الاعتماد عمى البنؾ المركزي لحماية عملاتيا الوطنية حجما وقيمو كونة لاعبا أساسيا في  مما شجع     
الأسواؽ المالية الحديثة الى جانب الحكومة والبنوؾ التجارية وبيذا اصبح البنؾ المركزي ىو المسؤوؿ عف رسـ السياسة 

عمى حجـ الائتماف والتي ليا تأثيرات ميمة ومباشرة و ا مف خلاؿ تأثيره عمى الأسعار السائدة النقدية وتنفيذىا عممي
الاتجاىات التضخمية في الاقتصاد الوطني وقد نجحت السياسة النقدية في العراؽ مف خلاؿ الاستقلالية التي منحت ليا 
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ويات منخفضة جدا مقارنة بالسنوات السابقة وصؿ الى مستو بالسيطرة عمى التضخـ في العراؽ خلاؿ السنوات الأخيرة 
قبؿ الاستقلالية واثبت التحميؿ القياسي وجود علاقة علاقة عكسية بيف كؿ مف التضخـ وسعر الصرؼ وسعر السياسة 

بيف عرض النقد والاحتياطي القانوني وىناؾ شعور بعدـ قدرة البنؾ المركزي عمى المدى الطويؿ اف  طرديةوجود علاقة و 
المتغيرات الاقتصادية مثؿ الإنتاج والعمالة وتبيف اف لو تأثير عمى التضخـ في المدى الطويؿ وقد وصؿ  يؤثر في

 ( 0.2) الى  2017التضخـ عاـ 
 

 بحثأىمية ال1-1-1
تتمثؿ في منح البنؾ المركزي استقلاليتة عف السمطة التنفيذية والتشريعية باعتبارة السمطة المسؤولة عف رسـ وتنفيذ 

 ة النقدية في مختمؼ الدوؿ وبشكؿ يمكنة مف وضع سياسة نقدية تيدؼ الى تحقيؽ الاستقرار النقدي السياس
 مشكمة البحث 2-1-1 

الى تبعية السياسة النقدية لمسياسات الحكومية ومنيا السياسة المالية وسياسة سعر الصرؼ واثر  بحثتكمف مشكمة ال
للأسعار كوف تبعية السياسة النقدية لمسياسة المالية امرا شائعا لدى الدوؿ ىذه التبعية عمى ظاىرة ارتفاع المستوى العاـ 

المتقدمة والنامية بالرغـ مف انخفاض التبعية في بعض الدوؿ المتقدمة اما بالنسبة لسعر الصرؼ فاف التبعية تعد سببا 
 الذي مة نوعية في الاقتصاد العراقي ستقلالية البنؾ المركزي نقاجوىريا لارتفاع المستوى العاـ للأسعار وقد شكؿ مبدأ 

عانى مف التضخـ الجامح وانييار قيمة الدينار العراقي وضياع ثروات البمد وقد حدثت محاولات مف قبؿ الحكومة في 
لمييمنة عمى البنؾ المركزي لكف ىذه المحاولات اثارت عاصفة مف الجدؿ في الأوساط  2014الى  2013الأعواـ 

 ية القانونية والاقتصاد
 فرضية البحث 3-1-1  

 بعد تحديد المشكمة والتعرؼ عمييا يمكف طرح الفرضيات الاتية 
اف استقلالية البنؾ المركزي  والتزامة بمسؤوليتة الأساسية والتي تيدؼ الى تحقيؽ الاستقرار النقدي بشكؿ عاـ ــ 0

 والاستقرار في المستوى العاـ للأسعار بشكؿ خاص 
 لكي يكرس استقلالية البنؾ المركزي العراقي  2004لسنة  56جاء قانوف رقـ ــ 5
ػػػ في ظؿ الاستقلالية المتفاوتة تـ تطبيؽ المعايير الاحترازية لجنة بازؿ الأولى إضافة الى التحكـ في المعروض النقدي 3

 لتحقيؽ الاستقرار في المستوى العاـ للأسعار 
 
 
 ىدف البحث 4-1-1 

 الى تحقيؽ مايمي  ييدؼ البحث
 ػػ وضع اطار شامؿ ومتكامؿ لتحديد مفيوـ استقلالية البنؾ المركزي  0
 معرفة المعايير والمؤشرات التي تدؿ عمى استقلالية البنؾ المركزي ــ  2
ػػ استقلالية البنؾ المركزي واثرىا عمى فعالية السياسة النقدية مف خلاؿ التحكـ في المعروض النقدي وتخفيؼ عجز  3

 ف السيطرة عمى معدلات التضخـ الموازنة بما يضم
 بحثمنيجية ال 5-1-1 
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ىو التحميؿ الوصفي وكذلؾ التحميؿ القياسي الذي عزز ماتوصؿ اليو التحميؿ  بحثاف الأسموب الذي اعتمد في ال
الوصفي مف نتائج وقد اثبتت التحميؿ وجود علاقة بيف الاستقلالية وبعض المتغيرات الاقتصادية الكمية خلاؿ مدة 

 اسةالدر 
 الحدود الزمانية والمكانية لمبحث 6-1-1 

الحدود المكانية :ػػ معرفة العلاقة بيف استقلالية البنؾ المركزي العراقي واثرىا عمى السياسة النقدية في العراؽ بعد صدور 
 2004لسنة  56قانوف البنؾ المركزي رقـ 

اجؿ معرفة التغيرات التي طرأت عمى السياسة النقدية مف  2017ػػػ 2005الحدود الزمانية :ػػ اف الدراسة اعتمدت المدة 
  في تمؾ الفترة

 ىيكمية البحث 7-1-1 
الدراسة تـ تقسيـ البحث الى مبحثيف تضمف المبحث الأوؿ مفيوـ الاستقلالية والاراء المؤيدة ومف اجؿ تحقيؽ ىدؼ 

ؤشرات استقلالية البنؾ المركزي العراقي وتناوؿ والرافضة للاستقلالية وعلاقة الاستقلالية ببعض المتغيرات الاقتصادية وم
( ومعايير استقلالية البنؾ المركزي العراقي وقياس 5002( لسنة )  56أيضا قانوف البنؾ المركزي العراقي رقـ )

الاستقلالية وفقا لمقياس كوكرماف اما المبحث الثاني مف البحث فقد تضمف قياس وتحميا اثر استقلالية البنؾ المركزي 
 ( 5002-5002مى السياسة النقدية في العراؽ لممدة مف )ع
 

 اثر استقلالية البنك المركزي عمى بعض المتغيرات الاقتصادية 
 مفيوم الاستقلالية  1-1

لايوجد تعريؼ واضح ومحدد لمفيوـ الاستقلالية كوف الاستقلاؿ والاستقلالية يستعملاف لمتعبير عف معنى واحد    
ف اف تكوف مستقمة في كثير مف الأمور الأساسية دوف اف تكوف مستقمة عف الحكومة وعمى نحو والبنوؾ المركزية ممك

عاـ يمكف اعتبار البنوؾ المركزية مستقمة اذا كانت الحكومة تمارس السيطرة عمى قضايا تخص البنؾ المركزي ومنيا . 
 ( 2002;3) قرم ، 

 ػػ شؤوف الموظفيف والإدارة 1
 وادارتيا ػػ الموازنات المالية 2

 ػػ متابعة السياسة النقدية وادارتيا 3ػ
 (2003 :283-284) عوض الله واسامة ، ويمكف التميز بيف مفيوميف لاستقلالية السياسة النقدية 

المفيوـ الأوؿ :ػػ عزؿ السياسة النقدية عف الضغط السياسي اليومي المستمر ، مف خلاؿ وسيمة بسيطة تتمثؿ في وضع 
نقدية المزمع اتباعيا وكانت قاعدة الذىب ىي الممثمة ليذا النوع مف القواعد كونيا تضمف عدـ تدخؿ او قواعد لمسياسة ال

 ضغوط مف قبؿ السمطة السياسية 
المفيوـ الثاني :ػػ  منح البنؾ المركزي استقلالا كاملا في سياستة النقدية مف خلاؿ منحة حرية تصرؼ كاممة وعزلة عف 

 المفيوـ ىو السائد حاليا في البنوؾ المستقمة   السمطة السياسية واف ىذا
وعرفة الاقتصادي )) الف بلايندر (( الاستقلالية بقولة ) ينصرؼ مصطمح الاستقلالية الى نقطتيف الأولى لمبنؾ المركزي 

ولة تعطيميا الحرية في تقرير كيفية الوصوؿ الى اىدافة والثانية تعد القرارات التي يتخذىا البنؾ المركزي عصية عند محا
 (  5:2008) صالح ، 
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وخلاصة القوؿ :ػػ اف الاستقلالية تعني حرية البنؾ في رسـ السياسة النقدية بما يتلائـ وتحقيؽ أىدافيا الاقتصادية ، 
( بيف الحكومة والبنؾ Total Separationوىناؾ رأى اخر يرى اف استقلالية البنوؾ المركزية لاتعني الانفصاؿ التاـ )

وانفراد البنؾ المركزي بتحديد الأىداؼ النيائية لمسياسة النقدية ويكوف الاتفاؽ عمى تحديد ىذه الأىداؼ بيف المركزي 
الحكومة والبنؾ المركزي عمى اف تكوف قرارات البنؾ مستقمة فيما يتعمؽ بالسياسة النقدية ومنسجمة مع الساسة 

 الاقتصادية لمدولة 
 
 الآراء الداعمة للاستقلالية  1-4
 قد استند مؤيدو استقلالية البنؾ المركزي عمى العديد مف المبررات التي تدعـ استقلالية البنوؾ المركزية ومف أىميا :ػػل

اف مصداقية السياسة النقدية وقدرتيا عمى تحقيؽ استقرار طويؿ الاجؿ مع ادنى حد مف التكاليؼ الاقتصادية   -1
يا بعيديف عف سمطة الدولة ) الدوري ، ويسرى ، تؤدي الى نتائج إيجابية ، اذا كاف المسؤوليف عن

119:2006.) 
ابعاد الجوانب النقدية عف نفوذ السياسييف كونيـ يحاولوف إرضاء جماىيرىـ ورفع التضخـ وانخفاض القوة  -2

 (.119:2010الشرائية لمعممة ) المشيداني ، 
لمبنوؾ فيما يتعمؽ بتحديد نفقاتيا وايرادتيا  استقلالية البنوؾ المركزية تؤدي الى الابتعاد عف التأثيرات الحكومية -3

 (.115:  2007وحصوؿ البنؾ المركزي عمى موازنة مستقمة عف الموازنة الحكومية ) العياش ، 
اف تطور عولمة الأسواؽ المالية واقترانيا بالازمات المالية ساعدت عمى التوجة نحو الاستقلالية ) ثويني ،  -4

49: 2010.) 
لمركزي في توجية النظاـ المالي لمبمد يجب اف تتلائـ مع توجييات مؤسسات الدولة اف مسؤولية البنؾ ا -5

 (.2002 :7المختمفة وىذا يتطمب تمتع البنؾ المركزي بالاستقلالية ) معتوؽ ،
استقلالية البنؾ المركزي تدعـ موقفة في التصدي لمتأثيرات السياسية التي تستغؿ عرض النقد للأغراض  -6

 السياسية .

 الرافضة للاستقلالية  الآراء
 ىناؾ اراء رافضة لاستقلالية البنوؾ المركزية وكما يمي :

ربما لاتقوـ الاستقلالية بتحسيف الأداء في مجاؿ التضخـ في الاجؿ القصير ، لاف البنوؾ ليا اىداؼ داخمية   -1
 : 95خاصة تتعارض مع انتياج سياسة غير تضخمية ، يمكف اف تؤدي الى حدوث انكماش ) حشاد ، 

1994. ) 
التكاليؼ الناتجة عف خلاؼ بيف سياسة مستقمة لمنقد والسياسات الأخرى خاصة سياسة الضرائب وأسعار  -2

 (.2006 :12الصرؼ تكوف عالية ) الدوري ويسرى ، 
الحكومة يجب اف تحدد الأىداؼ والاتجاىات الأساسية لمسياسة النقدية والتي تكوف ضمف اطار السياسة  -3

-41ة وبالتالي لايؤمنوف بفصؿ السياسة النقدية عف السياسة الاقتصادية العامة ) العياش ، الاقتصادية لمدول
40:1997.) 
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ىناؾ تعارض بيف الاقتصادييف المؤيديف للاستقلالية منيـ مف يرى اف الاستقلالية يجب اف تتمثؿ في تحقيؽ  -4
ي استعماؿ أدوات السياسة النقدية فقط اىداؼ السياسة النقدية ، وىناؾ فريؽ اخر يرى اف الاستقلالية تتمثؿ ف

 (275:1997مف اجؿ تحقيؽ اىداؼ السياسة النقدية ) كنعاف،
الحكومة تمثؿ الشعب الذي اختارىا وىي تضع اىداؼ عامة ذات أولوية لسياستيا قد لاتتفؽ مع سياسة البنؾ  -5

ا خلاؿ فترة توحيدىا وتحقيؽ المركزي المتمثمة بتحقيؽ اىداؼ الاستقرار في الأسعار وىذا ماحدث في الماني
 الوحدة النقدية

يعتقد بعض الاقتصادييف ومنيـ ) دي كوؾ ( اف البنؾ المركزي يجب اف يخضع لإجراءات رقابية مف قبؿ الدولة  - 6
وبالتالي لايحؽ لو المطالبة بالاستقلالية عف الحكومة وخاصة الشؤوف النقدية ، ومف ىذا يتضح وجود تناقض وتبايف في 

 (  520:  0892اء بيف مؤيدي ومعارضي الاستقلالية ) ـ . ا . ج دي كوؾالآر 
وترى الباحثة اف الخيار الوسط بيف الاتجاىيف السابقيف ىو الحؿ الأمثؿ لنجاح البنوؾ المركزية في تحقيؽ أىدافيا 

اؿ الشفافية والمسؤولية الاقتصادية كوف الاستقلالية مسألة محورية وىامة في عممية الإصلاح الاقتصادي بشرط عدـ اىم
لاف البنؾ المركزي يبقى مسؤولا اماـ السمطة السياسية في حالة ارتكابة خطأ ييدد سلامة الاستقرار النقدي بصورة 

 خاصة والاقتصاد بصورة عامة 
 
 
 مؤشرات استقلالية البنك المركزي. - 1-5

 .(2005 : 45سيحي ، ) ميمكف توضيح اىـ مؤشرات استقلالية البنؾ المركزي بما يأتي    
 الميام الرسميو لمبنك المركزي ودوره في السياسة النقدية.  -1

اف اسناد عدد كبير مف المياـ الى البنؾ المركزي يدؿ عمى ضعؼ الاستقلالية التي يتمتع بيا في ادارة السياسة     
كيز عمى تحقيؽ الاستقرار في القيمة النقدية وعمى العكس مف ذلؾ فاف تحديد ميمة البنؾ المركزي بشكؿ دقيؽ مع التر 

 .الداخميو والخارجية لمعممة ، يعد مف اىـ  المؤشرات الدالة عمى استقلالية ىذا البنؾ عف الحكومة
 
 الجية التي تتولى مساءلة ومحاسبة المسؤولين عن السياسة النقدية. -2

والتشريعية او كمييما وقد لا تتـ محاسبتيـ رسميا  يمكف محاسبة المسؤوليف عف السياسة النقدية اماـ السمطة التنفذية   
اماـ اي جية حكومية او اماـ البرلماف بؿ اماـ الرأي العاـ وحدة عف طريؽ نشر الاىداؼ النقدية والانجازات المتحققة 

 في ىذا المجاؿ مما يسيؿ رقابة مباشرة لمرأي العاـ عمييـ 
 . البنك واقالتيممدى وجود قيود عمى تعيين كبار المسؤولين في -3
اسندت صلاحية تعييف المحافظ او كبار المسؤوليف في البنؾ الى السمطة الحكومية والتي اصبحت تممؾ الدور الياـ  

 . والاساسي في مجاؿ التعييف ، عمى اساس اف السياسة النقدية ىي مسؤولية الحكومة وتتحمؿ نتائجيا اماـ البرلماف
 (.  ةزي ) استقلالية الميزانيالاستقلال المالي لمبنك المرك-4
يمثؿ الاستقلاؿ المالي لمبنؾ اىمية كبيرة في دراسة علاقة البنؾ بالحكومة ومدى استقلالو عنيا والحصوؿ عمى موافقة   

مسبقة مف الحكومة عمى موازنة البنؾ قد يشكؿ في حد ذاتو وسيمة غير مباشرة تستخدميا الحكومة لمتأثير عمى ىذا 
 ؽ الحد مف قدرتو في الحصوؿ عمى الموارد المالية اللازمة لو في حالة عدـ اتباعو التوجيات الحكومة البنؾ ، عف طري
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 أنواع الاستقلالية  -1-7
 استقلالية الأىداف واستقلالية الادوات-أ

اىدافة ، اما  يتمتع البنؾ المركزي بالاستقلالية في تحقيؽ اىدافة اذا خوؿ إدارة السياسة النقدية وبسط سمطتة في تحقيؽ
مف ناحية تحديد الأدوات تتـ اذا كانت لو حرية التصرؼ الكاممة في وضع وتنفيذ السياسة النقدية وادواتيا التي يراىا 

 :2003مناسبة لتحقيؽ اىدافة ) دوندار ، واسامة ، 
526-522) 
 الاستقلالية القانونية والاستقلالية الفعمية -ب 

أساس التشريعات والقوانيف ، قبؿ اجراء تعييف مسؤولي الإدارة والمحافظ ويجب تطبيؽ  تتحد الاستقلالية القانونية عمى
الاستقلالية المحددة في التشريعات عمى ارض الواقع ، واف الانتقاؿ مف الاستقلالية القانونية الى الفعمية في الدوؿ النامية 

ية مرتبطة أساسا بمدى التأثير الحقيقي المطبؽ مف تكوف صعبة لكنيا في الدوؿ المتقدمة سيمة كوف الاستقلالية الفعم
طرؼ الحكومة عمى البنؾ المركزي واف الاستقلالية القانونية تخص التشريعات التي توضح العلاقة بيف الحكومة والبنؾ 
المركزي بينما الاستقلالية الفعمية تخص الجانب التطبيقي وبالتالي فاف الاطار القانوني ماىو الاضماف جزئي 

 (Pietor ,P ; 60لاستقلالية الفعمية ) ل
 الاستقلالية السياسية والاستقلالية الاقتصادية -ج 

 يمكف التميز بينيما بمجموعة مف الخصائص للاستقلالية السياسية التي تنسب الى كلا منيا 
 ( 26: 5002) ميمي ، 

 لايقوـ رئيس الحكومة بتعييف كؿ أعضاء البنؾ   -1
 لاتتجاوز اكثر مف خمس سنواتمدة تولي المحافظ سمطتة  -2
 مدة تولي أعضاء مجمس الإدارة اكثر مف خمس سنوات -3
 رئيس الحكومة ليس عضوا في مجمس إدارة البنؾ -4
 ليس مف صلاحيات الحكومة رسـ السياسات -5

 تيا ىي :ػػ اما الاستقلالية الاقتصادية :ػػ تتمثؿ في استقلاؿ البنؾ المركزي في اختيار أدوات السياسة النقدية واىـ مرتكزا
 ليس باستطاعة الحكومة الحصوؿ عمى القروض مف البنؾ   -0
 التسميفات المقدمة سابقا مف البنؾ الى الحكومة بسعر الفائدة السوقي -5
 التسميفات المباشرة لمقروض ىي مبالغ محددة -3
 لايمعب البنؾ المركزي أي دور في السوؽ الأولية في تمويؿ القروض العمومية -2
  تضخـيحدد البنؾ معدؿ ال -5
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-2005قياس اثر استقلالية البنك المركزي عمى بعض المتغيرات الاقتصادية في العراق لممدة ) -2
2017 ) 

 الاطار النظري للأساليب القياسية المستخدمة  2-1
 استقرارية السلاسل الزمنية  - أ

الاستقرار أي انيا تحتوي عمى  اف اغمب السلاسؿ الزمنية والتي تكوف مرتبطة بالحياة الاقتصادية تعاني مف مشكمة عدـ
جذر الوحدة الذي يبيف اف متوسط وتبايف المتغير غير مستقميف عف الزمف مما يؤدي الى وجود مشكمة الارتباط الزائؼ 
وتظير المشكمة أيضا في التحميؿ والاستدلاؿ القياسي بسبب صعوبة نمذجة السلالسؿ الزمنية وليذا السبب يتـ استخداـ 

ية السلاسؿ الزمنية والتي يقصد بيا عدـ وجود اتجاه عاـ ومحدد لمظاىرة نزولا او صعودا في المسار اختبار استقرار 
الزمني لمسمسة واف وجود التقمبات الموسمية يؤدي الى تغير خصائصيا عبر الزمف مما يجعؿ البيانات في تذبذب حوؿ 

نية لكؿ متغير مف متغيرات الانموذج ويوجد وسط حسابي مستقؿ عف الزمف لذلؾ وجب التحقؽ مف سكوف السمسة الزم
 ( 5006: 20العديد مف المؤشرات التي تدؿ عمى استقرارية السمسة الزمنية في الانموذج المستخدـ ومنيا . )العيسى ،

 (    D.W      <R2( أي اف ) D.w( اكبر مف إحصائية دربف واتسف )R2اذا كانت قيمة معامؿ التحديد ) -0
 (D.Wسمي ذاتي يبرز قيمة دربف واتسف ) اف وجود ارتباط تسم -5

 (D.Wسمسمي ذاتي يبرز في قيمة دربف واتسف ) 
 زيادة المعنوية الإحصائية بدرجة كبيرة لممعممات المقدرة  -3
 ثبات التبايف عبر الزمف -2
 ( فقط ) ثبات التغاير(K( معتمد عمى الازاحة )COVاف يكوف ىناؾ ارتباط مشترؾ بيف السمسمتيف )-2
 ختبار فيمبس بيرونا-أ

  اختبار جذر الوحدة لممتغيرات بصيغتيا الحقيقية 
 (1جدول )  

 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (PP) 

 At Level      

  ER IF M1 PP RL 

With Constant t-Statistic -4.2460 -1.6817 -1.3104 -1.4388 -3.8381 

 Prob. 0.0082 0.4148 0.5880 0.5282 0.0160 

  *** No No No ** 

With Constant & Trend t-Statistic -2.6139 -1.2928 -0.3088 -2.8004 -2.4570 

 Prob. 0.2813 0.8371 0.9772 0.2240 0.3385 

  No No No No No 

Without Constant & Trend t-Statistic -1.4130 -3.2589 1.2354 -0.7594 -0.5223 

 Prob. 0.1395 0.0037 0.9339 0.3661 0.4688 

  No *** No No No 

 At First Difference     

  d(ER) d(IF) d(M1) d(PP) d(RL) 

With Constant t-Statistic -2.5196 -3.7542 -1.8681 -3.2539 -3.1851 

 Prob. 0.1369 0.0201 0.3329 0.0442 0.0492 

  No ** No ** ** 

With Constant & Trend t-Statistic -3.8903 -5.4494 -3.9973 -2.4887 -3.7008 
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 Prob. 0.0532 0.0067 0.0460 0.3262 0.0687 

  * *** ** No * 

Without Constant & Trend t-Statistic -2.3159 -3.1932 -1.1289 -2.6604 -3.4362 

 Prob. 0.0258 0.0045 0.2191 0.0130 0.0028 

  ** *** No ** *** 

 : المصدر
 .(Eviews10)اعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي  -1
%( عمى التوالي حسب القيم الجدولية  1%، 5%، 10)*(،)**(،)***( تدل عمى إنيا معنوية عند مستوى ) -2

 ( تدل عمى إنيا غير معنوية.No(، و)Mackinnonلـ)
     

صيغتيا الحقيقية، إذ تشير نتائج الاختبار اف جميع متغيرات ( اختبار جذر الوحدة لممتغيرات ب6يوضح الجدوؿ )      
( الحرجة عند مستوى t( المحسوبة اصغر مف قيمة )tموضوع الدراسة لـ تستقر عند مستواىا الاصمي، إذ كانت قيمة )

 ( القائمة بوجود جذر وحدة في بيانات السلاسؿH0=B=0%(، مما يعني قبوؿ فرضية العدـ )00%، 2%، 0معنوية )
( الحرجة عند مستوى t( المحسوبة اكبر مف قيمة )tالزمنية، وانيا استقرت بعد اخذ الفروؽ الاولى ليا، إذ كانت قيمة )

 سواء كاف ذلؾ بوجود حد ثابت وحد ثابت واتجاه عاـ او بدونيما. I(1)اي انيا متكاممة مف الرتبة -معنوية 
 

 (LMاختبار مضاعف لاكرانج )-ب
معامؿ التحديد وعند اجراء ىذا الاختبار يجب اف نتبع الخطوات   R2ز عمى قيمة اف ىذا الاختبار يرك

 ( Chris , 2002; 134الاتية . ) 
 Ŷ مف اجؿ الحصوؿ عمى البواقي نتبع المعادلة الاتية  -أ

                  (0   ..............) 
 ة في نموذج كويؾ نستخدـ المتغيرات كمتغير تابع لممتغيرات المفسر  -ب

t Ut = ao+ a1 xt + a2Yt-1 + a3ut-1 +V …………….(2) 
 a=0نستخدـ طريقة المربعات الصغرى في تقدير النموذج مف اجؿ اختبار فرضية العدـ اف  -ج

 تستخدـ الإحصائية الاتية 
LM = nR2  .................................(3) 

N  حجـ العينة = 
R2 غير مصحح = معامؿ التحديد ال 
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 ـ اختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي ج 
بيانات السمسمة لىو احد الأساليب التي تستخدـ بيدؼ تثبيت استقرارية السمسمة الزمنية والحصوؿ عمى لوغارتـ مقموب 

 (  6:2003الزمنية . ) الغناـ ، 
لتي ليا أىمية كبيرة في الاقتصاد ولعمـ الإحصاء والسلاسؿ الزمنية واف التنبؤ بالسموؾ المستقبمي لمظاىرة مف المواضيع ا

والاساسي في بناء تمؾ النماذج مف خلاؿ تحميؿ الظاىرة الاقتصادية التي حدثت والتنبؤ بالقيـ المسقبمية  اعؿ الدور الف
واف ىذا التحميؿ  تحميلا مختمفا عف السابؽ Engle( وضع 1982واحتياجاتة حسب الإمكانيات المتاحة وفي عاـ )

افترض اف تبايف حد الخطأ الذي يكوف مشروط بالمعمومات ىو متغير مع مرور الزمف واف ىذا الانموذج تـ تعميمة عاـ 
واف عدـ التبايف المشروط يعني توفر المعمومات حوؿ الانموذج واف ىذا الانموذج لو خصائص ميمة في  1986

 يخص التنبؤ يتغير  التطبيقات القياسية لاف عدـ التأكد فيما
 

 اختبار استقرارية معممات النموذج  -د
اف اليدؼ مف اجراء ىذا الاختبار ىو التأكد مف خمو البيانات المستخدمة مف حصوؿ أي تغيرات ىيكمية فييا     

. ) ومعرفة مدى استقرار بيانات الاجؿ الطويؿ مع تقديرات الاجؿ القصير عف طريؽ استخداـ الاختبارييف الاتييف 
 (261:2014العبدلي ، 

 اختبار المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة  -0
 اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة  -2

واف ىذيف الاختبارييف مف اىـ الاختبارات في ىذا المجاؿ كونيما يوضحاف امريف في غاية الأىمية وىما الكشؼ عف 
ومدى استقرارية المعممات طويمة الاجؿ مع المعممات قصيرة الاجؿ وحسب ىذيف وجود أي تغير ىيكمي في البيانات 

( و CUSUMالاختباريف يتحقؽ الاستقرار الييكمي والمعممات النموذج اذ وقع الخط البياني لاختبار كؿ مف )
(SQCUSUM( مف الحدود الحرجة عند مستوى معنوية )ويلاحظ اف المعممات تكوف غير مستقرة اذ وق5 )% ع الخط

 %(2البياني لاختبارات خارج حدوده الحرجة عند مستوى معنوية )
 اولًا: متغيرات البحث.

المشار الييا و في العراؽ  بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية لغرض قياس اثر استقلالية البنؾ المركزي عمى        
المتغير المستقؿ ) استقلالية البنؾ المركزي ( ( ليعبر عف Dummy Varibleادناه تـ استخداـ طريقة المتغير الوىمي )

لـ تأخذ  2004لسنة  56عمما اف الاستقلالية التي منحت لمبنؾ المركزي بموجب قانوف رقـ  Cbiويرمز ليا بالرمز 
( لاف الاحتلاؿ كاف ىو المسيطر عمى عمؿ البنؾ المركزي (2005 ,2006 ,2007دورىا بشكؿ فاعؿ خلاؿ الأعواـ 

 ( أي فاعمية الاستقلالية 1( اما السنوات الأخرى فقد أعطيت )0ؿ الاستقلالية وليذا أعطيت )ولـ يتـ تفعي
وبناءا عمى مصادر النظرية النقدية والمعمومات المتاحة عف الدراسات القياسية السابقة ، يمكف صياغة انموذج قياسي 

ف خلاؿ استعماؿ انموذج الانحدار الخطي البسيط وتحديد التوقعات النظرية المسبقة عف إشارات معالـ الانموذج وذلؾ م
 وفؽ العلاقة الدالية الاتية :ػػ 

IF = f (Cbi)    .……. ( النموذج الاول   )          
M1= f (Cbi)    …….. ( النموذج الثاني   ) 
RL = f (Cbi)   …….. ( النموذج الثالث   ) 
Er = f (Cbi)    …….. ( النموذج الرابع   ) 
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PP = f (Cbi)   …….. (النموذج الخامس) 
 إذ ان:
IF :.معدؿ التضخـ 
M1 :.عرض النقود بالمعنى الضيؽ 
RL :.الاحتياطي القانوني 
Er :.سعر الصرؼ 
Pp :.سعر السياسة 
Cbi :.استقلالية البنؾ المركزي 

 

 ثانياً: تقييم مقدرات معممات الأنموذج المقدر اقتصادياً.
 الأنموذج الاول )معدل التضخم(. -1

( استجابة عكسية ومعنوية في Cbi) يظير معامؿ استقلالية البنؾ المركزي -( ما يمي:5نستنتج مف الجدوؿ )     
ركزي ػػػػػػػػػػػػنؾ المػػػػػػػػػػسبة لإستقلالية البػػػػػػػػػػػػػػػػػػدي لمعدؿ التضخـ بالنػػػػػػػػػػػػػ(، إذ بمغت قيمة الميؿ الحiFانموذج معدؿ التضخـ )

%(، اي اف زيادة استقلالية البنؾ المركزي بمقدار وحدة واحدة  تؤدي 1( عند مستوى معنوية اقؿ مف )36.26667-)
ىذه النتيجة كانت متوقعة وتتفق ومنطق النظرية (وحدة، 36.26667-الى انخفاض معدؿ التضخـ بمقدار )

  الاقتصادية
 

 تضخم( نتائج تقدير اثر استقلالية البنك المركزي عمى معدل ال2جدول )
 

Dependent Variable: IF   

Method: Least Squares   

Date: 03/16/19   Time: 12:30   

Sample: 2005 2017   

Included observations: 13   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 40.36667 3.523887 11.45515 0.0000 

Cbi -36.26667 4.017849 -9.026389 0.0000 

     
     R-squared 0.881050     Mean dependent var 12.46923 

Adjusted R-squared 0.870236     S.D. dependent var 16.94360 

S.E. of regression 6.103551     Akaike info criterion 6.596257 

Sum squared resid 409.7867     Schwarz criterion 6.683172 

Log likelihood -40.87567     Hannan-Quinn criter. 6.578392 

F-statistic 81.47569     Durbin-Watson stat 2.826286 

Prob(F-statistic) 0.000002    

     
     

 .(Eviews10)الوصذر: اعذاد الباحث اعتواداً على هخرخات البرناهح الاحصائي                 
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( وىذا يعني اف استقلالية البنؾ المركزي تفسر 0.88 ( بمغت )R2اف قيمة معامؿ التحديد )( 5الجدوؿ )يستدؿ مف      
%( 12ه النسبة والبالغة )%( مف التغيرات الحاصمة في المتغير التابع )معدؿ التضخـ(، والباقي مف ىذ88حوالي )

( والواردة في 2005-2017يرجع الى عوامؿ اخرى منيا المتغير العشوائي. كما يلاحظ اف نتائج القياس خلاؿ المدة )
بع والمتغير المستقؿ ، ا( بينت معنوية الانموذج وصحة العلاقة ومعنوية العلاقة المفترضة بيف المتغير الت5الجدوؿ )

 %( وىذا يتفؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية 1( عند مستوى معنوية اقؿ مف )81.475ة بمغت )( المحتسبFلاف قيمة )
 الأنموذج الثاني )عرض النقد بالمعنى الضيق(. -2

( استجابة طردية ومعنوية في Cbi) يظير معامؿ استقلالية البنؾ المركزي -( ما يمي:3نستنتج مف الجدوؿ )     
( 5.22E+08بمغت قيمة الميؿ الحدي  لعرض النقد بالنسبة لإستقلالية البنؾ المركزي )(، إذ M1انموذج عرض النقد )

%(، اي اف زيادة استقلالية البنؾ المركزي بمقدار وحدة واحدة  يؤدي الى زيادة عرض 1عند مستوى معنوية اقؿ مف )
الاقتصادية أي كمما زادت ىذه النتيجة كانت متوقعة وتتفق ومنطق النظرية ( وحدة، 5.22E+08النقد بمقدار )

الاستقلالية لمبنك كمما زادت سمطتة في اصدار النقود بما يتفق وحاجات الاقتصاد الوطني وما متوفر لو من 
  احتياجات نقدية

 

 ( نتائج تقدير اثر استقلالية البنك المركزي عمى عرض النقد3جدول )
Dependent Variable: M1   

Method: Least Squares   

Sample: 2005 2017   

Included observations: 13   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 1.61E+08 1.11E+08 1.445361 0.1762 

Cbi 5.22E+08 1.27E+08 4.114017 0.0017 

     
     R-squared 0.606090     Mean dependent var 5.63E+08 

Adjusted R-squared 0.570280     S.D. dependent var 2.94E+08 

S.E. of regression 1.93E+08     Akaike info criterion 41.13332 

Sum squared resid 4.09E+17     Schwarz criterion 41.22024 

Log likelihood -265.3666     Hannan-Quinn criter. 41.11546 

F-statistic 16.92513     Durbin-Watson stat 0.674805 

Prob(F-statistic) 0.001718    

     
 .(Eviews10)الوصذر: اعذاد الباحث اعتواداً على هخرخات البرناهح الاحصائي                         

 
استقلالية البنؾ المركزي تفسر  ( وىذا يعني اف0.6( بمغت )R2( اف قيمة معامؿ التحديد )3يستدؿ مف الجدوؿ ) و

%( مف التغيرات الحاصمة في المتغير التابع )عرض النقود بالمعنى الضيؽ(، والباقي مف ىذه النسبة 60حوالي )
-2017%( يرجع الى عوامؿ اخرى منيا المتغير العشوائي. كما يلاحظ اف نتائج القياس خلاؿ المدة )39والبالغة )

( عند مستوى 16.925( المحتسبة بمغت )F( بينت معنوية الانموذج ، لاف قيمة )3)( والواردة في الجدوؿ 2005
 %( وىذا يتفؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية 1معنوية اقؿ مف )
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 الأنموذج الثالث )الاحتياطي القانوني(. -3
طردية ومعنوية في  ( استجابةCbi) يظير معامؿ استقلالية البنؾ المركزي -( ما يمي:2نستنتج مف الجدوؿ )     

(، إذ بمغت قيمة الميؿ الحدي للاحتياطي القانوني بالنسبة لإستقلالية البنؾ المركزي RLانموذج الاحتياطي القانوني )
%(، اي اف زيادة استقلالية البنؾ المركزي بمقدار وحدة واحده يؤدي الى 5( عند مستوى معنوية اقؿ مف)66.75782)

وىذه النتيجة كانت متوقعة وىي تتفق ومنطق النظرية الاقتصادية (وحدة 66.75782نسبة )زيادة الاحتياطي القانوني ب
اذ ان زيادة استقلالية البنك المركزي تؤدي الى زيادة احتياطات البنك كون البنك لدية سمطة مستقمة ولايسمح بتدخل 

  الحكومة للاستدانة من البنك المركزي مما يعزز الاحتياطي القانوني
 ( نتائج تقدير اثر استقلالية البنك المركزي عمى الاحتياطي القانوني4جدول )

Dependent Variable: RL   

Method: Least Squares   

Date: 03/16/19   Time: 12:42   

Sample: 2005 2017   

Included observations: 13   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 52.153681 19260529 2.707801 0.0204 

Cbi 66.757821 21960382 3.039921 0.0112 

     
     R-squared 0.456552     Mean dependent var 1.04E+08 

Adjusted R-squared 0.407147     S.D. dependent var 43326685 

S.E. of regression 33360215     Akaike info criterion 37.62426 

Sum squared resid 1.22E+16     Schwarz criterion 37.71118 

Log likelihood -242.5577     Hannan-Quinn criter. 37.60640 

F-statistic 9.241119     Durbin-Watson stat 1.093989 

Prob(F-statistic) 0.011248    

     
     

 .(Eviews10)الوصذر: اعذاد الباحث اعتواداً على هخرخات البرناهح الاحصائي              

( وىذا يعني اف استقلالية البنؾ المركزي تفسر 0.45( بمغت )R2( اف قيمة معامؿ التحديد )2ويستدؿ مف الجدوؿ )     
%( 55لباقي مف ىذه النسبة والبالغة )%( مف التغيرات الحاصمة في المتغير التابع )الاحتياطي القانوني(، وا45حوالي )

( والواردة في 2005-2017يرجع الى عوامؿ اخرى منيا المتغير العشوائي. كما يلاحظ اف نتائج القياس خلاؿ المدة )
 %(5( عند مستوى معنوية اقؿ مف )9.241( المحتسبة بمغت )F( بينت معنوية الانموذج ، لاف قيمة )4الجدوؿ )

 )سعر السياسة(.الأنموذج الرابع  -4
( استجابة عكسية ومعنوية في Cbi) يظير معامؿ استقلالية البنؾ المركزي -( ما يمي:2نستنتج مف الجدوؿ )     

( 62.50000-(، إذ بمغ الميؿ الحدي لسعر السياسة بالنسبة لإستقلالية البنؾ المركزي )Ppانموذج سعر السياسة )
يادة استقلالية البنؾ المركزي بمقدار وحدة واحدة  يؤدي الى انخفاض %(، اي اف ز 10عند مستوى معنوية اقؿ مف )

ىذه النتيجة كانت متوقعة  وتتفق مع منطق النظرية الاقتصادية اذ كمما (وحدة 62.50000-سعر السياسة بمقدار  )
  زادت الاستقلالية انخفضت قيمة سعر السياسة
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 ي عمى سعر السياسة( نتائج تقدير اثر استقلالية البنك المركز 5جدول )
Dependent Variable: PP   

Method: Least Squares   

Date: 03/16/19   Time: 12:39   

Sample: 2005 2017   

Included observations: 13   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 144.0000 30.41356 4.734730 0.0006 

CBI -62.50000 34.67680 -1.802358 0.0989 

     
     R-squared 0.227989     Mean dependent var 95.92308 

Adjusted R-squared 0.157806     S.D. dependent var 57.40131 

S.E. of regression 52.67784     Akaike info criterion 10.90690 

Sum squared resid 30524.50     Schwarz criterion 10.99382 

Log likelihood -68.89488     Hannan-Quinn criter. 10.88904 

F-statistic 3.248494     Durbin-Watson stat 0.879171 

Prob(F-statistic) 0.098926    

     
     

 .(Eviews10)رناهح الاحصائي الوصذر: اعذاد الباحث اعتواداً على هخرخات الب             

( وىذا يعني اف استقلالية البنؾ المركزي تفسر 0.22( بمغت )R2( اف قيمة معامؿ التحديد )2يستدؿ مف الجدوؿ ) و
%( يرجع 78%( مف التغيرات الحاصمة في المتغير التابع )سعر السياسة(، والباقي مف ىذه النسبة والبالغة )22حوالي )

( والواردة في 2005-2017المتغير العشوائي. كما يلاحظ اف نتائج القياس خلاؿ المدة ) الى عوامؿ اخرى منيا
 %(.10( عند مستوى معنوية اقؿ مف )3.248( المحتسبة بمغت )Fبينت معنوية الانموذج ، لاف قيمة )  ) 2)الجدوؿ

 الأنموذج الخامس )سعر الصرف(. -5
( استجابة عكسية ومعنوية في Cbi) مؿ استقلالية البنؾ المركزييظير معا -( ما يمي:6نستنتج مف الجدوؿ )     

-(، إذ بمغت قيمة الميؿ الحدي لسعر الصرؼ بالنسبة لإستقلالية البنؾ المركزي )Erانموذج سعر الصرؼ )
%(، اي اف زيادة استقلالية البنؾ المركزي بمقدار وحدة واحدة يؤدي الى 1( عند مستوى معنوية اقؿ مف )217.7000

(وحدة واف النتيجة متوقعة وتتفؽ ومنطؽ النظرية الاقتصادية لوجود 217.7000-نخفاض سعر الصرؼ بمقدار )ا
 علاقة طردية بيف الاستقلالية وسعر الصرؼ
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 ( نتائج تقدير اثر استقلالية البنك المركزي عمى سعر الصرف6جدول )
Dependent Variable: ER   

Method: Least Squares   

Date: 03/16/19   Time: 12:48   

Sample: 2005 2017   

Included observations: 13   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 1397.000 30.88007 45.23953 0.0000 

Cbi -217.7000 35.20870 -6.183131 0.0001 

     
     R-squared 0.776564     Mean dependent var 1229.538 

Adjusted R-squared 0.756252     S.D. dependent var 108.3348 

S.E. of regression 53.48585     Akaike info criterion 10.93735 

Sum squared resid 31468.10     Schwarz criterion 11.02426 

Log likelihood -69.09277     Hannan-Quinn criter. 10.91948 

F-statistic 38.23111     Durbin-Watson stat 2.231577 

Prob(F-statistic) 0.000069    

     
     

 .(Eviews10)الوصذر: اعذاد الباحث اعتواداً على هخرخات البرناهح الاحصائي              

( وىذا يعني اف استقلالية البنؾ المركزي تفسر 0.77( بمغت )R2ؿ التحديد )( اف قيمة معام6يستدؿ مف الجدوؿ )     
%( يرجع 23%( مف التغيرات الحاصمة في المتغير التابع )سعر الصرؼ(، والباقي مف ىذه النسبة والبالغة )77حوالي )

( والواردة في الجدوؿ 2005-2017الى عوامؿ اخرى منيا المتغير العشوائي. كما يلاحظ اف نتائج القياس خلاؿ المدة )
 %(.1( عند مستوى معنوية اقؿ مف )38.231( المحتسبة بمغت )F( بينت معنوية الانموذج ، لاف قيمة )6)

 ثالثاً: تقييم الانموذج المقدر قياسياً.
ختبارات لمتأكد مف جودة الانموذج المستخدـ في القياس والتحميؿ وخموه مف المشاكؿ القياسية، يستمزـ اجراء الا     

 -التشخيصية الآتية:
( F( عدـ معنوية قيمة إحصاءة )2يلاحظ مف الجدوؿ ) -(:BGLMللارتباط التسمسمي ) اختبار مضروب لاكرانج -أ

ولجميع النماذج الخمسة المذكورة، وعميو نقبؿ فرضية العدـ القائمة بخمو الانموذج المقدر مف مشكمة الارتباط  المحتسبة
 . التسمسمي بيف البواقي
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 ( لمنماذج المقدرة في الدراسةBGLM(: اختبار )7جدول )
 

 F-statistic Prob النوورج

 الاول )هعذل التضخن(
1.316334 0.3152 

 الثاني )عرض النقذ بالوعنى الضيق(
1.472512 0.3068 

 الثالث )الاحتياطي القانوني(
2.674628 0.1226 

 الرابع )سعر السياسة(
3.224728 0.1028 

 الخاهس )سعر الصرف(
1.288666 0.3220 

 .(Eviews10)الدذول اعذاد الباحثة اعتواداً على هخرخات البرناهح الاحصائي    

( عدـ معنوية 9يلاحظ مف الجدوؿ ) -(:ARCHاختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي ) -ب
ورة ، وىذا يعني قبوؿ فرضية العدـ القائمة بثبات ولجميع النماذج الخمسة المذك ( المحتسبةFقيمة إحصاءة )

 تبايف حد الخطأ العشوائي في النماذج المقدرة 
 

 

 ( للانموذج المقدر في الدراسة ARCH( اختبار )8جدول )
 F-statistic Prob النوورج

 الاول )هعذل التضخن(
2.138896 0.1743 

 الثاني )عرض النقذ بالوعنى الضيق(
0.764488 0.4024 

 الثالث )الاحتياطي القانوني(
0.066527 0.8017 

 الرابع )سعر السياسة(
1.146693 0.3094 

 الخاهس )سعر الصرف(
0.258510 0.6222 

 .(Eviews10)الوصذر: اعذاد الباحث اعتواداً على هخرخات البرناهح الاحصائي   

( 3, 2 ,1( والملاحؽ    )0ؿ البياني )يتضح مف الشك -(:JBاختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية ) -ج
امكانية قبوؿ فرضية العدـ القائمة باف الاخطاء العشوائية تتوزع توزيعاً طبيعياً في الانموذج المقدر، لعدـ معنوية 

المقدرة، مما يعني  (JB)( المقدرة ولجميع النماذج باستثناء نموذج سعر الصرؼ، وذلؾ لمعنوية قيمة JBقيمة )
 ة البديمة القائمة باف الاخطاء العشوائية لا تتوزع توزيعاً طبيعياً .قبوؿ الفرضي
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Series: Residuals

Sample 2005 2017

Observations 13

Mean      -9.63e-15

Median  -1.900000

Maximum  12.73333

Minimum -9.466667

Std. Dev.   5.843705

Skewness   0.755512

Kurtosis   3.160075

Jarque-Bera  1.250611

Probability  0.535098


 
 ( لأنموذج معدل التضخم المقدر في الدراسةJB(: اختبار)1الشكل )

 .(Eviews10)الوصذر: اعذاد الباحث اعتواداً على هخرخات البرناهح الاحصائي 

 ممات انموذج.رابعاً: اختبار استقرارية مع
لكي نتأكد مف خمو البيانات المستخدمة في الدراسة مف وجود اي تغيرات ىيكمية فييا، يستمزـ استخداـ اختبار      

 المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة.
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CUSUM of Squares 5% Significance 

 (CUSUM SQفي الدراسة وفق الاختبار)( الاستقرارية الييكمية لمعاملات انموذج معدل التضخم المقدر 2الشكل)
 .(Eviews10)المصدر: اعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي 

( وقع CUSUM SQيستدؿ مف الشكؿ السابؽ اف إحصاءة اختبار المجموع التراكمي لمربع البواقي المعاودة )     
%(، وىذا يعني اف المعاملات المقدرة 4توى معنوية )داخؿ الحدود الحرجة )الحد الاعمى، الحد الادنى( عند مس

 حثللأنموذج معدؿ التضخـ المستخدـ مستقرة ىيكمياً عبر الفترة الزمنية لمب
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 تحميل استقلالية البنك واثرىا عمى بعض المتغيرات الاقتصادية في الاقتصاد العراقي
 أولا:ــ التضخم

وىػذا  2006( عػاـ 2-53وى العاـ للأسعار بمغ اكثر ارتفػاع )( اف المست0نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ ممحؽ رقـ )
الارتفاع يعود إلى ارتفاع معدلات الاستيلاؾ وارتفاع المصروفات الحكومية الجاريػة وكػذلؾ حاجػة الاقتصػاد العراقػي إلػى 

بشػػػقية الجػػػاري إعػػػادة الإعمػػػار بعػػػد التػػػدمير الػػػذي الحػػػؽ بػػػو أثنػػػاء الاحػػػتلاؿ أو بعػػػده عممػػػا بػػػاف تزايػػػد الإنفػػػاؽ الحكػػػومي 
والاستثماري لـ يقابمو زيادة المعروض السمعي والخدمي مما أدى إلى ارتفاع معػدلات التضػخـ بسػبب زيػادة عػرض النقػود 

بػدأ التضػخـ بالانخفػاض إذ  2007دوف اف يصاحبيا زيادة في الناتج وبالتالي انعكس ذلؾ في ارتفاع الأسعار وبعد عاـ 
( ىذا الانخفاض يعود إلى الاسػتقرار والتحسػف 2015 ,2016 ,2017ثلاثة أعواـ )( ل1.4 ,0.5 ,0.2بمغت معدلاتو ) 

فػػي الحالػػة الأمنيػػة والعمػػؿ ونجػػاح البنػػؾ المركػػزي فػػي سياسػػتة بعيػػدا عػػف تػػدخؿ الدولػػة وكػػاف لمػػزاد العممػػة دورا ميمػػا فػػي 
 تثبيت ىذا الاستقرار

 

 ثانيا:ــ سعر الصرف
النقدية واف أولى ميػاـ السياسػة النقديػة السػيطرة عمػى تقمبػات سػعر  يعتبر سعر الصرؼ متغير نقدي ميـ لمسياسة

( اف سػعر الصػرؼ الػدينار مقابػؿ الػدولار كػاف 3الصرؼ الدينار العراقي مقابػؿ الػدولار ويتضػح مػف الجػدوؿ ممحػؽ رقػـ )
  1190ثـ اخذ بالانخفاض حيث بمغ  2005عاـ  1469

ينار العراقػي مقابػؿ الػدولار الأمريكػي ممػا يػدؿ عمػى نجػاح واف سبب الانخفاض ىو اسػتقرار قيمػة الػد 2017عاـ 
( مما يدؿ عمى حصوؿ استقرارية فػي سػعر 0.2-السياسة النقدية في ىذه الميمة.وبمغ متوسط النمو خلاؿ فترة الدراسة )

  صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرؼ الػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدينار العراقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي مقابػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؿ الػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدولار الأمريكػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي .
 

 الاحتياطي النقدي القانوني - ثالثاً 
مركزي الاحتياطي القانوني باعتباره أداة لمسياسة النقدية أداة رقابية مصرفية بيدؼ تطوير وتوفير استعمؿ البنؾ ال

احتياطات السياسة النقدية لاقتصاد السوؽ والسيطرة عمى السيولة مف خلاؿ مضاعؼ الائتماف. وقد عمؿ البنؾ المركػزي 
% إلػػى 42مػػف  2004لسػػنة  4ة بالقػػانوف رقػػـ عمػػى تخفػػيض الاحتياطػػات المفروضػػة عمػػى المصػػارؼ التجاريػػة المشػػمول

% وتعتبػػر ىػػذه النسػػبة قابمػػة لمتغيػػر مػػف فتػػرة إلػػى أخػػرى حسػػب المتطمبػػات الاقتصػػادية واليػػدؼ مػػف ذلػػؾ ىػػو جعػػؿ 25
% مػػػػف رصػػػػيد الودائػػػػع الخاصػػػػة 25المضػػػػاعؼ النقػػػػدي اكثػػػػر اسػػػػتقرارا. وقػػػػد اسػػػػتطاع البنػػػػؾ المركػػػػزي العراقػػػػي بتحديػػػػد 

% مػف الودائػع الخاصػة 20كانػت ىػذه الودائػع بالػدينار العراقػي أو الػدولار الأمريكػي عممػا بػاف  للاحتياطي القانوني سواء
% مػف الودائػع الخاصػة للاحتيػاطي القػانوني يحػتفظ بيػا 5للاحتياطي يحتفظ بيا المصرؼ التجاري لدى البنؾ المركزي و

( 2% ويوضح الجػدوؿ ممحػؽ رقػـ )25 المصرؼ في خزائنو ويجب اف يكوف رصيد الاحتياطي موجب دائما ولا يقؿ عف
احتياطات البنؾ المركزي العراقي خلاؿ مػدة الدراسػة ويوضػح الجػدوؿ ارتفػاع الاحتيػاطي القػانوني عمػى الودائػع الحكوميػة 

أما الاحتياطي الفائض فيو أداة يستخدميا البنؾ المركزي لمسيطرة عمى عرض النقد مف خلاؿ  2009-2006لممدة مف 
لودائع الفائضة التي تودعيا المصارؼ التجارية لدى البنؾ المركػزي وبسػعر فائػدة يعػادؿ فائػدة الاسػتثمار دفع فائدة عمى ا

  الميمي وبالتالي فانو يسيطر عمى نسبة بيا مف عرض النقد بمفيومو الواسع.
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 رابعا :ــ عرض النقد 
راد او النقود المتداولة لدييـ او ( يمكف تعريفة)) القدرة الشرائية لدى الاف M1عرض النقد بالمعنى الضيؽ )

الموجود ضمف حسابتيـ المصرفية الجارية (( واف عرض النقد بالمعنى الواسع لايشمؿ الأسيـ والسندات والاستثمارات 
( اف  2ونلاحظ مف الجدوؿ ممحؽ رقـ ). المالية كما لايشمؿ الأدوات الائتمانية مثؿ الرىف العقاري والقروض المالية 

( فقد ارتفع ووصؿ الى 129358786( )5002ارتفع خلاؿ فترة الدراسة فبعد اف كاف عاـ ) عرض النقد 
يتأثر في الإصدار النقدي لمبنؾ  M1( واف سبب ىذا الارتفاع ىو اف عرض النقد 5002( عاـ )922920090)

 المركزي وكذلؾ تأثرة بالجميور والمصارؼ التجارية 
 خامسا :ــ سعر السياسة 

 

 2007عاـ  520    ثـ ارتفع الى 2006عاـ 67( اف سعر السياسة كاف 8دوؿ ممحؽ رقـ )يلاحظ مف الج
وذلؾ لحدوث فائض في عرض النقد عممت الحكومة عمى رفع سعر الخصـ لتقميؿ الائتماف ثـ اخذ بالانخفاض حتى 

ممة المحمية وىذا يدؿ عمى انخفاض سعر الخصـ وسعر الفائدة وحصوؿ التوازف في الع 2017عاـ  44وصؿ الى 
 وسعر صرؼ الدينار مقابؿ الدولار

 

 الاستنتاجات 
البنوؾ المركزية لاتعني الانفصاؿ التاـ عف الحكومة لاف البنؾ المركزي جزءا الا جزء مف مؤسسات ػػ اف استقلالية 1

 الدولة ويعمؿ ضمف الاطار المؤسسي ليا لايمكف فصؿ السياسة النقدية عف السياسة العامة لمدولة 
ىناؾ علاقة بيف درجة استقلالية البنؾ المركزي وبعض المتغيرات الاقتصادية واف ىذه العلاقة ليست علاقة ثابتة ػ 2

فتكوف العلاقة عكسية بيف درجة الاستقلالية ومعدلات التضخـ وسعر السياسة  وسعر الصرؼ بينما تكوف العلاقة 
 طردية بيف  الاستقلالية وعرض النقد والاحتياطي القانوني

ػػػ أوضح الجانب القياسي باف ىناؾ علاقة عكسية بيف كؿ مف الاستقلالية والمتغيرات الاقتصادية التضخـ وسعر 3
%( واف 1عند مستوى معنوية ) -36.266السياسة وسعر الصرؼ كوف العلاقة بيف الاستقلالية ومعدؿ التضخـ بمغت

( واف 10%عند مستوى معنوية ) -62.500سة بمغت % واف العلاقة بيف الاستقلالية وسعر السيا88بمغت  R2قيمة 
عند مستوى  -217.700كما أظيرت الدراسة العلاقة بيف الاستقلالية وسعر الصرؼ بمغت  0.22بمغت  R2قيمة 

 0.77بمغت  R2واف قيمة 1%) معنوية )
اذ يظير معامؿ  M1وجود علاقة طردية  بيف الاستقلالية والاحتياطي القانوني وعرض النقد بالمعنى الضيؽ - 2

عند  66.757استقلالية البنؾ المركزي وجود علاقة طردية بيف الاستقلالية والاحتياطي القانوني والتي بمغت نسبة 
وكذلؾ اف العلاقة بيف الاستقلالية وعرض النقد بالمعنى   0.45بمغت  R2% واف قيمة 5مستوى معنوية اقؿ مف  

 0.602بمغت  R2% واف قيمة 1وى معنوية اقؿ مف عند مست 5.22الضيؽ ىي علاقة طردية بمغت 
ػػ اف استقلالية البنؾ المركزي العراقي عف السمطة التنفيذية تحممة مسؤولية اكبر مف اجؿ بموغ اىداؼ السياسة النقدية 2

وحدة والتي يسأؿ عنيا اماـ مجمس النواب مف اجؿ ضماف عدـ انحراؼ اىداؼ البنؾ المركزي التي مف أىميا تحقيؽ 
الاستقرار في المستوى العاـ للأسعار وتحقيؽ الاستقرار عمى مستوى الاقتصاد الكمي وتحقيؽ تنمية مستدامة وخمؽ مناخ 
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ملائـ للاستثمار والعمؿ عمى تطوير السوؽ المالية العراقية وغيرىا مف الأىداؼ المخطط ليا ضمف أىداؼ السياسة 
 الاقتصادية لمبمد 

 التوصيات 
 لتي اظيرتيا الدراسة فاف الباحثة تقدـ التوصيات الاتية عمى ضوء النتائج ا

ػػ بالإمكاف زيادة استقلالية البنؾ المركزي العراقي مف خلاؿ معالجة القصور في بعض الجوانب التي تؤثر عمى 1
 كزي دورة الاستقلالية وىذا لاينفي ضرورة التنسيؽ والتكامؿ بيف السياستيف المالية والنقدية دوف اف يفقد البنؾ المر 

ػػ اجراء بعض التعديلات عمى قانوف البنؾ المركزي العراقي مف اجؿ الحصوؿ عمى استقلالية اكبر خاصة فيما يتعمؽ 2
 بإقالة المحافظ ويجب اف لاتكوف بيد الحكومة وحدىا ومف الأفضؿ اف يبقى في عممة حتى نياية ولايتة 

 زي خصوصا فيما يتعمؽ بالسياسة النقدية ػػ يجب عمى الحكومة الاخذ برأي محافظ البنؾ المرك3
ػػ ضرورة التشديد في مسألة اقراض الحكومة فيما يتعمؽ بتحديد فترة الاستحقاؽ وتحديد أسعار الفائدة عمى القروض 4

 بالإضافة الى عدـ اقراض جميع مؤسسات الدولة والمشاريع العامة 
بصورة كاممة وغير مجزءة حتى تعمؿ السياسة النقدية  2004لسنة  56ػػػ يجب عمى الحكومة اف تطبؽ قانوف رقـ 5

 بحرية كاممة وتكوف مسؤولة اماـ السمطة التنفيذية في حالة الإخفاؽ 
ػػ ضرورة اف يكوف تنسيؽ وتلائـ بيف السياستيف النقدية والمالية لغرض احداث نقمة نوعية في الاقتصاد العراقي وىذا لـ 6

 نجدة خلاؿ فترة الدراسة 
 كوف لمبنؾ المركزي سمطة عميا  لمراقبة أداء المصارؼ التجارية الحكومية والخاصة وتشجيعيا عمى الائتماف بما ػػ اف ي7
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                      

 م 1212السنة/                 داريةالانبار للعلوم الاقتصادية والا مجلة جامعة                    81دد ـالع  21المجلد      

 

140     

 المصادر 
 ( ، استقلالية البنؾ المركزي ، بيت الحكمة لمطباعة ، بغداد 2008صالح ، مظير محمد ، )ػػ 

( ، البنوؾ المركزية والسياسة النقدية ، دار اليازوري العممية لمنشر 2006ػػػػ الدوري ، زكريا ، يسرى السامرائي ، ) 
 والتوزيع ، عماف 

 ( ، البنوؾ المركزية والسياسات النقدية ، دار المناىج ، عماف ، الأردف 5003ػػ الدوري ، وزكريا ، ويسرى السامرائي ، ) 
 لانييار النقدي ، دار النيار لمنشر ، بيروت ، لبناف ( ، الازمة المالية في لبناف قصة ا5002ػػ العياش ، غساف ، ) 

 ( ، استقلالية البنوؾ المركزية بيف التأييد والمعارضة ، اتحاد المصارؼ العربية 1994ػػ حشاد ، نبيؿ ، ) 
( ، اقتصاديات الماؿ والسياستيف المالية والنقدية ، دمشؽ ، دار الحسف لمنشر ، الطبعة 1997ػػ كنعاف ، عمي ، ) 

 الأولى 
( ، الصيرفة المركزية ، ترجمة عبد الواحد المخزومي ، دار الطميعة لمطباعة والنشر ، 0892ػػ ـ . أ . ج دي كوؾ ، ) 

 الطبعة الأولى ، بيروت 
 ( ، مبادئ الاقتصاد النقدي ، دار الجامعة الجديدة الإسكندرية ، مصر 5003ػػػػ دوندار ، محمد ، واسامة الفولي ، ) 

( ،  انعكاس استقلالية البنؾ المركزي عمى أداء السياسة النقدية ، جامعة حسيبة بف بو 2005، جدايتي ، ) ػػ ميمي 
 عمي ، كمية العموـ الإنسانية والاجتماعية ، الجزائر 

( استقلالية البنوؾ المركزية ودورىا في تحقيؽ اىداؼ السياسة النقدية مع 2008ػ السيلاني ، بمسـ حسيف رىيؼ ، ) 
شارة الى البنؾ المركزي العراقي بحث تطبيقي في الدبموـ العالي )المعادؿ لمماجستير ( المعيد العالي لمدراسات الإ

 المحاسبية والمالية جامعة بغداد 
( ، قياس درجة استقلالية البنؾ المركزي وعلاقتيا بعجز الموازنة الحكومية ) 2010ػػػ المشيداني ، احمد إسماعيؿ ، ) 

 ة خاصة ( أطروحة دكتوراة ، ) غير منشورة ( كمية الإدارة والاقتصاد ، جامعة بغداد العراؽ حال
( ، دور البنوؾ المركزية في تحقيؽ التوازف الاقتصادي ، أطروحة دكتوراة ، ) غير 2010ػػ الثويني ، فلاح حسف ، ) 

 منشورة ( ، كمية الإدارة والاقتصاد ، الجامعة المستنصرية 
( تكيؼ اىداؼ وصلاحيات المصرؼ المركزي بمقتضيات ومميزات الوضع التنموي مؤتمر 2002رج ، )ػػ ػػػ قرـ ، جو 

 افاؽ العمؿ المصرفي سوريا في ضوء التجارب العربية ، دمشؽ
( ، اساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي ، منشورات الحمي 5003ػػ الفولي ، أسامة محمد ، زينب عوض الله، )

 معة الجديدة ، الإسكندرية الحكومية ، دار الجا
 (  ، استقلالية البنؾ المركزي المصري ، مجمة كمية التجارة ، جامعة حمواف5005ػػ معتوؽ ، سيير ، ) 

( ، اثر الانفاؽ الحكومي عمى النمو الاقتصادي في المممكة العربية السعودية 5006ػ العيسى ، سموى عبد الرحمف ، ) 
 تحدة ، رسالة ماجستير ) غير منشورة (، جامعة الممؾ سعود ، المممكة العربية المتحدة والكويت والامارات العربية الم

 المجلات والدوريات 
( ، تحميؿ السمسة الزمنية لمؤشر أسعار الأسيـ في المممكة العربية السعودية 2003ػ الغناـ ، احمد بف عبد الله ، ) 

 (، السعودية 5لممؾ سعود ، العدد )( ، مجمة جامعة ا Box – Jenkingباستخداـ منيجية ) 



                                                                                      

 م 1212السنة/                 داريةالانبار للعلوم الاقتصادية والا مجلة جامعة                    81دد ـالع  21المجلد      

 

141     

( ، قياس وتحميؿ العلاقة بيف التطور المالي والنمو الاقتصادي والفقر في العراؽ في 5002ػػػ العبدلي ، سعد عبد نجـ ) 
( مجمة العموـ الاقتصادية والإدارية ، 1980-2010لممدة )  ARDLاطار نموذج الانحدار الذاتي للابطاء الموزع   

 ، جامعة بغداد ، العراؽ  2، العدد  20المجمد 
 المصادر الإنكميزية 

    

Greene , W.H (2012) , " Econometric analysis " 7th Edition , 

Internationai Edition , New York 

Pietro Nosetti , Lens Bangues Contralesetl , Appro Che Contracuellede 

in dependence cas delaneo zelan opcit P,60 
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 الملاحق

 التضخم (1رقم )ممحق جدول 
 معدؿ التضخـ الرقـ القياسي للأسعار السنوات
2005 12073.8 37.0 
2006 18500.8 53.2 
2007 24205.5 30.8 
2008 24851.3 2.7 
2009 122.1 12.1 
2010 125.1 2.4 
2011 132.1 5.6 
2012 140.1 6.1 
2013 142.7 1.9 
2014 145.9 2.2 
2015 148.0 1.4 
2016 104.1 0.5 
2017 104.3 0.2 

 ت البنك المركزي العراقي المديرية العامة لمبحاث والاحصاءالمصدر: إصدارا
 

 العلاقة بين الاستقلالية والتضخم
 (2الممحق رقم )
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 المصدر :ػػ مف اعداد الباحثة         
 

  سعر الصرف (3)ممحق رقم ل رقم جدو
 %النمو السنوي سعر الصرؼ السنوات
2005 1469 - 
2006 1467 0.1- 
2007 1255 2.1- 
2008 1193 1.1- 
2009 1170 -0.8 
2010 1170 0 
2011 1170 0 
2012 1166 0.9- 
2013 1166 0 
2014 1188 1.8 
2015 1190 0.1 
2016 1190 0 
2017 1190 0 
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 ة للإحصاء والأبحر: البنك المركزي العراقي المديرية العامالمصد
 لاقة بين الاستقلالية وسعر الصرفالع

 (4الممحق رقم )
 

 ػػػ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مف اعداد الباحثةالمصدر:ـ                         
 

  الاحتياطي النقدي القانوني (5رقم )ممحق الجدول 
 الاحتياطي الإلزامي  السنة
2005 28844402 
2006 45781186 
2007 81835455 
2008 199026470 
2009 131030482 
2010 98055179 
2011 87937254 
2012 107145178 
2013 113374078 
2014 149149491 
2015 118672733 
2016 105091769 
2017 79632389 

 النشرة السنوية لسنوات متفرقة ة للإحصاء والأبحاثالمصدر: البنك المركزي العراقي المديرية العام
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 العلاقة بيف الاستقلالية والاحتياطي النقدي القانوني 
 (6الممحؽ رقـ )

 
 

 المصدر :ػػ مف اعداد الباحثة  
 

 M1( عرض النقد 7الجدول ممحق رقم )
 M1عرض النقد  السنة
2005 129358786 
2006 141747309 
2007 211672217 
2008 286568374 
2009 384388709 
2010 547483441 
2011 652449695 
2012 746410400 
2013 765207385 
2014 865049490 
2015 898322329 
2016 837963517 
2017 845850180 

 المصدر : البنؾ المركزي العراقي المديرية العامة للإحصاء والأبحاث النشرة السنوية لسنوات متفرقة
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 M1العلاقة بيف الاستقلالية وعرض النقد 
 (9الممحؽ رقـ )

 

 المصدر :ػػ مف اعداد الباحثة 
 العلاقة بيف الاستقلالية وسعر السياسة 

 

 ( سعر السياسة 9الجدول ممحق رقم )
 سعر السياسة السنة

5002 62 
5006 052 
5002 520 
5009 080 
5008 86 
5000 22 
5000 25 
5005 25 
5003 25 
5002 25 
5002 25 
5006 25 
5002 22 

 

 المصدر : البنؾ المركزي العراقي المديرية العامة للأبحاث والاحصاء النشرة السنوية لسنوات متفرقة 
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 (10ممحق رقم )
 

 
 المصدر :ػػ مف اعداد الباحثة  

 


