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  المستخلص
 Borrowing Costs قت راضلاا ر تغیر المعالجة المحاسبیة لتكالیفأث تبیان البحث إلى ھدف

 ب  التطبیق ، وذل  ك)٢٣(ي  ال  دوللمعی  ار المحاس بةَ وفق  ا عل ى المحت  وى المعلوم  اتي للق وائم المالی  ة
ض المؤش رات والن سب  م ن خ لال اس تخراج بع  الفل سطینیةتصالاتلاا شركةعلى القوائم المالیة ل

  . ٢٠٠٧إلى  ١٩٩٨المالیة المھمة من عام 
 ،في المؤش رات والن سب المالی ةتؤدي إلى تحسن ن سیاسة الرسملة أ بحث،وبینت نتائج ال

ًلربحی ة، وانخف اض ف ي ن سب المدیونی ة مقارن ة ب سیاسة وذلك بارتفاع رقم صافي الربح، ونسب ا
ًاعتبار الفوائد مصروفا إیرادیا، وبدورھا تؤثر على متخذ القرار ً.  

عل  ى ال  شركة تطبی  ق سیاس  ة رس  ملة تكلف  ة یج  ب : الآت  يوم  ن أھ  م توص  یات البح  ث م  ا 
وعیة، وعل ى الاقتراض، لما لھا من نتائج جیدة بإظھار القوائم المالیة بصورة أف ضل وأكث ر موض 

، ض  رورة الإف  صاح الكام  ل ع  ن كاف  ة قت  راضلاا سیاسة رس  ملة تك  الیفتباعھ  ا ل  إال  شركة عن  د 
  .التفاصیل لسیاسة الرسملة في الملاحظات المرفقة بالقوائم المالیة

  
، )٢٣(معی  ار المحاس  بة ال  دولي  ، المحت  وى المعلوم  اتيتك  الیف الاقت  راض، :ةفتاحی  مالكلم  ات ال

  .ینیةشركة الاتصالات الفلسط
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Abstract 

 
This research aims to investigate the International Accounting Standard the Twenty 

three (23) of Borrowing cost, according to the foundation of accounting treatment of the 
Borrowing cost to see the effect of changing the accounting treatment for borrowing costs 
to the informational content of financial statements. The study sought the impact of the 
transformation of the company to follow the treatment fundamental accounting benefits as 
and revenue expenditure, to the allowed alternative treatment as a capital expenditure. The 
results of the research revealed that the policy of capitalization, leading to a clear 
improvement in all financial statements during the construction period of the asset self-
qualified, an increase number net profit and retained earnings and equity and total assets 
compared to an expense policy that interest revenue expenditure, backs and led to 
substantial differences with statistical significance between the financial statements 
resulting from the implementation of the policy revenue expenditure as an expense on the 
policy of holding interest allowance capitalist, for the benefit of that interest allowance 
capitalist, in turn, affect the decision-maker. 

     The research recommended that the implementation of the policy of the company 
capitalized cost of borrowing, because of their good results to show financial statements to 
better and more objective, and the company in case of the policy of capitalization of 
borrowing costs, the necessity to establish clear conditions for the adoption of this policy, 
and full disclosure of all the details of the policy of capitalization. 
 
Keyword: Borrowing cost, Informational Content, International Accounting Standard (23), 

Palestinian Telecommunications Company.  
 

  المقدمة
 Borrowing) قت راضلاا  تك الیف)٢٣(ن ی الثال ث والع شر الدوليمحاسبةالمعیار عد یُ
Costs) بھ ا عن د إع داد الق وائم والاسترش اد أحد معاییر المحاسبة الدولیة التي ینبغ ي تطبیقھ ا 

ب دأ تطبی  ق ھ  ذا المعی ار ف  ي ین  ایر  حی  ث ،لعدی  د م  ن فئ ات المجتم  عاخدم ة لالمالی ة المن  شورة 
 المصادق -ضقترارسملة تكالیف الا -) ٢٣(الدولي رقم ًم بدلا من المعیار المحاسبي ١٩٩٥

  .م١٩٨٣علیھ في عام 
 إلا أن  ھ الاقت  راض، برس  ملة تك  الیف ال  شركات ل  م یل  زم المعی  ارھ  ذا أن وعل  ى ال  رغم 

 سیاس  ة موح  دة ف  ي رس  ملة أو ع  دم رس  ملة ھ  ذه الأعب  اء وأك  د عل  ى تب  اعإ وج  وب إل  ىأش  ار 
 عنھ ا وب شكل الإف صاحھا في حالة الرسملة، كما أوجب اتباعاعد محددة یتم وجوب وضع قو

ت درج ض من ومع بدایات الق رن الماض ي ب دأت  معظم الشركات  ویرجع ذلك إلى أن.واضح
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تكلفة الإنتاج كل التكالیف بما فیھا الفوائد، ث م اتج ھ معظ م الكت اب ف ي المحاس بة إل ى التفرق ة 
حیة والتكالیف البیعیة والإداریة من ناحیة أخ رى، وأن تت ضمن بین التكالیف الصناعیة من نا

  ).٦٠ ،١٩٩٠الجوھري،  (تاج التكالیف الصناعیة فقطتكلفة الإن
  المتعلق   ة باقتن   اء الأص   ول طویل   ة الأج   لقت   راضلاا  المحاس   بیة لتك   الیفالمعالج   ةو

لج دل وقد نشأ ھذا ا طویلة من الزمن، مدة الجدل في الفكر المحاسبي لت أثارًالمؤھلة ذاتیا قد
وما صاحبھا من تطورات تكنولوجیة سریعة متلاحق ة والاعتم اد منذ بدایة الثورة الصناعیة، 

المتزاید على الآلات في العملیات الإنتاجیة، والتوسع الكبیر في حج م ال شركات الاقت صادیة، 
س  عات  الاحتیاج  ات اللازم  ة لتموی  ل تل  ك التون رؤوس أم  وال ھ  ذه ال  شركات ل  م تك  فإلا أ

وك ان ،ًالمطلوبة مع الاحتفاظ بدرجة من السیولة تمكنھا من الوفاء بالتزاماتھا ق صیرة الأج ل 
ًطبیعیا أن تلجأ ھذه الشركات إلى الاعتماد عل ى الاقت راض ب صورة متزای دة  مم ا حم ل ھ ذه ،ً

 رد أص ل ف ضلا ع ن ،ً كبی رة ت ضمنت س داد الفوائ د الم ستحقة ف ي مواعی دھاًالشركات أعب اء
  ).  أ،٢٠٠٠المناوي،  (القرض

ًلأن تكلف  ة الأم  وال المقترض  ة تحق  ق وف  را ، قت  راضلاا إل  ى توج  ھ ال  شركاتویرج  ع      
ن إا من العناصر التحمیلیة في قائم ة ال دخل، وعل ى العك س ف وصفھًضریبیا بالنسبة للشركة ب

  .(Anthony, 1975, 11)المیزة الضریبیة ً توزیعا للدخل وتفتقد دعات تعالتوزی
 الیفقیة على الممارس ات المتبع ة لتك إجراء دراسة تحلیلیة تطبی  تمضوء ما سبقوفي 

 تح  ول ال  شركة م  ن المعالج  ة أث  رلات  صالات الفل  سطینیة ومعرف  ة  ف  ي ش  ركة اقت  راضلاا
 المعالج  ة المحاس  بیة إل  ىً إیرادی  ا والانتق  ال ً باعتب  ار الفوائ  د م  صروفاالأساس  یةالمحاس  بیة 

  . ً رأسمالیاًد مصروفاالمسموح بھا باعتبار الفوائ
  

  مشكلة البحث
محاس  بة ال  دولي ت تلخص م  شكلة البح  ث ف  ي تع  دد الممارس  ات الت  ي ن  ادى بھ  ا معی  ار ال

 ھ ل :لآتيلذلك تتمحور مشكلة البحث في السؤال الرئیس ا.  الاقتراضلمعالجة تكالیف) ٢٣(
 عل  ى الی  ة إح  صائیة ع بدرج  ة معنوی  ة المعالج  ة المحاس  بیة لتك  الیف الاقت  راض تغی  ری  ؤثر

  ؟)٢٣( ًالمحتوى المعلوماتي للقوائم المالیة وفقا لمعیار المحاسبة الدولي
  

  بحثأھداف ال
 تك   الیف) ٢٣(  معی   ار المحاس   بة ال   دولي إل   ى ت   سلیط ال   ضوء عل   ىبح   ثال ھ   دفی

  :تي، من خلال الآالاقتراض
  .قتراضلاا لى الأسس المحاسبیة لمعالجة تكالیفالوقوف ع. ١
الأساس یة باعتب ار الفوائ د  المعالج ة المحاس بیة تب اعإح ول ال شركة م ن  تأثرالتعرف على  .٢

ًمصروفا إیرادیا، إلى المعالجة البدیلة المسموح بھا ب ً مصروفا رأسمالیاوصفھاً ً.  
  

  بحثأھمیة ال
 تھ  ا ف  ي اتخ  اذ الق  راراأثر الاقت  راض و تحلی  ل تك  الیفتناول  ھ  م  نبح  ثنب  ع أھمی  ة الت

 العدید من الشركات حول العالم بسبب عجزھا عن س داد ًخاصة في ضوء ما لوحظ من تعثر
 مث  ل اد عل  ى التموی  ل ب  الاقتراضالفوائ  د الناتج  ة ع  ن ھ  ذا الاقت  راض ف  ي ظ  ل زی  ادة الاعتم  

Trading Corporation Foreign and US ، التع رف عل ى المعالج ة بح ث الاح اول ھ ذیل ذلك 
 الاقت راض تكالیفھا لمعالجة تباعا ع البحث التي یجب على الشركة موضالمحاسبیة المناسبة
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المناس  بة لإع  داد الق  وائم المالی  ة، الأم  ر ال  ذي یظھ  ر دور وأھمی  ة المعلوم  ات المحاس  بیة ف  ي 
 الت ي یمك ن وء على المعالج ة المحاس بیة المف ضلةخدمة أھداف الشركة من خلال تسلیط الض

المعلومات في ترشید  وتطبیقھا في ھذا الخصوص وما ینتج عنھ من زیادة منفعة تلك إتباعھا
  .القرارات

  
  فرضیات البحث

  :ن أجل اختبارھا لتحقیق أھداف البحث م فرضیاتإلى  البحثیستند
توجد فروق جوھریة بین صافي الربح الناتج من تطبیق سیاس ة الرس ملة وب ین ص افي  لا .١

ًاعتبار الفوائد مصروفا إیرادیاالربح من  ً.   
ص     افي  (" ب     ین ن     سب الربحی     ةإح     صائیة ذات دلال     ة توج     د ف     روق جوھری     ة لا .٢

، ربحی  ة "حق  وق الملكی  ة/ربحص  افي ال  "، "الأص  ول/ص  افي ال  ربح"، "الای  رادات/ال  ربح
 الناتج  ة م  ن تطبی  ق سیاس  ة الرس  ملة وب  ین ن  سب الربحی  ة م  ن اعتب  ار الفوائ  د )ال  سھم

ًمصروفا إیرادیا ً. 
، "الأص ول/لمدیونی ةا("المدیونی ة  ب ین ن سب  ذات دلالة إح صائیةتوجد فروق جوھریة  لا.٣

 الناتجة من تطبی ق سیاس ة الرس ملة وب ین ن سب المت اجرة م ن ").حقوق الملكیة/المدیونیة
  ً.اإیرادیًاعتبار الفوائد مصروفا 

  
  الدراسات السابقة

 ب  شكل رئ  یس إل  ى دراس  ة إمكانی  ة تطبی  ق ال  شركات ھ  دفت ،)٢٠٠٨ درغ  ام،( دراس  ة .١
 فل  سطین ل  لأوراق المالی  ة بورص  ةمدرج  ة ف  ي العام  ة الفل  سطینیة الال  صناعیة الم  ساھمة 
س تبانة  وزع ت عل ى الع املین االاقتراض، ولتحقیق ذلك ت م ت صمیم لمعیار رسملة تكالیف 

  .     ت الشركاتلكة بإعداد القوائم المالیة في بالدائرة المالیة ذوي العلاق
  :ینت نتائج الدراسة ما یأتيوب

ًالق وائم المالی ة وفق ا لمع اییر المحاس بة الدولی ة، غالبیة المبح وثین أك دوا أھمی ة إع داد . ١
  .مستفیدین في ھذه القوائموھذا یزید من ثقة ال

 ھن  اك إدراك كبی  ر م  ن قب  ل إدارة ال  شركات ال  صناعیة الم  ساھمة العام  ة الفل  سطینیة .٢
  .قتراضلاار رسملة تكالیف لأھمیة تطبیق معیا

  .ٍى حد كبیرف الاقتراض إل تطبق الشركات معیار رسملة تكالی.٣
علیھ ا  تلتزم الشركات المطبقة لرسملة تكالیف الاقتراض بقواعد الرسملة المنصوص .٤

  .الالتزام بین تلك القواعدٍ إلى حد كبیر، مع تفاوت ھذا المعیارفي 
ً تطبق الشركات أسسا واضحة في معالجة .٥   .ة كبیربدرجةًتكالیف الاقتراض محاسبیا ً

 إیجابی  ات ومعوق  ات مع  اییر المحاس  بة إظھ  ار عل  ى تك  زر، )٢٠٠٥ ص  یام،(دراس  ة  .٢
  . على مھنة المحاسبةالقائمینالدولیة في الأردن من وجھة نظر 

  :ئج الدراسةاومن أھم نت     
لم  ا لھ  ذا ، بتطبی  ق مع  اییر المحاس  بة الدولی  ة ف  ي الأردن لت  زاملال رٌ كبی  ٌھن  اك تأیی  د. ١

لازم  ة لوض  ع والأم  وال الطائل  ة المث  ل ت  وفیر الجھ  د الكبی  ر : التطبی  ق م  ن إیجابی  ات
  .معاییر محلیة

مث  ل اخ  تلاف : ھن  اك معوق  ات تح  د م  ن الالت  زام بتطبی  ق مع  اییر المحاس  بة الدولی  ة. ٢
 المف   اھیمالظ   روف الاقت   صادیة والاجتماعی   ة والثقافی   ة والح   ضاریة والتف   اوت ف   ي 
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دور الھیئ ات ، والتف اوت ف ي والقوانینوالسلوكیات والقیم السائدة واختلاف التشریعات 
  .والجمعیات المھنیة المناط بھا الإشراف على مھنة المحاسبة

 ،قت راضلاا الیف دراس ة المعالج ات المختلف ة لتك  إل ىھ دفت ،)٢٠٠٠ المناوي،( دراسة .٣
 الإط اروذلك بتوضیح مزای ا وعی وب ك ل منھم ا م ن حی ث اتف اق المعالج ة المحاس بیة م ع 

ًمحاسبیة المقبولة قبولا عام ا، وأن ت وفر ھ ذه المعالج ة الفكري للمحاسبة المالیة والمبادئ ال ً
معلوم ات محاس بیة تت  صف ب الجودة، م  ن خ لال ت  وافر الخ صائص الكیفی  ة ف ي المعلوم  ات 

  .الناتجة من تطبیق ھذه السیاسة
  :ومن أھم النتائج ما یأتي

 أدت إل  ى تح  سن واض  ح ف  ي رق  م ص  افي قت  راضلاا الیف تك   رس  ملةتطبی  ق سیاس  ة .١
ذي یرحل إل ى قائم ة الأرب اح المحتج زة، وزی ادة تكلف ة الأص ول الم سجلة ف ي الربح ال

قائم ة المرك ز الم الي وزی ادة النقدی ة المتول دة ع ن أن شطة الت شغیل ونق ص ف ي النقدی ة 
  . عن الأنشطة الاستثماریةالمتولدة

 الخ  صائص الكیفی  ة للمعلوم  ات ف  ي ت  ؤثر قت  راضلاا الیف تك   رس  ملةتطبی  ق سیاس  ة. ٢
  .ة بالسلب، وعدم قابلیتھا للمقارنةالمحاسبی

 عل   ى قواع   د اعتم   اد سیاس   ة رس   ملة تك   الیف رك   زت ،)١٩٩٦، ون   ي م   ري(دراس   ة . ٤
 وك ان اس تعمال ك ل ج  زء ،حی ث إن ھ إذا ك ان إع  داد الأص ول ی تم عل ى أج  زاء،الاقت راض 

ًممكنا في حین یكون العمل مستمرا في إعداد الأجزاء الأخرى، وج ب عندئ ذ التوق ف ع ن  ً
 ع  ن ك  ل ج  زء ت  م إنج  ازه، أم  ا إذا ك  ان لا ب  د م  ن إكم  ال جمی  ع الإق  راضلة تك  الیف رس  م

الأج  زاء قب  ل أن ی  صبح ف  ي الإمك  ان اس  تعمال أی  ة أص  ول، فالع  ادة ھ  ي أن ت  ستمر رس  ملة 
  .تكالیف الاقتراض إلى أن یتم إنجاز الأصول بالكامل

اھیم  المحاس    بین للمف    اتب    اع عل    ى ض    رورة رك    زت، )١٩٧٥، Anthony(دراس    ة . ٥
وذلك لأن علم الاقتصاد ی صف المب ادئ الت ي تحك م ،الاقتصادیة عند معالجة تكلفة التمویل 

 تھ تم المحاس بة المالی ة بقی اس نت ائج الأعم ال وتوص یلھا إل ى ف ي ح ین الأعمال وإدارتھ ا، 
  . بین المبادئ الاقتصادیة والمحاسبیةتفاقا ونتیجة ھذا الارتباط یتوقع الفرد وجود ،الإدارة
الدراس  ة إل  ى أن تطبی  ق الأس  لوب الاقت  صادي لمعالج  ة تكلف  ة التموی  ل ق  د توص  لت ول

  .یجابیة سواء على قائمة المركز المالي أو معلومات قائمة الدخلإسوف یكون لھ نتائج 
  

  ن الدراسات السابقة  الدراسة مھذهموقع 
 قت راضلاا تك الیف) ٢٣ ( المحاسبي ال دولي الأساس العملي للمعیار علىارتكزت نھاإ

 المعالج ة المحاس بیة الأساس یة باعتب ار  الات صالات الفل سطینیة ش ركةإتب اع مقارنة من خلال
ًالفوائد مصروفا إیرادیا   الأس اس القوائم المالیة الخاصة بھا عل ى ھ ذا بإعدادالشركة  تقوم إذ،ً

 وبح ث -قت راضلاارس ملة تك الیف  – بیة البدیل ة الم سموح بھ اوالتحول إلى المعالجة المحاس
، كم ا  القوائم المالیة من خلال الن سب والمؤش رات الت ي س یتم اس تخراجھافيا التحول  ھذأثر

  ال  سابقة كان  ت ف  ي بیئ  ات مختلف  ة ھ  ذهالأبح  اثن كاف  ة لأ، م  ن اخ  تلاف البیئ  ة أھمیتھ  اتنب  ع 
  . من نوعھا التي تجرى على البیئة الفلسطینیة-ینحسب علم الباحثب – الأولى الدراسة
  

  لنظريالإطار ا
لقاع   دة وھ   ي تعن   ي ا ،نجلیزی   ةلإ اStandardلق   د ج   اءت كلم   ة معی   ار ترجم   ة لكلم   ة 

ویق  صد بكلم ة معی  ار ف  ي اللغ  ة .  اس تخدام معی  ار محاس  بيإل  ى ونالمحاس بیة ویمی  ل المحاس  ب
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 ف ي أم ا،  درجة جودت ھأو طولھ أو ضوئھ وزن شيء يفیقاس ، نموذج یوضعأ بأنھاالعربیة 
 والظ روف الت ي ت ؤثر عل ى والأح داث لقی اس العملی ات الأساسشد المحاسبة فیقصد بھا المر

 ،٢٠٠٨ ،س ابا( الم ستفیدین إل ى المعلوم ات وإی صال أعمالھ االمركز الم الي لل شركة ونت ائج 
١١.(  

لم توضع أیة معاییر محاسبیة فلسطینیة لكي یلتزم بھا ممارسو مھنة المحاس بة نھ إكما 
 م  ن ًاحی  ث یلاح  ظ أن ج  زء، د البیان  ات المالی  ةوال  شركات ف  ي العم  ل المحاس  بي عن  د إع  دا

، ال   شركات والمحاس   بین ی   سترشدون وب   شكل ف   ردي وط   وعي بمع   اییر المحاس   بة الدولی   ة
 فلسطین للأوراق م بعض الشركات وخاصة المسجلة في بورصةكما تقو، وبدرجات متفاوتة

ك لاب، (ة والإف صاح ًالمالیة بن شر قوائمھ ا المالی ة ف ي ال صحف الیومی ة تطبیق ا لمب دأ ال شفافی
٨-٧ ،٢٠٠٧.(  

 ي یتطل  بت   الول الأص  يھ  -ً المتعلق  ة بالأص  ول المؤھل  ة ذاتی  ا قت  راضلاا  تك  الیفدتع  
ًزمنی  ا ط  ویلا لی  صبح ج  اھزا للاس  تخدام المق  صود أو البی  عً  وقت  اھاءإن  شا  م  ن الموض  وعات -ًً

س بي ر المحا الاقت راض، وق د ص در المعی ادل بین المحاسبین لمعالجة تكالیفالتي أثارت الج
 قت راضلاا  للوص ول إل ى حل ول مناس بة لتك الیفقتراضلاا الدولي الثالث والعشرون تكالیف

 قت   راضلاا بتك   الیف عت   رافلاا فھ   ذا المعی   ار یتطل   ب ،ھ   اعالج   ة المحاس   بیة لوص   ف المو
 ومع ذل ك ی سمح ھ ذا المعی ار وكمعالج ة بدیل ة برس لمة تك الیف الاقت راض الت ي ،كمصروف

معی ار تعرف عل ى  ذلك سنً وبناء علىتملك أو إنشاء أو إنتاج أصل مؤھلتعزى مباشرة إلى 
 والتع رف عل ى أث ر  القی اس المحاس بي لھ ا الاقت راض وأس ستكالیف) ٢٣(المحاسبة الدولي 

  .تغیر المعالجة المحاسبیة على القوائم المالیة
  

  تكالیف الاقتراض
ة فیم  ا یتعل  ق ب  اقتراض  ال  شركالت  ي تتكب  دھاھ  ي تكلف  ة الفائ  دة والتك  الیف الأخ  رى 

المجم   ع العرب   ي للمحاس   بین الق   انونیین،  (أتيی     م   اقت   راضلااوتت   ضمن تك   الیف  .الأم   وال
١٢٤٢ ،٢٠٠٧(:  

  ق صیر الأج ل وطوی لقت راضلاوا الفائدة على حساب السحب على المكشوف ل دى البن ك .١
  .الأجل

  . إن وجدتقتراضلابا إطفاء الخصومات أو العلاوات المتعلقة .٢
  .قتراضلاافاء التكالیف الملحقة المتكبدة فیما یتعلق بترتیبات  إط.٣
 تكالیف التمویل المتعلقة بعقود الإیجار التمویلي المعترف بھ ا بموج ب المعی ار المحاس بي .٤

  .الدولي السابع عشر، المحاسبة عن عقود الإیجار
  . العملات الأجنبیةفروقات الصرف الناتجة عن اقتراض .٥
  

  :)٤٣٣ ،٢٠٠٦حماد،  (قتراضلاااسیة لتكالیف المعالجة الأس
 فیھ  ا تتكب  دھا ف  ي الفت  رة المحاس  بیة الت  ي ًبوص  فھا م  صروفا قت  راضلاایعت  رف بتك  الیف  .١

  .وتحمل على قائمة الدخل
 عل  ى ال  دورة المالی  ة الت  ي تن  شأ فیھ  ا بغ  ض ًبوص  فھا م  صروفا قت  راضلاا تع  الج تك  الیف .٢

  .النظر عن كیفیة استخدام الاقتراض
 یجب أن یتم الإفصاح في القوائم المالیة ع ن ال سیاسة المحاس بیة المتبع ة لمعالج ة تك الیف .٣

  .قتراضلاا
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المجم ع العرب ي  ()٢٣ (المعالجة البدیلة المسموح بھ ا وف ق المعی ار المحاس بي ال دولي
  :)١٢٤٣ ،٢٠٠٧للمحاسبین القانونیین، 

إنت  اج أص  ل مؤھ  ل یج  ب رس  ملتھا  إن تك  الیف الاقت  راض الت  ي تتعل  ق بتمل  ك أو إن  شاء أو .١
 المؤھ  ل قت  راضلاا یج  ب تحدی  د مبل  غ تك  الیف ،م  ن ھن  اكج  زء م  ن تكلف  ة ذل  ك الأص  ل 

  .لرسملتھ بموجب ھذا المعیار
 بموجب ھذه المعالجة البدیلة التي سمح بھا المعیار الدولي، یتم إدخ ال تك الیف الاقت راض .٢

. صل المؤھل ضمن تكلفة ذلك الأصلالتي تعزى مباشرة إلى تملك أو إنشاء أو إنتاج الأ
ویتم رسملة تكالیف الاقتراض ھذه كجزء من تكلفة الأصل عندما یكون من المحتمل أنھ 

 ف ي ح ین. سینتج عنھ فائدة اقتصادیة مستقبلیة للمنشأة ویمكن قیاس التكلفة بشكل موث وق
ة الت  ي  ف  ي الفت  رة المالی  ًبوص  فھا م  صروفا بتك  الیف الاقت  راض الأخ  رى عت  رافلاای  تم 

  .تكبدھا فیھات
  :)٤٣٤ ،٢٠٠٦حماد،  ( المؤھلة للرسملةقتراضلااأسس تكالیف 

 بعملی ة تمل ك أو إن شاء أو إنت اج أص ل ًا مباشرًا ارتباطقتراضلاایجب أن ترتبط تكالیف   .١
 على الأصل المؤھل الإنفاق كان یمكن تجنبھا لو لم یتم قتراضلاان تكالیف إأي . مؤھل

رض الح  صول عل  ى أص  ل مؤھ  ل مح  دد غ  ًوال المقترض  ة خصی  صا لوبالت  الي ف  إن الأم  
  . المرتبطة مباشرة بذلك الأصل بسھولةقتراضلااتكالیف یمكن تحدید 

 عندما یكون من الصعب تحدید علاق ة مباش رة ب ین عملی ة اقت راض معین ة وأص ل مؤھ ل .٢
س ة الحك م ھ، یتطل ب ھ ذا الأم ر ممارنب ًوتحدید الاقتراض الذي كان یمكن خلافا لذلك تج

  : الواجب رسملتھا مثال على ھذه الصعوبةقتراضلااالشخصي من أجل تحدید تكالیف 
  . بشكل مركزيقتراضلااعندما یتم تنسیق نشاط  −
 ،عندما تستخدم المجموعة أدوات دین متعددة لاقت راض الأم وال بأس عار فائ دة مختلف ة −

  .وثم تقرضھا على أسس مختلفة للمنشآت الأخرى في المجموعة
  .د استخدام قروض محددة أو مرتبطة بالعملات الأجنبیةعن −
عن   دما تعم   ل المجموع   ة ف   ي اقت   صادیات ذات ت   ضخم مرتف   ع، وتقل   ب ف   ي أس   عار  −

  .الصرف
 ی  تم تحدی  د مبل  غ تك  الیف الاقت  راض القابل  ة للرس  ملة عل  ى الأص  ل المؤھ  ل عل  ى أس  اس . ٣

خ   ل ن   اتج ع   ن  منھ   ا أي دًاتك   الیف الاقت   راض الفعلی   ة عل   ى ذل   ك الاقت   راض مطروح   
رض غ وذلك في ح دود الاقت راض ب شكل خ اص ل،الاستثمار المؤقت للأموال المقترضة 

  .الحصول على أصل مؤھل
  

   الدخل الناتج عن الاستثمار المؤقت للأموال المقترضة
قد ینتج عن الترتیبات التمویلیة لأصل مؤھل أن تحصل الشركة على أم وال مقترض ة 

ب ذلك قب ل اس تخدام ك ل أو بع ض الأم وال المقترض ة للأص ل وتتكبد تكالیف اقتراض متعلق ة 
ًالمؤھ  ل، ف  ي مث  ل ھ  ذه الظ  روف ی  تم اس  تثمار الأم  وال مؤقت  ا بانتظ  ار إنفاقھ  ا عل  ى الأص  ل 

عند تحدید المبلغ المؤھل للرسملة خلال الفترة من تك الیف الاقت راض یج ب ط رح و. المؤھل
المجم ع العرب ي  ( المتكب دةالاقت راضأي دخل استثمار اكتسب على ھذه الأموال من تك الیف 

  :أتي یا ویمكن توضیح ذلك فیم؛)١٢٤٤ ،٢٠٠٧للمحاسبین القانونیین، 
وت ستخدم لغ رض الح صول ) شركةاقتراضات ال (عندما یتم اقتراض الأموال بشكل عام   .١

عل  ى أص  ل مؤھ  ل ف  إن المبل  غ المؤھ  ل للرس  ملة م  ن تك  الیف الاقت  راض یج  ب أن یح  دد 
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ویك ون مع دل الرس ملة ھ و . دل رسملة على النفقات على ذلك الأصلبواسطة تطبیق مع
المتوس  ط الم  رجح لتك  الیف الاقت  راض المطبق  ة عل  ى اقتراض  ات ال  شركة القائم  ة خ  لال 

ویج ب أن لا یزی د . ًالفترة، عدا الاقتراض الذي یتم خصیصا للحصول على أصل مؤھل
الیف الاقت  راض المتكب  دة مبل  غ تك  الیف الاقت  راض المرس  مل خ  لال الفت  رة ع  ن مبل  غ تك  

  .خلال الفترة
ًساب المعدل المرجح لتكالیف الاقت راض یك ون مناس با ش مول في بعض الأحیان وعند ح  .٢

  .جمیع اقتراضات الشركة الأم والشركات التابعة
وفي أحیان أخرى یكون من المناسب أن تستخدم كل شركة تابع ة مع دل م رجح لتك الیف   .٣

  .راضھا الخاصالاقتراض المناسب لاقت
المجمع العربي للمحاس بین  (زیادة القیمة المسجلة للأصل المؤھل عن المبلغ القابل للاسترداد

  :)١٢٤٤ ،٢٠٠٧القانونیین، 
 إذا زادت القیم  ة الم  سجلة أو التكلف  ة النھائی  ة المتوقع  ة للأص  ل المؤھ  ل ع  ن المبل  غ القاب  ل .١

 یج ب تنزی ل أو ش طب القیم ة الم سجلة ٍللاسترداد أو صافي القیمة القابلة للتحق ق، عندئ ذ
  .بموجب متطلبات معاییر المحاسبة الدولیة الأخرى

ف  ي ح  الات مح  ددة ی  تم إع  ادة ت  سجیل مبل  غ التنزی  ل أو ال  شطب بموج  ب تل  ك المع  اییر .  ٢
  .المحاسبیة الأخرى

  
  فترة الرسملة

عن دما تحق ق ) وھي الفترة الزمنیة التي یل زم رس ملة الفائ دة خلالھ ا(تبدأ فترة الرسملة 
  :ثلاثة شروط

  . بدایة الإنفاق على الأصل-١
  . بدایة أداء الأنشطة اللازمة لتجھیز الأصل للاستخدام المقصود منھ-٢
  . وجود فوائد قد تحققت-٣

وت  ستمر عملی  ة رس  ملة الفائ  دة طالم  ا أن ھ  ذه ال  شروط الثلاث  ة متحقق  ة، وتنتھ  ي فت  رة 
ًالرسملة عندما یصبح الأصل كاملا وجاھزا   . (Kieso, 2007, 476) للاستخدامً

 النشاطات الضروریة لإعداد الأصل للاس تخدام المق صود أو البی ع أكث ر م ن كما تضم
فھي تشمل العمل التقن ي والإداري قب ل ب دء البن اء الم ادي للأص ل، مث ل ،المادي ئھ مجرد بنا

ك  ن ھ  ذه ال  رخص قب  ل ب  دء البن  اء الم  ادي للأص  ل، ول بالح  صول عل  ىالن  شاطات المتعلق  ة 
تشمل الاحتفاظ بالأصل عندما لا یكون ھناك إنتاج أو تطویر یغیر من  النشاطات یجب أن لا

ی  تم رس  ملة تك  الیف الاقت  راض  :عل  ى س  بیل المث  ال .)٤٤٠ ،٢٠٠٦حم  اد،  (حال  ة الأص  ل
المتكبدة ف ي الفت رة الت ي تك ون ن شاطات تط ویر الأرض س ائرة ولك ن لا ی تم رس ملة تك الیف 

دة أثناء اقتناء الأرض لغایات البن اء علیھ ا طالم ا لا یوج د أي ن شاط تط ویر الاقتراض المتكب
  .متعلق بذلك

  
  توقف الرسملة

یجب توقیف رسملة تكالیف الاقتراض عندما ت ستكمل وب شكل ج وھري كاف ة الن شاطات   .١
  . المقصود أو البیعالضروریة لإعداد الأصل المؤھل للاستخدام

ل المؤھل على أجزاء بحیث یمكن استخدام كل ج زء لوح ده عندما یتم إكمال صنع الأص  .٢
بینم  ا ی  ستمر العم  ل عل  ى الأج  زاء الأخ  رى، ف  إن رس  ملة تك  الیف الاقت  راض یج  ب أن 
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تتوق  ف عن  دما ت  ستكمل ب  شكل ج  وھري كاف  ة الن  شاطات ال  ضروریة لإع  داد ذل  ك الج  زء 
  : ومن الأمثلةللاستخدام

ًذي یمك ن اس تخدام ك ل مبن ى فی ھ إفرادی ا  وال ٍمجمع الأعمال المؤلف من عدة مب ان إن .أ
مثال على أصل مؤھل كل جزء فیھ قابل للاستخدام بینما ی ستمر العم ل عل ى الأج زاء 

  .الأخرى
ًم صنع الف ولاذ مث ال عل ى الأص ل المؤھ ل ال ذي یج ب أن یك ون ك املا في حین یعد  .ب

 ص ناعیة ن المصنع یحتوي على عدة عملی اتإ أن یتم استخدام أي جزء منھ حیث قبل
  . نفسھتتم بشكل متتابع في أجزاء مختلفة من المصنع في الموقع

  
  ًتقوم الشركة بإنشائھا ذاتیاالأصول التي 

وتحدی د تك الیف ھ ذه الأص ول . ًتقوم الشركات ف ي بع ض الأحی ان ببن اء أص ولھا ذاتی ا
ه  تعق ديدون سعر ش راء أو س عر مح دد بموج ب عق د فعل من الثابتة یمكن أن یكون مشكلة و

 دوتع . ًالشركة على أن توزع المصاریف والتكالیف للوصول إل ى تكلف ة الأص ل المن شأ ذاتی ا
 فھ  ذه التك  الیف ،الم  واد والأج  ور المباش  رة الت  ي ت  ستخدم ف  ي بن  اء الأص  ل لا ت  شكل أي عقب  ة

  .یمكن تتبعھا مباشرة من أوامر المواد والعمل المرتبطة بالأصل الثابت الذي یتم إنشاؤه
ھ ذه . لة تكمن في تحدید التكالیف غیر المباشرة التي تخل ق م شاكل خاص ةولكن المشك

التك   الیف غی   ر المباش   رة ت   سمى أعب   اء أو م   صاریف عام   ة مث   ل الفوائ   د البنكی   ة، الطاق   ة 
الكھربائی   ة، ال   ضرائب عل   ى الأص   ول، أج   ور الم   شرفین، الاس   تھلاك للأص   ول الثابت    ة 

یمك  ن معالجتھ  ا بإح  دى عب  اء یف والأھ  ذه الم  صار و).٤٨٠ ،٢٠٠٢الف  داغ، (والتجھی  زات 
  :)Kieso, 2007, 475 (لآتیةاق الثلاث ائالطر

 لا تحم  ل أی  ة م  صاریف عام  ة ثابت  ة عل  ى تكلف  ة الأص  ل ال  ذي ی  تم إن  شاؤه ح  سب طریق  ة . ١
  . التكالیف المباشرة

وھ و مفھ وم التك الیف الكلی ة ،تحمیل جزء من المصاریف العامة كلھا إلى مراح ل البن اء   .٢
  ً.ملائم في حالة اعتقاد الفرد أن التكالیف مرتبطة بكل الأصول المقامة ذاتیاوھو 

ًوھ  و تحمی  ل الأص  ل المق  ام ذاتی  ا بتكلف  ة . تحمی  ل التك  الیف عل  ى أس  اس الإنت  اج ال  ضائع  .٣
  .الفرصة البدیلة بسبب بناء الأصل بدلا من شرائھ

ًذاتی  ا بن  سب معین  ة التك  الیف ال  صناعیة الثابت  ة یج  ب أن تحم  ل إل  ى الأص  ل المق  ام و
 لأنھ م یعتق دون ، ھذه المعالجة تطبق بكثافة من قب ل المحاس بین إنحیث. للوصول إلى تكلفتھ

حی ث إن ھ إذا ت م تحمی ل الم صاریف . أنھا تحقق بشكل كبی ر لمقابل ة الإی رادات بالم صروفات
ن إف ونتج عنھ تسجیل تكالیف أكبر مما كان یجب أن یدفع لمن تج خ ارجي م ستقل ،الصناعیة 

ً م صروفا رأس مالیا لغ رض تحمی ل ع دھاًھذه الزیادة یجب أن تسجل خسارة للفت رة ب دلا م ن  ً
  ).٤٨١ ،٢٠٠٢الفداغ، (الأصل بأكبر من القیمة السوقیة المحتملة 

  
   الاقتراضإتباع سیاسة رسملة تكالیفمبررات 

لأص  ل یتف  ق ھ  ذا الأس  لوب ف  ي معالج  ة تكلف  ة الاقت  راض م  ع تعری  ف التكلف  ة التاریخی  ة ل .١
ی صبح والتي تتضمن كافة التكالیف الضروریة والملائم ة الت ي تنف ق عل ى الأص ل حت ى 

ی  ل ولم  ا كان  ت تكلف  ة الاقت  راض الم  ستخدمة ف  ي تمو. جل  ھًص  الحا للاس  تخدام المع  د م  ن أ
ن ھ م ن ال ضروري رس ملة ھ ذه إنشاء الأصل ھ ي تكلف ة ش أنھا ش أن الم واد والأج ور، فإ

  .تلك الأصولالتكالیف وإضافتھا إلى تكلفة 
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بت ف ي یترتب على ھ ذه المعالج ة مقابل ة أف ضل ب ین الإی رادات والم صروفات الت ي ت سب .٢

ن ھ باعتب ار الفوائ د تكلف ة رأس مالیة، فإنھ ا تحم ل عل ى تكلف ة تولید ھذه الإیرادات، حیث إ
الأصل، وتستھلك معھ، وبذلك تؤدي إلى مقابل ة أف ضل ب ین إی رادات الفت رات المحاس بیة 

  .ومصاریفھا
توفر ھذه المعالجة مقارنة أفضل بین الأصول التي تدفع قیمتھا على مراحل خ لال فت رة  .٣

 المقابل ف ي ،إذالإنشاء، وبین تلك الأصول التي تدفع قیمتھا مرة واحدة في نھایة إنشائھا 
  .)٤٣٥ ،٢٠٠٦حماد، ( الحالة الأخیرة یحتوي بالضرورة على عنصر الفائدة

لنقدی ة المتوقع ة  للتدفقات اًبوصفھا مؤشراالتكلفة التاریخیة إن المعلومات التي تستند إلى  .٤
ن ھ ف ي ت اریخ اقتن اء الأص ل اب المؤیدة لعملیة الرسملة، حیث إحد الأسب أدمن الأصل تع

ن قیم  ة الت  دفقات النقدی  ة المتوقع  ة م  ن الأص  ل ت  ساوي عل  ى الأق  ل أیعتق  د متخ  ذ الق  رار 
لأص ل، وإلا لم ا أق دمت ال شركة عل ى عملی ة التكالیف التي تحملتھا الشركة لاقتناء ذلك ا

  .الاقتناء من البدایة
ن أي نقدیة أو موارد أخرى تضحي بھا الشركة في سبیل اقتناء الأص ل وعلى ذلك، فإ

  . للتدفقات النقدیة المتوقعة من ذلك الأصل في تاریخ الاقتناءًا موضوعیًتوفر دلیلا
ل الفوائد یجعل من تلك الفائدة عن صر إن علاقة السبب والنتیجة بین حیازة الأصل وتحم .٥

 وعلى ذل ك یج ب ال ربط ب ین ، لعناصر التكلفة الأخرى مثل المواد والأجورًتكلفة مشابھا
  .عنصر الفوائد وتكلفة الأصل

ً عل ى ض رورة تحمی ل الأص ول الم شیدة داخلی ا بالتك الیف تف اقلاایرى البعض أنھ قد تم  .٦
ط   ة بالإن   شاء، وبج   زء م   ن التك   الیف غی   ر المباش   رة والتك   الیف غی   ر المباش   رة المرتب

ن م ن المنطق ي تراض تكالیف غیر مباشرة ثابت ة، ف إالمباشرة الثابتة، وباعتبار تكلفة الاق
  . الإنشاءمدةتحمیل الأصل بجزء من تكالیف الاقتراض التي تحملتھا الشركة خلال 

 ال ربح، أي یعتقد البعض أن سیاسة رسملة تكلفة الاقتراض ت ؤدي إل ى م ا یع رف بتمھی د .٧
وت ضمن ع دم تقلب ھ ب شكل ،ن ھذه السیاسة تحقق الثب ات الن سبي ف ي رق م ص افي ال ربح إ

جوھري من سنة إلى أخرى، وذل ك ین تج م ن اس تھلاك الفوائ د عل ى م دى عم ر الأص ل 
-٤٥ ،٢٠٠٠المن اوي، ( الت ي ت ستحق فیھ ا م دةبدلا من الاعتراف بھا مرة واح دة ف ي ال

٤٦.(  
  

  ھة لسیاسة رسملة الفوائدات الموجأھم الانتقاد
 الاقت   راض لا ت   وفي باحتیاج   ات م   ستخدمي الق   وائم المالی   ة، حی   ث ن رس   ملة تك   الیفإ .١

 عل  ى اس  تخدام -خاص  ة أولئ  ك ذوي المق  درة المح  دودة–ت  ضعف ھ  ذه ال  سیاسة ق  درتھم 
  .المعلومات الواردة في القوائم المالیة في اتخاذ قرارات اقتصادیة سلیمة

ر أن الفوائ  د تكلف  ة لھ  ا خ  صائص مختلف  ة ع  ن التك  الیف یعت  رض ال  بعض عل  ى اعتب  ا .٢
الأخرى، وھذا الاختلاف یرجع إلى أن مصدر ھذه التكلفة ھ ي الأم وال الت ي ی دفع عنھ ا 

  :)٤٣٦ ،٢٠٠٦حماد،  (ھذه الفوائد، وھذا المصدر لھ خصائص فریدة منھا
 ،ةدر مختلف  ة منھ  ا الأن  شطة الإیرادی  إن  ھ یمك  ن الح  صول عل  ى الأم  وال م  ن م  صا  . أ

ح د ھ ذه الم صادر فق ط دی دة، بی ع الم وارد الاقت صادیة، وأالقروض، إصدار أسھم ج
  .القروض یتم الاعتراف بتكلفتھ في الإطار المحاسبي الحالي
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إن الأموال المدفوعة في عملیة تبادل مع أصل غی ر نق دي، ت وفر الأس اس المناس ب   . ب
 بالطریق ة نف سھام وال لقیاس تكلفة ھذا الأصل، ولذلك فلا یمكن توزیع تكلفة ھذه الأ

  .توزیع تكلفة المواد والأجور الخدمات
ن ولھ ذا ف إ ،دام أم والھم لفت رة معین ةإن تكلفة الفوائد ھي عائد المقرض ین ع ن اس تخ  . ت

  . مثلھا مثل التوزیعات، ترتبط بالفترةدتكلفة الفوائد تع
 أھمھ ا یعتقد البعض أن تطبیق ھذه السیاسة قد یتسبب ف ي نت ائج اقت صادیة غی ر مرغوب ة .٣

  .احتمال التدخل الحكومي كرد فعل لمفھوم الربحیة المستخدم في ھذه السیاسة
ًیعتمد المعیار أساسا على تعریف التكلفة التاریخی ة لاقتن اء أص ل مع ین، ویھم ل تعری ف  .٤

قیمة الأصل، حیث قیمة الأصل تمثل في القیمة الحالیة للمنافع الاقت صادیة المتوقع ة م ن 
عل  ى الأھمی  ة الن  سبیة لك  ل م  ن مفھ  وم التكلف  ة ومفھ  وم القیم  ة الأص  ل، ویعل  ق ال  بعض 

لأنھا تقترب من القیمة العادل ة ف ي ت اریخ اقتن اء  ً، التكلفة جوھریة أساسادتع"الحالیة بأن 
ًحیث تمثل مبالغ دفعت فع لا، وت ستمد أھمیتھ ا ،الأصل، ولكنھا لیست ھامة في حد ذاتھا 

ویستنتج من ذلك إن أھمیة التكلفة ترجع إلى كونھ ا " هًكونھا مقیاسا لقیمة ما تم اقتناؤمن 
مقیاس  ا للقیم  ة، وأن التكلف  ة تقت  رب م  ن القیم  ة العادل  ة ف  ي ت  اریخ الاقتن  اء، ولأنھم  ا ق  د 

مم ا . إلى أخرى ولك ن التكلف ة تظ ل ثابت ة ف ي ال دفاترمدة یختلفان، فالقیمة قد تختلف من 
الأصل ولیس عل ى تكلفت ھ خاص ة عن د سبق یعتقد أنھ على المحاسبین التركیز على قیمة 

المن  افع الاقت  صادیة ( قیم  ة الأص  ل ف  ي أنولا ی  ستطیع الف  رد أن یج  ادل ،عملی  ة المبادل  ة 
المن اوي، ( قد ازدادت لمج رد أن تموی ل الأص ل ق د ت م ع ن طری ق الاقت راض) المتوقعة

٣٩ ،٢٠٠٠( .  
رق م ص افي ال ربح، یرى البعض أن رسملة تكلفة الاقتراض تؤدي إلى الت أثیر ف ي دلال ة  .٥

حیث تقاس دلالة صافي الربح بمدى اقترابھ من ص افي الت دفق النق دي، وإن التوس ع ف ي 
ًرسملة التكالیف بصفة عامة یؤدي إل ى تدنی ة ج ودة رق م ص افي ال ربح، وتأكی دا للحقیق ة 
السابقة، حیث إن رسملة تكلفة الاقتراض تؤدي إلى ارتفاع ص افي ال ربح ب شكل ملح وظ 

مم ا ی ؤدي إل ى زی ادة ال ضرائب، واحتم ال زی ادة ،لتي یتم فیھا إنشاء الأص ل في الفترة ا
في التوزیعات، مما یؤدي إلى انخفاض صافي الت دفق النق دي، وم ن ث م ابتع اده ع ن رق م 

  .صافي الربح
ی   ستند مؤی   دو الرس   ملة إل   ى أن ھ   ذه ال   سیاسة تحق   ق مقابل   ة أف   ضل ب   ین الإی   رادات  .٦

 قد تم الإخلال بھذا الرأي أكثر من مرة في المع اییر نھت، وقد وجد الباحث أوالمصروفا
بع دم رس ملة ) ٢(معیار المحاسبي الدولي رقم ال حیث یوصي ،المحاسبیة لسبب أو لآخر

تكلفة الأبحاث والتطویر، ما لم تكن تتعلق بأصل ملموس أو غیر ملموس لھ اس تخدامات 
 حی  ث إن  ھ م  ن ،التأس  یسلنفق  ات ھ  ي فالمعالج  ة المحاس  بیة ،بدیل  ة، وم  ن ناحی  ة أخ  رى 

 ھذه النفقات على عدد من السنوات یساوي عم ر الأص ل م ن وجھ ة دالمفترض أن تستنف
 ولكن ھذه المعالجة لا تتم في الواقع العملي، حیث تستنفذ ھ ذه النفق ات ،نظر مبدأ المقابلة

وعل ى النق یض م ن رأي مؤی دي . على عدة سنوات لا تقل عن خمس سنوات في الغال ب
المن افع المتوقع ة م ن خدم ة (یعتقد أن الفوائد لا ت ضیف ش یئا إل ى قیم ة الأص ل الرسملة 

 الإی رادات ف ي الفت رة الت ي ت ستحق وترتبط بالفترة، ومن ثم یجب تحمیلھ ا عل ى) الأصل
  .)٣٢ ،١٩٩٠الصادق، (

یعتقد مؤیدو الرسملة أن ھذه السیاسة ت ؤدي إل ى مقارن ة أف ضل ب ین الأص ول الت ي ت دفع  .٧
دفع ات أثن اء الإن شاء وب ین تل ك الأص ول الت ي ت دفع قیمتھ ا م رة واح دة ف ي قیمتھا عل ى 
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نھایة فترة الإنشاء، ولك ن القابلی ة للمقارن ة ف ي ھ ذه الحال ة مح دودة تمام ا فھن اك ح الات 
ح دھما ن أ، كم ا ل و ك ان ھن اك أص لان متم اثلاةرن ة ممكن أخرى قد لا تكون عملیة المقا

م  صادر داخلی  ة، فتكلف  ة الأص  لین، وأق  ساط مم  ول ع  ن طری  ق الاقت  راض والآخ  ر م  ن 
الج وھري،  (ت صبح عندئ ذ غی ر قابل ة للمقارن ة،الإھلاك، وتكلفة الإنتاج، وصافي الربح 

٤٠ ،١٩٩٠(.  
إن علاقة السبب والنتیجة بین تحمل تكلفة الاقت راض وب ین إن شاء الأص ول ھ ي موض ع  .٨

تحكم ت  لفائ  دة الت  ي ش  ك، فتكلف  ة الاقت  راض تتقل  ب بح  سب م  ستویات الاقت  راض وأس  عار ا
  .فیھا عوامل أخرى غیر مجرد اقتناء الأصول

یؤید البعض ھذه السیاسة على أساس أنھا ت ؤدي إل ى تمھی د ال ربح م ن س نة إل ى أخ رى،  .٩
وی صفھ بأن ھ تمھی د دفت ري یعتم د عل ى  ،ویعترض البعض عل ى تمھی د ال ربح المحاس بي

ق ائ   م  ن ب  ین مجموع  ة الطرق المحاس  بیةائ  اس  تغلال الإدارة للمرون  ة ف  ي اختی  ار الطر
غ  رض ع  رض البیان  ات المحاس  بیة لً نوع  ا م  ن التمھی  د ال  دفتري دالمتع  ارف علیھ  ا، ویع  

بشكل لا یعبر عن حقیقتھا، وھ ذا یختل ف ع ن التمھی د الحقیق ي وال ذي ین تج م ن ق رارات 
الإدارة بالتحكم في توقیت ونوعیة أحداث معینة، ویعتقد الباحث أن اختی ار سیاس ة تكلف ة 

 الربح، فإنھا تع د ف ي ھ ذه الحال ة تمھی د م ن الن وع ًاقتراض إذا استخدمت بھدف تمھیدالا
  .الأول

 تكلفة الاقتراض بصورة تمن ع أي ل بس، ة ماھیة الأصول المؤھلة لرسملرلم یحدد المعیا .١٠
فعل  ى س  بیل المث  ال یمن  ع المعی  ار رس  ملة تكلف  ة الاقت  راض لأن  واع معین  ة م  ن المخ  زون 

ًن ت أثیر سیاس ة الرس ملة جوھری ا، وم ع ذل ك ل م یح دد المعی ار ھ ذه ال سلعي، حت ى إذا ك ا
  .الأنواع بصورة واضحة

وھ ل ھ ي ،لم یحدد المعی ار م ا ھ و المق صود بالم شروعات الت ي تن تج ب صورة منف صلة  .١١
مق  صورة عل  ى م  ا ح  دده المعی  ار أم أنھ  ا عل  ى س  بیل المث  ال، وی  ذكر مجل  س مع  اییر 

ًح  ول أص  ل م  ا ف  ي كون  ھ م  شروعا منف  صلا أو م  ن  ج  دل ی  رن  ھ إذا أثأالمحاس  بة الدولی  ة  ً
 نھ یفترض أن ھذا الأصل ھو م شروعإعناصر المخزون التي تصنع بصورة روتینیة، ف

ً تطبی ق المعی ار اعتم ادا عل ى اختب ارات افتراض یة س وف عل ى ویعل ق ال بعض ،منفصل
 ,Arcady and Baker, 1981)  ن عملی ات متماثل ة ب شأتؤدي إلى التن وع ف ي الممارس ات

64-66).   
 ھًی  رى ال  بعض أن المعی  ار ق  د اس  تخدم ألفاظ  ا غی  ر مح  ددة، وتف  تح الب  اب عل  ى م  صراعی .١٢

  .للتنوع في الممارسات
ن ح   ساب الفوائ   د المرس   ملة عل   ى أس   اس المتوس   ط الم   رجح للنفق   ات أی   رى ال   بعض  .١٣

 كان مصدره، س وف ی ؤدي إل ى ًالمتراكمة والذي یشتمل الإنفاق على الأصل المؤھل أیا
  . الأصل بفوائد محتسبة على الأموال المملوكة التي تكون قد أنفقت على الأصلتعلیة

عند استخدام المتوسط المرجح لمعدلات الفائدة، لم یحدد المعیار كی ف یمك ن ح ساب ھ ذا  .١٤
المتوسط، وھل من الضروري أن ت دخل ك ل الق روض ف ي ح ساب ھ ذا المتوس ط، أم أن 

لت ي اس  تخدمت ف  ي تموی ل إن  شاء الأص  ل، ال شركة علیھ  ا أن تخت ار مجموع  ة الق  روض ا
 إل ى الحك م الشخ صي م رة أخ رى حت ى یمكنھ ا رى البعض أن الشركة علیھ ا أن تلج أوی

  .الحصول على المعدل الدقیق
وق  د س  مح المعی  ار المحاس  بي بإمكانی  ة ط  رح دخ  ل الفوائ  د عل  ى الق  روض الت  ي یع  اد  .١٥

اء الأص ل م ن م صروف استثمارھا بصورة مؤقتة حتى بدایة الأن شطة ال ضروریة لإن ش
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الفوائد المستحقة على ھذه الدیون، ولا شك أن ھ ذه المعالج ة تجع ل م ن عملی ات ح ساب 
 ویعت رض ال بعض عل ى ھ ذا عل ى أس اس ًالمتوسط المرجح لمعدلات الفائدة أكثر تعقی دا،

وھي اقتراض الأموال والاستثمار المؤق ت ، أنشطة مختلفة ةنھ لا یمكن الفصل بین ثلاثأ
  .ناء الأصول الرأسمالیةلھا واقت

، حی  ث ی  رى ٍبعض أن الإف  صاح ال  ذي تتطلب  ھ المع  اییر ب  صفة عام  ة غی  ر ك  افال  یعتق  د  .١٦
ضرورة الإفصاح ع ن آث ار رس ملة تكلف ة الاقت راض عل ى ص افي ال ربح وعل ى ن صیب 

وھو اعتب ار  ،ا ما اتبع البدیل المحاسبي الآخرالسھم من صافي الربح مع عمل مقارنة إذ
  ً. إیرادیاًالفوائد مصروفا

بموجب المعالجة المحاسبیة البدیلة المسموح بھا ترس مل تك الیف الاقت راض الت ي تع زى  .١٧
وی  تم . مباش  رة إل  ى تمل  ك أو إن  شاء أو إنت  اج الأص  ل المؤھ  ل ض  من تكلف  ة ذل  ك الأص  ل

ن ھ ف ة الأص ل عن دما یك ون م ن المحتم ل أرسملة تك الیف الاقت راض ھ ذه كج زء م ن تكل
  . )٤٤ ،٢٠٠٠المناوي، ( سینتج عنھا فائدة اقتصادیة مستقبلیة

  ):٢٣( حسب المعیار المحاسبي الدوليب  القوائم المالیةفي أثر رسملة تكالیف الاقتراض
م ن .     الإلزام برسملة الفائدة قد یكون لھ أثر معنوي على الق وائم المالی ة ل شركات الأعم ال

 عائ د ال سھم وب صفة خاص ة ف ي ش ركات ف يوم ن ث م  ،م ص افي ال دخل الع اف يخلال أثرھ ا 
 ،المرافق العامة، ورغم أن الإلزام برس ملة الفائ دة ق د أص بح ی ستخدم عل ى نط اق واس ع الآن

وم  ن الوجھ  ة النظری  ة یعتق  د الكثی  رون أن تكلف  ة الفائ  دة إم  ا أن . إلا إن  ھ م  ازال مح  ل خ  لاف
 أتي وفیم ا ی ).٤٩٣-٤٩١ ،٢٠٠٢، الف داغ(ترسمل عل ى الإط لاق أو أن لا ترس مل بالكام ل 

  : أثر الرسملة على القوائم
   نتائج قائمة الدخلفية المتبعة  السیاستأثیر .١

 ص  افي ال  ربح ف  ي ف  ي الاقت  راض ت  ؤدي إل  ى تح  سن ف  وري إن عملی  ة رس  ملة تك  الیف
ًوذلك بمقدار الفوائد التي ترسمل مطروحا منھا ال وفر ال ضریبي عل ى ،سنوات إنشاء الأصل 

وائ  د، مم  ا ی  ؤدي إل  ى التح  سن ف  ي بع  ض الن  سب المالی  ة المھم  ة، أم  ا اعتب  ار الفوائ  د ھ  ذه الف
ًمصروفا إیرادیا فھو على العكس من ذلك  لأنھ سوف یؤدي إلى انخفاض ص افي ال ربح ف ي ،ً

السنوات التي تتحمل فیھا فوائد على القروض التي استخدمتھا  سواء أكان في إن شاء الأص ل 
  .أو استخدامات أخرى

ف إن  ،ن على المدى الطویل وبعد الانتھاء م ن إن شاء الأص ل والب دء ف ي اس تخدامھولك
ھتلاك الفوائد التي س بق رس ملتھا،  بسبب انخفاض صافي الربح بمقدار اًالأثر یصبح عكسیا،

ًولك  ن ف  ي حال  ة اعتب  ار الفوائ  د م  صروفا إیرادی  ا ف  سوف یرتف  ع ص  افي ال  ربح عل  ى الم  دى  ً
 وف ي ،د تحملت مصاریف إضافیة ف ي ال سنوات الأول ى للإن شاءلأن الشركة تكون ق ،الطویل

  .الوقت الحاضر تم إلغاء ھذه المصاریف بسبب تسدید القروض المسجلة على الشركة
  

  تبعة على قائمة الأرباح المحتجزة السیاسة المتأثیر .٢
. قائم  ة الأرب  اح المحتج  زة تت  أثر ب  رقم ص  افي ال  ربح المرح  ل إلیھ  ا م  ن قائم  ة ال  دخل

والعك س ف ي حال ة  ، للفوائد علیھ بزیادة صافي ال ربح سیاسة الرسملةاتباعي یكون تأثیر والذ
 قائمة الأرب اح المحتج زة عب ارة ع ن حلق ة د، وتعً إیرادیاً سیاسة اعتبار الفوائد مصروفاإتباع

الوصل بین قائمة الدخل وقائمة المركز المالي، حیث إن رقم صافي الربح سوف یرح ل إل ى 
ب  اح المحتج  زة، والت  ي ترح  ل ب  دورھا إل  ى قائم  ة المرك  ز الم  الي بجان  ب حق  وق قائم  ة الأر

  .الملكیة
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   المیزانیة العمومیةفي المتبعة  السیاسةتأثیر .٣
 تج اهلاا سیاسة رسملة تكلفة الفوائد ت ؤثر عل ى المیزانی ة العمومی ة ف ي اتج اھین، إتباع

لة تحمل على تكلفة الأصول وتن دمج ًالأول ھو زیادة تكلفة الأصول نظرا لأن الفوائد المرسم
ًمعھ ا، وھ  و م ا یمك  ن اعتب  اره ت أثیرا مباش  را،   الث اني ھ  و زی  ادة حق وق الملكی  ة م  ن تج  اهلاواً

وھ و م ا یمك ن اعتب اره  ،خلال زیادة الأرباح المحتجزة والت ي ت أثرت بقائم ة ال دخل م ن قب ل
ًالاقت  راض م  صروفا ًت  أثیرا غی  ر مباش  ر، وعل  ى العك  س م  ن ذل  ك ف  ي حال  ة اعتب  ار تك  الیف 

ًإیرادی  ا یخ  ص ال  سنة الت  ي ح  دث فیھ  ا، فل  ن تت  أثر الأص  ول بقیم  ة الفوائ  د الم  ستحقة عل  ى 
ًالقروض الخاصة بإنشاء الأصل ذاتیا، وأی ضا س وف ت نخفض قیم ة حق وق الملكی ة انخف اض 

  .الأرباح المحتجزة والتي تأثرت بقائمة الدخل من قبل
  لتدفقات النقدیة قائمة افيتبعة  السیاسة المتأثیر .٤

إن أث  ر ال  سیاسة المتبع  ة لتكلف  ة الاقت  راض ین  صب عل  ى قط  اعي الأن  شطة الت  شغیلیة 
  :)٥٠-٤٨ ،٢٠٠٠المناوي،  (الأنشطة الاستثماریة وذلك كما یأتيو

حیث یوضح ھذا القط اع التغی ر ف ي النقدی ة  : الأنشطة التشغیلیةفي أثر السیاسة المتبعة .١
یة، وھ  ذا التغی  ر یمك  ن إیج  اده س  واء بتع  دیل ص  افي ال  ربح الناتج  ة ع  ن الأن  شطة الت  شغیل

بالعناصر التي یترتب علیھ ا دخ ول أو خ روج نقدی ة مث ل الإھ تلاك والنف اذ ومكاس ب أو 
خسائر بیع أصول ثابتة، وكذلك یعدل بالتغیرات التي تحدث في الأصول ق صیرة الأج ل 

لرسملة س وف تك ون النقدی ة  سیاسة ااتباعحیث إنھ في حالة . والالتزامات قصیرة الأجل
المتولدة من العملیات التشغیلیة مرتفعة بالفرق ببین صافي الربح والزیادة ف ي م دفوعات 

ًال  ضرائب، عنھ  ا باعتب  ار الفوائ  د م  صروفا إیرادی  ا   یؤدي إل  ى تخف  یض ص  افي ال  ربح س  ً
  .الذي یقوم بدوره بتخفیض النقدیة المتولدة من الأنشطة التشغیلیة

حیث یوض ح التغی ر ف ي النقدی ة الناتج ة  : المتبعة على الأنشطة الاستثماریة أثر السیاسة.٢
 ف يعن التصرفات في الأص ول طویل ة الأج ل، وت ؤثر سیاس ة رس ملة تكلف ة الاقت راض 

ناتج الأنشطة التشغیلیة من خ لال تأثیرھ ا المباش ر عل ى النقدی ة الخارج ة للاس تثمار ف ي 
انخف  اض الت  دفقات النقدی  ة م  ن الأن  شطة الأص  ول طویل  ة الأج  ل، وم  ن ث  م ت  ؤدي إل  ى 

الاستثماریة، والأثر النھ ائي عل ى قائم ة الت دفقات النقدی ة ھ و نق ص ف ي الت دفقات النقدی ة 
  .الصافیة نتیجة زیادة مدفوعات الضرائب

  
  الإفصاح

یج  ب أن ی  تم الإف  صاح ع  ن ال  سیاسات المحاس  بیة المتبع  ة لمعالج  ة تك  الیف الاقت  راض 
ض المرس  ملة خ  لال الفت  رة، ومع  دل الرس  ملة الم  ستخدم لتحدی  د مبل  غ ومبل  غ تك  الیف الاقت  را

  ).١٥١-١٥٠ ،٢٠٠٨القاضي وحمدان، (تكالیف الاقتراض المؤھلة للرسملة 
  

  الدراسة التطبیقیة
  منھجیة البحث
 الوص  في التحلیل  ي لع  رض المع  اییر والدراس  ات ال  سابقة ف  ي مج  ال نم  وذجالأاس  تخدم 

الج   ة المحاس   بیة لتك   الیف الاقت   راض عل   ى المحت   وى البح   ث، وتف   سیر أث   ر اخ   تلاف المع
المعلوماتي للقوائم المالیة، وذلك من خلال المصادر الثانویة لإظھار الجانب النظ ري للبح ث 
بالرجوع إلى الكت ب وال دوریات والمج لات والأبح اث العلمی ة والرس ائل العربی ة والأجنبی ة، 

لات والات  صالات الھاتفی  ة والمراس  لة ًوأی  ضا م  ن خ  لال الم  صادر الأولی  ة م  ن خ  لال المق  اب
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وذل  ك لإظھ  ار وتوض  یح الإط  ار العمل  ي للبح  ث، ولاختب  ار فرض  یات الدراس  ة  ،الالكترونی  ة
 t ((Paired Samples(باس تخدام المؤش ر الإح صائي  ) SPSS(استخدم البرن امج الإح صائي 

Test)قیم  ة   اختب  ار العین  ات الزوجی  ة لفح  ص درج  ة المعنوی  ة ودرج  ة الاخ  تلاف ب  ین )t (
المح سوبة للاعتم اد علیھ ا ف ي تف سیر النت ائج التحلیلی ة للدراس ة، ولت دعیم ) t(الجدولیة وقیمة 

النتائج تم إجراء اختبار البیانات غیر المعلمیة، حیث تستخدم ھ ذه الاختب ارات ف ي حال ة ع دم 
). ٢٠٠٨ب ربخ،  (٣٠خضوع البیانات للتوزیع الطبیع ي وعن دما یك ون حج م العین ة أق ل م ن 

وھ  و اختب  ار ) Two Related Samples Test(ولق  د ت  م اس  تخدام اختب  ار العین  ات المرتبط  ة 
  .ضروري لتدعیم نتائج الدراسة التطبیقیة لاختبار الفرضیات

  
  )حالة شركة الاتصالات الفلسطینیة (البحث وعینتھ مجتمع

م ك شركة م ساھمة عام ة وباش رت ١٩٩٥تأسست ش ركة الات صالات الفل سطینیة س نة 
م كمشغل ومقدم لكافة أن واع خ دمات الات صالات م ن ١٩٩٧أعمالھا في الأول من ینایر عام 

ش   بكات الھوات   ف الثابت   ة والخلوی   ة والانترن   ت وخ   دمات تراس   ل المعطی   ات والمعلوم   ات 
وأص  بحت ش  ركة الات  صالات الفل  سطینیة أح  د أس  س الاقت  صاد . وال  دارات الرقمی  ة الم  ؤجرة

ره وبوص لة للاس تثمار باعتبارھ ا الم ساھم ال رئیس والم شغل الفلسطیني وداعمة لنموه وتط و
  .الأكبر في الاقتصاد الفلسطیني

 لأنھ  ا إح  دى ال  شركات )دراس  ة حال  ة ( ش  ركة الات  صالات الفل  سطینیةاختی  اروق  د ت  م 
 حج م ، فلسطین للأوراق المالیة من حیث حج م رأس الم البورصةً الأكثر تداولا في الخمس
ً ال شركة الأكث ر انت شارا ب ین ، نصیب السھم من الأرب اح، وتع دة للسھم القیمة الاسمی،التداول

ً م  ن أكث  ر ال  شركات ت  شغیلا عل  ى م  ستوى ش  رائحھ، وتع  دأف  راد المجتم  ع الفل  سطیني بكاف  ة 
ًالقطاع الخاص، وتعد قوائم مالیة مدققة دوریا، مما یسھل عملیة جمع المعلوم ات والوص ول 

ق الملكی ة ف ي و ب الاقتراض ن سبة إل ى إجم الي حق لتمویل نسب ا، وتعدإلیھا بأقل وقت وتكلفة
 ١والج  دول . وجوھری  ة عالی  ة ًا ن  سبم ٢٠٠٧ –م ٢٠٠٣ال  سنوات الت  ي ت  م تع  دیلھا م  ن س  نة 

  :یوضح ذلك
  

  ١ جدولال
   التمویل بالدیننسبة

 2007 2006 2005 2004 2003 السنة

 %14.80 %22.90 %12.10 %21.50 %27.10 نسبة التمویل

  .إعداد الباحثان :المصدر
  

  أدوات البحث
جمع القوائم المالیة المتمثلة في المیزانیة العمومی ة وقائم ة ال دخل المن شورة ل شركة تم 

إج  راء بع  ض م، وبع  د ذل  ك ت  م ٢٠٠٧م حت  ى ع  ام ١٩٩٨ة الات  صالات الفل  سطینیة م  ن س  ن
 المعالج ة م بحی ث ی تم تع دیلھا م ن٢٠٠٧م إل ى س نة ٢٠٠٣التعدیلات للقوائم المالیة من سنة 

ً الاقت   راض باعتب   ار الفوائ   د م   صروفا إیرادی   ا إل   ى المعالج   ة الیفالمحاس   بیة الأساس   یة لتك    ً
ًالمحاس  بیة البدیل  ة الم  سموح بھ  ا باعتب  ار الفوائ  د م  صروفا رأس  مالیا، وتبق  ى ال  سنوا ت الت  ي ً

ات اج الن سب والمؤش رتم تبویب القوائم المالیة ودراس تھا واس تخرتسبقھا كما ھي، وبعد ذلك 
  . ومقارنة السنوات الخمس الأولى بالسنوات الخمس التي تلیھاةالمالیة المھم
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  إجراءات البحث
  : في الآتيتتمثل إجراءات البحث

  .الحصول على القوائم المالیة المنشورة المطلوبة وبعض المعلومات غیر المنشورة .١
ث  ل ص  افي قی  اس بع  ض المؤش  رات والن  سب المالی  ة المھم  ة ف  ي عملی  ة اتخ  اذ الق  رار م .٢

 .بحیة، ونسب المدیونیةالربح، إجمالي الأصول، حقوق الملكیة، ونسب الر
تعدیل القوائم المالیة للشركة باس تخدام المعلوم ات المتاح ة للأخ ذ ب سیاسة اعتب ار الفوائ د  .٣

ًرأسمالیة وسیاسة اعتبارھا مصروفا إیرادیا ً. 
 .إعادة قیاس المؤشرات والنسب السابقة .٤
ًا ورابعا وتحلیلھاقیاس الفرق بین ثانی .٥ ً. 
 .استخدام جوھر ھذه الفروق للوصول إلى نتیجة قد تدعم الفرضیة أو تنفیھا .٦
  

  نموذج البحثأ
ت   م بن   اء نم   وذج البح   ث بع   د تحدی   د م   شكلة البح   ث وأھداف   ھ، حی   ث تمث   ل المعالج   ة 
المحاس   بیة المتبع   ة لتكلف   ة الاقت   راض ب   المتغیر الم   ستقل، وتنق   سم إل   ى المعالج   ة الأساس   یة 

معالجة المسموح بھا، وتمثل المؤشرات والنسب المالیة المتغیرات التابعة وتتمث ل ب صافي وال
ص   افي "، "الأص   ول/ص   افي ال   ربح"، "الإی   رادات/ص   افي ال   ربح("ال   ربح، ن   سب الربحی   ة 

حق وق /، المدیونی ة"الأص ول/المدیونیة("نسب المدیونیة ) ، ربحیة السھم"حقوق الملكیة/الربح
  ").الملكیة

  
  لفرضیات ااختبار

باس  تخدام المؤش  ر ) SPSS( اس  تخدم البرن  امج الإح  صائي ولاختب  ار فرض  یات البح  ث
 لفحص درجة المعنویة ودرجة الاخ تلاف ب ین قیم ة )t() Paired Samples Test(الإحصائي 

)t ( الجدولیة وقیمة)t ( ولت دعیم للبح ثتفسیر النتائج التحلیلی ة المحسوبة للاعتماد علیھا في ،
 الاختب  ار ف  ي حال  ة ع  دم ھ  ذاستخدم حی  ث ی  إج  راء اختب  ار البیان  ات غی  ر المعلمی  ة النت  ائج ت  م 

 ، ولق د ت م اس تخدام٣٠خضوع البیانات للتوزیع الطبیعي وعندما یك ون حج م العین ة أق ل م ن 
)Two Related Samples Test(،وھ و اختب ار ض روري لت دعیم ط ة اختب ار العین ات المرتب 

  .یاتار الفرضنتائج الدراسة التطبیقیة لاختب
 دفیع ،یل ولأھمیة عنصر الفوائد التي تم رسملتھا خلال السنوات الخمس لسنوات التحل

ًرسملتھا عنصرا مھما ول ھ ت أثیر عل ى الق رار المتخ ذ م ن قب ل الإدارة عنصر الفوائد التي تم  ً
  كم ا ھ ي موض حة ف ي الج دول لصافي الدخل لسنوات التحلیلبة الفوائد التي تم رسملتھاونس

٢.  
  ٢ جدولال

  یبین نسبة الفوائد المرسملة إلى صافي الدخل
  )صافي الدخل/الفوائد المرسملة(نسبة 

 2007 2006 2005 2004 2003 السنة
 7.654  3.971 2.924 4.039 15.617 صافي الدخل/الفوائد
  .إعداد الباحثان :المصدر

  
لفل سطینیة ع ن ع ام داء ش ركة الات صالات االتحل یلات الإح صائیة لأ ن أ٣ یبین جدول

 عن دما تك ون ة وجوھری ةك ون واض حتؤكد على حقیقة أن رسملة تكلفة الاقتراض  تم٢٠٠٣
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وزی ادة ف ي % ١٥.٦١٧زیادة في نسبة صافي الربح قیمتھا الفوائد المرسملة جوھریة، فنجد 
ص     افي (وزی     ادة ف     ي ن     سبة % ١٤.٦٩٨ )إجم     الي الأص     ول/ص     افي ال     ربح(ن     سبة 

 ،%١٣.٨٩٣ )حق وق الملكی ة/ال ربحص افي ( وزیادة ف ي ن سبة ،15.617%) الإیرادات/الربح
 ق د انخف ضت  نجد أن نسب المدیونی ةفي حین، %١٥.٦١٧ بنسبة )ربحیة السھم(وزیادة في 

 ق د انخف ضت )إجمالي الأصول/إجمالي المدیونیة( سیاسة الرسملة، فنجد أن نسبة اتباعنتیجة 
 .%١.٥٣٨ ق د انخف ضت بن سبة )لملكی ةحق وق ا/إجم الي المدیونی ة(ونسبة % ٠.٧٩٥بنسبة 

  .وكذلك لجمیع السنوات
  

  ٣جدول ال
    الفلسطینیة لشركة الاتصالات الاقتراض على القوائم المالیةثر رسملة تكالیفأ

  م٢٠٠٣لعام 
 من دون رسملة )النقص(الزیادة النسبة المئویة

  البیـــان رسملة

 صافي الربح 11499127 13294992 1795865 15.617
 الأصول إجمالي 224124562 225920427 1795865 0.801
 حقوق الملكیة 114953167 116749032 1795865 1.562
  المطلوباتإجمالي 76380483 76380483 0 0.000
 الإیرادات 101699571 101699571 0 0.000
 الأسھمعدد  67641924 67641924 0 0.000

 لتمویلمصاریف ا 1839284 43419 1795865- 97.639-
 .ض. صافي الربح ق 12599127 14394992 1795865 14.254

 نسب الربحیة    
 الإیرادات/صافي الربح 11.307 13.073 1.766 15.617
 الأصول إجمالي/صافي الربح 5.131 5.885 0.754 14.698
 حقوق الملكیة/صافي الربح 10.003 11.388 1.384 13.839
 یة السھمربح 0.170 0.197 0.027 15.617

 المدیونیةنسب     
 الأصول إجمالي/المدیونیة 34.079 33.809 0.271- 0.795-
 حقوق الملكیة/المدیونیة 66.445 65.423 1.022- 1.538-

 المدینةمعدل تغطیة الفوائد  7.850 332.537 324.687 4136.127
  تبلغ الفوائد المرسملة ھذا العام 1795865   

  .ثانإعداد الباح :المصدر
  

  (Shapiro- Wilk) شابیرو ویلك اختبار التوزیع الطبیعي
 لمعرف ة ھ ل البیان ات تتب ع التوزی ع الطبیع ي أم لا وھ و شابیرو ویل كتم إجراء اختبار 

 ت  شترط أن ةمعلمی   لأن معظ  م الاختب  ارات ،ار الفرض  یاتاختب  ار ض  روري ف  ي حال  ة اختب  
  .ك یبین ذل٤ وجدول ً.یكون توزیع البیانات طبیعیا

  
  



  ]٨٢              [                       ...أثر المعالجة المحاسبية لتكاليف الاقتراض على المحتوى المعلوماتي
 
  

  ٤جدول ال
  (Shapiro-Wilk)اختبار التوزیع الطبیعي شابیرو ویلك 

  Statistic df Sig. 
 0.317 5 0.882 صافي الربح رسملة

 0.442 5 0.906 صافي الربح بدون

 0.307 5 0.879  رسملةالإیرادات/  صافي الربح

 0.524 5 0.919   بدونالإیرادات/  صافي الربح

 0.495 5 0.914 سملة رالأصول/ صافي الربح 

 0.483 5 0.913 من دون الأصول/ صافي الربح 

 0.441 5 0.906 حقوق الملكیة رسملة /صافي الربح 

 0.542 5 0.922 من دونحقوق الملكیة  / صافي الربح

 0.993 5 0.994 ربحیة السھم رسملة

 0.954 5 0.984 من دونربحیة السھم 

 0.407 5 0.899  رسملةالأصول إجمالي / المدیونیة

 0.487 5 0.913 من دون الأصول إجمالي / یونیةالمد

 0.170 5 0.842 حقوق الملكیة رسملة / المدیونیة

 0.185 5 0.847 حقوق الملكیة بدون / المدیونیة
  .إعداد الباحثان :         المصدر

  

 ).sig< ٠.٠٥ (٠.٠٥كب  ر م  ن ة لك  ل ق  سم أ قیم  ة م  ستوى الدلال   أن٤ یوض  ح ج  دول
  .ن البیانات تتبع التوزیع الطبیعيوھذا یدل على أ

  :لصافي الربح بالنسبة الأخرىلتحول من معالجة محاسبیة إلى  ا:اختبار الفرضیة الأولى** 
Ho : بین صافي الربح الناتج م ن تطبی ق سیاس ة ذات دلالة إحصائیة لا توجد فروق جوھریة

ًفا إیرادیاالرسملة وبین صافي الربح من اعتبار الفوائد مصرو ً.  
  

  ٥ جدولال
  )صافي الربح(معنویة الفرق في 

  
  ).٢.٧٧٦(تساوي ) ٤(ودرجة الحریة )  ٠.٠٥(الجدولیة عند مستوى الدلالة ) T(قیمة * 

  .إعداد الباحثان :المصدر
  

الجدولی ة ) t( قیم ة ف ي ح ین ٣.٥٤٧المحسوبة تعادل ) t(أن قیمة  ٥ یتضح من جدول
 مم  ا یعن  ي ،%٥ وم  ستوى الدلال  ة أق  ل م  ن ٠.٣٣٢لمعی  اري ، والانح  راف ا٢.٥٧١تع  ادل 

رف  ض الفرض  یة ال  صفریة وقب  ول الفرض  یة البدیل  ة، وھ  ذا یفی  د ب  أن الاختلاف  ات ب  ین ص  افي 
ًال  ربح باعتب  ار الفوائ  د م  صروفا إیرادی  ا وص  افي ال  ربح باعتب  ار الفوائ  د م  صروفا رأس  مالیا  ً ً ً



  ]٨٣[درغام والعبسي  
 

م المتمثل ة بالمعالج ة المحاس بیة ٢٠٠٢م حتى عام ١٩٩٨ًجوھریا عبر سلسلة زمنیة من عام 
م حت  ى ع  ام ٢٠٠٣، والسل  سلة الزمنی  ة م  ن ع  ام ًإیرادی  اًالأساس  یة باعتب  ار الفوائ  د م  صروفا 

  .المتمثلة بالمعالجة المحاسبیة البدیلة المسموح بھا برسملة تكلفة الاقتراض ،م٢٠٠٧
 إل  ى ن  سب بالن  سبةخ  رى أالتح  ول م  ن معالج  ة محاس  بیة إل  ى  :اختب  ار الفرض  یة الثانی  ة** 

  :الربحیة
  )الإیرادات/صافي الربح(التحول من معالجة محاسبیة إلى أخرى لنسبة  .أ

Ho: الن اتج م ن ) الای رادات/ص افي ال ربح( لا توجد فروق جوھریة ذات دلالة إح صائیة ب ین
ًمن اعتبار الفوائد مصروفا إیرادیا )الایرادات/صافي الربح(تطبیق سیاسة الرسملة وبین  ً.  

  
  ٦ جدولال

  )الإیرادات / صافي الربح(بین  معنویة الفرق في نسب الربحیة

  
  ).٢.٧٧٦(تساوي ) ٤(ودرجة الحریة )  ٠.٠٥(الجدولیة عند مستوى الدلالة ) T(قیمة * 

  .إعداد الباحثان :المصدر
  

الجدولی  ة ) t( بینم  ا قیم  ة ٦.٦١٢المح  سوبة تع  ادل ) t( أن قیم  ة ٦ ج  دولیت  ضح م  ن 
مم  ا یعن  ي  ،%٥ وم  ستوى الدلال  ة أق  ل م  ن ١.٠٤٥ والانح  راف المعی  اري ،٢.٥٧١تع  ادل 

ص افي (رفض الفرض یة ال صفریة وقب ول الفرض یة البدیل ة، وھ ذا یفی د ب أن الاختلاف ات ب ین 
ًبالرس ملة جوھری ا عب ر ) الإی رادات/ص افي ال ربح(ب ین دون رس ملة وم ن ) الإیرادات/الربح

 المتمثل  ة بالمعالج  ة المحاس  بیة الأساس  یة م٢٠٠٢م حت  ى ع  ام ١٩٩٨سل  سلة زمنی  ة م  ن ع  ام 
م، ٢٠٠٧م حت  ى ع  ام ٢٠٠٣، والسل  سلة الزمنی  ة م  ن ع  ام ًإیرادی  اًباعتب  ار الفوائ  د م  صروفا 

  .برسملة تكلفة الاقتراضالمتمثلة بالمعالجة المحاسبیة البدیلة المسموح بھا 
  )ولالأص إجمالي/صافي الربح( التحول من معالجة محاسبیة إلى أخرى لنسبة .ب

Ho : الن اتج ) الأصولإجمالي /صافي الربح(لا توجد فروق جوھریة ذات دلالة إحصائیة بین
م  ن اعتب  ار الفوائ  د ) الأص  ولإجم  الي /ص  افي ال  ربح(م  ن تطبی  ق سیاس  ة الرس  ملة وب  ین 

  ً.إرادیاًمصروفا 
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  ٧جدول ال
  )الأصولإجمالي /صافي الربح(بین  معنویة الفرق في نسب الربحیة

  
  ).٢.٧٧٦(تساوي ) ٤(ودرجة الحریة )  ٠.٠٥(الجدولیة عند مستوى الدلالة ) T(قیمة * 

  .إعداد الباحثان :المصدر
    

الجدولی  ة ) t( بینم  ا قیم  ة ٦.١٥٤المح  سوبة تع  ادل ) t(أن قیم  ة  ٧ ج  دولیت  ضح م  ن 
مم  ا یعن  ي ، %٥ وم  ستوى الدلال  ة أق  ل م  ن ٠.٤٧١والانح  راف المعی  اري  ٢.٥٧١تع  ادل 

ص افي (ل صفریة وقب ول الفرض یة البدیل ة، وھ ذا یفی د ب أن الاختلاف ات ب ین رفض الفرض یة ا
ًباعتبار الفوائد م صروفا إیرادی ا و) الأصولإجمالي /الربح ) الأص ولإجم الي /ص افي ال ربح(ً

ًباعتبار الفوائ د م صروفا رأس مالیا ج وھري عب ر سل سلة زمنی ة م ن ع ام  م حت ى ع ام ١٩٩٨ً
، والسل سلة ًإیرادی اًیة الأساس یة باعتب ار الفوائ د م صروفا م المتمثلة بالمعالج ة المحاس ب٢٠٠٢

لم سموح م، المتمثل ة بالمعالج ة المحاس بیة البدیل ة ا٢٠٠٧م حت ى ع ام ٢٠٠٣الزمنیة من عام 
   .ضالاقترابھا برسملة تكلفة 

  )حقوق الملكیة/صافي الربح( التحول من معالجة محاسبیة إلى أخرى لنسبة .ت
Ho :الن اتج ) حق وق الملكی ة/ص افي ال ربح(ة ذات دلالة إح صائیة ب ین لا توجد فروق جوھری

م  ن اعتب  ار الفوائ  د ) حق  وق الملكی  ة/ص  افي ال  ربح(م  ن تطبی  ق سیاس  ة الرس  ملة وب  ین 
ًمصروفا إیرادیا ً.  

  
  ٨جدول ال

  )حقوق الملكیة/صافي الربح ( بینمعنویة الفرق في نسب الربحیة

  
  ).٢.٧٧٦(تساوي ) ٤(ودرجة الحریة )  ٠.٠٥(الجدولیة عند مستوى الدلالة ) T(قیمة * 

  .إعداد الباحثان :المصدر
       

الجدولی  ة ) t( بینم  ا قیم  ة ٧.٢٩٥المح  سوبة تع  ادل ) t( أن قیم  ة ٨ ج  دولیت  ضح م  ن 
مم  ا یعن  ي  ،%٥ وم  ستوى الدلال  ة أق  ل م  ن ٠.٥٦١والانح  راف المعی  اري  ٢.٥٧١تع  ادل 

ص افي (ب أن الاختلاف ات ب ین  ، وھ ذا یفی درفض الفرض یة ال صفریة وقب ول الفرض یة البدیل ة
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ًباعتب  ار الفوائ  د م  صروفا إیرادی  ا و) حق  وق الملكی  ة/ال  ربح ) حق  وق الملكی  ة/ص  افي ال  ربح(ً
ًباعتب  ار الفوائ  د م  صروفا رأس  مالیا جوھری  ا عب  ر سل  سلة زمنی  ة م  ن ع  ام  ً م حت  ى ع  ام ١٩٩٨ً

ًم صروفا إیرادی ا، والسل سلة م المتمثلة بالمعالج ة المحاس بیة الأساس یة باعتب ار الفوائ د ٢٠٠٢ ً
م، المتمثل ة بالمعالج ة المحاس بیة البدیل ة الم سموح ٢٠٠٧م حت ى ع ام ٢٠٠٣الزمنیة من عام 

  .بھا برسملة تكلفة الاقتراض
  )ربحیة السھم(یة إلى أخرى لنسبة  التحول من معالجة محاسب.ث

Ho : اتج م  ن تطبی  ق الن  ) ربحی  ة ال  سھم(لا توج  د ف  روق جوھری  ة ذات دلال  ة إح  صائیة ب  ین
ًمن اعتبار الفوائد مصروفا إیرادیا) ربحیة السھم(سیاسة الرسملة وبین  ً.  

  
  ٩ جدولال

  )ربحیة السھم(معنویة الفرق في نسب الربحیة 

  
  ).٢.٧٧٦(تساوي ) ٤(ودرجة الحریة )  ٠.٠٥(الجدولیة عند مستوى الدلالة ) T(قیمة * 

  .إعداد الباحثان :المصدر
  

) t( قیم   ة ف  ي ح  ین أن ٣.٤٣٤المح  سوبة تع   ادل ) t(أن قیم  ة  ٩ یت  ضح م  ن ج   دول
مم ا  ،%٥ وم ستوى الدلال ة أق ل م ن ٠.٢٢٨والانحراف المعی اري  ٢.٥٧١الجدولیة تعادل 

یعن  ي رف  ض الفرض  یة ال  صفریة وقب  ول الفرض  یة البدیل  ة، وھ  ذا یفی  د ب  أن الاختلاف  ات ب  ین 
ًر الفوائ  د م  صروفا إیرادی  ا باعتب  ا)ربحی  ة ال  سھم( ً باعتب  ار الفوائ  د م  صروفا )ی  ة ال  سھمربح( ً

ًرأسمالیا جوھریا عبر سلسلة زمنیة م ن ع ام  م المتمثل ة بالمعالج ة ٢٠٠٢م حت ى ع ام ١٩٩٨ً
م ٢٠٠٣، والسل  سلة الزمنی  ة م  ن ع  ام ًإیرادی  اًالمحاس  بیة الأساس  یة باعتب  ار الفوائ  د م  صروفا 

 بھ   ا برس   ملة تكلف   ة م، المتمثل   ة بالمعالج   ة المحاس   بیة البدیل   ة الم   سموح٢٠٠٧حت   ى ع   ام 
  .الاقتراض

  
ب ن سالتح ول م ن معالج ة محاس بیة إل ى الأخ رى بالن سبة إل ى  :اختبار الفرضیة الثالث ة .٣

  :المدیونیة
  ):إجمالي الأصول/المدیونیة( التحول من معالجة محاسبیة إلى أخرى لنسبة .أ

Ho : الناتج م ن ) صولإجمالي الأ/المدیونیة(لا توجد فروق جوھریة ذات دلالة إحصائیة بین
ًم ن اعتب ار الفوائ د م صروفا ) إجم الي الأص ول/المدیونی ة(تطبیق سیاسة الرس ملة وب ین 

  ً.إیرادیا
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  ١٠جدول ال
  )إجمالي الأصول/المدیونیة(معنویة الفرق في نسب المدیونیة بین 

  
  ).٢.٧٧٦(تساوي ) ٤(ودرجة الحریة )  ٠.٠٥(الجدولیة عند مستوى الدلالة ) T(قیمة 
  .إعداد الباحثان :درالمص

) t( قیم  ة ف ي ح  ین أن -٧.٨٥٢المح  سوبة  تع  ادل ) t( أن قیم ة ١٠ یت ضح م  ن ج  دول
 مم ا ،%٥ وم ستوى الدلال ة أق ل م ن ٠.٢٨٣ والانحراف المعی اري ٢.٥٧١الجدولیة تعادل 

ب ین ن سبة یعني رفض الفرضیة الصفریة وقبول الفرضیة البدیلة، وھذا یفی د ب أن الاختلاف ات 
ً باعتب  ار الفوائ  د م  صروفا إیرادی  ا وإجم  الي الأص  ول/ی  ةالمدیون إجم  الي /ب  ین ن  سبة المدیونی  ةً

ً باعتبار الفوائد مصروفا رأسمالیا جوھریا عبر سلسلة زمنیة من عام الأصول ً م حت ى ١٩٩٨ً
ًم المتمثل   ة بالمعالج   ة المحاس   بیة الأساس   یة باعتب   ار الفوائ   د م   صروفا إیرادی   ا، ٢٠٠٢ع   ام  ً

م، المتمثل ة بالمعالج ة المحاس بیة البدیل ة ٢٠٠٧م حت ى ع ام ٢٠٠٣ة من ع ام والسلسلة الزمنی
  .المسموح بھا برسملة تكلفة الاقتراض

  
  )حقوق الملكیة/المدیونیة( لنسبة  التحول من معالجة محاسبیة إلى أخرى.ب

Ho : الن اتج م ن ) حق وق الملكی ة/المدیونی ة(لا توجد فروق جوھریة ذات دلالة إح صائیة ب ین
ًم  ن اعتب  ار الفوائ  د م  صروفا ) حق  وق الملكی  ة/المدیونی  ة(ق سیاس  ة الرس  ملة وب  ین تطبی  

  ً.إیرادیا
  

  ١١جدول ال
  )حقوق الملكیة/المدیونیة(عنویة الفرق في نسب المدیونیة بین م

  
   ).٢.٧٧٦(تساوي ) ٤(ودرجة الحریة )  ٠.٠٥(الجدولیة عند مستوى الدلالة ) T(قیمة 

  .إعداد الباحثان :المصدر
  

) t( قیم  ة ف ي ح  ین أن -٦.١٩٩المح  سوبة  تع  ادل ) t( أن قیم ة ١١ یت ضح م  ن ج  دول
مم ا  ،%٥ وم ستوى الدلال ة أق ل م ن ٠.١٤١والانحراف المعی اري  ٢.٥٧١الجدولیة تعادل 
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ین ن سبة یعني رفض الفرضیة الصفریة وقبول الفرضیة البدیلة، وھذا یفی د ب أن الاختلاف ات ب 
ًتبار الفوائد مصروفا إیرادی ا  باعحقوق الملكیة/المدیونیة  حق وق الملكی ة/ین ن سبة المدیونی ةب وً

ًباعتب  ار الفوائ  د م  صروفا رأس  مالیا جوھری  ا عب  ر سل  سلة زمنی  ة م  ن ع  ام  ً م حت  ى ع  ام ١٩٩٨ً
ًم المتمثلة بالمعالج ة المحاس بیة الأساس یة باعتب ار الفوائ د م صروفا إیرادی ا، والسل سلة ٢٠٠٢ ً

م، المتمثل ة بالمعالج ة المحاس بیة البدیل ة الم سموح ٢٠٠٧م م حت ى ع ا٢٠٠٣الزمنیة من عام 
  .بھا برسملة تكلفة الاقتراض

  :(Wilcoxon S. R. Test)اختبار العینات المرتبطة 
، وھو اختبار ضروري لتدعیم نت ائج )(Two Related Samples Testتم إجراء اختبار 

  .الدراسة التطبیقیة لاختبار الفرضیات
  

  ١٢جدول ال
   العینات المرتبطةاختبار

NPar Tests: Wilcoxon Signed Ranks Test 
 مستوى الدلالة "z"قیمة   المحور

 0.043 2.023-   صافي الربح رسملة- من دونصافي الربح 

 0.043 2.023-  رسملةالأصول إجمالي - من دون الأصول إجمالي

 0.043 2.023-  حقوق الملكیة رسملة- من دونحقوق الملكیة 

 0.043 2.023-  رسملةالإیرادات/   صافي الربح- من دون الإیرادات/   الربحصافي

 0.043 2.023-  رسملةالأصول/  صافي الربح -من دون الأصول/ صافي الربح 

 0.043 2.023- حقوق الملكیة رسملة/ الربح صافي - من دونحقوق الملكیة /صافي الربح 

 0.043 2.023-  ربحیة السھم رسملة- من دونربحیة السھم 

 0.043 2.023-  رسملةالأصول إجمالي/  المدیونیة – من دون الأصول إجمالي/ المدیونیة 

 0.043 2.023- حقوق الملكیة رسملة/  المدیونیة- من دونحقوق الملكیة / المدیونیة

  .إعداد الباحثان :المصدر
ن قیم  ة م  ستوى حی  ث إ، نت  ائج الاختبارویت  ضح م  ن التحلی  ل الإح  صائي ف  ي الج  دول 

توس  طات وھ  ذا ی  دل عل  ى أن الف  رق ب  ین الم) .sig >٠.٠٥ (٠.٠٥ق  ل م  ن ة لك  ل ق  سم أالدلال  
  . لكافة محاور البحثة البدیلیةقبل الفرضذات دلالة إحصائیة وعلیھ ت

 ذات دلال   ة ویت   ضح م   ن التحل   یلات الإح   صائیة ال   سابقة أن   ھ توج   د ف   روق جوھری   ة
وقبول الفرض یة حیث تم رفض الفرضیة الصفریة ، ث في كافة متغیرات البح عالیةإحصائیة

ً باعتب  ار الفوائ  د م  صروفا لتح  ول م  ن المعالج  ة المحاس  بیة الأساس  یةل یرج  عوذل  ك  ،البدیل  ة
ًاعتب ار الفوائ د م صروفا رأس مالیا عل ى ب  إلى المعالجة المحاسبیة البدیلة الم سموح بھ اًإیرادیا ً

جوھری ة، حی ث أدت  ھ ذه الف روق د وتع ،ق رار ال متخ ذف يالقوائم المالیة والتي بدورھا تؤثر 
ھ  ذه النت  ائج إل  ى إظھ  ار أن الفروق  ات الت  ي ح  دثت عل  ى الق  وائم المالی  ة جوھری  ة ب  دورھا 

 ن سب وأدت إلى تحسن ملح وظ ف ي كاف ة ،بانعكست على النسب والمؤشرات المالیة بالإیجا
م المالی ة ب شكل جی د م ن ، وذلك یؤدي إلى إظھار القوائالربحیة وانخفاض في نسب المدیونیة

م دار عم ر الأص ل   واس تھلاكھا عل ى الأص لخلال رسملة الفوائد وتوزیع قیمة الفوائد عل ى 
مم ا ،الت ي ح دثت فیھ ا نف سھا  وی تم تحمیلھ ا عل ى ال سنة ةًبدلا من اعتبارھا م صاریف إیرادی 

ت وترتف ع یؤدي إلى تخفیض غیر حقیقي ف ي الأرب اح ف ي ال سنة الت ي ی تم تحملھ ا لھ ذه النفق ا
   . الأرباح بشكل غیر عادي في السنوات التي لا یتم تحمل فیھا ھذه الفوائد
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   والأبحاث المقترحةالنتائج والتوصیات
  النتائج -ًأولا

 الاقت  راض عل  ى تك  الیف المعالج  ة المحاس  بیة لتغی  ر أث  رھ  دفت الدراس  ة إل  ى تبی  ان 
 إج راء بع دذل ك ، و)٢٣( ال دولي حسب معی ار المحاس بةب المحتوى المعلوماتي للقوائم المالیة

اس تخراج الن سب والمؤش رات وعم ل المقارن ات ب ین  الق وائم المالی ة وت عل ىتع دیلاال بعض
ً إیرادی  ا، واعتب  ار الفوائ  د م  صروفا رأس  مالیا،ًاعتب  ار الفوائ  د م  صروفا ً  وباس  تخدام التحلی  ل ً

 لتك الیفالمحاس بیة  المعالج ة تغیرل أثر  وجوداتضحو، ختبار فرضیات البحثاالإحصائي تم 
لفح ص ) t ( المؤش ر الإح صائي باستخداملقوائم المالیة المحتوى المعلوماتي لالاقتراض على

 خ  لال التحلی  ل وم  نبط  ة  اختب  ار العین  ات المرتراءت  دعیم النت  ائج ت  م إج   وبدرج  ة المعنوی  ة
  :یأتي اتضح ما للفرضیات

الن  اتج م  ن تطبی  ق سیاس  ة  ب  ین ص  افي ال  ربح  ذات دلال  ة إح  صائیة توج  د ف  روق جوھری  ة.١
ًالرسملة وبین صافي الربح من اعتبار الفوائد مصروفا إیرادیا ً .  

، "الای رادات/ص افي ال ربح(" توجد فروق جوھریة ذات دلالة إحصائیة بین نسب الربحیة .٢
 الناتج ة )، ربحی ة ال سھم"حقوق الملكی ة/ربحصافي ال"، "الأصولجمالي إ/صافي الربح"

ًسملة وبین نسب الربحیة من اعتبار الفوائد مصروفا إیرادیامن تطبیق سیاسة الر ً. 
إجم   الي /المدیونی   ة(" توج   د ف   روق جوھری   ة ذات دلال   ة إح   صائیة ب   ین ن   سب المدیونی   ة .٣

الناتج  ة م  ن تطبی  ق سیاس  ة الرس  ملة وب  ین ن  سب "). حق  وق الملكی  ة/، المدیونی  ة"الأص  ول
ًالمدیونیة من اعتبار الفوائد مصروفا إیرادیا ً.  

ق ضي  وقب ول الفرض یة البدیل ة وال ذي تصفریة ف ي كاف ة الفرض یاترفض الفرضیة ال تم  .٤
 جمی ع إظھ ار :أدت إل ى ت ائج التحلی ل ف ي الق وائم المالی ةبوجود اختلافات جوھریة ب ین ن

المؤھل  ة  الإن  شاء للأص  ول م  دة ب  صورة أف  ضل وأكث  ر موض  وعیة خ  لال الق  وائم المالی  ة
 المحتج  زة وحق  وق الملكی  ة وإجم  الي ال  ربح والأرب  اح وذل  ك بارتف  اع رق  م ص  افي ً،ذاتی  ا

  .الأصول
 تكلف ة الاقت راض  رس ملةتطبی ق سیاس ةب أن  )٢٠٠٠المن اوي، (تھ دراسة وھذا ما أكد

أدت إل  ى تح  سن واض  ح ف  ي رق  م ص  افي ال  ربح ال  ذي یرح  ل إل  ى قائم  ة الأرب  اح المحتج  زة، 
دة النقدی ة المتول دة ع ن أن شطة وزیادة تكلفة الأصول المسجلة في قائم ة المرك ز الم الي وزی ا

  .التشغیل ونقص في النقدیة المتولدة عن الأنشطة الاستثماریة
  

  توصیاتال ً-ثانیا
  الق وائم المالی ة إظھ ار، لأنھ ا ت ؤدي إل ى الاقتراض ضرورة تطبیق سیاسة رسملة تكالیف.١

  بصورة أفضل وأكثر موضوعیة
 الاقت  راض، علیھ ا ب  ضرورة وض  ع یف سیاس  ة رس ملة تك  الاتب  اعب  ال شركةی  امف ي حال  ة ق .٢

 الق   وائم المالی   ة لتظھ   ر التغی   ر المت   راكم لھ   ذه المعالج   ة ف   صاحات ف   يلاحظ   ات وإم
  .المحاسبیة

حاسبیة المتعلقة بجان ب الفوائ د، ف ي  السیاسة الم أثر على الشركات أن تقوم بالإفصاح عن.٣
الفوائ  د الت  ي ت  م قیم  ة  الإف  صاح ع  ن قیم  ة إجم  الي الفوائ  د، والرس  ملة م  ن خ  لالحال  ة 

 صافي ال ربح وتكلف ة الأص ول والعناص ر الأخ رى الت ي فيثر ھذه السیاسة رسملتھا، وأ
  .تتأثر بھذه السیاسة
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 إل ى أخ رى  نفس السیاسة المحاسبیة فیما یتعلق بالفوائ د م ن فت رة تباعإ یجب على الشركة .٤

سة المتبع ة بصرف النظر عن مركزھا المالي، وفي حال ة ال ضرورة للخ روج ع ن ال سیا
یجب على الشركة أن تفصح عن سبب التغییر في ھذه السیاسة والآثار التراكمیة الناتجة 

  .عن تغییر لھذه السیاسة
الاعتب ار ت أثیر سیاس ة الرس ملة ة بضرورة الأخ ذ بع ین ی الإدارتالقرارا یجب على متخذ .٥

  . الاستثماریةیانات المالیة عند اتخاذ القراراتعلى الب
  

  أبحاث مقترحة ً-ثالثا
 فل  سطین م ف  ي بورص  ة الاقت  راض عل  ى أس  عار الأس  ھأث  ر المعالج  ة المحاس  بیة لتك  الیف .١

  .للأوراق المالیة
 إلى أي مدى یمكن أن تؤثر التغیرات في أسعار الصرف على المعالج ة المحاس بیة لتكلف ة .٢

  ). سیاسة الرسملةاتباعبوجھ خاص في حالة (الاقتراض 
  للوص ول إل ى الھ دف الأس اسمعالج ات المحاس بیة البدیل ةمثل لتقییم ال ما ھو الأسلوب الأ.٣

  .للمحاسبة المالیة
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