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 المستخلص

 تھدف الدراسة إلى التعرف على العلاقة السببیة بین سرعة دوران النقود والمستوى الع ام
نقدی  ة عل  ى واق  ع لتحدی  د اتج  اه العلاق  ة وفاعلی  ة ال  سیاسة ال ،للأس  عار والن  اتج المحل  ي الإجم  الي

كم ا  ). ٢٠١١-١٩٩١( من خلال دراسة لبیانات سنویة للسلسلة الزمنیة للم دة، الاقتصاد العراقي
ة تضمن البحث عرض الطروحات النظریة للمدارس الاقتصادیة عن العلاقة ب ین المتغی رات ال سابق

إذ اعتب  رت المدرس  ة الكلاس  یكیة أن س  رعة دوران النق  ود ثابت  ة عل  ى الأق  ل ف  ي الم  دى ، ال  ذكر
في حین أكد الكینزیین بان سرعة دوران النقود غی ر ثابت ة وذل ك ب سبب تأثرھ ا بمع دلات ، القصیر

لتحدی د  . Grangerوق د ت م الاعتم اد عل ى اختب ار س ببیة.الفائ دة وال دخل المنف ق عل ى الاس تثمار
وق د اس تنتج البح ث أن ھن اك علاق ة س ببیة باتج اه واح د ب ین الن اتج . تجاه العلاقة بین المتغیراتا

وھذا النتائج جاءت متفقة م ع معظ م الطروح ات النظری ة . المحلي الإجمالي وسرعة دوران النقود
   .التي تم عرضھا في الإطار النظري العرض المرجعي

  
  : الكلمات المفتاحیة
 إجم الي، س ببیة محل ي للأس عار، ن اتج الع ام الم ستوى النق ود، دوران س رعة                   

  .كرانكر
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The Causative Relationship between Money Velocity and the General 
Level of Prices and the Total local Product in Iraq for the Period 

(1991 - 2011) 
 

 
Abstract 

The study aims to get an idea about the causal relationship between the velocity of 
money the general level of prices and GDP in order to define the direction of the 
relationship as well as to the effectiveness of the monetary policy on of Iraqi economy, and 
that through studying the annual data of time series for the period (1991-2011). The study 
includes too presenting the theoretical presentations of the economic schools about the 
relationship among the said variables. As the classical school regarded that the velocity of 
money circulation is static, at least, in the short term, while kainsyians emphasized that the 
velocity of money circulation is unstatic due to the effect of interest rates and the icome. 
We depended on Granger causality test to define the direction of the relationship among 
variables. The study concluded the there is a causal relationship in one direction between 
GDP and velocity of money circulation. These results were in accordance with most of the 
theoretical presentations which were presented the theoretical framework and reference 
presentation. 

Keywords:  
The velocity of money circulation, the general level of prices, Gross Domestisl 
Product, Granger causality  

  
 المقدمة

تعب    ر س    رعة دوران النق    ود ع    ن ع    دد الم    رات الت    ي تنف    ق بھ    ا الوح    دة النقدی    ة 
 س     رعة دوران إني مقاب     ل ت     سویة المع     املات النقدی     ة خ     لال م     دة زمنی     ة مح     ددة؛ أ

النق    ود تعب    ر ع    ن العلاق    ة ب    ین الن    اتج الق    ومي وم    ستوى الخ    زین النق    دي خ    لال م    دة 
مح   ددة، كم   ا وتع   د س   رعة دوران النق   ود م   ن وجھ   ة نظ   ر الم   دارس الاقت   صادیة النقدی   ة 
نظی  را للطل  ب عل  ى الأرص  دة النقدی  ة الحقیقی  ة، الت  ي ت  ؤثر ب  دورھا ف  ي ك  ل م  ن م  ستوى 

ًل الطل   ب الكل   ي، ویت   ضح م   ن ذل   ك أن ھن   اك ارتباط   ا قوی   ا الأس   عار والن   اتج م   ن خ   لا ً
، وبعلاق   ة عك   سیة فالارتف   اع ف   ي ن النق   ود ودال   ة الطل   ب عل   ى النق   ودب   ین س   رعة دورا

لت   الي ت   ؤثر ا وبس   رعة دوران النق   ود یعن   ي الانخف   اض ف   ي الكمی   ة المطلوب   ة م   ن النق   ود
س النقدی  ة ف  ي تحدی  د ف  ي ك  ل م  ن الن  اتج والم  ستوى الع  ام للأس  عار، وق  د اختلف  ت الم  دار

حی    ث افترض    ت المدرس    ة الكلاس    یكیة أن س    رعة دوران ، ت    أثیر س    رعة دوران النق    ود
إلا أن  ،ابت   ة وتت   أثر بال   دخل وس   عر الفائ   دةالنق  ود ثابت   ة ف   ي ح   ین ع   دھا الكینزی   ون غی   ر ث
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، وأنھ   ا مرتبط    ة أن س   رعة دوران النق   ود غی    ر ثابت   ةمعظ   م الدراس   ات الحدیث   ة أثبت    ت 
وب   ذلك  .م   الي وم   دى تط  وره وآلی   ة ال   دفع، وطبیع   ة الإنف  اق ف   ي المجتم   عبھیك  ل النظ   ام ال

ف   ان س   رعة دوران النق   ود تك   ون بالغ   ة الأھمی   ة بالن   سبة ل   صناع ال   سیاسات الاقت   صادیة 
النقدی    ة، ف    إذا م     ا كان    ت س     رعة دوران النق    ود م     ستقرة عن    دھا یمك     ن تحدی    د حج     م 

 . في المدى القصیرالمعروض النقدي من الكتلة النقدیة المطلوبة على الأقل
  

 مشكلة البحث 
ح   ددت م   شكلة البح   ث ف   ي دراس   ة العلاق   ة ب   ین س   رعة دوران النق   ود وع   دد م   ن 
المتغی  رات الاقت  صادیة المتمثل  ة بالن  اتج والم  ستوى الع  ام للأس  عار ودراس  ة وتحلی  ل اتج  اه 

ي  حیث تعبر سرعة دوران النقود ع ن م ستوى الن شاط الاقت صادي، فالزی ادة ف .العلاقة بینھم
  .ى ارتفاع مستوى النشاط الاقتصاديسرعة دوران النقود دلیل عل

  
 فرضیة البحث

ج اءت فرض یة البح ث متناغم ة م ع الطروح ات النظری ة للعلاق ة ب ین س رعة دوران 
والم  ستوى الع  ام للأس  عار والن  اتج المحل  ي، م  ن خ  لال تحدی  د العلاق  ة ال  سببیة ب  ین  M1النق  ود

 للأسعار والناتج، أي ان الفرضیة حددت بوج ود علاق ة سرعة دوران النقود والمستوى العام
 .سببیة باتجاه واحد من سرعة دوران النقود تجاه المستوى العام للأسعار والناتج فقط

 التغی  رات ف  ي س  رعة دوران النق  ود ت  سبب التغی  رات ف  ي الم  ستوى الع  ام إن: فرض  یة الع  دم
 .للأسعار والناتج المحلي

ت في سرعة دوران النقود لا تسبب التغیرات في المستوى الع ام  التغیراإن: ةالفرضیة البدیل
 .للأسعار والناتج المحلي

 
 ھدف البحث

 تق دیر وقی اس العلاق ة ال سببیة ب ین س رعة ت داول النق ود والم ستوى إلىیھدف البحث 
 ،العام للأسعار والناتج المحلي الإجمالي في القطر العراقي  بإتباع المنھج التحلیل ي والقیاس ي

 حی  ث ت  ضمن الج  زء الأول ٢٠١١-١٩٩١ذل  ك عل  ى ض  وء بیان  ات س  نویة خ  لال الم  دة و
العرض المرجعي والإطار النظري لع دد م ن الطروح ات النظری ة الخاص ة بعن وان البح ث، 

الخ اص بالبح ث وال ذي أس س عل ى غ رار البح وث ، وتضمن الج زء الث اني التحلی ل القیاس ي
 .جعيالسابقة التي تم استعراضھا في العرض المر

  
  الإطار النظري

 مفھوم سرعة دوران النقود  
وان أح د أھ م .  دور النقود ف ي الاقت صادإلىھناك أوجھ عدیدة یمكن من خلالھا النظر 

ھذه الأوجھ ھ ي التحلی ل النق دي الح دیث ب ین ال دخل النق دي والع رض النق دي، وھ ي العلاق ة 
د الم رات الت ي انتقل ت فیھ ا التي تعرف بسرعة دوران النقود؛ ویقصد بھ ا مع دل متوس ط ع د

 ی  د أخ  رى ف  ي ت  سویة المب  ادلات الاقت  صادیة ف  ي م  دة زمنی  ة معین  ة إل  ىوح  دة النق  د م  ن ی  د 
 ف  ي تحدی  د ع  رض ًاًا ج  د مھم  ًوتع  د س  رعة دوران النق  ود ع  املا). ١٠٧، ٢٠٠٦، الحج  ار(

البن  ك المرك  زي، ( بن  اء عل  ى س  لوك ث  لاث جھ  ات ،النق  ود حی  ث ی  تم تحدی  د ع  رض النق  ود
 خلالھا س رعة دوران النق ود، كم ا وان، التي یتحدد من )، وسلوك الجمھورنوك التجاریةوالب
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ن اك علاق ة ھ. لسرعة دوران النقود أھمیة كبیرة في تحدید الطل ب الكل ي، وكیفی ة ال تحكم فی ھ
 مع الطلب عل ى النق ود ً عكسیاًالنقود تناسبامباشرة تربط بینھما، حیث تتناسب سرعة دوران 

(Slavin, 2005,353-354)  انخفاض الطلب على النق ود إلىفزیادة سرعة دوران النقود تؤدي 
والعك  س ص  حیح، كم  ا تع  د س  رعة دوران النق  ود م  ن الناحی  ة التقلیدی  ة نظری  ة للطل  ب عل  ى 

 ، الحج  م الكل  ي للإنف  اقإل  ىالأرص  دة النقدی  ة الحقیقی  ة، وبم  ا أن النق  ود ھ  ي وس  یلة الوص  ول 
مستوى عال من الاستقرار في مستوى الأس عار؛ ظھ رت نتیج ة  إلىوذلك من أجل الوصول 

علاق ة ب ین ال دخل والكتل ة لذلك طروحات عدیدة لدراسة دور النق ود ف ي الاقت صاد، وأھمھ ا ال
إلا أن ع  رض النق  ود یعتم  د ف  ي ). ٥، ٢٠٠٤ المعیج  ل،(أي س  رعة دوران النق  ود  -النقدی  ة

 (k) ات الت  ي  تح  دث للطل  ب عل  ى ال  سیولةت  أثیره عل  ى الن  اتج والإنف  اق بم  ا م  رتبط ب  المتغیر
ھم ا س رعة ت داول المع املات  (v) اك صیغتان لسرعة تداول النق ودھن. وسرعة تداول النقود

 ع دد الم رات الت ي تت داول فیھ ا الوح دة النقدی ة إل ىوسرعة تداول الدخل؛ حیث تشیر الأولى 
 P.T س من حاصل ق سمة الن اتجمقابل السلع النھائیة والوسیطة والموجودات المالیة والتي تقا

mوذل  ك بح  سب ص  یغة فی  شر M ،عل  ى ع  رض النق  ود
tp .

=ν
 ع  دد إل  ىأم  ا الثانی  ة فت  شیر .

 لغ رض تموی ل الن اتج النھ ائي المرات التي تتداول بھا الوحدة النقدی ة الواح دة بوص فھا دخ لا
وبھ ذا ف ان . ي على ع رض النق ودة زمنیة معینة؛ وتقاس بحاصل قسمة الدخل القومخلال مد

كما وأن الطروح ات . سرعة تداول النقود تعبر عن حجم الإنفاق الكلي على السلع والخدمات
النظریة توضح أن النمو في سرعة تداول النقود ھ و انعك اس للنم و المرغ وب ف ي الأرص دة 

ثرھ ا المھ م النقدیة كخ زین والتغی رات ف ي مع دل الأنف اق؛ وتعب ر س رعة دوران النق ود ع ن أ
 مستقرة ب ذلك ی ستطیع البن ك المرك زي ،على السیاسة النقدیة، فإذا كانت سرعة دوران النقود

نف  اق والن  اتج النھ  ائي ع  ن طری  ق التواف  ق ب  ین ع  رض النق  ود كخ  زین ف  ي حج  م الاالت  أثیر 
ولغرض توضیح المضامین المختلفة ل سرعة دوران النق ود س نتناولھا  .دوسرعة دوران النقو

 رس لان،ألجن ابي، وا ()١، ١٩٩٩، عب د الوھ اب(المدارس والنظری ات الاقت صادیة من حیث 
٨٠، ٢٠٠٩.(  

  
دور س    رعة دوران النق    ود ف    ي المتغی    رات الاقت    صادیة م    ن وجھ    ة نظ    ر الم    دارس 

 الاقتصادیة
راء المفك  رین الاقت  صادیین ح  ول النظری  ات الاقت  صادیة ف  ي تحلی  ل الطل  ب  آتنوع  ت

، ولكي نوضح ذل ك نب دأ Vف فیما یخص سرعة دوران النقود  وكان ھناك اختلا،على النقود
ن العلاق ة ب ین النق ود والن شاط و حیث تن اول التج اری،من عصر التجاریین أو ربما قبلھ بقلیل

التي ت ربط التغی رات  (Quantity theoryof money)الاقتصادي من خلال نظریة كمیة النقود 
وكان ھناك عدة مفكرین تن اولوا موض وع ص یاغة في كمیة النقود والمستوى العام للأسعار، 

 Daivid) (John locke, 1691) (Thomasmun, 1630) مالعلاقة بین كمیة النقود والأسعار وھ
hume, 1752) (John stuartmill, 1848) (Daivid Ricardo, 1880) أن الأس عار ال ذین أك دو 

ن التغی ر ف ي كمی ة النق ود ل ن اداول ة، أي  التي تتغیر فیھا كمیة النقود المت نفسھاالنسبةب تتغیر
 تغی  رات ن  سبیة  ف  ي م  ستوى إل  ىوإنم  ا ی  ؤدي ،  المتغی  رات الحقیقی  ةف  ي أي ت  أثیر إل  ىت  ؤدي 

ث  م . مك  ن للنق  ود عل  ى الن  شاط الاقت  صادين عل  ى الت  أثیر المو، وب  ذلك یؤك  د التج  اریالأس  عار
یط للتب  ادل وافت  رض ج  اءت المدرس  ة الكلاس  یكیة الت  ي أك  دت عل  ى أن النق  ود ت  ستخدم كوس  

 لأنھ ا ،أنصار ھذه المدرسة أن سرعة دوران النقود ھي ثابتة على الأق ل ف ي الم دى الق صیر
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ھ التغیر ومستقلة عن كمیة النقود، وھذه العوامل ھي درجة كثاف ة ال سكان ئتتحدد بعوامل بطی
م ل كلھ ا لا  وھ ذه العوا،والتقدم التقن ي وتط ور الجھ از الم صرفي والأس واق المالی ة والنقدی ة

 MV.PT (1911) ع امتتغیر في المدى القصیر؛ واعتبرت معادلة التبادل التي جاء بھ ا فی شر 
ستوى الع  ام للأس  عار عن  د م  ن أش  ھر ال  صیغ الت  ي تعب  ر ع  ن العلاق  ة ب  ین كمی  ة النق  ود والم  

، (nowcomb,1886)  الع الم الاقت صاديإلى؛ وتعود صیاغة معادلة فیشر لأول مرة الكلاسیك
 P، وس لوكیةس رعة دوران النق ود الت ي تتح دد بعوام ل تقنی ة  Vكمی ة النق ود،  M عتبرالذي ا

 انتق ادات إل ىإلا أن ھ ذه النظری ة ق د تعرض ت . حج م المب ادلات Tالمستوى الع ام للأس عار، 
فظھ  رت معادل  ة بدیل  ة . ان  ب الم  ؤثرة ف  ي الطل  ب عل  ى النق  ودعدی  دة أھمھ  ا أنھ  ا أھمل  ت الجو

 K:حی ث ، (M=KY)ص اغتھا مدرس ة كمب ردج للأرص دة النقدی ة  الت ي  الكمیة للنقودللنظریة
ح یت  ضو (Gupta,1996,221-220)) ٥، ٢٠٠٢، لق  دیرا(ال  دخل النق  دي : Y، التف  ضیل النق  دي

 :یة تذلك من خلال المعادلة الا
     (1-1 )                                             YPVM ×=× 

 (V) على طرفي المعادلة ةسمقبو

  (1-2 )                                               
PY

V
M ×=

1
 

vواستبدل مقلوب سرعة دوران النقود  
1

K        V  بـ 
K 1

=
  

PYKM                               كونإذا فدالة الطلب على النقود ست .= 
غی ر م ستقرة أي غی ر  Vن س رعة دوران النق ود أفي ح ین تؤك د المدرس ة الكینزی ة ب 

وتق  اس س  رعة ، ثابت  ة؛ وذل  ك ب  سبب ت  أثیر س  رعة دوران النق  ود بمع  دلات الفائ  دة المتغی  رة
                    :و الآتيب الفكر الكینزي على النحدوران النقود بحس

     m
y

=ν
   

 تمث ل الطل ب عل ى  النق ود ف ي حال ة M بینم ا ،الن اتج المحل ي الإجم الي Y حیث یمث ل
 ف ي .التوازن مع العرض، وبدوره فان الطلب على النقود یتاثر بكل من س عر الفائ دة وال دخل

 غی  ر ثابت  ة لكنھ  ا Vة النقدی  ة أن س  رعة ال  دوران ح  ین تؤك  د الطروح  ات النظری  ة للمدرس  
و تعتمد سرعة دوران النق ود . ومن الممكن أن تتغیر قیمھا في المدى القصیر، مستقرة القیمة

V ال     سید عل     ى ( عل     ى مع     دل الفائ     دة، وتوقع     ات الت     ضخم، وال     دورات الاقت     صادیة
  ).٨، ٢٠٠٤، المعیجل( )٢٥٨-٢٠٠٤،٢٥٢،والعیسى
 

 العرض المرجعي
، الم  ؤثرة فی  ھراس  ة س  رعة دوران النق  ود والعوام  ل ت الدراس  ات الت  ي تناول  ت دتع  دد

 .وھذا استعراض موجز لبعض الدراسات التي تناولت موضوع سرعة دوران النقود
 وكان ت النت ائج ،دراسة س ببیة للعلاق ة ب ین كمی ة النق ود والن اتج ١٩٨٠قدم سیمز في عام  -

 وھ ي ،ي نم و الن اتج والم ستوى الع ام للأس عارأن التغیرات في نمو عرض النقود تؤثر ف
 .)٩، ١٩٧٢القدیر، (مطابقة لما توصل إلیھ في اولى دراستھ 

لتوض یح العلاق ة طویل ة الأج ل  ٢٠١١ف ي ع ام   (Ahmed and suliman)ج اءت دراس ة  -
 MSوع  رض النق  ود  GDPالن  اتج المحل  ي الحقیق  ي (ب  ین المتغی  رات الاقت  صادیة الثلاث  ة
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 نت  ائج ھ  و إن اتج  اه ال  سببیة ب  ین إجم  الي إل  ىوتوص  لت الدراس  ة  ) CPIوم  ستوى ال  سعر
 إل  ى  م  ن إجم  الي الن  اتج المحل  يأحادی  ة الاتج  اه الن  اتج المحل  ي وم  ستوى الأس  عار تك  ون 

توص لت فأم ا العلاق ة ال سببیة ب ین النق ود والأس عار  .م ستوى ال سعر وم ن دون اس ترجاع
لك  ن م  ستوى ال  سعر ،  الأس  عارإل  ىق  ود  أن ال  سببیة تنطل  ق م  ن ع  رض النإل  ى التحل  یلات

لایسبب عرض النقود؛ كما لاتوجد سببیة بین إجم الي الن اتج المحل ي وع رض النق ود ف ي 
 .٢٠٠٥ -١٩٦٠ة مددراسة السودان خلال ال

ت سبب   M1اختب ار كی ف أن التقلب ات ف ي نم و النق ود (Owoye-1997) (كما ج اءت دراس ة -
، واس تخدمت ١٩٩٠-١٩٦١ة م د لل،ثین دول ة نامی ة في سرعة دوران النقود في ثلاًاتغیر

حی ث أظھ رت نت ائج الدراس ة الت ي اس تخدمت . ھذه الدراسة نموذج متجھ تصحیح الخط أ
واختبار تحلیل التباین أن النمو في النق ود ھ و أح د أھ م المح ددات  Grangerاختبار سببیة 

ي غالب ا م ن ال دول دول ة نامی ة وھ  ٣٠من  ٢٠التي تفسر تقلبات سرعة دوران النقود في
نق  ود أعل  ى من  ھ ف  ي ال  دول الأفریقی  ة ودول أمریك  ا اللاتینی  ة والت  ي فیھ  ا یك  ون نم  و ال

 ٢١لتضخم یسبب سرعة دوران النق ود ف ي وأظھرت اختبار السببیة أن معدل ا. الأسیویة
قلب ات دولة، كما أظھرت نتائج تحلی ل التب این أن مع دل الت ضخم أكث ر أھمی ة ف ي تف سیر ت

توض  ح أن  Grangerن نت  ائج اختب  ار س  ببیة ابالمقاب  ل .  دول٨ان النق  ود ف  ي س  رعة دور
، ٢٠٠٤، المعیج ل(الدخل الحقیقي أكثر أھمی ة كمح دد ل سرعة دوران النق ود ف ي دولت ین 

٢٨.( 
  

 الجانب التطبیقي
 د والمستوى العام للأسعار والناتجاختبار العلاقة السببیة لسرعة دوران النقو

لنق   ود ت الاقت   صادیة الت   ي اھتم   ت بتق   دیر س   رعة دوران ااعتم   دت بع   ض الدراس   ا
وتحلیلھا على بعض المتغیرات الاقتصادیة والتي تمثلت في بحثنا تاثیر س رعة دوران النق ود 

القط  ر  البح  ث ت عین  ة ت  ضمنكم  ا ؛عل  ى الن  اتج المحل  ي الاجم  الي والم  ستوى الع  ام للاس  عار
 للم  دة م  ن قب  ل البن  ك المرك  زي العراق  ي  ال  صادرة  ال  سنویةالعراق  ي معتم  دین عل  ى البیان  ات

الن اتج  (CPI) والم ستوى الع ام للأس عار (M1) العملة المحلیة لكمیة النق ودب )٢٠١١-١٩٩١(
وقد حددت متغی رات الأنم وذج بن اء عل ى العلاق ات الدالی ة الم شار  (GDP). المحلي الإجمالي

 الأنم وذج إل ىللوص ول  قةإلیھا من المدارس الاقتصادیة فضلا عن عدد من الدراس ات ال ساب
 .مثل الذي یعطي أفضل علاقات سببیةالأ

وقد حقق ھ ذا الاقت صاد  ٢٠٠٨ خلال عام ًا نسبیًا ایجابیًاشھد الاقتصاد العراقي تطور
معدلات نمو متفاوتة ف ي كاف ة قطاعات ھ الاقت صادیة باس تثناء القط اع الزراع ي؛ نتیج ة إتب اع 

، بمتطلب  ات الاحتی  اطي الق  انوني (ة النقدی  ة المتمثل  ةالبن  ك المرك  زي العراق  ي لأدوات ال  سیاس
م ن أج ل تحقی ق ) ٢٠٠٤خاص ة بع د ع ام  (وعملیات السوق المفتوح ة، وسعر إعادة الخصم

مع  دلات الت  ضخم المت  صاعدة ورف  ع الق  وة ال  شرائیة لالاس  تقرار المحل  ي للأس  عار والت  صدي 
لاسیما في مجال أس عار الفائ دة للدینار العراقي وذلك عن طریق اتخاذ الإجراءات المناسبة و

وس  عر ص  رف ال  دینار العراق  ي الت  ي تمكن  ھ م  ن ال  سیطرة عل  ى ال  سیولة وإدارتھ  ا بالاس  تناد 
وم ن أج ل ) ١٥-٥، ٢٠٠٩، البن ك المرك زي العراق ي (لقواعد الاستقرار الاقتصادي وآلیات ھ

ن ع دم وج ود  اختبار السببیة نعمل على إجراء اختبارات الاستقراریة للتحقق مإلىالوصول 
  نت ائج الاختب ار دق ةسلبي عل ىلاثرھ ا ال مشكلة الارتباط أو عدم استقراریة السل سلة الزمنی ة 

(Gujarati,1995,718-723)وتحلیل ھ للتحقق من ذلك نعمل أولا عل ى اعتم اد الرس م البی اني  و
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 ومن ثم التحقق م ن ص حة قراءتن ا للرس م البی اني م ن خ لال اختب ار ج ذر الوح دة للتأك د م ن
  : الاتي الرسمفياستقراریة السلسلة وكما موضح 

      

  
  التفریق الثاني للمستوى العام للاسعار )A (الشكل

  

  
  التفریق الثاني للناتج المحلي الاجمالي )B( الشكل

  
  لسرعة دوران النقودالتفریق الثاني ) C (الشكل

  
  ١شكل ال

  لسلاسل الزمنیةالرسم البیاني 
  .eviewsمن اعداد الباحث بالاعتماد على حزمة برمجیات  :المصدر
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أظھ  رت الق  راءة ، نم  وذجبع  د إج  راء الرس  م البی  اني لل  سلاسل الزمنی  ة لمتغی  رات الأ
سلة ف ي ك ل م ن الوس ط والتب این حی ث الأولیة للرسوم البیانیة أن ھن اك ع دم اس تقراریة السل 

 ف ضلا ع ن اً ت صاعدیًایلاحظ من الرسم البیاني كما موضح في الشكل أعلاه أن ھن اك اتجاھ 
إلا أن  قراءة السلاسل الزمنی ة م ن خ لال الرس م البی اني  ط،عدم استقراریة السلسلة في الوس

 اختب ار ج ذر الوح دة إل ىأ  نلج قد تكون غیر دقیقة وللتأكد من صحة قراءتنا للرس وم البیانی ة
 :تيالآفلر، حیث أثبتت نتائج الاختبار الموضحة في الجدول -دیكي

 
  ١جدول ال

 (DF)اختیار جذر الوحدة 
 المتغیرات القیم الحرجة عند مستویات المعنویة الثلاثة القیمة المحسوبة

-4.576406 -3.8877 1% D2CPI 
-4.598018 -3.0521 %5 D2GDP 
-4.325864 -2.6672 %10 D2V 

 . الجدول من اعداد الباحثین:المصدر
  

 الف رقنموذج كانت مستقرة عن د اأن السلاسل الزمنیة للأ ADFلـأثبتت نتائج الاختبار 
 4.348-الث  اني للوغ  ارتم الطبیع  ي للم  ستوى الع  ام للأس  عار حی  ث ظھ  رت القیم  ة المح  سوبة 

ك ذلك ظھ رت اس  تقراریة ، وی  ة الثلاث ةوھ ي أكب ر م ن القیم  ة الجدولی ة عن د الم ستویات المعن
وكان ت ،  الث انيالف رقعن د لسرعة دوران النقود والن اتج المحل ي الاجم الي السلاسل الزمنیة 

وبع د التأك د م ن  . الثلاث ةقیمتھا المحسوبة أكبر من قیمتھا الجدولیة عند الم ستویات المعنوی ة
لتوضیح اتجاه العلاق ة ال سببیة  Granger اختبار سببیة إلىننتقل ة، استقراریة السلاسل الزمنی

 .نموذجبین متغیرات الأ
 

  ٢جدول ال
 Grangerنتائج اختبار سببیة 

 الاحتمالیة المحسوبة   Fقیمة  اتجاه السببیة
V ← GDP 6.63189 0.02 

 . الجدول من اعداد الباحثین:المصدر
  

ح  د م  ن الن  اتج حی  ث أظھ  رت نت  ائج اختب  ار ال  سببیة أن ھن  اك علاق  ة س  ببیة باتج  اه وا
المحلي الإجمالي باتجاه سرعة دوران النق ود أي أن الن اتج المحل ي ت سبب ف ي س رعة دوران 

وھ ي أكب ر  6.63189 ـب المح سوبة  fحیث ظھرت قیمة ت، ربع سنوالأة تخلف مدالنقود عند 
وھ ذا  V ،ت سبب ف ي GDP  إن أي،الجدولیة وعلیھ نرفض فرضیة العدم ونقب ل بالبدیل ة fمن 

احتم  ال قب  ول فرض  یة الع  دم ك  ان  إن أي 0.02، بنح  و Probabilityھ ق  یم الاحتمالی  ة ماأكدت  
، ولم تظھر نتائج الاختبار وج ود علاق ة س ببیة ب ین س رعة 0.02بنسبة ضئیلة جدا بلغت نحو 

  .دوران النقود والمستوى العام للاسعار بكلا الاتجاھین 
  

 الاستنتاجات
 أن السلاسل الزمنیة للمتغیرات مح ل الدراس ة كان ت أوضحت نتائج الاختبارات القیاسیة .١
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غیر مستقرة ف ي ك ل م ن الوس ط والتب این وق د اس تخدمت المعالج ات الریاض یة للوص ول 
 .الثاني اللوغارتم الطبیعي للسلسلة سلسلة مستقرة من خلال أخذ التفریق إلى

دة ق خ  لال م  أظھ  رت نت  ائج البح  ث أن ھن  اك زی  ادة ف  ي س  رعة دوران النق  ود ف  ي الع  را .٢
 س  رعة دوران النق  ود ع  ن ع  دد م  رات دوران النق  ود ف  ي الاقت  صاد دورة الدراس  ة وتع  د

حی  ث ادت الزی  ادة ف  ي الن  اتج المحل  ي الاجم  الي ال  ى زی  ادة ف  ي س  رعة  اقت  صادیة كامل  ة،
 انخف اض الطل ب عل ى إل ى حیث یؤدي الارتف اع ف ي س رعة دوران النق ود دوران النقود،

ویرتف ع الطل ب عل ى الأدوات ) ض التبادل ولأغراض الاحتی اطيلأغرا(الأرصدة النقدیة 
المالیة، فیزداد الاستثمار ومن ث م الن اتج المحل ي، ف إذا ك ان الاقت صاد یعم ل دون م ستوى 

 زیادة في الناتج من دون ح دوث زی ادة ف ي إلىالتشغیل الكامل للموارد الاقتصادیة یؤدي 
حین یؤدي ارتفاع الطلب الكلي الن اتج ع ن الأسعار أو مع زیادات طفیفة في الأسعار في 

 . ارتفاع المستوى العام للأسعار إلىزیادة عرض النقود 
 م  ن نت  ائج البح  ث أن ھن  اك علاق  ة س  ببیة باتج  اه واح  د م  ن الن  اتج المحل  ي توص  لناكم  ا  .٣

ف  ي الم  دى الطوی  ل، وع  دم وج  ود أي علاق  ة فق  ط الإجم  الي باتج  اه س  رعة دوران النق  ود 
تغیرات موضوعة الاختبار ف ي الم دى الق صیر؛ أي ن رفض فرض یة القب ول سببیة بین الم

  .لبدیلةونقبل بالفرضیة ا
  

  التوصیات
 جینك  ز  ف  ي اس  تخدام االاختب  ارات –یوص  ي الباح  ث الاعتم  اد عل  ى منھجی  ة ب  وكس  .١

الخاص  ة بال  سلاسل الزمنی  ة م  ن اج  ل ال  تخلص م  ن م  شاكل الاس  تقراریة  ف  ي ك  ل م  ن 
ي ین  تج عنھ  ا اعط  اء نت  ائج زائف  ة ع  ن العلاق  ات الدالی  ة موض  وعة الوس ط والتب  این والت  

 .الاختبار
یوصي الباح ث بالعم ل عل ى رف ع كف اءة اداء الم صارف التجاری ة، وخاص ة انھ ا تمث ل  .٢

ت   وفیر الام   وال اللازم   ة حلق   ة الوص   ل ب   ین الم   دخرین والم   ستثمرین ودورھ   ا ف   ي 
ر والناتج، وقد اثبتت نتائج الاختب ار ، والذي یؤثر بدوره على كل من الاستثماللاستثمار

ان ھناك علاقة سببیة بین الناتج المحلي وسرعة دوران النقود، وبالنتیجة فان التغی رات 
 .في سرعة دوران النقود سوف یكون لھا اثرا مباشرا على دالة الطلب على النقود 
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