
تـنمية الرافديـن 
  

 

  
 ٦/٣/٢٠٠٥تاریخ قبول النشر  ________________________________١/١٢/٢٠٠٤م تاریخ التسل

 
اثر التجارة الالكترونیة وبعض المتغیرات الاقتصادیة في تدفق 

  لعینة مختارة من الدول الاسیویة  المال الأجنبيرأس
   بأعتماد التصنیف الصناعي

  
  حاجير أمین أنما

  قسم الاقتصاد/أستاذ مساعد
  جامعة الموصل/كلیة الادارة والاقتصاد

  محمد نایف محمود
   والمصرفیةقسم العلوم المالیة/مدرس مساعد

  جامعة الموصل/كلیة الادارة والاقتصاد
  

  
  المستخلص

 المتغی رات المعاص رة الت ي ب رزت ف ي الحی اة الاقت صادیة و ت ؤثر أح دتعد التجارة الإلكترونیة 
 رأسإن التب ادل الإلكترون ي أدى إل ى س ھولة ت دفق .  الاجنب ي الم الرأسبصورة مباشرة ف ي ت دفق 

ف ضلا  . الاستثمار المباش ر أو الاس تثمار المحفظ ي أو الأن واع الأخ رىالمال بأنواعھ المختلفة سواء
 المال الأجنبي أصبحت حقیقة یفرضھا واق ع رأسأن تنافس دول جنوب شرق آسیا لجذب ف عن ذلك

وإزاء ھذه التطورات تحاول ، ما تقدمھ ھذه الدول من ضمانات متعددة وامتیازات وتسھیلات مختلفة
ً ف ضلا ، الم ال الأجنب يرأسأثیر الاقتصادي للتج ارة الالكترونی ة ف ي ت دفق  الوقوف عند التالدراسة

عن المتغیرات الاقتصادیة الأخرى كالناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف ومعدل التضخم وحج م 
یحاول ھذا البحث تقییم الأداء كما ،  حسب درجة تطورھا الصناعيالتجارة الخارجیة في دول العینة

  .٢٠٠٢-١٩٧٠العینة وقدرتھا على جذب رؤوس الأموال الأجنبیة للمدة الاقتصادي لدول 
 

 مقدمة
ف ي الع الم  ھاوتوازن شكل وتوزیع القوى أن  على المستقبلیةالدراساتتؤكد معظم 

البل دان الت ي تمل ك  حد والعشرین سیحدد بوساطة مجموع ة ص غیرة م نافي القرن الو
 تغی رات كبی رة س یكون الأخی رة الآون ةفي  شھد العالم اذوسائل التكنولوجیا المتقدمة  

 ف  ضلا ع  ن العلاق  ات ، عل  ى نم  ط الحی  اة الب  شریة وم  صادر الث  روة وال  دخلآث  ارلھ  ا 
ف ي مقدم ة تل ك التغی رات العولم ة ، والسیاسات الاقتصادیة بین الدول وداخل كل دولة

د  ھذه التغی رات تح ولات ش املة ف ي العدی وقد أحدثت ،وثورة المعلومات والاتصالات
 جدیدة في مجالات الاقتصاد أدبیات  ظھرتمن اقتصادیات العالم نتیجة ھذه التحولات

 وال سندات والأس ھم كتابات عن الاقتصاد الرقمي والنقود الالكترونیة كانتف، والإدارة
  .التي یتم بیعھا الكترونیا

  
  أھمیة البحث 

 أوول الصناعیة سواء للد الآسیويً المال الأجنبي محركا للاقتصاد رأس عد تدفقی
، ومدى تأثر ھذا التدفق في المتغیرات الاقتصادیة المختلفة خاص ة شبھ الصناعیة فیھا

  . بالتطور الصناعيأصلا المرتبطة في ظل ثورة التكنولوجیا والاتصالات
  مشكلة البحث
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عل  ى ال  رغم م  ن التط  ورات الحاص  لة ف  ي المج  ال التقن  ي والاقت  صادي والجھ  ود 
أن الإجراءات المتخذة لجذب رؤوس الأم وال كان ت غی ر كف وءة  إلا  في ذلكالمبذولة

؛ مما دعا إلى البح ث ف ي ھ ذه الصناعیةبلدان ال وكفوءة في  غیر الصناعیةفي البلدان
  .ة أسبابھا وآفاقھا المستقبلیة وأبعادھارأسالمشكلة ود

  
  ھدف البحث

 الم ال رأسي ت دفق ة الأبعاد الاقتصادیة للتجارة الالكترونیة ومدى تأثیرھا فرأسد .١
 الم ال الأجنب ي ف ي رأس التجارة الالكترونیة أداة جذب ف ي ت دفق  اذ تعد.الأجنبي

  .ظل العولمة الاقتصادیة
اث  ر المتغی  رات الاقت  صادیة مث  ل الن  اتج المحل  ي الإجم  الي وس  عر ال  صرف تق  دیر  .٢

   المال الأجنبيرأسالإیرادات الحكومیة وحجم الصادرات والتضخم على تدفق 
 والوق وف الدراس ة المال الأجنب ي ل دول العین ة خ لال م دة رأسة حجم تدفق رأسد .٣

عن  د التغی  رات الت  ي ط  رأت عل  ى اقت  صادیات دول العین  ة ف  ي ظ  ل النظ  ام ال  دولي 
  .الجدید

  
  فرضیة البحث

 یتأثر بالتجارة الالكترونیة التي تعتمد الأجنبي المال رأس تدفق نأیفترض البحث 
 كالن اتج المحل ي الأخ رىر الصناعي والمتغیرات الاقتصادیة  على درجة التطوأساسا

  . وسعر الصرفالإجمالي
  

  منھج البحث
ة تطبیقی  ة باس  تخدام التحلی  ل رأس  وس  عیا لاختب  ار فرض  یة البح  ث فق  د ت  م إج  راء د

  .٢٠٠٢-١٩٧٠لوصفي والكمي وفق المنھج التجریبي للمدة ا
  

  الاطارالنظري: ولاأ
  Concept of Foreign Capital Flow   المال الأجنبيرأس تدفق 

  المفھوم -
تشیر التطورات الحدیث ة ف ي الاقت صاد الع المي إل ى ظ اھرة الاعتم اد الاقت صادي 
المتب  ادل، ویتمث  ل ذل  ك ف  ي زی  ادة حج  م مع  املات ال  سلع ونوعھ  ا والخ  دمات الع  ابرة 

 مم ا ،وف ورات الحج م الكبی رةور في اقتصادیات الحجم للشركات وللحدود نتیجة التط
 ًف ضلا ع ن، دعا الشركات والبلدان إل ى البح ث ع ن الأس واق ف ي مختل ف دول الع الم

 الاستثمار الأجنبي المباش ر والاس تثمار ف ي م خلال المال الأجنبي مرأستعاظم تدفق 
  .كنتیجة للتطور الصناعي المحافظ المالیة مع سرعة انتشار التكنولوجیا

الأجنب  ي م  ن حی  ث الت  صنیفات  الم  ال رأس تحدی  د أن  واع لا یوج  د اتف  اق عل  ىو
صندوق النق د ال دولي ك ، والمتغیرات لكل نوع وحسب المؤسسات الاقت صادیة الدولی ة

 ات وردت العدی د م ن التعریف اذ ،والبنك الدولي فضلا عن اختلاف الم ؤلفین والكت اب
  :ھاوأھم.  المال الأجنبيرأسمفھوم ل
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 الم   ال رأسل   ى أن  عUNCTADأك   د م   ؤتمر الأم   م المتح   دة للتج   ارة والتنمی   ة  •
  الأجنب         ي ی         شیر إل         ى الاس         تثمار م         ن الأش         خاص أو المنظم         ین

ً ال  ذین ل  دیھم مراك  ز اقت  صادیة ف  ي بل  دانھم، ف  ضلا ع  ن البل  دان الت  ي ی  ستثمرون 
 Internationalوح  سب ت  صنیف الح  سابات القومی  ة ل  صندوق النق  د ال  دولي .فیھ  ا

Monterey Fund ی صنف عل ى ) جنب يالاس تثمار الأ( المال الأجنب ي أو رأس فأن
  :الأقسام الآتیة

وھ   و ن   وع م   ن       : Foreign Direct Investmentالاس   تثمار الأجنب   ي المباش   ر  .١
الذي یك ون فیھ ا أح د المقیم ین ف ي ، International Investmentالاستثمار الدولي 

 .بلد معین مستثمرا في بلد آخر
ویت ضمن أدوات ،  Foreign Portfolio Investmentالاستثمار في المح افظ المالی ة . ٢

مث ل ، استثمار مختلفة تصدر م ن المؤس سات والأس واق المالی ة والنقدی ة المختلف ة
وك  ذلك الاس  تثمار ف  ي س  وق النق  ود ،  Equitiesوالأس  ھم    Bondsال  سندات 

Exchange Market ئھاوشرا  من خلال بیع العملات .  
والقطاعات الرسمیة المقیمة ، ة السلطات الأجنبیتاحتیاطیامثل ، استثمارات أخرى.٣

(Unctad,1999. 23).   
  

   Kinds of Foreign Capital Flow المال الأجنبي وأشكالھ رأسأنواع تدفق 
  : المال الأجنبي على النحو الآتيرأسمما تقدم یمكن تصنیف تدفق 

  Foreing Aid الإعانات والمساعدات الأجنبیة .١
الأغ  راض التجاری  ة، وإذا كان  ت ب  شكل ھ  ي الأم  وال المقدم  ة لغی  ر  :الإعان  ات

 الت ي تكلاالم شیوجد العدید م ن و). ١٩٧٧،١٣بایز،(قروض فتكون بشروط میسرة 
  : تتعلق بالإعانات منھا

م م ع التف ضیلات معین، فان ھذا المشروع قد لای تلاءعندما ترتبط الإعانة بمشروع .أ
انح  ة إنف  اق ج  زء م  ن أو الحاج  ات القومی  ة لل  بلاد المتلقی  ة، وق  د ت  شترط ال  دول الم

الإعانة على استیراد المواد واللوازم من شركات الدول المانح ة وغالب ا م ا تك ون 
  .الإعانات باتجاه السلع الاستھلاكیة 

كثیرا ما تؤثر الدول المانحة على القرار السیاسي للبلاد المتلقیة، فھي لیست دائم ا .ب
  .ذات ھدف إنساني

 یقدم بشكل لا یعطى المرونة الكافیة في توجیھھا الإعانات لیست كافیة وجزء منھا.ت
  إل   ى القطاع   ات الأكث   ر احتیاج   ا، وق   سم منھ   ا یق   دم ب   صورة إعان   ة ع   سكریة

  ).٢٣، ٢٠٠١المحاسبین، (
وأحیان  ا ت  سعى ال  دول المتلقی  ة للإعان  ات إل  ى تجاھ  ل التك  الیف البیئی  ة ف  ي س  بیل .ث

  .استحصال الاعانة
  
  
  External Loans القروض الخارجیة .٢

وھي الأموال التي تقرضھا مصادر الإقراض الأجنبی ة المتع ددة مث ل الم صادر 
 Multilateralوالمتعددة مثل الھیئ ات الدولی ة أو الإقلیمی ة  Bilateral الثنائیة الحكومیة 
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ة بنك آسیا للتنمی :ومنھا صندوق النقد الدولي والبنك الدولي وبنوك التنمیة الدولیة مثل
Asian Development Bank وبنك الاستثمار الأوربي European Investment bank   

وم صادر خاص  ة مث ل ال  شركات والبن  وك . Public Loansوت سمى ب  القروض العام ة 
ً ابن اء) ١٦٢، ١٩٧٨عجمی ة وقری ضة،  (Private Loansوتسمى ب القروض الخاص ة 

 م  ع عل  ى مجموع  ة م  ن القواع  د والأس  س المالی  ة والتجاری  ة، ووفق  ا لظ  روف ال  سوق
التعھ  د بإع  ادة الق  رض م  ع الفوائ  د الم  ستحقة ویترت  ب عل  ى الق  روض أعب  اء تتحملھ  ا 
الدولة المقترضة والتي یعبر عنھا بخدم ة ال دین، وھ ي م دفوعات دوری ة ی تم الاتف اق 

، ٢٠٠١الباش ا،(علیھا عند عقد الق روض وھ ذه الم دفوعات تتمث ل بالأق ساط والفوائ د 
٩   .(  

 Foreing Direct Investmentاشر الاستثمار الأجنبي المب.٣
 Herbert Feis  ھ و١٩٣٠أول من استخدم مفھوم الاستثمار الأجنبي المباشر عام 

ویطل   ق عل   ى الاس   تثمارات الأجنبی   ة الت   ي لا ت   ؤثر عل   ى أس   واق الأوراق المالی   ة  
 یعني تملك المستثمر لجزء FDIوالاستثمار الأجنبي المباشر). ٢٤٥، ٢٠٠١الجمیل،(

ً ھ ذا ف ضلا ع ن قیام ھ بالم شاركة ف ي ،ارات في المشروع المع ین أو كلھ امن الاستثم
   Joint ,Ventureإدارة المشروع مع المستثمر ال وطني ف ي حال ة الاس تثمار الم شترك 

 Wholly,أو سیطرتھ الكاملة على الإدارة والتنظیم في حالة ملكیتھ المطلقة للمشروع 
Owned Investment Projectد المالی  ة رمر بتحوی  ل كمی  ة م  ن الم  وا  وقی  ام الم  ستث

 Host Countriesوالتكنولوجیة والخبرة الفنیة في جمیع المجالات إلى الدول المضیفة 
  )٣٦٦، ٢٠٠١، أبو قحف (

 فق د ع رف الاس تثمار الأجنب ي بأن ھ مباش ر ح ین IMFأما ص ندوق النق د ال دولي
لت صویتیة لحمل ة الأس ھم أو أكثر من الأس ھم العادی ة أو الق وة ا% ١٥یمتلك المستثمر 

  .(Imf,1997,18)لمؤسسة محدودة، أو ما یعادل ذلك بالنسبة لمؤسسة فردیة 
أن الاس تثمار الأجنب ي المباش ر   WTO منظم ة التج ارة العالمی ة ت رى في ح ین

البل د (أص لا إنتاجی ا ف ي بل د آخ ر ) البل د ألام(یحدث عندما یمتلك مستثمر مقیم في بلد 
  ).org.two.www ( بقصد إدارتھ) المضیف

  Foreing Portflio Investmentالاستثمار في المحافظ المالیة .٤
 ویت  ضمن ،)١٩٦٧ س  نة  FPI )Mathew Simon أول م  ن أطل  ق م  صطلح ال  ـ

الاس  تثمار ف  ي ال  سندات الحكومی  ة والمؤس  سیة، وك  ذلك الق  روض الم  صرفیة طویل  ة 
  )٢٤٥، ٢٠٠١الجمیل،.( یة الأسھمالأجل وأموال ملك

بعض الأوراق المالی ة ل  بأنھ تملك الأفراد أو الھیئات أو الشركات FPIویعرف الـ 
دون ممارسة أي نوع من الرقابة أو المشاركة في تنظیم وإدارة المشروع الاستثماري 

أب و .( FPIًویعد الاستثمار في الأوراق المالیة استثمارا قصیر الأج ل بالمقارن ة م ع ال ـ
  ).٣٦٧ ،٢٠٠١قحف،

  
  التجارة الالكترونیة 

  Concept of Electronic Commerceمفھوم التجارة الإلكترونیة 
 الجدی دة الت ي دخل ت ف ي الحی اة المصطلحات الجدی دةتعد التجارة الإلكترونیة أحد 

الاقتصادیة حدیثا، وأصبحت تتداول في العدید من الأنشطة المرتبطة بثورة تكنولوجیا 
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علومات والاتصالات لتكون ج زءا م ن الواق ع الاقت صادي ال دولي، ونظ را للتط ور الم
 للتج ارة الإلكترونی ة ات، ظھ رت العدی د م ن التعریف ١٩٩٥الذي طرأ علیھا منذ ع ام 

التجارة الالكترونیة ھ ي الترجم ة الحرفی ة . كل منھا تنظر من منظور وزاویة مختلفة
  :ن من مقطعین الذي یتكوElectronic Commerceلمصطلح 

 وھو تعبیر عن نشاط اقتصادي یتم من خلالھ تداول السلع Commerceالتجارة : الأول
  .والخدمات في الدولة الواحدة أو بین الدول المختلفة

 فیق   صد ب   ھ أداء الن   شاط التج   اري بالوس   ائط Electronicالإلكترونی   ة  :الث   انيأم   ا 
  .م ھذه الوسائط والأسالیبالإلكترونیة ویعد الانترنیت والاكسترانیت من أھ

ات ف ي تعرض أھ م التعریف ولإعطاء فكرة واضحة عن مفھوم التجارة الالكترونیة ن س
  :ھذا المجال

اس تخدام ش بكة ( التج ارة الإلكترونی ة بأن ھ World Bankفقد ع رف البن ك ال دولي  •
الحاسبة في تسھیل المعاملات ویتضمن ذلك الإنتاج، التوزیع، البیع، الإعلان عن 

  .) public/org.worldbank.www(  ) سلع والخدمات في السوقال
 فق  د عرف  ت التج  ارة الإلكترونی  ة بأنھ  ا BRITINICAأم  ا الموس  وعة البریطانی  ة  •

علاق   ات العم   ل العالی   ة وبی   ع المعلوم   ات والخ   دمات وال   سلع بواس   طة ش   بكة (
 .www.Britinica.com) الكمبیوتر والاتصالات

 Organization of Economic Cooperateومنظم ة التع اون والتنمی ة الاقت صادیة  •
and Development OECD ، ك   ل أش   كال (عرف   ت التج   ارة الإلكترونی   ة بأنھ   ا

التعاملات بین الأنشطة الاقت صادیة س واء كان ت مؤس سات أم أف راد والت ي تعتم د 
ت والتحویلات سواء بشكل صوري أو صوتي أو على البیانات الرقمیة في العملیا

 . )org.oecd.www() وثائق
 التج ارة الإلكترونی ة بأنھ ا European United الاتح اد الأوروب ي في ح ین ع رف •

 ( www.EU.org)) إجراء الأعمال التجاریة إلكترونیا(
 أن المق صود World Trade Organization أك دت منظم ة التج ارة العالمی ة كم ا  •

بالتج  ارة الإلكترونی  ة ھ  و إنت  اج وتوزی  ع وت  سویق وبی  ع أو توص  یل أی  ة س  لعة أو 
 .خدمة بالوسائل الإلكترونیة 

 
  المال الأجنبيرأسأثر التجارة الالكترونیة في تدفق 

دي  التجارة الإلكترونیة القوة المحركة الجدیدة للنمو الاقتصادي في القرن الحادتع
التوزیع ًوالعشرین نظرا لما یتیحھ لھا ھذا الدور من تعزیز للإنتاجیة وتسھیل وتنسیق 

ن ما یجعل التجارة الإلكترونیة ظاھرة غی ر تقلیدی ة جان ب وتجدید ھیكلیة الشركات، إ
السرعة والعالمیة فیھا والذین لا یقتصر تأثیرھا عل ى موق ع الأس واق التقلیدی ة، وإنم ا 

ث مواقع أس واق جدی دة بم ا تحدث ھ التج ارة الإلكترونی ة م ن زی ادة یسھل أیضا استحدا
الفعالی  ة وخف  ض التك  الیف لل  صفقات التجاری  ة، وتك  ون مح  صلة ذل  ك زی  ادة كف  اءة 
اس   تخدام الم   وارد، ك   ذلك ی   ؤدي انت   شار التج   ارة الإلكترونی   ة إل   ى تقلی   ل الاحتك   اك 

ز الجغراف ي أو ب الحجم، الاقتصادي في موقع السوق؛ لان الأعمال لم تعد مقیدة ب الحی
ولق د أت اح الانت شار . في ح ین ل م یع د الم ستھلكون مقی دین ب التوافر المحل ي للمنتج ات
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الواسع للتقنیة والتحریر الاقتصادي للمصنعین إمكانیة تغییر مواقع العملیات والإنتاج 
 على وفقعلى نطاق عالمي من اجل تحقیق أقصى قدر من الكفاءة وتصنیع المنتجات 

 لأن ت شارك لل صناعات ال صغیرةًفضلا عن ذلك أتیح ت الفرص ة  ،اجات العملاءاحتی
 الكبی رة، وان تك ون لھ ا حری ة ل صناعاتفي السوق العالمی ة عل ى ق دم الم ساواة م ع ا

).. ٤٤، ٢٠٠٠،  الدس وقيأیھ اب(  الوصول إلى المستھلكین على نطاق العالم بأكملھ
، ف أن نموھ ا وتطورھ ا ش بكة المعلوم اتل ى ًوبما أن التجارة الإلكترونیة تعتمد كلیا ع

ًمرتبط ارتباطا وثیقا بانتشار استخدام الشبكة العالمیة وإمكانیة الوصول إلیھا إذ تق وم . ً
جارة الإلكترونیة على الاستفادة من ثورة الاتصالات والمعلومات وشبكة الانترنیت تال

سمیة التجارة الإلكترونی ة ویمكن ت. من خلال التبادل الإلكتروني للمعلومات والبیانات
  . بأنھا عولمة التجارة بین دول العالم كافة عبر إلغاء حاجزي الزمان والمكان

 بع د ١٩٩٤ منظومة الشبكة العالمیة لنقاط التجارة التي بدأت انطلاقھا في عام إن
 نقط  ة ١٤٤قام  ت ب  ربط ) الانكت  اد(  برعای  ة١٩٩٢نج  اح المرحل  ة الأولی  ة ف  ي ع  ام 

 دولة، وكل تلك النقاط أقیمت بھدف تكوین ملتقى لم زودي الخ دمات ١١٧ تجاریة في
الخاص   ة بالمع   املات التجاری   ة مث   ل الجم   ارك وھیئ   ات التج   ارة العالمی   ة والنق   ل 

تعم  ل ھ  ذه المجموع  ة عل  ى تب  ادل . الت  أمین والم  صارف وجھ  ات ال  شحن وش  ركات
 الق   ضایا المعلوم   ات م   ن اج   ل تفعی   ل آلی   ات التج   ارة الإلكترونی   ة والبح   ث ف   ي ك   ل

ًونظ  را لم  ا . الإجرائی  ة وتب  ادل المعلوم  ات ف  ي ال  سوق المالی  ة العالمی  ة الإلكترونی  ة
 أن البرلم ان الألم اني یلاح ظیصاحب تسارع خطوات التجارة الإلكترونیة في العالم، 

عب  ر بطاق  ة تحم  ل ش  ریحة إلكترونی  ة، ) التوقی  ع الإلكترون  ي(ًأق  ر قانون  ا یت  یح اعتم  اد 
ن ستحظى التواقیع الإلكترونیة في ألمانی ا بالوض ع الق انوني نف سھ وبموجب ھذا القانو

وقد اقر مجلس الن واب الأمریك ي أی ضا م شروع . الذي یحظى بھ التوقیع على الورق
قانون یجیز الاعتراف بالصلاحیة القانونیة للتوقیع الإلكتروني، وفي س نغافورة س نت 

 ض  منھا الإج  راءات ال  ضریبیة الحكوم  ة ت  شریعات وق  وانین للتج  ارة الإلكترونی  ة م  ن
  ). ٣، ٢٠٠٢عرب ،(وقضایا التعاملات الإلكترونیة 

 بع ض المع املات الت ي التأش یر عل ىولتوضیح اثر التجارة الإلكترونیة لا بد م ن 
ٍتجري من خلال التجارة الإلكترونیة، على سبیل المثال إذا أراد مشتر شراء سلعة م ا 

. م وذج ال شراء بع د اختی ار المن تج ال ذي یری دهمن شركة معینة فأنھ یق وم باس تكمال ن
ویت  ضمن ھ  ذا النم  وذج رق  م البطاق  ة الائتمانی  ة الخاص  ة ب  ھ وقیم  ة الم  شتریات، وم  ن 
خلال إجراء بعض الخطوات عن طریق الكمبیوتر تنقل الاستمارة إلى كمبیوتر البنك 

ن ی سمح الذي یتعامل معھ المشتري ویقوم البنك بالتأك د م ن رص ید الم شتري وإذا ك ا
 بذلك وتتم عملی ة ال شراء؛ إذ یخ صم یتم إبلاغ المتجربدفع ثمن السلعة التي اشتراھا، 

ك ذلك . كمبیوتر البنك قیمة السلعة من حساب المشتري وی ضیفھا إل ى ح ساب ال شركة
یمك   ن أن ت   تم المع   املات ف   ي التج   ارة الإلكترونی   ة ع   ن طری   ق م   ا یع   رف ب   النقود 

 ف  ي معظ  م الأحی  ان البن  ك ال  ذي یمتل  ك بنی  ة تحتی  ة الإلكترونی ة، الت  ي یك  ون م  صدرھا
إلكترونیة تمكن من إصدار نقود إلكترونیة لعملائھ لاستخدامھا عل ى ش بكة الانترنی ت 

 وھن اك أی ضا م ا یع رف بال شبكات ،Smart Cardأو ی تم حفظھ ا ف ي البطاق ات الذكی ة 
ر وتأخ  ذ  وھ  ي ش  بكات تج  ري باس  تخدام الكمبی  وتElectronic Checksالإلكترونی  ة 

 ویع  د القط  اع الم  صرفي أكث  ر القطاع  ات ،الم  سار نف  سھ ال  ذي یأخ  ذھا ال  شیك الرقم  ي
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المؤھلة والقابلة للتكیف مع التطورات التكنولوجیة الحدیثة؛ بسبب مرونة ھ ذا القط اع 
 الكثیر وتقوم.وكونھ یمثل حلقة الوصل والمحول الرئیس لمختلف الأنشطة الاقتصادیة

خاص ة بالانترنی ت؛ ) فی زا(  م صرفیة جدی دة بإص دار بطاق اتمن البنوك بتقدیم خدمة
لتشجیع عملائھا على الدخول في عالم التجارة الإلكترونیة إذ تقدم ھذه البطاقات خدمة 

 وإمكانی ة العمیل على الحسابات الجاریة الخاص ة ب ھ إطلاع وتشمل ،مصرفیة عالمیة
ر العملات والاتصال بالبنك التحویل بین الحسابات الجاریة، والوقوف على آخر أسعا

وھذا یساعد . عن طریق البرید الإلكتروني للاستفسار عن خدمات الشبكة التي یقدمھا
 إذ أن أس عار الأس ھم وال سندات تك ون ،على نقل الأموال بین المصارف والبورصات

كم ا تت یح  وھذا یساعد عل ى تنوی ع الاس تثمار المحفظ ي وانتقالھ ا ب ین ال دول. متوافرة
م ن  رة الإلكترونیة للشركات عددا من المزایا في مجال التمویل تمك ن ال شركاتالتجا

أن ت   ستخدم ش   بكة الانترنی   ت لك   ي تح   دد مق   دمي ھ   ذه الخ   دمات كم   ا یمكنھ   ا تب   ادل 
  ).٨، ٢٠٠٢عبدالخالق، ( المعلومات بشأن الصفقات

   المال الأجنبيرأسالمتغیرات الاقتصادیة المؤثرة في تدفق 
باس تثناء التج ارة ( الم ال الأجنب ي رأسم ل الم ؤثرة ف ي ت دفق یمكن تقسیم العوا

  :   إلى العوامل الرئیسة آلاتیة) الالكترونیة
 ومع دل الت ضخم  وحج م ال صادرات، وسعر الصرف، متغیرات قابلة للقیاس الكمي-

  .وأخیرا التطورات التكنولوجیة  ،لناتج المحلي الإجماليا
مدى التقدم الحضاري ، مثل الاستقرار السیاسي: متغیرات غیر قابلة للقیاس الكمي -

  .  ودرجة التحرر الاقتصادي
   المتغیرات الكمیة .١

   :یرات الاقتصاد الكلي الاتي     تشمل متغ
إن زیادة انفتاح الاقتصادات المختلفة یؤدي إل ى  : Exchange Rate سعر الصرف.١

حرك  ات رؤوس وھ  ذا ی  ؤدي إل  ى ت. تغی  رات ف  ي أس  عار ص  رف العم  لات المختلف  ة
إم  ا لغ  رض . الأم  وال وزی  ادة توجی  ھ الم  ستثمرین نح  و الأس  واق المالی  ة الدولی  ة

 والتح  وط م ن مخ  اطر ع  دم الم ضاربة لك  سب أرب اح كبی  رة، وإم ا لغ  رض التغطی ة
ًفقد یتنازل المستثمر عن عملتھ مقابل عملة أخرى أكثر استقرارا، أو قد  ،الاستقرار

رغب ة ف ي  قتن اء م ا یعادلھ ا م ن أس ھم وس ندات؛یتجھ نحو س وق الأوراق المالی ة لا
والشركات عبر الوطنیة تتفاعل  عكسیا م ع س عر ال صرف، . تنویع محفظتھ المالیة

 كما أن التقلبات المفاجئة لأسعار الصرف لھا تأثیر س لبي عل ى المن اخ الاس تثماري
  تغی ر س عرإن ف ضلا ع ن .اترأسإذ أن مثل ھذه التقلبات تجعل من العسیر عمل د

م ا ع  Cavesةرأس  وف ي دالصرف یؤدي إلى تزاید أو انخف اض التج ارة ب ین ال دول
 معدل الصرف الاسمي والحقیقي وتدفق ن وجود ارتباط سلبي بیإلى توصل ١٩٩٦

 .(Caves R.1996, 40) ،أمریكا إلى الأجنبي المال رأس
 تمث ل ال صادرات مجم وع قیم ة ال سلع والخ دمات الت ي : Exportحج م ال صادرات .٢

وھناك علاقة ط ر دی ة ب ین حج م ال صادرات وت دفق .تقوم الدولة ببیعھا إلى الخارج
 الم ال إل ى رأس المال الأجنبي؛ لان زیادة الصادرات ت ؤدي إل ى زی ادة ت دفق رأس

ان التعاملات الخارجیة لأي قطر یتم بالعملات الأجنبیة المھمة ولاسیما  ،داخل البلد
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 الم  ال إل  ى رأسة الاس  تیراد ی  ؤدي إل  ى ت  دفق وب  العكس ف  ي حال  ة الاس  تیراد، فزی  اد
   .     ,Jomo K.Sk, 2001)   (22الخارج 

الت  ضخم ھ  و الارتف  اع الم  ستمر ف  ي الم  ستوى :  Inflation Rateمع  دل الت  ضخم . ٣
وھناك عدة مؤشرات للتضخم،  فھن اك ال رقم القیاس ي . العام للأسعار ولفترة طویلة

. المستھلك والرقم القیاسي لأسعار المنتج ومخفض الناتج الق ومي الإجم الي لأسعار
 م ن ث  م و،الت ضخم ت  أثیر مباش ر عل ى سیاس  ات الت سعیر وحج م الأرب  اح ولمع دلات

.  المال، كما تؤثر على تكالیف الإنتاج التي تعنى بھا الشركات الأجنبیةرأسحركة 
لاس  تثماري، كم  ا إن المع  دلات إن ارتف  اع مع  دل الت  ضخم ی  ؤدي إل  ى ف  ساد المن  اخ ا

س  نویا ت  شوه ال  نمط % ١٠٠أو  % ٣٠أو % ١٠العالی  ة للت  ضخم، الت  ي تتج  اوز 
  س واء ك ان للاس تثمارات المحلی ة أوالاستثماري، ویدخل الاس تثمار منطق ة الخط ر

 Inverseوھناك علاقة سلبیة . ً ویعد التضخم مؤشرا على ضعف الاقتصاد،الأجنبیة
Relationship         الم         ال الأجنب         يرأسدل الت         ضخم وت         دفق  ب         ین مع .  

م م  ن ان تج  اوز تقیی  د الت  ضخن ال  دول الت  ي ت  تمكن م  ن أات اخ  رى رأس  وتب  ین د
  .تحق  ق نجاح  ا ملحوظ  ا ف  ي ج  ذب الاس  تثمار الأجنب  ي% ٢٠ع  ن  مع  دلات تزی  د

 ). ٥٣ ،٢٠٠١صقر،(
    Gross Domestic Productالناتج المحلي الإجمالي .٤

ساس یا لل شركات الأجنبی ة الت ي تبح ث ع ن الأس واق یعد الناتج المحل ي مح ددا أ
ال  دول ذات الن  اتج تلائ  م  ال  دول الم  ضیفة وأس  واقالجدی  دة او زی  ادة ن  صیبھا م  ن 

وقد أسفرت . المحلي الكبیر الكثیر من الشركات المحلیة والأجنبیة لاستثمار أموالھا
ن الن اتج  ب یPositive Relationship التطبیقی ة ع ن وج ود علاق ة موجب ة الدراس ات

ة للانكت اد ع ن مح ددات رأس وف ي د.  الم ال الأجنب يرأسوتدفق ، الإجماليالمحلي 
 الإجم  الي الن  اتج المحل  ي أھمی  ة دول  ة نامی  ة تب  ین ٤٢ت  دفق الاس  تثمار الاجنب  ي ل  ـ 

  (Unctad,1998, 135-140) الأجنبي المال رأسكمحدد لجذب 
  

  الجانب التطبیقيً:ثانیا
ة تطبیقیة لعینة مختارة عل ى وف ق رأس دإجراءحث تم  اختبار فرضیة البإلىسعیا 

  :التصنیف الصناعي وكما یأتي
  . الیابان تمثل مجموعة الدول السبع الصناعیة الكبرى-
  . سنغافورة تمثل مجموعة الدول الصناعیة-
   كوریا الجنوبیة تمثل مجموعة الدول شبھ الصناعیة-
   التصنیعلىإ مالیزیا تمثل مجموعة الدول التي في طریقھا -

  بناء نماذج الاقتصاد القیاسي 
 وف ق أس س س ببیة؛ إذ تم ارس ھ ذه  عل ىتنشأ العلاقة ب ین المتغی رات الاقت صادیة

 بع  ضھا وتح  ت ظ  روف ل، مم  ا یجع  الآخ  رالمتغی  رات ت  أثیرات بع  ضھا ف  ي ال  بعض 
وعلیھ فان فھم ھذه العلاقة ال سببیة ،  تسمى نتیجةأخرىمعینة سببا في حدوث ظاھرة 

 ل لأدوات الاستخدام ال سلیم إلى كبیرة في التوصل أھمیةلمتغیرات الاقتصادیة لھ بین ا
 مجموع  ة م  ن العلاق   ات إل  ى وی  شیر النم  وذج الاقت   صادي ، والریاض  یةالإح  صائیة

، ) مجموعة معادلاتأو(الاقتصادیة التي توضع عادة بصیغة ریاضیة تسمى المعادلة 
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 عم  ل أولت  ي تب  ین عم  ل قط  اع مع  ین  ھ  ذه العلاق  ات اآلی  ةوالت  ي ت  شرح س  لوكیة أو 
  .الاقتصاد

 فرض  یة لإثب  ات اس  تخدام العم  ل التجریب  ي؛ إل  ى الدراس  ةومنھجی  ا ت  سعى ھ  ذه 
 أو، وال  ذي یمث  ل المتغی  ر المعتم  د الأجنب  ي الم  ال رأس والمتمثل  ة ب  أن ت  دفق الدراس  ة

رة  بعدد م ن المتغی رات المف سرة والمتمثل ة بالتج اإحصائیةالمستجیب یتأثر وبمعنویة 
 وسعر الصرف والصادرات والتضخم وال زمن الإجماليالالكترونیة  والناتج المحلي 

 للحصول  OLS  وتم استخدام طریقة المربعات الاعتیادیة. بوصفھا متغیرات مستقلة
على قیم معاملات العلاقات الاقتصادیة، وعلى الرغم من أن النظریة لا تكفي وحدھا 

یعني أنھا غیر ضروریة فھي توفر افتراضات محدودة  ھذا لا إلا أنلتحقیق الغایات، 
إلا أن ھذه الاستنتاجات تبق ى مج رد تنظی ر لا یمك ن ، واستنتاجات منطقیة عن الواقع

، )٢١، ٢٠٠١،أم ین، إب راھیم(  اختبار ھذه النظری ة ومواجھتھ ا ب الواقعدإلا بعقبولھ 
م التعبیر ع ن النظری ة من ھذه النقطة كان لابد من البحث القیاسي، الذي من خلالھ یت

 تتمث ل الأول ى المرحل ة ،ع دة مراح ل ت م ب فیھ ا بشكل نموذج قیاسي، ومنھجیة البحث
 رأسبتوصیف النموذج ومن ثم تقدیر واختبار قیم مع املات النم اذج الخاص ة بت دفق 

وش ملت مرحل ة التوص یف تحدی د .  تحلی ل النت ائجمن ثم و، لدول العینةالأجنبيالمال 
ً معتم دا والتج ارة الالكترونی  ة ًا بوص فھ متغی رالأجنب ي الم ال رأسدفق العلاق ة ب ین ت 

ال  صادرات الت  ضخم وال  زمن بوص  فھا  ،س  عر ال  صرف، الإجم  اليالن  اتج المحل  ي ،
 ف ي قم ا یتعل وأھ م . متغیرات مفسرة وذلك بالاستناد الى منطق النظری ة الاقت صادیة

ارجی  ة ف  ضلا ع  ن توض  یح ھ  ذه المرحل  ة ھ  و تحدی  د متغی  رات النم  وذج الداخلی  ة والخ
والتي تتضمن المتغیرات المنتظمة والمتغیرات غی ر (العلاقة بین المتغیرات المستقلة 

  :المنتظمة والمتغیر المستجیب وكما یأتي
iUECbTbINFLATIONbEXPORTbEXbGDPbbCF +++++++= 7653210  

 إذ أن 
   المال الاجنبيرأستدفق  = CF  متغیر مستجیب 

 EXPORT= ادراتالص، EX=سعر الصرف  GDP= الناتج المحلي الاجمالي 
المعلم  ات ، B0=الح  د المطل  ق .EC= التج  ارة الالكترونی  ة،  Inflation=الت  ضخم

  Ui، (i =1,2,3,…)= ، المتغیرات العشوائیةBi=المطلوب تقدیرھا
 :آلاتیة الأسس دول العینة وفق توقد اختیر

  الآسیویة تكون الدول المختارة من الدول أن.١
 ف  ي تحدی  د ال  دول ض  من ك  ل مجموع  ة، وھ  ذا اعتم  اد الت  صنیف ال  صناعي ال  دولي.٢

ل كوقد ت م اعتم اد البیان ات ب ش ، عدة مجامیعإلىالتصنیف یقسم   جمیع دول العالم 
  .ولجمیع الدول )٢٠٠٢-١٩٧٠(سلاسل زمنیة غطت المدة 

  
   تقدیر النماذج القیاسیة الخاصة بالیابان وتحلیل نتائجھا .٢

  :وبالشكل الاتيلخطیة، النماذج الخاصة بالیابان بالصیغة اقدرت 
 ت م الأول ىولل صیغة  مع التج ارة الإلكترونی ة: الثاني، بدون تجارة إلكترونیة :  الاول

  :اختیار المعادلة المتكونة من متغیر الصادرات، وسعر الصرف وكما یأتي
CAPITAL FLOWS = 24810 + 0.126 EXPORT - 80.0 EX                  ….  (1)  
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t                                  (2.30)    (6.63)                       (-2.28) 
R-Sq = 94.7%    R-Sq(adj) = 94.3% F=268.13 
Durbin-Watson statistic = 1.03 

%  ٠.٠٥ ع  دة اختب  ارات وبم  ستوى معنوی  ة ی  تإجروللتأك  د م  ن دق  ة النم  وذج 
  ؟... فأعطت الاختبارات٣٠ودرجة حریة 

 فق د ت م ت ضم التج ارة الالكترونی ةنیة للنموذج المقدر للیابان، الت ي  الصیغة الثاأما
ترونی   ة اختی   ار المعادل   ة المتكون   ة م   ن ال   صادرات وسعرال   صرف والتج   ارة الالك

  :وبالصیغة الخطیة الاتیة
CF = 31278 + 0.111 EXPORT - 99.3 EX + 0.0549 EC                      ….   (2) 
t       (2.95)         (5.73)            (-2.89)       (2.16) 
R-Sq = 95.4%    R-Sq(adj) = 95.0%  F=202.10 
Durbin-Watson statistic = 1.30 

   تقدیر النماذج الاقتصادیة القیاسیة وتحلیلھا لاقتصاد سنغافورة.٣
 المعادلة المتكون ة م ن تاختیرو، )بدون تجارة الكترونیة (الأولىتم تقدیر صیغة 

  :تيبالشكل الار الصادرات وسعر الصرف ومتغی
C7 = 13.3 + 1.56 Ex + 0.022 GDP                                                       …. (3)  
t        (18.76) (+8.41)   (6.78)  

R-Sq = 92.1%     R-Sq(adj) = 91.3% F= 67.23  
Durbin-Watson statistic = 1.65 

فقد تم اختیار المعادلة المتكون ة ، التي تضم التجارة الالكترونیة یة الصیغة الثانأما
  :ترونیة وبالصیغة الخطیة الاتیةالصرف والتجارة الالك من الصادرات وسعر

CF = - 3872 + 0.84 EX + 0.0424 GDP + 0.069EC                             ….  (4)  
t           (-4.58)  (5.67)         (14.22)           (5.82)      
S = 351.2   R-Sq = 91.6%  R-Sq(adj) = 90.5% F= 66.77 
Durbin-Watson statistic = 1.89 

  تقدیر النماذج القیاسیة الخاصة بكوریا الجنوبیة وتحلیل نتائجھا .٤
  :تم تقدیر النماذج الخاصة بكوریا الجنوبیة بالصیغة الخطیة، وكما یأتي

 المعادل ة تاختی ر م ع التج ارة الإلكترونی ة: الث اني، تجارة إلكترونی ة بدون  : الأول  
  :وعلى النحو الاتيالمتكونة من متغیر الصادرات، وسعر الصرف 

CF = 7980 + 0.283 EXPORT - 13.2 EX                                                …. (5) 
t         (4.02)    (13.75)              -(3.60) 
S = 3433  R-Sq = 93.3%  R-Sq(adj) = 92.9% F=209.94 
Durbin-Watson statistic = 1.95 

 ال  صیغة الثانی  ة والت  ي ت  ضم التج  ارة الالكترونی  ة، فق  د ت  م اختی  ار المعادل  ة أم  ا
كترونی  ة وبال  صیغة الخطی  ة، ال  صرف والتج  ارة الال المتكون  ة م  ن ال  صادرات وس  عر

 :تيبالشكل الاو
CF = 8962 + 0.255 EXPORT - 13.5 EX. + 0.378 EC                           …. (6) 
t        (5.28)     (13.44)                  -(4.37)      (3.64) 
S = 2894  R-Sq = 95.4%   R-Sq(adj) = 94.9% F=201.35 
Durbin-Watson statistic = 1.28 

 لیلھا لاقتصاد مالیزیا تقدیر النماذج الاقتصادیة القیاسیة وتح.٥
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 إذ ت م اختی ار المعادل ة المتكون ة ،)ب دون تج ارة الكترونی ة( الصیغة الاول ى تقدر
  :من متغیرالناتج المحلي الاجمالي  والصادرات ومتغیر الزمن، وكما یأتي

CF= - 1597 + 0.0995 GDP - 0.132 EXPORT+402 Ti                           …. (7) 
t    (-2.62)  (3.15)     (-4.67)      (5.73) 
R-Sq = 86.5%     R-Sq(adj) = 85.1% F= 61.92 
Durbin-Watson statistic = 1.03 

، فق  د ت  م اختی  ار المعادل  ة ی  ةت  ضم التج  ارة الالكترون ال  صیغة الثانی  ة الت  ي أم  ا
  والتجارة الالكترونیة وبال صیغة الخطی ةالإجماليالمتكونة من التضخم الناتج المحلي 

  :الاتیة
CF = - 3396 + 72.1 Inflation + 0.0666 GDP - 1.64 EC                        …. (8) 
t             (3.78)     (5.53)           (5.12)      (-7.04) 
S = 1280  R-Sq = 87.1%  R-Sq(adj) = 85.8% F=65.22 
Durbin-Watson statistic = 1.33 

  
  ة القیاسیالنماذجتحلیل 

  نأ السابقةیتضح من النماذج 
 وج ود علاق ة طردی ة ١م ن النم وذج إذ یتبین ، ٢-١الیابان والتي غطت النموذج  -

 مم ا یعن ي ٠.١٢٦ بمعامل تأثیر ق دره الأجنبي المال رأسبین الصادرات وتدفق 
 رأس انج  ذاب إل  ى التوس  ع ف  ي حج  م ال  صادرات بمق  دار وح  دة واح  دة س  یؤدي إن

   .٠.١٢٦ بمقدار الأجنبيالمال 
 مما یعني ان تخفیض سعر ،٨٠ بمقدار ًا عكسیًا تأثیرأعطى سعر الصرف فقد أما

 الم  ال ال  ى الیاب  ان رأس زی  ادة ف  ي ت  دفق إل  ىال  صرف بمق  دار وح  دة واح  دة س  یؤدي 
  . وحدة٨٠بمقدار 

 عل  ى م  ستوى المتغی  ر إح  صائیة معنوی  ة الإح  صائیة الاختب  ارات أعط  تكم  ا 
 م ن خ لال اس تخدام ،لك عل ى م ستوى النم وذج كل ھوك ذ،  tالواحد م ن خ لال اختب ار 

 من التغیرات ٩٤.٤ نأ مما یعني ،٩٤.٤ القوة التفسیریة للنموذج فكانت أما، fاختبار 
ب التغی رات الحاص لة ف ي ال صادرات  ھ و ب سبالأجنبي المال رأسالحاصلة في تدفق 

  .وسعر الصرف، كما اجتاز النموذج المقدر اختبارات القیاسیة
 للتج  ارة ًا ایجابی  ًا ھن  اك ت  أثیرإن ٢یت  ضح م  ن النم  وذج : رة الالكترونی  ةم  ع التج  ا -

 كم ا ٠.٠٥٤٩ وبمعام ل ت أثیر مق داره الأجنب ي الم ال رأسالالكترونیة في ج ذب 
 ، متغیر التج ارة الالكترونی ةإدخال ارتفاع القدرة التفسیریة بعد إلى النموذج أشار

  .١وذج مقارنة بنم٢ للنموذج R2وھو ما یوضحھ معامل 
  : نماذج سنغافورة فكانتأما
  بدون تجارة الكترونیة -

 ھن  اك علاق  ة طردی  ة ب  ین ك  ل م  ن ال  صادرات والن  اتج نأ ٣ النم  وذج أوض  ح
 وبمعام  ل ت  أثیر مق  داره الأجنب  ي الم  ال رأس م  ع ت  دفقات الإجم  اليالمحل  ي 

  . على التوالي٠.٠٢٢ و ١.٥٦
یج   ابي لك   ل م   ن  الت   أثیر الاأوض   ح ٤النم   وذج : م   ع التج   ارة الالكترونی   ة -

وك  ذلك ھن  اك ت  أثیر معن  وي موج  ب ، الإجم  اليال  صادرات والن  اتج المحل  ي 
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 مق  داره ت  أثیر وبمعام  ل الأجنب  ي الم  ال رأسللتج  ارة الالكترونی  ة عل  ى ت  دفق 
٠.٠٦٩  

  : النماذج القیاسیة الخاصة بكوریا الجنوبیة ما یأتيوأوضحت
 الم  ال رأسق  ھن  اك علاق  ة طردی  ة ب  ین ال  صادرات وت  دفنأ ب  ین ٥النم  وذج  -

 وعلاق ة عك سیة ب ین س عر ال صرف ٠.٢٨٣ وبمعام ل ت أثیر مق داره الأجنبي
   ١٣.٢- بمعامل تأثیر مقداره الأجنبي المال رأسوتدفق 

 ھذا المتغیر أعطى التجارة الالكترونیة في النموذج فقد إدخال بعد ٦النموذج  -
سع في التج ارة  التونأ مما یعني ٠.٣٧٨ وبمعامل تأثیر مقداره ًا معنویًاتأثیر

 بمق دار الأجنب ي الم ال رأس ج ذب إل ى أدىالالكترونیة بمق دار وح دة واح دة 
 متغی  ر إدخ  ال ارتف  اع الق  درة التف  سیریة بع  د إل  ى النم  وذج أش  ار كم  ا ٠.٣٧٨

  % .٩٥.٤ إلى % ٩٣التجارة الالكترونیة من 
 :بالشكل الاتيوفي النماذج القیاسیة الخاصة بمالیزیا كانت النتائج 

 ھن اك علاق ة طردی ة ب ین الن اتج إن أوضح بدون تجارة الكترونیة ٧وذج النم -
 ٠.١ بمعام   ل ت   أثیر مق   داره الأجنب  ي الم   ال رأس وت   دفق الإجم   اليالمحل  ي 

 بمعام  ل الأجنب  ي الم  ال رأسوعلاق  ة معنوی  ة س  البة ب  ین ال  صادرات وت  دفق 
 الأجنب ي الم ال رأس وعلاقة طردیة بین متغیر الزمن وتدفق ٠.١٣٢مقداره 

   .٨٦.٥بمعامل تأثیر مقداره 
 ھ ذا المتغی ر أعط ى والذي تضمن اضافة التجارة الالكترونی ة فق د ٨النموذج  -

القدرة التفسیریة للنموذج ارتفعت  و١.٦٤-علاقة سالبة بمعامل تأثیر مقداره  
  .بعد اضافة متغیر التجارة الالكترونیة% ٨٧.١ إلى

  الاستنتاجات
 متغی ر نأ)  التج ارة الكترونی ةنلا یت ضمال ذي (اب ان  ف ي نم اذج الیالدراس ةأثبتت . ١

وق  د . الم  الرأسال  صادرات وس  عر ال  صرف، ك  ان ل  ھ ت  أثیر معن  وي عل  ى ت  دفق 
 متغی ر ال صادرات نأ) الذي یت ضمن التج ارة الالكترونی ة(  النموذج الثانيأوضح

  . المال رأس في تدفق تأثیروسعر الصرف والتجارة الالكترونیة لھا 
 متغی ر نأ)  تج ارة الكترونی ةملا ی ضال ذي (البحث في نماذج س نغافورة كما اثبت . ٢

 رأسً متغیرا لھ ت أثیر معن وي عل ى ت دفق الإجماليسعر الصرف والناتج المحلي 
 نأ أوض ح ) التج ارة الالكترونی ةإدخالیتضمن (وفي النموذج الثاني الذي . المال

لالكترونیة كان ل ھ ت أثیر  والتجارة االإجماليمتغیر سعر الصرف والناتج المحلي 
  . المالرأسفي تدفق 

 التج   ارة نلا یت   ضم( النم   وذج ال   ذي أوض   ح نم   اذج كوری   ا الجنوبی   ة فق   د أم   ا. ٣ 
 متغی  ر ال  صادرات وس  عر ال  صرف ذو ت  أثیر معن  وي عل  ى ت  دفق نأ )الالكترونی  ة

 أوض ح فق د )الذي یتضمن التج ارة الالكترونی ة( النموذج أما. الأجنبي المال رأس
غیر الصادرات وسعر الصرف والتجارة الالكترونیة كان لھ تأثیر ف ي ت دفق  متنأ

 . المال رأس
 متغیر نأ ) التجارة الالكترونیةنلا یتضم( الذي الأولاوضح وفي نماذج مالیزیا، . ٤

 الم   ال رأس ذو ت   أثیر عل   ى ت   دفق   وس   عر ال   صرفالجم   اليالن   اتج المحل   ي 
 متغی  ر أن أوض  ح الالكترونی  ة فق  د  النم  وذج ال  ذي یت  ضمن التج  ارةأم  ا.الأجنب  ي
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 رأس والتجارة الالكترونیة ذو تأثیر عل ى ت دفق الإجماليالتضخم والناتج المحلي 
  .الأجنبيالمال 

 ، معدل تأثیر في نموذج كوریا الجنوبیةأعلى متغیر التجارة الالكترونیة أعطىلقد . ٥
  .ألطردي وبالاتجاه ٠.٣٨ نسبة تأثیر بمقدار أعطى إذ

  
  ات المقترح

ف  ي ظ  ل التط  ورات التكنولوجی  ة المت  سارعة، ف  ان تط  ویر ال  دول ل  شبكات الحاس  بة .١
ھم ف  ي تعزی  ز ق  درة الاقت  صاد عل  ى وارتباطھ  ا بالع  الم الخ  ارجي ی  س) الانترنی  ت(

ن م ساحة ال شركات والمؤس سات تت سع إ إذالحركة من خلال التج ارة الإلكترونی ة؛ 
 م ن ،ات ب ین ال دول الت ي ل م تع د مھم ة فضلا عن إلغاء الم سافلتشمل العالم بأسره،

  .ھنا فالدول مدعوة لمواكبة ھذه التطورات
ات علمی ة بإن شاء أو رأس ضرورة قیام الدول وبالاتفاق مع القط اع الخ اص وبع د د.٢

تأسیس أو توسیع شركات عب ر وطنی ة، لا تم ارس ن شاطھا فق ط م ن داخ ل الدول ة، 
زی  ادة إی  رادات الدول  ة م  ن ھ  ذه  ی  ؤدي إل  ى وھ  ذا ب  دوره ، ف  ي الخ  ارج أی  ضاوإنم  ا

 إن   شاء البورص   ات ًف   ضلا ع   ن. ال   شركات والاس   تفادة م   ن مزای   ا الإنت   اج الكبی   ر
 الم ال رأسھم في زیادة تدفقات ٍة على مستوى عال من الشفافیة یسوالأسواق النقدی

  . دول العینةإلى
ان  س واء أك لأجنب يا الم ال رأسلم ا كان ت جمی ع ال دول تت سابق م ن اج ل اس تمالة .٣

 ف   أن م   ن ال   ضروري اعتم   اد الإدارات حفظ   ي أو الاس   تثمار الاجنب   ي المباش   رالم
 اعتم اد وإدارة الاقتصادیة للدول على المؤش رات الاقت صادیة ذات البع د الكل ي م ن

 .ھذه التدفقات لدول عینة البحثالاقتصاد الوطني 
مار أن الاقت    صاد الع    المي یتج    ھ نح    و الانفت    اح الواس    ع ف    ي التج    ارة والاس    تث.٤

 ع  دم تمك  ن ال  دول م  ن أھمھ  ا ، وھ  ذا یط  رح مجموع  ة م  ن التح  دیات،والتكنولوجی  ا
الاحتفاظ باقتصادیات مغلقة، لذا یتطلب من الدول إعادة تشكیل اقتصادیاتھا بالشكل 
الذي ینسجم مع ھذه التطورات، وبالصورة الت ي ت سھم ف ي الاس تفادة الق صوى م ن 

 .لسیئة إلى أدنى الحدودالنظام العالمي الجدید وتقلیل آثارھا ا
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The Effect of Electronic Commerce and Some Economic Variables in 
Foreign Capital Flow, Selection Sample for Asia Countries by 

Industrial Classification 
ABSTRACT 

E-.commerce is one of contemporary variables which appear in Economic life; It's 
directly effect in capital flow. The electronic trade off lead to facility of all kind of  capital 
flow alike of foreign direct investment and foreign portfolio investment or others. 

The competitive among south east to attract foreign capital flow  becomes reality, this 
country introduce a lot of guarantee and privilege, in front of this evolution, the study try to 
discover the effect of  E. commerce on the capital flow besides of the another variables 
such as GDP , exchange rate , inflation, foreign trade since 1970-2002. 
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