
  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 

Rafidain Of Law Journal, Vol. (15), No. (52), Year (17) 

٣٦٩

 الازمات المالية العالمية اسبابها وسبل تجنبها

  شيماء عبد الستار جبر الليلة                               نس الصائغمحمد يو. د       
   مساعد القانون الدولي العاممدرس      القانون الدولي العام المساعد          أستاذ

                        جامعة الموصل / السياسيةالعلوم  كلية                   كلية الحقوق جامعة الموصل     

  المستخلص
ن الا  د م شھد العدی          لقد بدأ العالم ومنذ بدایة السبعینیات من القرن الماضي ی
زمات المالیة لقد شھد العالم ازمات محلیة واخرى اقلیمیة رمت بظلالھا على العدید 
ال  ساسة ورج ن ال د م ذعر العدی ابت بال غیرھا واص ا وص من الاقتصادیات كبیرھ

  .الاعمال 
صاد    وتعرف الازمة المالیة بانھا حدث غیر متوقع ولایمكن التكھن بھ یصیب الاقت

الكلي بالھشاشة ویصاحبھ انخفاض كبیر في قیمة العملة الوطنیة والاحتیاطیات من 
العملة الاجنبیة وتوسیع كبیر في حجم القروض الاجنبیة لایتسع معھ الجھاز المالي 

   .للدولة من القیام بمھامھ الاساسیة
وللازمات المالیة العدید من الاسباب لعل من ابرزھا ھو بروز اقتصادیات العرض   

ة  عف الرقاب ة وض ة والنقدی سیاسات المالی وء ال ب وس صادیات الطل ل اقت ي مقاب ف
  .الحكومیة والفائدة المتصاعدة على الدیون 

ریم وتطب   ران الك ى الق الرجوع ال ھ ب احثین ان رین والب ن المفك د م رى العدی ق وی ی
احكامھ یمكن التجنب من الوقوع في الازمات المالیة خاصة اذ علمنا ان المصارف 

  .ًالاسلامیة كانت اقل تأثرا من غیرھا بالازمات المالیة العالمیة 
  

Abstract 
Right at the beginning of the nineties of the previous 

century , the world has begun to witness agreat deal of 
financial crises . 

The world has witnessed local grises as well as 
territorial ones which have overshadowed . 
Mang economies no matter how great or trivial they were .the 
crises have left . 
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Mang politicians and businessmen panic –stricken the 
financial crisis is defines as an unexpected and unpredictable 
event that makes the economy as a whole fragile . it is 
accompanied by asharp decline of the national currency ,the 
foreign currency reserves ,and agreat expansion in the volume 
of foreign loans which leaves the financial system of the state 
unable to fulfill its fundamental tasks .  

Financial Grises however , have many reasons ,the most 
essential of which are the emergence of offer economies 
versus the demand economy ,the bad financial policies .the 
multiplicity ,the deterioration of governmental supervision , 
and the increasing interest on loas .  

Mang thinkers and researchers find out that resorting to 
the holy Quran and applying its regulations heips in avoiding 
the financial Grises especial if we take the fact that the Islamic 
banks were the least affected banks from the global financial 
Grises in to  consideration .    

  
  المقدمة 

ستو  طح م ى س ة عل الكره المتدحرج ة ب ة العالمی ة المالی ف الازم توص
سقطصقیللمنضدة او سطح  دحرج وت ؤثرات فتت ن الم د م ا العدی ؤثر فیھ د ت ن  ق  م

على ذلك السطح من قریب او بعید بقوة او بھدوء ویسر ، انھا الازمة المالیة ، انھا 
  .ًحادث لیس مرتبطا بزمان ولامكان وسماتھ المفاجأة والمباغتھ 

ة  ذ بدای بح ومن د اص سنین فق ن ال د م ل عق ة ك شھد ازم الم ی ان الع واذا ك
الم  یشھد ازمات متعددة في العقدالماضيالتسعینات من القرن  دأ الع د ب  الواحد ، لق

دأت  ة وب ة متعاقب ة وعالمی رى اقلیمی ة واخ یشھد في السنوات الاخیرة ازمات محلی
د  ى العدی ا عل ت بظلالھ رة رم رة وخطی تتبلور ازمات یسیرة وصغیرة واخرى كبی
ال  ساسة ورج ن ال د م ذعر العدی ابت بال غیرھا واص ا وص من الاقتصادیات كبیرھ

  .الاعمال 
ن د م رى العدی ن وی ك م لامي یمتل ھ الاس رین ان الفق احثین والمفك  الب

وع  ة للرج دو ملح ة تب ة وان الحاج المقومات والدعائم مایمكنھ من مواجھة أي ازم
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الى القران الكریم لفھم مایحث بنا وبمصارفنا لانھ لو حاول القائمون على مصارفنا 
ل  ا ماح ل بن ا ماح الیم وطبقوھ ام وتع ن احك القران م اورد ب رام م وارث احت ن ك م
  .ًوازمات ، وما وصل بنا الحال الى ھذا الوضع لان النقود لاتلد نقودا 

  
  اھمیة البحث 

تنبع اھمیة البحث من كون الازمات المالیة العالمیة تؤرق العدید من الدول 
ر  الوقوع بخط غیرھا ب والحكومات وتھدد اقتصادیات العدید من الدول كبیرھا وص

مالیة وارتباط الاقتصادیات بعضھا ببعض الامر الذي الانھیار في عصر العولمة ال
ر  ن خط أى م داھا بمن ون اح بعض ولاتك ضھا ال جعل جمیع الاقتصادیات تتاثر بع
الانھیار المفاجئ لذا كان لابد من البحث عن الیھ او كیفیة تستطییع الدول بواسطتھا 

   .ان تنأى باقتصادیاتھا من مخاطر الازمات المفاجاة
  

  مشكلة البحث 
ین  ى اداء دور مع لامي عل صاد الاس ان مشكلة البحث تكمن في قدرة الاقت
ا  في معالجة الازمات المالیة العالمیة ومحاولة اصلاح المؤسسات المالیة واخراجھ
صادي  الي والاقت ام الم ة النظ ك لحمای ا وذل ي تنتابھ ة الت ات المالی رة الازم ن دائ م

  . للدول بشكل عام والدول النامیة بشكل خاص 
  

  منھجیة البحث  
باب  ان اس ي بی نعتمد في كتابة ھذا البحث على المنھج التحلیلي الوصفي ف
الازمات المالیة العالمیة وبیان مراحلھا وانواعھا  وعلى المنھج التاریخي في بیاننا 

  . لؤسس وقواعد الامن والاستقرار في الفقھ الاسلامي
  

  ھیكلیة البحث 
ة وللاحاطة بھذا الموضوع وللتعرف ة العالمی ات المالی وم الازم ى مفھ  عل

س ا وتلم ة منھ تراتیجیة الوقای ة واس ة المالی دوث الازم لامي لح صور الاس  الت
ة  صا لماھی ون الاول مخص ًوعلاجھا ، سیتمحور ھذا البحث على ثلاثة مباحث یك
ة  ة المالی ى الازم اني ال ث الث ر المبح رق عب ین نتط الازمات المالیة العالمیة في ح

ة ات العالمی ب الازم لامي لتجن ور الاس ا للمنظ ث مكرس ون الثال ا یك ة بینم ً الراھن
  .المالیة العالمیة وعلاجھا
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  المبحث الاول
  ماهية الازمات المالية العالمية

م  ر رغ ى اخ ین ال ن ح ات م ا لازم ر تطورھ صادیات عب رض الاقت تتع
ھا اختلاف حدتھا وظروف حدوثھا بحسب بیئة كل دولة تحدث فیھا وبحسب ظروف

المؤسسیة والھیكلیة ولقد تسارعت حدة الازمات المالیة مع بدایة عقد التسعینات من 
واق  ة الاس ضم عولم ي خ ك ف ا وذل سابقة لھ سنوات ال ن ال ر م ي اكث رن الماض الق

  .المالیة والتدفق المفاجئ لرؤوس الاموال 
ي  ة ف ات المالی وم الازم ى مفھ ضوء عل اء ال ث الق ذا المبح ي ھ نحاول ف س

  .الاول واسباب الازمات المالیة العالمیة في المطلب الثاني  المطلب 
  

  المطلب الاول
  مفهوم الازمة المالية وانواعها

ي  اول ف سنبحث في تناول مفھوم الازمات المالیة في الفرع الاول بینما نتن
  .الفرع الثاني  ابرز انواع الازمات المالیة 

  
  الفرع الاول

  مفهوم الازمات المالية
ات  سارھا الازم ي م صادیات ف ا الاقت ر بھ ات تم ن محط ارة ع ة عب المالی

 وھي مؤشر على ھشاشة وسوء اداء في النظام المالي لھذا البلد او ذاك )١(التاریخي
                          

مدرســة التوقعــات العقلانیــة : هنالــك ثــلاث مــدارس اساســیة فــي تفــسیر الازمــات  المالیــة وهــي ) ١(
التـــي ترجـــع اســـباب الازمـــة الـــى عـــدم تماثـــل المعلومـــات لـــدى الفــاـعلین علـــى مـــستوى الـــسوق 

ــى تبـــاین توقعـــا ــا یـــؤدي الـ ــة المالیـــة ممـ تهم وبالتـــالي ســـلوكیاتهم وتوقعـــاتهم للاســـعار ، والمدرسـ
الثانیــة هــي مدرســة عــدم الاســتقرار المــالي التــي تركــز علــى عــدم عقلانیــة المتعــاملین وســلوك 
ـــى  ــ ــة ال ــ ــع الازمـ ــ ـــي ترجـ ــسیة فهــ ــ ـــة الماركـ ــي المدرســ ــ ــة وهـ ــة الثالثـــ ــ ــا المدرسـ ــ ــدیهم ، امـ ــ ـــع لـ القطیــ

ــو  ــمالي والنمـ ــام الرأســ ــن التناقـــضات الكامنــــة ضـــمن النظــ ــمالیة المالیـــة ،للمزیــــد مــ ــع للرأســ الفظیــ
ــرالتفـــصیل  ــة ، .  دنظــ ــداعیاتها العالمیــ ــة وتـ ــة الاقتـــصادیة الامریكیــ عبـــد المجیــــد قـــدي ، الازمــ
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ا  ة وفیم ات المالی دد للازم وم مح ف او مفھ ى تعری ، ولایوجد اتفاق بین الفقھاء عل
نھم  البعض وم ة  ف ة المالی اء للازم ا الفقھ ي اعطاھ اریف الت ذه التع ض ھ اتي بع ی

Kamnskey ا ب ي(( عرفھ ع ف ا التوس ادة انھ صحوب بزی ي الم ان المحل  الائتم
ضاربات  دوث م ى ح الطلب على النقود في ظل اسعار صرف ثابتة ، مما یؤدي ال
دھا  ة وعن ات الدولی م الاحتیاطی ي حج ر ف اض كبی ة وانخف ة المحلی ي العمل ادة ف ح
دم  ة لع ا المحلی ة لعملتھ صرف الثابت عار ال ن اس ي ع ى التخل ات ال ضطر الحكوم ت

رف قدرتھا على الدفاع  عر ص عنھا عند مستوى ثابت ، ان الحفاظ على مستوى س
ثابت امر صعب ومكلف مما یضطر السلطات النقدیة الى رفع سعر الفائدة المحلیة 
بھدف دعم العملة المحلیة عند مستوى معین ، ویعود رفع اسعار الفائدة المحلیة الى 

   .)١())ارتفاع خدمة الدین العام الذي تتحملھ الحكومات 
ذي (( في حین یعرفھا فقیھ اخر بانھا  الي ال وتر الم ذلك الاضطراب او الت

ى ا یؤدي ال سار مم یولة واع شكلات س ة لم واق المالی ي الاس املین ف رض المتع  تع
كل  ة ش ذ الازم د تأخ اع وق ك الاوض یستدعي تدخل السلطات المختصة لاحتواء تل
ة  شمل الازم ازمة مدیونیة ، او ازمة عملات او ازمة في المؤسسات المصرفیة وت

   .)٢(الحالیة جمیع ھذه الاشكال
ا  صرف frankela kros وعرفھ دل ال ي مع وط ف ى ھب ارات ال ا اش انھ
ن ) المحلیة (وطنیة الرسمي للعملة ال ل ع ا لایق ضخم % ٢٥بم دلات الت ادة مع وزی

  .)٣ً(سنویا % ١٠بما لایقل عن 

                                                               

ـــدد  ـــة العـ ـــوث اقتــــصادیة عربیــ ـــة بحـ ــسنة ٤٦مجلـ ــة  ) ١٦(  الــ ــة العربیـــ ـــن الجمعیــ ـــصدر عـ ، تــ
 .٨ ، ص٢٠٠٩ لوحدة العربیة بیروت ،للبحوث الاقتصادیة بالتعاون مع مركز دراسات ا

ــاة لازمـــات . دانظـــر) ١( ــة ، قیـــاس ومحاكـ ــة العالمیـ ســـراء ســـالم داؤود الجرجوســـي ، الازمـــات المالیـ
مالیة في بلدان عربیـة مختـارة ، اطروحـة دكتـوراه ، كلیـة الادارة والاقتـصاد ، جامعـة الموصـل 

 .٩-٨ ، ص٢٠٠٦، 

ـــة الانظر) ٢( ـــالي والاقتــــصادي منیــــر الحمــــش ، الازمـ ــسیر المـ ــة بــــین التفــ ــة والاقتــــصادیة الراهنــ مالیــ
ـــدد  ـــط ، العـــ ـــؤون الاوســ ــة شـــ ــ ـــافي ، مجلـ ـــسیاسي والثقـــ ــ ــل ال ــ ـــات ) ١٣٠(والتحلیـ ــز الدراســـ ــ ، مركـ

  .٣٥ ، ص٢٠٠٨ ، بیروت ، لبنان ، ١الاستراتیجیة ، ط

)٣(  Jeffrey frankela & Andrew  k .Ros (1996 gurreney grashes in 
Emerging Markets ; AnEmpirical Treatment cvvb ,,journal of inter 
nation Economic , vol 1.4,Novemper .                                                                                            
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: وبعد استعراض االتعاریف المتقدمة یمكننا ان نعرف الازمة المالیة بانھا 
صاحبھ حدث غیر  شاشة وی ي بالھ صاد الكل صیب الاقت متوقع ولایمكن التكھن بھ ی

یع  ة وتوس ة الاجنبی ن العمل ات م ة والاحتیاط ة الوطنی انخفاض كبیر في قیمة العمل
ام  ن القی ة م الي للدول از الم ھ الجھ ستطیع مع ة لای روض الاجنبی م الق ي حج كبیر ف

  .بمھامھ الاساسیة 
  

  الفرع الثاني
  ليةانواع الازمات الما

ا )١(ھنالك ثلاثة انواع من الازمات المالیة از فیم   نتناولھا بشيء من الایج
  :یأتي
ة :ازمات العملة  - ١ ة عمل دھور قیم  ان ھذا النوع من الازمات یحدث عندما تت

ن ر م دھور اكث ذا الت % ٢٥ معینة بدلالة عملة او عملات مرجعیة ویكون ھ
ستویات  ر م ة بتغی رف العمل عر ص ر س زج تغی ر بم ذا المؤش اء ھ تم بن وی
ن  ران ع ا یعب ا انھم رض فیھم دة المفت دلات الفائ میة ومع الاحتیاطیات الرس

 .كثافة دفاع السلطات النقدیة عن سعر صرف العملة 
 ان ھذا النوع من الازمات یحدث كنتیجة لما یعرف :ازمة الاسواق المالیة  - ٢

ات ( ًا بظاھرة اقتصادی عر )) الفقاع ع س دما یرتف ون عن ة تتك ك ان الفقاع ذل
سبب  یس ب عره ول اع س و ارتف الاصول بشكل یتجاوز قیمتھا العادلة على نح
قدرة ھذا الاصل على تولید الدخل في ھذه الحالة یصبح انھیار اسعارالاصل 

الھبوط وم م مسألة وقت عندما یكون ھناك اتجاه قوي لبیعھ فیبدأ سعره ب ن ث
عار  و اس ر نح ذا الاث د ھ عار ویمت تبدأ حالات الذعر في الظھور فتنھار الاس

 .الاصول الاخرى 
م :الازمات المصرفیة  - ٣ ون حج دما تك دث عن ات یح ن الازم وع م  ان ھذا الن

ق  دما تتف دا او عن رة ج ین كبی ك مع دى بن ودة ل وءة الموج ًالاصول غیر الكف
على ان ھناك )  اعلام ، دراسات (المعلومات الصادرة عن مختلف الجھات 

تجمید ودائع ، غلق بنوك ، ضمان ودائع ، وجود مخططات (مؤشرات ذعر 

                          

  .٩عبد المجید قدي ، مصدر سابق ، ص. دانظر ) ١(
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وك  ة للبن اذ حكومی اجئ )١()انق اع مف ا ارتف صرفیة بانھ ة الم رف الازم  وتع
ن  ا م ك اساس ع ذل ة وینب وك التجاری ن البن ع م حوبات الودائ ي س ر ف ًوكبی

   .)٢(الانخفاض المتواصل في نوعیة الموجودات المصرفیة
  

  المطلب الثاني
  عالميةاسباب الازمات المالية ال

صور  سلیم فت لاج ال اح الع و مفت ة ھ ات المالی باب الازم شخیص اس ان ت
سلیم  ل ال دیم الح ن تق زء م و ج وعیا ھ ًالشيء تصورا سلیما ودقیقا ومحایدا وموض ً ً ً ً

ى . الموضوعي الرصین  صلوا عل ذین ح نھم ال المي وم صاد الع اء الاقت ول علم یق
نظام الاقتصادي الرأسمالي یقوم ان ال(( جائزة نوبل في الاقتصاد مثل موریس الیھ 

ًعلى بعض المفاھیم والقواعد التي ھي اساس تدمیره اذا لم تعالج وتصوب تصویبا 
ة )) .ًعاجلا  ة المالی ى الازم ادت ال ي ق باب الت ن الاس ة م یص مجموع ن تلخ ویمك

  :العالمیة ومن اھمھا مایاتي 
لمالیة العالمیة یمكن القول ان من اھم  الاسباب التي قادت الى الازمات ا-١

صادي  سیاسي والاقت شأن ال ترجع الى الفكر الاقتصادي الذي تبناه القائمون على ال
ذي  ر ال و الفك سبعینیات وھ الذي سیطر على خیاراتھم وسیاساتھم وقراراتھم منذ ال

رض  صادیات الع روز اقت ى ب تند ال ل )  supply Economics(اس ي مقاب ف
   . )٣()Demand Economics(اقتصادیات الطلـب 

ص  - ١ ا یخ ون وودز فیم ات بریت ضمنتھا اتفاقی ي ت صحیح الت ات الت تعطیل الی
  :صندوق النقد الدولي 

                          

)١(  Robert Boyer,mario Dehoveet Domique plihon ,lescrises financiers 
,les rapports duconseil danalyse economique ,50 ( paris : 
ladocumentation francaise ,2004 ) ,p.15 .                                                              

ــر  )٢( ــل ،ه.  دانظـ ــة یــــل عجمــــي جمیــ ــات المالیــ ــدان ( الازمــ ــا فــــي بلــ ــؤ بهــ ــا وامكانیــــة التنبــ مفهومهــ
، العـــدد ) ١٩(مجلـــة جامعـــة دمـــشق للعلـــوم الاقتـــصادیة والقانونیـــة ، المجلـــد ) عربیــة مختـــارة 

  . ٢٨٢ ص ،٢٠٠٣، ، جامعة دمشق ، مطابع دار البعث ، سوریا ، ) ١(

) ٣( John Maynard Keynes ,the general theory of Employment , interest 
and Money New york: Harcourt ,Brace ,1936 ).                                                                               
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لقد تم انشاء صندوق النقد الدولي بموجب اتفاقیات بریتون وودز وذلك من 
ات  ى عملی اجل مساعدة الدول الاعضاء على تثبیت اسعار الصرف دون اللجوء ال

ى ت سیة وعل یض تناف عار تخف ات اس ان ثب ا ك دمات ولم سلع والخ ارة ال ر تج حری
الصرف من المسائل الجوھریة التي قامت علیھا اتفاقیة بریتون وودز فقد كان على 
الدول الاعضاء العمل على ثبات اسعار الصرف لذلك فقد تم الزام الدول الاعضاء 

ًبتا الا اذا قام بان تحدد قیمة عملتھا بوزن معین من الذھب وان تحتفظ بھذا السعر ثا
 )١(اختلال جوھري ففي ھذه الحالة یجوز تعدیل سعر الصرف بعد موافقة الصندوق

زان  ھ المی ى اذا واج لات حت ف العم ن مختل صندوق م دى ال یولة ل أمین س وقد تم ت
ت  زا تم ضا ام عج ك فائ ان ذل واء ك ا س لا م ضاء خل دول الاع دى ال اري لاح ًالج ً ً

ًاذا كان عجزا مؤقتا او موسمیا او ع: معالجتھ كما یاتي  ً ًابرا او قابلا للانعكاس فان ً ً
ة  لات اللازم اجزة العم ة الع رض الدول ة ( الصندوق یق دة حقیقی زول ) بفائ ى ی حت

العجز وینقلب الى وفر فتسدد الدول المعنیة ما كانت قد اقترضتھ اما اذا كان الخلل 
ا  نخفض قیمتھ ًاساسیا فان الدولة العاجزة تخفض قیمة عملتھا بالنسبة الى الذھب فت

درتھا با ن ق د م رض ان یزی ذي یفت ر ال ضاء الام لنسبة الى قیمة عملات باقي الاع
   .)٢(التنافسیة فترتفع صادراتھا وتنخفض وارداتھا ویتم تصحیح العجز

الم  ان الع ة ك ة الثانی رب العالمی اء الح ً وخلال الثلاثین عاما التي تلت انتھ
ات  ي عملی سة ف ًالنقدي مبنیا على الدولار فالدولار الامریكي أدى دور العملة الرئی

لا ادل العم ة تب عت قیم ل ووض دولي والتموی اري ال ادل التج ت التب ذلك بنی ت وك
ة  دة الزمنی ذه الم لال ھ دولار وخ اس ال ى اس ة عل میة والخاص ات الرس الاحتیاطی
ادل  ام التب واجز ام ة الح صناعیة بازال دول ال م ال دأت معظ ازدھر اقتصاد العالم وب
الحر وبجعل عملاتھا قابلة للتبدیل بحریة وانتعشت اقتصادیات اوربا واسیا الشرقیة 

رة اذ بعد الحرب ونمت بمعدلات  كبیرة لكن ھذا الانتعاش حمل معھ بذرة ازمة كبی
ي دول  ون ف دأت تتك رة وب ات كبی ا بكمی ارج امریك بدأ الدولار الامریكي یتجمع خ
ة  ز الخزین ا ازداد عج اري بینم ادل التج ن التب مثل المانیا والیابان فوائض كبیرة م

                          

صــندوق النقــد الــدولي والازمــة النقدیــة فــي جنــوب شــرق اســیا ، رســالة وســام كلاكــش ،.  دانظـر) ١(
رع دبلــوم الدراســات العلیـــا فــي العلــوم الـــسیاسیة ، كلیــة الحقوقوالعلــوم الـــسیاسیة والاداریــة ، الفـــ

  .٥ ص ، ٢٠٠١الثاني ،الجامعة اللبنانیة ،، بیروت ، لبنان ، 

ــاس ســــابا ، .  دانظــــر) ٢( ـــستقبل الیــ ــة المـ ــاتها  ، مجلــ ـــبابها وانعكاســ ــة ، اسـ ـــة  العالمیــ ــة المالیـ الازمــ
 ٢٠٠٩ركــز دراســات الوحــدة العربیــة ، بیــروت ، ، م ) ٣٦٠( ،العــدد ) ٣١(العربــي ، الــسنة 

  .١٣، ص



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 

Rafidain Of Law Journal, Vol. (15), No. (52), Year (17) 

٣٧٧

رجیة مثل حرب الامریكیة بسبب الانفاق الضخم على برامج التسلح والحروب الخا
   .)١(فیتنام وبسبب الاستثمارات المتزایدة للشركات الامریكیة في الخارج

ي  وفر ف د الاول ذا ال ة البل دة الامریكی ات المتح ت الولای وھكذا بعد ان كان
ز  ن عج شكو م د ی ى بل ت ال ر تحول نة او اكث میزانھ الجاري منذ حوالي عشرین س
تمرار  اھرة اس ام ظ ًكبیر جدا ومستمرة وھكذا وقف صندوق النقد الدولي عاجزا ام ً
د  اي جھ ام ب ن القی تمكن م دة دون ان ی ات المتح اري للولای زان الج ز المی عج

  .تصحیحي رغم جمیع المحاولات التي بذلت 
ي -٣ ر ف التدفق الكبیر لرؤوس الاموال الى الداخل مع ما یرافقھا من توسع كبی

را جلھم الاقت ى س ین اوحت ة للمقترض لاءة الائتمانی ن الم د م ض دون التأك
الائتماني وھذا مما یساعد على زیادة في حجم القروض المشكوك في تحصیلھا 
ة  ة العمل ي قیم مي ف اض اس دث انخف ك یح د ذل ة وعن وك المحلی ل  البن ن قب م
دفقات  ن الت ة م ى موج ؤدي ال ا ی ذا مم ة وھ لات القیادی ة ازاء العم المحلی

   . )٢(رأسمالیة نحو الخارجال
صاد  - ٤ ة للاقت ة المالی اع الفاعلی ات : ارتف سبة المطلوب ك ان ن ي ذل ویعن

سلطات  زداد وال المعروضة للقطاع الخاص الى الناتج المحلي الاجمالي ت
ل الحف ن اج صرفي م ى تستجیب لذلك بضخ السیولة في النظام الم اظ عل

ام  ة فالنظ ى العمل سلبي عل أثیر ال اسعار فائدة منخفضة على الرغم من الت
ق  المصرفي القلیل السیولة والعالي الفاعلیة المالیة قد یكون قناة مھمة للقل

  .)٣(المالي حتى لو لم یكن النظام المصرفي في حالة عسر مالي
ة  - ٥ ة خاص ً وجود خلل في تطبیق السیاسات النقدیة والمالیة الكلیة والملائم

اذا تزامن ذلك مع انعدام الشفافیة ، وانتشار الفساد والتلاعب في البیانات 
  .)٤(والقوائم المالیة في المؤسسات التي تكون المبعث الاولي للاضطراب

رات وم م المتغی ي تلائ ور لك ن المعروف ان العلاقات الدولیة تتشكل وتتط
 ومن خلال نظرة فاحصة لھذه العلاقات یتبین لنا انھا )١(التي تلحق بالمجتمع الدولي

                          

  .١١وسام كلاكش ، مصدر سابق ، ص. د) ١(

  .١٠عبد المجید قدي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٢(

  .٢٠سراء سالم الجرجوسي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٣(

  .١٠عبد المجید قدي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٤(
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ین  وم ب ي تق روابط الت ى ال سیاسي عل ل ال دخل العام ًظلت تفسح مجالا كبیرا لاثر ت ً
الاستعمار ، وتقسیم النفوذ ، الاستقلال الدول بالتصدي لمشاكل الحروب ، الحدود ، 

  الخ .....
ذ  ت تأخ ا بات سبي ، الا انھ ان كل ھذه المشاكل كانت ولاتزال ذات طابع ن
ة  ات الدولی سبي للعلاق ات الن ذا الثب سبي ، وھ ات الن ھ بالثب ق علی ایمكن ان نطل م

ام العلا ي اھتم د دوره ف ل جدی ذ عام ن ان یأخ ع م م یمن ور ل ذه الام ات بالنسبة لھ ق
ًالدولیة وبالتالي المنظمات الدولیة واصبح یحل حلولا تاما محل العامل السیاسي بل  ً
ل  ذا العام ا ان ھ الي اذ قلن صادي ولانغ الي والاقت یؤثر علیھ نقصد بذلك العامل الم

  .اصبح بمثابة الموجھ والمسیطر على مجریات العلاقات الدولیة في كل ابعادھا 
  

  المبحث الثاني 
    ٢٠٠٨الية العالمية لعام  الازمة الم

ات  عید العلاق ى ص ة عل ولات مھم خلال العقود الثلاثة الماضیة حدثت تح
الاقتصادیة والمالیة الدولیة في ظل سیاسات اللیبرالیة الاقتصادیة الجدیدة ، افرزت 

  -:ھذه التحولات تجسدت بـ ) العولمة المالیة ( اجواء عولمیة فرضت مادعي بـ
  . المالیة ظھورالمشتقات - ١
 .التقدم التكنلوجي الكبیر في مجال الاتصالات  - ٢
ة  - ٣ شركات التابع ضة وال شركات القاب شركات كال ن ال دة م واع جدی ور ان ظھ

 .لاغراض معینة 
ي  - ٤ ل ف د المتمث ي الجدی ر اللبرال ة الفك نطن ( ھیمن اع واش ي ) اجم سد ف ذي تج ال

ندوق ال ة ص ي برعای ف الھیكل ت والتكیی دولي برامج التثبی ك ال دولي والبن د ال نق
  .)٢(وحكومة الولایات المتحدة

 عملاقة ومتشابكة وتتمتع وقد افرزت ھذه التحولات ظھور مؤسسات مالیة
ي ) صنادیق التحوط ( بقدر كبیر من الحریة والقدرة على المناورة ومن امثلتھا  الت

                                                               

 )١( Les relation internationals dans un monde en mutation : international 
relations in achanging world , institute universitalres des houtes 
etudes internationals si jthoff ,leiden ,genere ,1977 Kp434 .                 

الرأســـمالیة تجـــدد منیـــرالحمش ، الازمـــة العالمیـــة الراهنـــة ومـــصیر النظـــام الرأســـمالي ،.  دانظـــر) ٢(
 .١٦ ص  ،١٩٩٠نفسها ، عالم المجلس الوطني للثقافة والفنون والاداب ،الكویت ، 
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تثمارات  شركة اس دولارات ك ن ال ین م ات الملای ى مئ صل ال ة ت والا ھائل دیر ام ًت
ستوى  ى م دیرھا عل ي ت الامانة وھي مؤسسة مالیة امریكیة یعادل حجم الاموال الت

الرأسمالیة للتداول في الاسواق المالیة في الاقتصادات الناشئة مجتمعة  العالم القیمة 
ھذا زیادة على ظھور المعاملات المالیة . ویأتي في ھذا الاطار الصنادیق السیادیة 

ة ( التي تتم من خلال  ة المغترب ز المالی ارج ) المراك ة خ ة رقاب ضع لای ي لاتخ الت
دار ذه الاص دأت ھ د ب دة وق ات المتح دعى الولای ي مای ة ف ادوات مالی ورو ( ات ب ی

ا ) دولار  ة  ولكنھ ا اللاتینی یا وامریك رق اس ان وش ى الیاب ا ال اوزت اورب م تج ث
ت  ورو مارك د والی ورو بون ك الی ر ھنال سھا  فظھ سمیة نف ت بالت ذه . احتفظ ان ھ

  . الاصدارات لاتخضع لایة ولایة وھي بالتالي قادرة على خلق السیولة دون رقابة 
ا ان جمیع نحاول ھن ذلك س ة ،ل ة المالی ار العولم ي اط  ھذه التحولات تتم ف

التطرق للسمات الاساسیة للعولمة المالیة  كونھا كانت الخلفیة وراء حدوث الازمة 
  .المالیة العالمیة 

  .النمو الھائل للتدفقات الاستثماریة الاجنبیة  - ١
 .ود الزیادة السریعة في معاملات الاوراق المالیة عبر الحد - ٢
و  - ٣ ن نم ر م شكل اكب ة ب لات المالی واق العم ي اس ل ف دلات التعام اع مع ارتف

 .التجارة العالمیة
الارتباط المتزاید بین مؤشرات اسعار الاسھم في الاسواق الصاعدة ومؤشر  - ٤

أي مؤشر اسھم شركات التكنلوجیا المتقدمة في الولایات المتحدة ) نازداك ( 
 .  

ث ال ذا المبح ي ھ نلقي ف ة وس صادیة الامریكی سیاسات الاقت ى ال ضوء عل
ودورھا في تولید الازمة في المطلب الاول بینما سنخصص المطلب الثاني لدراسة 
باب  اول اس صة لتن ث فسنخص المراحل التي مرت بھا ھذه الازمة اما المطلب الثال
ب  ا المطل ة ام ذه الازم ھذه الازمة اما في المطلب الرابع فسنتطرق الى اھم اثار ھ

  .الخامس فسنخصصھ لتناول ابرز السبل المتاحة لمواجھة ھذه الازمة 
  

  المطلب الاول
  ٢٠٠٨المراحل التي مرت بها الازمة المالية العالمية لعام 

نشبت الازمة الحالیة في قلب المركز الرأسمالي العالمي وفي اكبر اقتصاد 
ویمكن )   ستریت وول( عالمي أي في الولایات المتحدة الامریكیة ، وانطلقت من 

  :ملاحظة مرور الازمة الحالیة بالمراحل الاتیة 
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  التمویل العقاري: المرحلة الاولى 
اتبع الاحتیاطي الفدرالي سیاسة الفوائد في مواجھة التضخم وبھدف ضبطھ 
راد  روض للاف نح الق ي م وك ف عت البن ث توس صاد ، حی لاق الاقت ساب اط ى ح عل

ودة (ى السداد والمسماة بالقروض ومتوسطي الدخل وغیر القادرین عل ة الج المتدنی
وذلك دون التحقق من قدرة اصحاب القروض على السداد او حتى الاستعلام عن ) 

   .)١(ھویتھم الائتمانیة في معظم الاحوال
  

  تضخم حجم التمویل : المرحلة الثانیة 
صارف  ت الم صة (قام سات متخص ق مؤس ن طری رة اوع ع ) مباش بتجمی

ر  ع مغ ة ذات ری ندات مالی ا س درت بموجبھ افظ واص القروض العقاریة ضمن مح
ذه  وم ھ رى لتق سات الاخ صارف والمؤس ى الم سندات ال ذه ال ع ھ ى بی دت ال وعم

د ائن ب ى الزب ا ال ار (ورھا ببیعھ أمین اوادخ ركات ت راد او ش ضھا )  اف ام بع وق
روض  ل ق ادة تموی سندات لاع ذه ال ع ھ ات بی ن عملی ة ع سیولة الناجم باستعمال ال
ًعقاریة جدیدة وھكذا تضخم جحم التمویل لیبلغ ارقاما خیالیة قدرھا بعض المحللین 

   .)٢( ملیار دولار)٧٠٠(ًمثلا بحوالي ) لیمان براذرز (لدى مصرف 
  
  

  ظھور بوادر العجز : المرحلة الثالثة 
ًعمد الاحتیاطي الفدرالي الامریكي حفاظا على مستوى التضخم ومنعا من  ً
ى  ة عل ارتفاعھ الى رفع سعر الفائدة مما ادى الى زیادة اعباء سداد  الدیون العقاری

دخل ا حاب ال ترداد اص دفع واس ن ال ف ع وادر التوق دأت ب دود وب ط والمح لمتوس
ضادة  الاملاك العقاریة ومن اجل درء مخاطر السندات تم اصدار سندات تأمینیة م
بحیث تدفع عندما یتعثر دفع القرض العقاري وبالتالي یتأخر سداد السندات العقاریة 

   .)٣(فتتھافت المصارف على شرائھا

                          

ـــى ) ١( ــ ــداعیااتها علــ ــ ــة وتـــ ــ ــة العالمیـــ ــ ــة المالیـــ ــ ــصادیة ،  الازمــ ــ ــات الاقتـــ ــوث والدراســـــ ــ ــرادارة البحـــ ــ انظــ
  .٢ ،ص٢٠٠٨ الغرف السعودیة ، الاقتصاد السعودي ، مجلس

  .٣٦-٣٥ منیر الحمش ، مصدر سابق ، صانظر) ٢(

، ) ســقوط الرأســمالیة (مــیم ، الازمــة المالیــة العالمیــة والبــدیل الثالــث عبــد اللطیــف اله.  دانظــر) ٣(
  www iraqisg .orgبحث منشور على الانترنت على الموقع التالي 
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ثلج : المرحلة الرابعة  رة ال دأت ك دما ب ك عن ة وذل وھي ما انتھت الیھ الازمة المالی
  : امران بالتدحرج اذ توسعت الازمة فقد رافق استرداد العقارات

  .ًقیام العدید من ملاك العقارات باتلافھا عمدا قبل التخلي عنھا : الاول 
اني  را : والث ارات نظ ذه العق صریف ھ ة ت ت ازم ة واجھ صارف المقترض ًان الم

سلیف  د الت اع فوائ د وارتف لتعددھا وكثرة ما عرض منھا في الاسواق في وقت واح
سات والم راد والمؤس د الاف ا فوج ادة بیعھ تروا لاع ذین اش تثماریة ال صارف الاس

د  رادات وق ة دون ای ام اوراق مالی سھم ام ة انف افظ العقاری ل المح السندات التي تمث
ع  ابت جمی ة اص ائج كارثی ت النت ا وكان ن قیمتھ دیرھا م ن تق سبة لایمك دت ن فق
تثماریة  صارف اس صة وم صارف متخص راد وم ائن واف ن زب املین م المتع

   .)١(ومؤسسات
  

  المطلب الثالث
  الاسباب الرئيسية لازمة النظام المالي العالمي

  : مایاتي)٢(ان من اھم الاسباب التي ادت الى الازمة المالیة العالمیة الحالیة

                          

  .٣٦مش ، مصدر سابق ، ص منیر الحانظر) ١(

ان مـن اهــم الاســباب التــي ادت الـى انتــشار الازمــة المالیــة الامریكیـة وتحولهــا الــى ازمــة مالیــة ) ٢(
 عولمــة الاسـواق وعـدم اقتــصار الازمـة علـى جانبهـا المــالي بـل امتـد لیــشمل عالمیـة یرجـع الـى

وظــاهرة العولمــة والتــي هــي تعبیــر عــن ... كافــة القطاعــات الانتاجیــة والاقتــصادیة والــسیاسیة 
الهیمنـة والـسیطرة مـن جانــب القـوى الكبـرى الوحیــدة فـي العـالم وبالتنــسیق مـع الـدول الــصناعیة 

نظومــة القیــادة وفــي سـبیل تمكــین هــذه الــسیطرة علـى بقیــة العــالم كانــت الغنیـة التالیــة لهــا فـي م
اختراعـــات الاقتـــصاد الحرفـــي القریـــة الكونیـــة ورفـــع ایـــدي الحكومـــات مـــن النـــشاط الاقتـــصادي 
والمــالي بالكامــل وبـــصرف النظــر عــن الاختلافـــات الكبیــرة بــین الـــدول والمجتمعــات والثقافـــات 

وان ماحـــدث  نتیجـــة لتلـــك الحریـــة .... ارة العالمیـــة فقـــد اخـــضع الكـــل لاتفاقیـــات منظمـــة التجـــ
الكاملــة الممنوحـــة لاصـــحاب الامـــوال الــضخمة فـــي الـــدول الكبـــرى مــن انهیـــار لاســـواق المـــال 

ـــا  ـــاوفیهـ ــالم كلهـ ـــصادیات دول العــ ــات واقتـ ــار البورصــ ــةانهیــ ـــسبب العولمــ ــان بـ ـــن  .  كــ ــد مـ للمزیــ
ـــرالتفــــصیل  ـــ.  دانظـ ـــسي ، قــــضایا اقتــــصادیصـ ـــسن السیـ ــدین حـ ـــرة لاح الــ ـــات ( ة معاصـ الازمـ
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صاعدة  - ١ دة المت اع : الفائ یة بالارتف صورة اساس ة ب وادر الازم ت ب د ارتبط لق
ذ ع ام المتوالي لسعر الفائدة من جانب بنك الاحتیاطي الفدرالي الامریكي من

داد ٢٠٠٤ دمتھا وس  وھو ماشكل زیادة اعباء القروض العقاریة من حیث خ
   .)١(اقساطھا 

دل ا: تصاعد الانفاق العسكري  - ٢ دلات لقد ارتفع مع ى مع سكري ال اق الع لانف
سبوقة  ر م اغون ( غی ة للبنت ة المعلن ا الموازن ة ) لاتظھرھ اوزت كلف د تج فق

 ٣حربي العراق وافغانستان بحسب الدراسة التي قام بھا جوزف ستیغلتز ال 
ام  ي ع ات دولار  وف والي ٢٠٠٨تریلیون اغون ح ة البنت ت میزانی  ٤٨٢ بلغ

  . )٢()عدا العراق وافغانستان(یات ملیار دولار لتغطیة الرواتب والعمل
المي  - ٣ صای: التحول في طبیعة الاقتصاد الع ة الاقت صر العولم ي ع بح ف ة اص

ة  ول المالی ي الاص ضاربة ف ى الم وم عل ًالاقتصاد العالمي اقتصادا رمزیا یق ً
رة او  اربعین م ي ب وقد اصبح حجم الاقتصاد الرمزي یفوق الاقتصاد الحقیق
ي  ر ف ن ان تنفج ن الممك یزید وھو ما ادى الى بروز الفقاعات المالیة التي م

ذه أي لحظة ولم یعد الاستثمار في الاوراق المالیة  ًمرتبطا بحقیقة ما تمثلھ ھ
دت  ا تزای وال فكلم ة رؤوس الام ن حرك را ع ار تعبی ا ص در م ًالاوراق بق
سات  صارف والمؤس اه الم د اتج عار الاوراق وتزای اع اس ات بارتف التوقع

  .)٣(المالیة الى شرائھا  
شتري : الرھون العقاریة الاقل جودة  - ٤ ي ی وھذا یاتي من ان المواطن الامریك

ار  ن العق ع ثم ث یرتف ار حی ذا العق ن ھ ل رھ ك مقاب ن البن دین م اره بال عق
سعى  رھن ی احب ال ان ص رض ف ى ق صول عل المرھون ونتیجة لسھولة الح

ن للحصو ة وم ة الثانی ن الدرج ل على قرض جدید ولكنھ مقابل رھن جدید م

                                                               

 ، ٢٠٠٩ ، مطبعــة ابنـاء وهبــة محمـد حــسان ، القــاهرة ، ١،ط) المالیـة والاقتــصادیة العالمیـة 
  . ١٨ص

سـامر مظهـر قنطقجـي ، ضـوابط الاقتـصاد الاسـلامي فـي معالجـات الازمـات المالیـة .  دانظر )١(
  .٣٢ ، ص٢٠٠٨، دار النهضة العربیة ، دمشق ، سوریا ، 

 ، مجلـة شـؤون الاوسـط ،) امریكـا وازمـة النظـام الاقتـصادي العـالمي(  غالب ابو مصلح انظر )٢(
  ٤٥ ، بیروت ،  ص٢٠٠٨ ، ،مركز الدراسات الستراتیجیة ، )١٣٠(العدد ، )١٨(السنة 

ــر  )٣( ــي ، . دانظـــ ــؤاد مرســـ ــدد فـــ ـــة ، العـــ ـــالم المعرفــ ــسها ،عــ ـــدد نفـــ ـــمالیة تجــ ـــس ١٤٧الرأســ  ، المجلــ
  .٢٠٣ ص ،١٩٩٠لوطني للثقافة والفنون والاداب ، الكویت ، ا
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ھنا تسمى الرھون الاقل جودة لانھا رھونات من الدرجة الثانیة أي انھا اكثر 
ن  وع م ذا الن خطورة في حال انخفاض ثمن العقار وقد توسعت البنوك في ھ

  .)١(القروض مما رفع من درجة المخاطرة في تحصیل تلك القروض
ر  ) securitization(  اتباع سیاسة توریق الدیون  - ٥ و ام وتسبیلھا بالبیع وھ

الات سندات والكمبی صم ال ك خ ن ذل ن  . مألوف في الاقتصاد التقلیدي وم لك
ات  صارف الولای یرتھ م دولي وص صرفي ال صعید الم ى ال ع عل ر توس الام
ق  ى توری صارف عل ب الم سبب تكال ات ب ة الثمانین ي نھای المتحدة ظاھرة ف
سوق  ى ال دیونھا وھذا مایفسر انعكاس الفشل المالي في السوق الامریكیة عل

  .)٢(الاوربیة بشكل مباشر
یس  - ٦ ة رئ ة وخاص سلطات المعنی ا ال ي اتبعتھ یة الت ة والانفلاش ًالسیاسة النقدی

سیان) (البنك المركزي (الاحتیاطي الفدرالي   ) ٢٠٠٦-١٩٨٧)  (الن غرین
حیث ادت ھذه السیاسة الى استمرار الولایات المتحدة الامریكیة  في الانفاق 

ستمر الي ان ت ا وبالت وق انتاجھ ا یف دخرات بم ساب م ى ح یش عل ي ان تع  ف
  .)٣(الدول الاخرى 

راغبین  - ٧ راء ال ى اغ وم عل ي تق ة الت  سوء سلوكیات مؤسسات الوساطة المالی
صول ) محتاجي ( ة للح رر والجھال القروض والتدلیس علیھم واغرائھم والغ

  .)٤(ذا یقود في النھایة الى الازمةعلى القروض من المؤسسات المالیة ،وھ
لقد تعرضت البلدان النامیة الى :ضعف النظم المحاسبیة الرقابیة والتنظیمیة  - ٨

ك دة وذل ة عدی ات مالی راءات ازم بي والاج ام المحاس عف النظ سبب ض  ب
صارف  ة الم ي محفظ سبتھا ف دیون ون ق بال ا یتعل ة فیم بیة وخاص ًالمحاس
دم  صرفیة وع ات الم ساند للعملی الائتمانیة كما ان ضعف النظام القانوني الم
ة  ص الرقاب صارف ونق ن الم ة م روض المقدم صوى للق الالتزام بالحدود الق

                          

نـــورة عبـــد الـــرحمن الیوســـف ، اســـباب الازمـــة المالیـــة العالمیـــة ، بحـــث منـــشور علـــى .  دانظـــر )١(
 . www .alaswaq .netالتالي ،الرابط الانترنت على 

  .٤٢ق ، صسامر مظهر قنطقجي ، مصدرساب.  دانظر )٢(

  .١٥الیاس سابا ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٣(

ازمــة النظــام المــالي العــالمي فــي میــزان الاقتــصاد الاســلامي حــسین حــسین شــحاته ،.  دانظــر )٤(
 . www .islam house .comعلى الرابط التالي 
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ن المصرفیة من الاسباب التي ك ضلا ع ة ف ات المالی وع الازم ت وراء وق ًان
 .)١(ذلك فان التقییم غیر الدقیق وغیر الكافي للمخاطر الائتمانیة

ید  - ٩ دون رص ان ب ات الائتم ام بطاق ق نظ ي تطبی ع ف ى (التوس سحب عل ال
شوف ال احب ) مك ز ص دما یعج ة ، وعن الیف عالی احبھا تك ل ص ي تحم الت

البطاقة عن سداد ما علیھ من مدیونیة زید لھ في سعر الفائدة وھكذا حتى یتم 
ًالحجز علیھ او رھن سیارتھ او منزلھ ، وھذا ماحدث فعلا للعدید من حاملي 

ت  یض وكان ت الاب ي ھذه البطاقات وقادت الى الخلل في میزانیة البی ببا ف ًس
  .)٢(ازمة بعض البنوك الربویة

ام  -١٠ ادة النظ صق بقی ذي ال شع ال ویعزو البعض سبب الازمة الحالیة الى الج
المصرفي العالمي من خلال ما صرحت بھ مجلة التایمز الامریكیة في العدد 

دافع  ظھر غلافھا یحمل عنوا٢٠٠٨لسنة / ٢٩ و ال شع ھ ن ثمن الجشع فالج
ي  ال ف اظم والاسترس الاقتراض المتع تم ب ذي ی ة ال م الجریم ي عل كما یقال ف
الي  صادي او الم ل الاقت ھ بالتعام ن تحقیق ح لایمك ق رب راض لتحقی الاقت

  .)٣(العادي
 

  المطلب الخامس 
  سبل معالجة الازمة المالية العالمية 

باب  ن اس ث ع ي البح ن ف ة یكم ة العالمی ان سبل معالجة اثار الازمة المالی
حدوث ھذه الازمة تمھیدا لعلاجھا او التخفیف من اثارھا السلبیة قدر الامكان وذلك 

راءات من اربع ي والاج ة جوانب الجانب النقدي المالي والجانب الاقتصادي الحقیق
  .التصحیحیة في الداخل والاجراءات التصحیحیة للنظام المالي 

                          

)١(  Imf ,(1995 ) inter national capital Markets <international monetary 
Fund . Washington . 

 .٧حسین حسین شحاته ، المصدر نفسه ، ص.  دانظر )٢(

 عبد الـرحیم حمـدي ، الازمـة المالیـة العالمیـة واثرهـا علـى الفكـر الاقتـصادي الاسـلامي ، انظر )٣(
  www .fibsudan .comالتالي ، رابط  حث منشور على الب
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لقد ادت الازمة المالیة العالمیة الى احداث ردود فعل كبیرة من اجل الخروج  - ١
ة  كا)١(من ھذه الازمة ن من ابرزھا اعتماد الولایات المتحدة الامریكیة لخط

  : ملیار دولار تدور حول ٧٠٠انقاذ بمبلغ 
  . تقدیم مساعدات للعائلات للتقلیل من ارتفاع حالات عدم القدرة على التسدید -أ

دة ، -ب دل الفائ ي مع أثیر ف ل الت ن اج سیولة م ضخ ال ة ب ة مرن  اعتماد سیاسة نقدی
ول وھكذا عمل الاحتیاطي ة الوص ى غای  الفدرالي على تخفیض سعر الفائدة ال

ك % ١بھ الى  رس ذل ان فیك ب الائتم ن طل من اجل عدم توقف المستثمرین ع
   .)٢(حالة من الركود الاقتصادي

ي ھ - ٢ راءات ف ذت اج د اتخ ئة ق واق الناش ة والاس دول النامی ن ال ذا ًان عددا م
دھا  ة وح ر كافی سلیفیة غی ة الت ة النقدی ظ ان المعالج المجال ولكن من الملاح
ذ  رض ان تتخ ذلك یفت ي ل صاد الحقیق ي الاقت ة ف سلبیة والثانوی ار ال لمنع الاث

افیة  راءات الاض ع الاج ة ( جمی ر النقدی تھلاك ) غی شجع الاس ي ت الت
داخیل ًوالاستثمار الخاص مثل تخفیض الضرائب وخاصة على اصحاب الم

   .)٣(المتوسطة والصغیرة 
تھلاك  - ٣ شجیع الاس ل ت ن اج ذه م راءات المتخ ة الاج ن اھمی رغم م ى ال وعل

ود او  ع الرك رة  لمن ة وقاص ر كافی ى غی د تبق ا ق اص فانھ تثمار الخ والاس
ة  ى الدول ب عل ذلك یج صادیین ل اش الاقت ام( الانكم اع الع تحم  ) القط ان تق

نقص  وض ال ي تع ة لك تثماریة والجاری ًالحلبة مباشرة فترفع من نفقاتھا الاس
  )٤(.الحاصل في مستوى الطلب الخاص 

                          

ا الولایــات المتحــدة نحــو ثمانیــة تریلیونــات دولار لقــد بلغــت تكلفــة جهــود الانقــاذ التــي قامــت بهــ )١(
وذلــك منــذ بــروز المؤشــرات الاولــى للازمــة ، وان هــذا المبلــغ یفــوق مجمــل المــشاریع الفدرالیــة 
ــزو العـــراق ومـــشروع  ــرن الماضـــي بمــاـ فـــي ذلـــك غـ ــات المتحـــدة خـــلال القـ الاساســـیة فـــي الولایـ

ــة الثانیـــة ، وهـــ ــد الحـــرب العالمیـ ــاذ اوربـــا بعـ ــر مـــن النــاـتج المحلـــي مارشـــال لانقـ و مایعـــادل اكثـ
ــة  ــي الحــــرب العالمیــ ــوق حتــــى ماانفقتــــه الولایـــاـت المتحــــدة فــ ــرقم یفــ ــذا الــ ــي ، كمــــا ان هــ الامریكــ

 منیــر الحمــش ، الازمــة انظـر)  تریلیونــات دولار بحــسب قیمـة الــدولار الحالیــة ٣،٦أي ( الثانیـة 
  . ١٢العالمیة ومصیر النظام الرأسمالي ، مصدر سابق ، ص

  . ١٤عبد المجید قدي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٢(

  .٢٠الیاس سابا ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٣(

  . ٢٠الیاس سابا ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٤(
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اما فیما یتعلق بموقف صندوق النقد الدولي من الازمة المالیة العالمیة فانھ 
   :)١(ت من اجل الخروج من الازمة من اھمھاقد قام بالعدید من الاجراءا

ل -١ صیرة الاج سیولة الق ویلي لل سھیل تم دیم ت دولي بتق د ال ندوق النق ام ص  ق
ى  صل ال ن ان ت واق یمك ى الاس اذ ال ى النف ادرة عل دان الق صة للبل والمخص

تح % ٥٠٠ ل اس ضو باج د الع صة البل ن ح دول ٣قاق م نح لل ھر ویم  اش
ى  اذ ال ستطیع النف الاعضاء ذات السجل الایجابي في اتباع سیاسات سلیمة ت

  .اسواق المال ولدیھا مدیونیة یمكن الاستمرار في تحمل اعبائھا 
ي -٢ صلب والت صادي ال اس الاقت دول ذات الاس روض لل سھیلات وق نح ت م

ى ا ھ ًتتعرض مؤقتا لضغوط مالیة حیث اشار الصندوق ال ار ٢٠٠ن لدی  ملی
 .دولار متاحة للاقتراض مع مجموعات من الدول الاعضاء 

ى -٣ ضاء عل دول الاع ساعدة ال و م اه نح صندوق بالاتج ات ال ة اولوی  مراجع
روض  ة ادوات الق ة ومراجع ة والعاجل یكة والمھم ات الوش ة الازم معالج

   )٢(.المتوافرة لدى الصندوق 
 

  المبحث الثالث
  الاسلام والازمات المالية العالمية 

لقد ساد تصور عام في النظریة الغربیة انھ لااقتصاد بلا بنوك ولابنوك بلا 
ة  أمین الغربی ركات الت ات وش وك والبورص ي البن ام الغرب دم النظ ًفائدة وكثیرا ماق

وذج  ي وغیرھا من المؤسسات العملاقة على انھا الانم ھ ف ذى ب ب ان یحت ذي یج ال
  .جمیع انحاء العالم على مختلف ایدلوجیاتھ 

راض  ي الاق ي ف ة ھ ة الحالی ة الازم لامیون ان بدای رون الاس د المفك ویج
بالربا واثقال كاھل الناس بقروض ربویة ذھبت الى سد احتیاجات اساسیة كالمنازل 

تمرار اوغیرھا من الكمالیات وقد وجد فیھا الاقتصاد الامریكي مح یا لاس ًركا اساس ً
   .)٣(النمو لكن جاءت ریاح الاعصار بما لاتشتھي سفن الادارة الامریكیة
  :ویرى ھؤلاء ان عملیة الاتجار بالائتمان تمر بمرحلتین ھما 

                          

  . ٢٨-٢٧عبد المجید قدي ،مصدر سابق ، ص.  دانظر )١(

  . ٢٨-٢٧ ، صعبد المجید قدي ، مصدر سابق. انظر د )٢(

  .٦٩عبد اللطیف الهمیم ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٣(
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ى  ة الاول دا: المرحل سمى الای دة وت دخرین بفائ ن الم وال م ع الام ع جم ع او الودائ
وھذه التسمیة غیر حقیقیة لان ھذه الاموال تسجل لدى المصرف على انھا ایرادات 
صرف  ة الم دخل ذم دائنھ ، العمیل فیھا دائن المصرف فیھا مدین فھذه الایرادات ت
ھ  سارتھا ل المدینة ویتملكھا ملكیة كاملة ویستثمرھا البنك لحساب نفسھ وربحھا وخ

  .یل الدائن الا رأس مالھ وفوائده او علیھ وحده ولیس للعم
ة  ة الثانی ال او :  المرحل حاب الاعم ن اص اجین م ى المحت وال عل ع الام ي توزی ھ

ة  ة مداین ضا عملی ا ای ظ انھ دة ویلاح راض بفائ ق الاق ن طری تم ع ستھلكین وت ًالم
ال  ،المصرف فیھا دائن واصحاب الاعمال فیھا مدینون ولیس للبنك فیھ الا رأس م

ین القرض وفائد رق ب ك الف سب البن سر ویك شروع او خ احب الم ح ص تھ سواء رب
دل  وك ان مع ات البن ات لمیزانی ض الدراس ت بع د دل راض وق فائدتي الایداع والاق

اجین  % ٨٠- ٧٠مابین  ال للمحت راض الم ق اق ن طری من معاملات البنوك تتم ع
ن ا صم اولا م ھ یخ ن دین زء م دین لج داد الم ى ان س وك عل ام البن د ًویقوم نظ لفوائ

ا  ة ویفاج دیونھم كامل اء ب ستطیعون الوف ًالمتراكمة وقد جرت العادة ان المدینین لای ً
ادة  املا زی ھ ك ى حال اق عل ًالمدین انھ قد اوفى البنك قیمة الدین كاملا ولكن الدین ب ً ً
ده  تص جھ على جزء من الفوائد وھكذا تتحول ذمة المقترض الى مدیونیة دائمة تم

   .)١( في النھایة الى كارثة اقتصادیةوعرقھ وتؤدي بمشروعھ
صارف : والسؤال الذي یورده دعاة الحل الاسلامي ھنا ھو  أثرت الم ھل ت

الاسلامیة بالازمة المالیة العالمیة ؟ ثم مالعوامل التي تجعل النظام المالي الاسلامي 
ت ؟ ثم ھل المصرفیة الاسلامیة الیوم قادرة على الدخول ًقادرا على مواجھة الازما

ة  ة المالی ان الازم ك ب ى ذل ؤلاء عل ب ھ ة ؟ ویجی صرفیة التقلیدی سة الم وة ومناف بق
صادیة الا  ات الاقت ن القطاع ا م دع قطاع ًالعالمیة اتت على الاخضر والیابس فلم ت

ع ًواثرت فیھ خصوصا قطاع المؤسسات المالیة سواء التقلیدیة او  ا م ق منھ المتواف
ام   ن الع ع م ع الراب اح الرب ائج ارب ك  ) ٢٠٠٨(  الشریعة الاسلامیة ، بدلیل نت لبن

وك  ن البن رة م لامي ، وغی ي الاس ة ، دب سات المالی ح ان المؤس الا ان الواض
سات  ن المؤس ا م ًالاسلامیة اقل تأثرا بالازمة المالیة العالمیة اذا ماقورنت بمثیلاتھ

   .)٢(التقلیدیة

                          

  .٧٠عبد اللطیف الهمیم ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )١(

 صلاح بـن فهـد الـشلهوب ، المـصرفیة الاسـلامیة ومواجهـة الازمـات ، بحـث منـشور.  دانظر ) ٢(
  www. Aljazera .comالانترنت على الرابط التالي على 
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اما فیما یتعلق بأحتمال مواجھة الاقتصاد الاسلامي للازمات فان ھذا وارد 
لا دول الاس اریخ ال ي ت ح ف ك واض د ان ذل اریخ یج رأ الت ذي یق اریخ وال میة فالت

ًالاسلامي لایشھد دائما اقتصادا مستقرا لیس فیھ أي ذبذبات بل انھ احیانا تمر على  ً ً ً
   .)١(المسلمین ازمات قد لایجد الشخص حینھا ما یستطیع بھ اطعام نفسھ وعائلتھ

ا لكن المعاملات المالیة الاسلامیة تتم ي تجعلھ زات الت یز بالعدید من الممی
اول  ث تن ذا المبح ضم ھ ي خ نحاول ف ات وس ة الازم ى مواجھ ا عل ن غیرھ اقدر م
سببات  دئین بم ة مبت ة العالمی ات المالی لاج الازم ب وع لامي لتجن صور الاس الت
ب  ي المطل ا ف ب الاول ام ي المطل لامي ف صاد الاس الازمات المالیة وضوابط الاقت

  .     دور المصارف الاسلامیة في مواجھة الازمات المالیة الثاني فسنخصصھ ل
  
  

  المطلب الاول
  مسببات الازمات المالية وضوابط الاقتصاد الاسلامي

صفت  ي ع ة الت ات المالی وھر الازم لامیون ان ج رون الاس د المفك یعتق
ات  یم والاخلاقی ل الق ي تأك ل ف ة یتمث ة طویل ب زمنی بالرأسمالیة المعاصرة منذ حق

تحكم سلوكیات الافراد في تعاملاتھم المالیة وغیر المالیة فمن الملاحظ انھ في التي 
ضاف )  اخلاقیات العمل ( السنوات القلیلة الماضیة ظھرت مواد دراسیة بعنوان  ت

  .ًالى مقررات بعض الجامعات الامریكیة اقرارا بھذا الخلل 
ة و ور   وسنحاول في ھذا المطلب تناول مسببات الازمات المالی ا للمنظ ًفق

وابط  اول ض صھ لتن اني فسنخص رع الث ا الف رع الاول ام ي الف ك ف لامي وذل الاس
  .وقواعد الامن والاستقرار في الاقتصاد الاسلامي 

  
  الفرع الاول

  ًمسببات الازمات المالية وفقا للمنظور الاسلامي
نحاول  لامي س ور الاس ا للمنظ باب وفق ن الاس ًان للازمات المالیة العدید م

  -:ولھا فیما یاتي تنا

                          

  .١صلاح بن فهد الشلهوب ، المصدر نفسه ، ص.  دانظر )١(
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ي : الربا : ًأولا  ة ھ ة العالمی یرى الفقھاء المسلمون ان من اھم اسباب الازمة المالی
الربا فقد ارتبطت بوادر الازمة بصورة اساسیة بالارتفاع المتوالي لسعر الفائدة من 

ام  ذ ع ي من ي ٢٠٠٤جانب بنك الاحتیاطي الفدرالي الامریك ادة ف كل زی و ماش  وھ
ض العقاریة من حیث خدمتھا وسداد اقساطھا ، وتفاقمت الازمة بحلول اعباء القرو

داد ٢٠٠٧النصف الثاني من عام  ن س ین ع ن المقترض ر م دد كبی ف ع   حیث توق
یھم وم )١(الاقساط المالیة المستحقة عل ي یق صرفي الغرب ام الم رى ان النظ ذا ن  وھك

ى ال ا عل راءا وبیع دیون ش ارة ال ة تج ار منظوم ي اط ل ف اءا ویعم ذا وعط دة اخ ًفائ ً ً ً
روض  ى الق دة عل دل الفائ ووساطة وكلما ارتفع معدل الفائدة على الودائع ارتفع مع
الیون  طاء الم صارف والوس م الم ستفیدون ھ شركات ، والم راد وال ة للاف الممنوح

راض والغبن والظلم یقع على المقترضین الذین یحصلون  على القروض سواء لاغ
الاستھلاك او لاغراض الانتاج وھكذا نرى ان السبب الاول للازمة المالیة العالمیة 

ًھو سوء اداء مؤسسات الوساطة المالیة في تعاملھا بالربا اخذا وعطاءا ً)٢(.   
 ان ضعف التزام الافراد -: بالقیم والاخلاق ضعف التزام المؤسسات المالیة: ًثانیا  

ل  ي ظ سان ف ة للان ة الكونی بمبادئ ولوائح المؤسسات المالیة ھو ثمرة خبیثة للرؤی
الرأسمالیة المعاصرة واعتبار الانسان نفسھ الة انتاج واستھلاك وتجریده من ابعاده 

ھ ا ا الاجتماعیة وتقیید حساباتھ للربح والخسارة بھذه الارض مما جعل ا میكافیلی ًنانی ً
یتصرف بنزواتھ واھوائھ ولایفكر الا في نفسھ واشباع رغباتھ وھو یعني انھ یبرر 

  .)٣(الغش والخداع والتدلیس والاحتكار والمعاملات الوھمیة
اء  ن الاغنی وال م حاب الام م اص م أي ظل ى الظل ؤدي ال ات ت ذه الموبق وھ
والدائنین للفقراء والمساكین والمدینین وھذا سوف یقود الى تذمر المظلومین عندما 
ورات  دوث الث دینین وح ذمر الم ى ت ك ال ود ذل وف یق لایستطیعون تحمل الظلم وس

   .)٤(اعیة عند عدم سداد دیونھم وقروضھمالاجتم
ا  دیون : ًثالث ع ال ستثمر : بی ونیر والم ورس البلی نھم  س اء وم ض الفقھ رى بع ی

ن  ر م شار كثی الامریكي من اصل ھنغاري ان اھم اسباب الازمة المالیة الحالیة انت
ھ الادوات الاستثماریة المع تخلص من ب ال د ویج ر مج ضھا غی قدة التي یرى ان بع

                          

  .٣٢سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ١(

  .٦حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٢(

الازمــة المالیــة العالمیــة والبــدیل الثالــث ســقوط الرأســـمالیة ، یوســف خلیفــة الیوســف ، .  دانظــر )٣(
tragisg.wwworg .٢٣، ص . 

  . ٦حسین شحاته حسین ، المصدر نفسه ، ص.  دانظر )٤(



  الازمات المالیة العالمیة أسبابها وسبل تجنبها
  

Rafidain Of Law Journal, Vol. (15), No. (52), Year (17) 

٣٩٠

ذه )١(خاصھ اذا لم تستطع المؤسسات الرقابیة فھمھ ومراقبتھ ن ھ ر م ك ان الكثی  ذل
م وا ا الظل ي طیاتھ ل ف ة الادوات تحم وھر ازم ستثمرین فج وال الم ي ام امرة ف لمق

الرھن العقاري ھي ظاھرة بیع الدیون واعادة  بیعھا وھذا التمویل بالدین الذي یقوم 
على الفائدة ھو اسلوب غیر مجد فھو یزعزع استقرار النظام المالي ویعمق تفاوت 

   .)٢(الدخل ویؤدي الى ھدر موارد المجتمع
سعر : ًرابعا  دیون ب ة ال ام جدول ى نظ وم عل ان النظام المالي والمصرفي الغربي یق

ان  فائدة اعلى او استبدال قرض واجب السداد بقرض جدید بسعر فائدة اعلى كما ك
ة  ي الجاھلی ون ف ون یقول ي (المراب ضى ام ترب ى ) اتق رى عل اء اخ ي اعب ذا یلق وھ

  .ذي عجز عن دفع القرض الاول بسبب سعر الفائدة الاعلى المقترض المدین ال
شتقات : ًخامسا  ام الم ى نظ ة عل واق المالی ام الاس المي ونظ الي الع ام الم یقوم النظ

الات  ى الاحتم وم عل كلیة تق ة ش ة ورقی املات وھمی ى مع د عل ي تعتم ة الت المالی
ا ال ي عینھ دمات فھ سلع والخ ة لل ادلات فعلی ا أي مب ب علیھ امرات ولایترت مق

ى  وم عل ا یق ر ان معظمھ ى والام در، والادھ والمراھنات التي تقوم على الحظ والق
سفن  شتھي ال ا لات اح بم ائتمانات من المصارف في شكل قروض وعندما تأتي الری

   .)٣(ینھار كل شيء وتحدث الازمة المالیة
ا  ي الا: ًسادس ع ف اق التوس اق : نف ى الانف مالیة عل صادیة الرأس سفة الاقت ى الفل تبن

راء ) التسوق متعة ( الاستھلاكي من خلال خلق الطلب من خلال جعل  ویقدر الخب
ى  دي ال صاد التقلی ھ الاقت ان ثلثي الاقتصاد الامریكي مبني على الانفاق لذلك یتوج

ق جانب العرض فیتوسع فیھ من خلال توجیھ وسائل اعلامھ لتروی ج ثقافة كیف تنف
سفة  ى فل ا تبن ذیر بینم واق والتب و الاس ستھلكین نح ھ الم ى توجی ك ال و ادى ذل ؟ ول
ع  و یمن ذلك فھ تھلاك ل ید الاس ب بترش ى الطل ضغط عل ى ال الاقتصاد الاسلامي عل
ي  سيء ف دوره الم ر ل ع التقتی الاسراف والتبذیر لدورھما في تولید التضخم كما یمن

   .)٤(انكماش الطلب الكلي

                          

)١( Soros the new paradigm for financial markets : the gredit Grisis of 
2008 and what it means .p. 143 . 

  .٢٤ مصدر سابق ، صیوسف خلیفة الیوسف ،.  دانظر )٢(

  .٧حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٣(

  . ٦٠سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٤(



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 
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ى  اب وعل ى الارھ سكریة عل ات الع ة النفق الي ونتیج وفي مطلع القرن الح
الحرب على العراق وافغانستان جاءت الازمة المالیة العالمیة الحالیة نتیجة الانفاق 

   .)١(یدةالامریكي المجنون لتعلن نھایة حقبة جیوسیاسیة وبدء تشكیل اقطاب جد
  

  الفرع الثاني
  قواعد وضوابط الامن والاستقرار في الاقتصاد الاسلامي

ي  د الت ن القواع یقوم النظام المالي والاقتصادي الاسلامي على مجموعة م
ع ا ة م ك بالمقارن اطر وذل ل المخ تقرر وتقل ان والاس ن والام ھ الام ق ل نظم تحق ل

  الوضعیة ومن اھم ھذه القواعد مایاتي 
  اسس السوق الاسلامي : ًأولا 

لامي  سوق الاس س ال لم اس ھ وس أرسى الرسول الكریم محمد صلى الله علی
سجد  و الم عند ھجرتھ الى المدینھ المنوره لبناء الدولة الاسلامیة فكان اول مابناه ھ

ن لتربیة النفوس على الفضیلة والایمان ، ثم سال ال سلام ع صلاة وال رسول علیة ال
لا (( السوق فدلوه على سوق للیھود فامر باشادة سوق للمسلمین وقال  وقكم ف ھذا س

راج  ھ خ ضربن علی صن ولای واق )) ینتق تقلالیة اس وب اس ى وج ل عل ذا دلی وھ
ل  ضا دلی ھ ای ًالمسلمین وحرمة انتقاصھا باحتكار او فساد او غش وما الى ذلك وفی

   .)٢(سوم والضرائب على الاسواقعلى حرمة فرض الر
  ضوابط السوق :  ًثانیا 

ائلا  صادیة ق ًاوضح الرسول الكریم علیھ الصلاة والسلام مبدأ الحریة الاقت
ض ((  ن بع ضھم م رزق الله بع م  ی ي غفلاتھ اس ف وا الن اد ، دع لایبیعن حاضر لب
(()٣(.   

لم   ھ وس لى الله علی ق ((ًوقال ایضا ص وا ولاینف سوق ولاتحفل ستقبلوا ال لات
   .)٤())بعضكم لبعض

                          

  .٦١سامر مظهر قنطقجي ، المصدر نفسه ، ص.  دانظر) ١(

  .١٦سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٢(

  ١٤٦٨٥:د مسند احم) ٣(

 ١١٨٩:سنن الترمذي ) ٤(
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سیر  ا ان ت ن لھ ر الممك ن غی صادیة م ات الاقت ك ان العملی رض ذل ویفت
نظام بتلقائیة ساذجة تدفعھا الى ذلك ید خفیھ او یحكمھا قانون طبیعي یشبھ قوانین ال

صادي  ام الاقت ان النظ م ف ن ث ة وم ادة بالجبری ي الع صف ف ذي یت وجي ال البیول
وانین  ھ الق ؤدي فی ا ت ا تعاونی صفتھ نظام صاد ب ھ الاقت صور فی لامي لایت ًالاس ً
الاقتصادیة مھمة تحویل سعي الافراد الى تحقیق مصالحھم بتلقائیة غبیة او جبریة 

ات ا. لھا حكم الضرورة  ادرة ومن ثم فان العملی ة ق اط بجھ ب ان تن صادیة یج لاقت
 فالكون لیس آلة خلقھا الله ثم )١(على توجیھ ھذه العملیات لتحقیق اھدافھا الاجتماعیة

ة  دخل الدول ان ت الي ف تركھا تدور بدون تدخل كما ترى ذلك المدرسة الفرنسیة بالت
  . )٢(ضروري

  المشاركة في الربح والخسارة : ًثالثا 
ربح  ي ال شاركھ ف یقوم النظام المالي والاقتصادي الاسلامي على قاعدة الم

ب والخسارة وعلى التداول الفعلي للاموال والموجودات ، و لال الطی یحكم ذلك الح
ي  ل الحقیق الغرم والتفاع نم ب والاولویات الاسلامیة وتحقیق المنافع المشروعة والغ
دل  وابط الع بین اصحاب الاموال واصحاب الاعمال والخبرة والعمل على وفق ض
ا  ح دائم ق راب د فری ث لایوج ة حی دة أي ازم ن ح ل م ذا یقل د وھ ًوالحق وبذل الجھ

   .)٣(المشاركة في الربح والخسارةًوفریق خاسر ابدا بل 
ل  : ًرابعا یم والمث ن الق ة م ى منظوم لامي عل صادي الاس الي والاقت یقوم النظام الم

ل  اون والتكام سیر والتع ة والتی شفافیة والبین صداقیة وال والاخلاق مثل الامانة والم
لا صاد اس لا اقت ضامن ف ن والت ة م ذه المنظوم ر ھ ل وتعتب لاق ومث دون اخ ًمیا ب

ت  س الوق ي نف ًالضمانات التي تحقق الامن والامان والاستقرار للمتعاملین كافة وف
ذب  ى الك وم عل ي تق صادیة الت ة والاقت املات المالی لامیة المع شریعة الاس رم ال تح

   .)٤(والمقامرة والتدلیس والغرر والجھالة والاحتكار
ع : ً◌ ًخامسا عتھ م اس وتوس ین الن ان الاقتصاد الاسلامي حث على تحجیم الدین ب

اطر  وع بمخ ن الوق اه م ا ای سوق مانع ضبط ال سعى ل ھ ی ضوابط وكان اجین ب ًالمحت
سبل  ل ال ا ك دین مھیئ ع بال ى التوس ث عل د ح دي فق صاد التقلی ا الاقت ات ام ًوازم

                          

  .٥٨ عبد اللطیف الهمیم ، مصدر سابق ،صانظر) ١(

ـــي اشر.  دانظر) ٢( ف محمد دوایه ، الازمـة الاقتـصادیة العالمیـة ، بحـث منـشور علـى الـرابط التالـ
 :www .kantakji .com  

  .١٠حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٣(

  .٩سین شحاته ، المصدر نفسه ، صحسین ح.  دانظر) ٤(
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ى للبطاقات الا ا ال دین وم ع ال الرھن وبی ب ب ئتمانیة والتسھیلات الائتمانیة والتلاع
  .ذلك من ممارسات ینھى عنھا الشرع الاسلامي 

ي : اقطاع الاراضي واحیائھا : ًسابعا  تقوم الدولة الاسلامیة بمنح رعایاھا الاراض
ة باحیاء ًلاستغلالھا والانتفاع منھا ، وقد سمح الاسلام ایضا لرعایا الدولة الاسلامی

نوات  لاث س لال ث ًالارض الموات فمن احیا ارضا میتة فھي لھ على ان یستغلھا خ
ل  ًوالا اخذت منھ ، بھذه الطریقة تستغل الارض استغلالا جیدا وتتوافر فرص العم ً

   . )١(للكثیرین وتنخفض الاسعار وینتھي احتكار الاغنیاء للاراضي والاموال
دارھا :  سھم الغارمین : ًسادسا  نویة مق اه س  % ٢,٥اوجب الاسلام على المال زك

من المال النامي تدفع من ملاكھ الى الفقراء كمساھمة اجتماعیة فمن احد مصاریف 
ًین خاصة اذا كانوا قادرین على العمل ًالزكاة المھمة جدا ھي اغناء الفقراء والمساك

ارمین  ھم الغ اه س وفي ھذا محاربة للبطالة وتشجیع للاستثمار ومن مصاریف الزك
   .)٢(أي المدینین وھم مدینون غرقوا في دیون عجزوا عن سدادھا

دیون ( الاقتصاد الورقي نھى الرسول صلى الله علیھ وسلم عن : ًسابعا  ) توریق ال
 لما في ذلك من جھالة وغرر وتؤدي لحالات بیع وشراء )٣(ًقائلا لاتبع مالیس عندك

واق  ھ اس ت الی ذا مانبھ صادیة وھ ة الاقت دھور الحال ى ت ب ال وھمیة تؤدي في الغال
یبقون ولمدة شھرمدینین البورصھ فعمدت الى التخفیف منھا فالقائمون على العملیة 

وارق  بض الف صد او ق رات وح دة م ھ ع ل ذات راء الاص ع وش نھم بی الي یمك وبالت
   . )٤ً(الحاصلة بسبب الاسعار المتغیرة یومیا

ا  وعیا : ًثامن ستھدفة موض ة الم ي :ًالتلقائی وانین ف اك ق انون ان ھن ذا الق رض ھ یفت
سة ا روط المناف ا ش وافرت لھ ا ت صادیة اذا م ات الاقت ادة العملی لسوق قادرة على قی

د  ا یفی ر مم وانین اكث ذه الق سدا ًلھ ان مف ا ك ة ربم دخل الدول ان ت المتكافئة ومن ثم ف
ًالعملیة الاقتصادیة وتاسیسا على ھذا عمد الاقتصاد الاسلامي من خلال الدولة على 

ة المتكافئة ومن ثم اراد طرفا العملیة الاقتصادیة ان تھیئة الظروف المناسبة للمنافس
ن  یتصرفا بعفویة دون تدخل من عوامل اخرى للتأثیر على ھذا الطرف او ذاك وم
صرف  ن الت ع م افس وتمن ة التن ق حری ي تعی الات الت لامي الح ھ الاس ھنا اشر الفق

                          

ــو زعــــرور انظــــر) ١( ـــعید ســــهو ابــ ــن سـ ــد بــ ــان ، ،  محمــ ــارق ،عمــ ــدیل ،دار البیــ ـــة الخیــــار البــ العولمـ
  . ٩٨ صالاردن ،

  .٩٥سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٢(

  ١١٥٣:سنن الترمذي ) ٣(

  .١٧سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٤(
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اطة  سرة والوس دلیس او بالسم ذا بتلقائیة بالتأثیر على خیارات الفرد بالت ى ھ ویتجل
ة  ي العملی د طرف ن اح ات ع ب المعلوم ریم حج ازي وتح یط الانتھ ب الوس في حج
ي  رم تلق ذلك ح ة ل ل الجھال ي تزی ات الت ة للمعلوم وفیر الدول اب ت الاقتصادیة وایج
السلع والنجش واباح لمن تعاقد مع الجھالة حق فسخ العقد لعدم توافر المعلومات او 

   .)١(الغبن وفي كل ذلك كان لنا نتائج مھمةتزییفھا فشرع خیار العیب وخیار 
ضة : ًتاسعا  ذھب والف لامیة بال ز : ربط عملة الدولة الاس رم كن لام ح ك ان الاس ذل

ة  ًالذھب والفضة وربط بھما احكاما شرعیة ثابتھ فقد فرض الزكاة فیھما وحدد الدی
ضا ًبھما ایضا وتم  ضة ای ذھب والف ة بال ًتحدید احكام الصرف في المعاملات النقدی

ذھب  ل ال سلام بجع صلاة وال ھ ال ول علی ن الرس ًوھذا كلھ یبین لنا ان ذلك اقرارا م
ود  رة الجھ ات واج ان المبیع ا اثم در بھ ي تق والفضة ھما الوحدة القیاسیة النقدیة الت

ى الم عل ار الع ة وكذلك ربطت عملة الدولة بھما وقد س ضة عمل ذھب والف اذ ال  اتخ
سون  ي نیك ًونقدا الى ان تم الغاء ربط الدولار بالذھب عندما اعلن الرئیس الامریك

ي  ون وودز ١٩٧١/ ١٥/٨ف ام بریت اء نظ ن . الغ الم م اني الع ت یع ك الوق ذ ذل ومن
   .)٢(مشاكل نقدیة حادة معروفة لدى الجمیع

لامیة  شریعة الاس وبالنتیجة فاننا نتوصل الى ان ھذه القوانین العاملة في ال
سم  ى الق شمل عل تقودنا الى انھ لایوجد سبب واضح یدعو الدولة الى تبني سیاسة ت
ة  ى سیاس ي ان تتبن ة ف صلحة للدول لا م ة ف صادیة للجماع اة الاقت ن الحی م م الاعظ

د واسعة على مستوى النشاط الاقت ن تحدی ت م ا تمكن ى م صادي ذلك لان الدولة مت
الحجم الاجمالي للموارد المخصصة لزیادة ھذه الوسائل والمعدل الاصلي للمكافحة 
ول ان  ا الق ھ یمكنن ذا فان روري وبھ اھو ض ل م ت بك د قام ون ق ا تك ة فانھ الممنوح

ز  ا تتمی درة ماجعلھ اءة والق ن الكف ائج م ى نت لت ال ن الشریعة الاسلامیة قد توص ع
دخل  ھ بالت و قول دیث ھ الانظمة الاقتصادیة كافة اذ غایة ماوصل الیھ الاقتصاد الح

  .المحدود للدولة وفق المعاییر التي قدمناھا 
  
  
  
  
  

                          

  .٦٠عبد اللطیف الهمیم ،  مصدر سابق ، ص.  دانظر) ١(

  .٩٦ ، ص محمد بن سعید بن سهو ابو زعرور ، مصدر سابقانظر) ٢(
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  المطلب الثاني
  دور المصارف الاسلامية في مواجهة الازمات المالية

صادي  شاط الاقت ال الن ي مج ي ف وھري واساس دور ج صارف ب وم الم تق
رص ج ذلك تح ع ول دولمی سییر ال ي ت ھ ف د علی صرفي یعتم از م ك جھ ى تمل  عل

  .وتوجیھ شؤونھا الاقتصادیة بما یحقق اھدافھا القومیة 
ً وقد لاقت المصارف في كل بلاد العالم تنظیما یجعلھا اداة فعالة في نھضة 

  .ً واقتصادیا ًاجتماعیاھذه البلاد 
ظیم ذلك انھ یمر في ولابد من ان یكون للعالم الاسلامي نصیبھ من ھذا التن

دور  ر ب اليالوقت الحاض ل انتق ذلوا ك سلمین ان یب المفكرین الم ا ب ان حری ذلك ك ً ل
ة  ة وقانونی ة اجتماعی رات ھیكلی ن تغیی عنایتھم لاستحداث ما یتطلبھ ھذا التطور م

  .واقتصادیة 
ا  الیب مواجھتھ ومن اجل الالمام بالتنظیم الاسلامي للمصارف المالیة واس

رع للازمات الم ي الف ا ف الیة سوف نتناولھا في خضم ھذا المطلب وذلك عبر تناولن
شة  ا لمناق اني مكرس رع الث ون الف ا یك لامیة بینم صارف الاس ف بالم ًالاول التعری
ل  تراتیجیة الح ث س رع الثال ر الف نتناول عب ین س ي ح صارف ف ذه الم خصائص ھ

  .   الاسلامي للازمات المالیة 
  

  الفرع الاول
  ف الاسلاميالتعريف بالمصر

صادیة  الة اقت ل رس ة تحم سة مالی و مؤس لامي ھ صرف الاس ان الم
س  ى اس ائم عل لامي ق ع الاس ام للمجتم ع ع ق نف ى تحقی واجتماعیة ودینیة تھدف ال
در  ربح بق ى ال دف ال اخلاقیة وانسانیة واقتصادیة واجتماعیة ، أي انھ مؤسسة لاتھ

ق  ا لتحق صادیة علی ة واقت یم تربوی ق ق ستھدف تحقی ات مات ى درج ضرورة اعل بال
   .)١(التكافل الاجتماعي من خلال مبدأ العدالة الاجتماعیة في توزیع الثروة

صرفیة  سة م ھ مؤس بعض بان ھ ال د عرف ا ق امل وذات كم ار ش ذات اط
ات الائتماناغراض متعددة تتعامل في  ق ومعطی ي تتف تثمارات الت  النقدي في الاس

                          

ـــر) ١( ــــصرفیة .  دانظــ ــي الـــــصناعة المـ ــ ـــتثمار فـ ـــل والاســ ـــات التمویــ ـــشمري ، عملیــ ــ ـــد ال ــادق راشــ ــ صـ
  .١١ ص ،٢٠٠٦ ، بغداد ، ١مطبعة الفرح ، طالاسلامیة ، 
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صلحة  دم م ا یخ لامي وبم دین الاس داف ال ع اھ سجم م ا ین لامیة وبم شریعة الاس ال
   .)١(المجتمع الاسلامي

ا  لامیة بانھ صارف الاس لامي الم صاد الاس ( وقد عرف بعض كتاب الاقت
ي  ة أي الت لبنوك لا ربوی ي لاتتعام وك الت ا البن رون بانھ ا اخ ا عرفھ دة بینم  بالفائ

   .)٢(نشطتھا المصرفیة مع التزامھا باجتناب العوائد الربویةتباشر ا
ع  صرفیة لتجمی ة م سة مالی ھ مؤس لامي بان صرف الاس رف الم ا ویع كم

دمات  دیم الخ ا وتق وال وتوظیفھ صرفیةالام لامیالم شریعة الاس الف ال ا لایخ ة  بم
   .)٣(ومقاصدھا وبما یخدم المجتمع وعدالة التوزیع بوضع المال في مساره السلیم

عر یعرفكما  ذ س سعى لنب  المصرف الاسلامي بانھ منظمة حدیثة النشأة ت
  . الفائدة واتباع قواعد الشریعة الاسلامیة في معاملاتھا

ة ھذا و قد اضحت المصارف الاسلامیة في وقتنا الحاضر تقدم وسائل تنمی
وتطویر فریدة من نوعھا لاتستطیع ان تقدمھا المصارف التقلیدیة وفي الوقت نفسھ 

ة  ق الغای ى تحقی سعى ال ة وت ي مربح یةھ ل الاساس و التكاف ع وھ ى للمجتم  والمثل
ة العام دمات المنفع دم خ ا تق راده كم ع اف ین جمی اعي ب كالھا الاجتم ف اش ة بمختل

ن  ا م ي دولھ ة ف وكذلك المساھمة في التنمیة الاقتصادیة واعادة اعمار البنى التحتی
   .)٤(خلال الانشطة الاقتصادیة

دم یمكنن ى ماتق لامیة ًواستنادا ال صارف الاس ل الم ة عم ان طبیع ول ب ا الق
ا  ل بالرب ا لاتتعام ا انھ اس عملھ دة(واس عر الفائ لامیة ) س شریعة الاس ق ال وتطب

ا  ا ولھ ع معاملاتھ ي جمی ا ف دومبادئھ صادیة العدی ة والاقت داف الاجتماعی ن الاھ  م
ساعدة ع وم ة المجتم ق منفع ل تحقی  والدینیة التي تنسجم مع الدین الاسلامي من اج

صارف  ك الم ا تل لامیة بانھ صارف الاس ف الم ا تعری ًافراده وبناءا على ذلك یمكنن
  .ًالتي تعمل وفقا لالیة مصرفیة تحدد اطارھا الشریعة الاسلامیة 

                          

ــر )١( ــینانظــ ــه بـــ ـــة مقارنــ ــل المــــصرفي ، دراسـ ـــاطر العمــ ـــواب ، مخـ ـــادي البـ ـــد الهـ ــد عبـ ــیماء ولیــ   شــ
ـــصاد ،  ــة الادارة والاقتـــ ــ ـــستیر ، كلیـ ــالة ماجــ ــ ـــة ، رسـ ــ ــــصارف التقلیدی ـــلامیة والمـ ـــصارف الاســ ــ ال

  .١٦ ، ص٢٠٠٧جامعة الموصل ، 

  .١٩٤ ،٢٠٠٠طارق طه ، ادارة البنوك ونظم المعلومات المصرفیة ، .  دانظر) ٢(

  .١٧ شیماء ولید عبد الهادي البواب ، مصدر سابق ، صانظر) ٣(

 مطبعـــة الفـــرح ،صـــادق راشـــد الـــشمري ، اساســـیات الـــصناعة المـــصرفیة الاســـلامیة ،.  دانظــر) ٤(
  .٢٩ ، ص ٢٠٠٦ ، بغداد ، ٢ط
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  الفرع الثاني
  خصائص المصارف الاسلامية

ان للمصارف الاسلامیة العدید من الخصائص التي تمیزھا عن غیرھا من 
صائص المصارف التقلیدیة فتجع ذه الخ ین ھ ن ب ة وم ات المالی ًلھا اقل تأثرا بالازم

  :مایاتي 
انھا مصارف تبنى تعاملاتھا على اساس الشریعة الاسلامیة وتستبعد التعامل : ًأولا 

ة اذ  صارف التقلیدی ن الم لامیة ع صارف الاس بالفائدة الربویة وھو اھم مایمیز الم
لامي انھا تعمل على وفق مبادئ الدین الاسلامي وذلك  من اجل تنقیة المجتمع الاس

   .)١(من كل ما لایتلاءم مع مبادئھ الاسلامیة
ال الى ق ھ ((  تع ذي یتخبط وم ال ا یق ون الا كم ا لایقوم أكلون الرب ذین ی ال

ا الشیطان من المس ذلك بانھم قالوا انما البیع مثل الربا واحل الله رم الرب  البیع  وح
ك  اد فأولئ ن ع ى الله وم ره ال لف وام ھ ماس انتھى فل ھ ف ن رب ة م اءه موعظ ن ج فم

   .)٢())اصحاب النار ھم فیھا خالدون 
ا  یم : ًثانی ق الق ة وتعمی صادیة والاجتماعی شاملة الاقت ة ال و التنمی د نح ھ الجھ توجی

اعي الروحیة بتحقیق ل الاجتم ق :  التكاف ى تحقی سعى ال لامیة ت صارف الاس ان الم
ق  ذلك تحقی وازن وك ار مت ي اط صادیة ف ة والاقت شاملة الاجتماعی اھداف التنمیة ال
ا  التكافل الاجتماعي في المجتمع الاسلامي وذلك عبر منح الزكاة وتوزیعھا وانفاقھ

ماعیة العامة للمجتمع باوجھ الصرف المشروعة وذلك من اجل توفیر الخدمة الاجت
   .)٣(الاسلامي

ین : ًثالثا  ي ح الكین ف ان ھدف المصرف الاسلامي ھو تعظیم ثروة المودعین والم
   .)٤(یھدف المصرف التقلیدي الى تعظیم ثروة المالكین فقط

دین : ًرابعا  دین بال ع ال كال بی یغ واش لقد حرمت الشریعة الاسلامیة كل صور وص
ام  ت نظ ا حرم سداد كم ة ال مثل خصم الاوراق التجاریة ، وخصم الشیكات المؤجل
ن  لم ع ھ وس لى الله علی ول الله ص ى رس د نھ جدولة الدیون مع رفع سعر الفائدة ولق

                          

 .١٧ شیماء ولید عبد الهادي البواب ، مصدرسابق ، صانظر) ١(

 . من سورة البقرة ٢٧٦  _٢٧٥الایات من ) ٢(

  .١٨ شیماء ولید عبد الهادي البواب ، مصدر سابق ، صانظر) ٣(

 ١٣١ ، ص ٢٠٠٨ مطبعــة نــون ، ســوریا ، ،  ،١ ط شــاهین عكــاب ســالم ، الــصیرفة ،انظــر) ٤(
. 
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وقد اكد خبراء وعلماء الاقتصاد الوضعي ان )  بیع الدین بالدین(بیع الكالئ بالكالئ 
ة  اطة المالی ركات الوس ض ش ام بع و قی رة ھ ة المعاص ة المالی باب الازم ن اس م

   .)١(ًبالتجارة في الدیون مما ادى الى اشتعال الازمة وھذا ماحدث فعلا
سا  صرف : ًخام تثمارات بالم صف الاس لامي اذ تت تثمار الاس یغ الاس وع ص تن

  :الاسلامي بما یاتي
  . التفاوت في توقیت تحقق العائد والایراد -
  . التفاوت في توقیت تحصیل العائد والایراد -
  . التفاوت في درجة المخاطرة او الضمانات اللازمة -
  .م العدید من ادوات الاستثمار  التقید بالضوابط الشرعیة التي تحك-

ا  ر : ًسادس ع والكبی ام الواس ل والاھتم رة عم ا اج ة باعتبارھ ى العمول د عل التأكی
   .)٢()على اساس العمولات ( بتوسیع الدخول التي تدر عنھا وبما تسمى 

ضخم : ًسابعا  اھرة الت لامیة : محاولة التقلیل او الحد من ظ صارف الاس ساھم الم ت
في الحد من ظاھرة التضخم وذلك عن طریق قیامھا بتعزیز واستقرار قیمة الوحدة 

افظ  ذلك تح ین النقدیة اذ تنخفض فرصة خلق النقود فیھا وب سلیمة ب ة ال ى العلاق عل
سحب  سمح بال لامیة لات صارف الاس ك ان الم ومي ذل المعروض النقدي والناتج الق
ا  ود بینم ق النق ي خل على المكشوف في الحسابات الجاریة وبذلك ینخفض دورھا ف
ادات  نح الاعتم ق م ن طری ان ع ود او الائتم ق النق وم بخل ة تق صارف التقلیدی الم

ذلك شوف وب ى المك سحب عل ق لل الغ وتخل ن مب دیھا م امودع ل عاف م ق اض  تنف
   .)٣(ًضغوطا تضخمیة تعیق التنمیة الاقتصادیة

زوف : ًثامنا  النظر لع ك ب تثمار وذل ال الاس ى مج تجمیع الاموال العاطلة ودفعھا ال
رام الكثیر من المسلمین عن التعامل مع المصارف ي الح وع ف شیة الوق ة خ  التقلیدی

تثمار  و اس ؤلاء نح ن ھ ر م ع الكثی ى دف سعى ال لامیة ت صارف الاس ان الم ذلك ف ل
ي  ة ف ا اداة فعال ل منھ ة لتجع اموالھم المجمدة وتنمیتھا في مشروعات تنمویة مختلف

   .)٤(خدمة الاقتصاد الوطني
  

                          

 .١١حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ١(

 اســـراء یوســـف ذنـــون النعیمـــي ، تـــصمیم نظـــام تكــاـلیف للمـــصرف العراقـــي الاســـلامي  ، انظـــر )٢(
  .٥ ، ص٢٠٠١ر ، كلیة الادارة والاقتصاد ، جامعة الموصل ، رسالة ماجستی

  .٢٠ شیماء ولید عبد الهادي البواب ، مصدر سابق ، صانظر) ٣(

  . ٦ اسراء یوسف ذنون النعیمي ،المصدر نفسه  ، صانظر) ٤(
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  الفرع الثالث
  استراتيجية الحل الاسلامي للازمات المالية

صادي دلق ام الاقت ار النظ ل بانھی ن قب عي م صاد الوض اء الاقت أ علم  تنب
الاشتراكي لانھ یقوم على مفاھیم ومبادئ تتعارض مع فطرة الانسان وسجیتھ ومع 

ام الا ن رواد النظ د م أ العدی ا تنب لامیة كم شریعة الاس ادئ ال ام ومب صادي احك قت
ل  ز وج نن الله ع الرأسمالي بانھیاره لانھ یقوم على مفاھیم ومبادئ تتعارض مع س

ة  د الربوی ار والفوائ ى الاحتك وم عل ھ یق ا ان لاق كم یم والاخ ع الق د ( وم ام فوائ نظ
ان  ادة ) القروض والائتم ى عب ود ال ھ الارض وتق ى وج ر عل ر ش ا اش ي یرونھ الت

على المقترضین وتسلب حریاتھم ) ضون المقر( المال وسیطرة اصحاب القروض 
  .ًواعمالھم ودیارھم وتسبب اثارا اجتماعیة واقتصادیة خطیرة 

ن و ة وتكم ات المالی في ھذا الفرع نتناول ستراتیجیة الحل الاسلامي للازم
  :في

یذكر انھ من اسباب الازمة المالیة ھو ضعف التزام المؤسسات المالیة بالقیم :  ًأولا 
ي والاخلاق والسؤ شة الت صیة المتوح ال ھنا ھو ھل ھناك وسیلة لتھذیب ھذه الشخ

غرستھا الراسمالیة في اتباعھا ؟ ان لدى المسلمین رؤیة كونیة مختلفة تھذب سلوك 
ة  ة الكونی ك لان الرؤی ا وذل ر تعاون دقا واكث ر ص دالا واكث ر اعت ھ اكث رد وتجعل ًالف ً ً

و سماویة تق دیانات ال ع ال ة جمی ذلك رؤی لامیة وك ة الاس دنیا مزرع ل ال ى جع م عل
نس (للاخرة فالحق سبحانھ وتعالى یقول لنا  رة ولات دار الاخ اك الله ال ا ات غ فیم وابت

ي الارض ان الله  ساد ف غ الف ك ولاتب سن الله الی ا اح سن كم دنیا واح ن ال صیبك م ن
ن  أي یا ایھا الانسان عش في ھذه الارض )١()لایحب المفسدین  ا ولك وتمتع بنعمھ

اضبط ھذا العبث بقیم التكافل والاعتدال والصدق والامانة ولاتفسد في الارض ھذا 
د  ا یؤك ة كم دنیا الفانی ذه ال ن ھ اذا اردت ان تكسب الاخرة التي ھي افضل وادوم م

ھ  ي قول بحانھ ف ق س ى ( الح ر وابق رة خی دنیا والاخ اة ال ؤثرون الحی ل ت ذه )٢()ب  ھ
یش  و یع ذلك فھ ًالرؤیة تمثل حافزا للانسان بجعلھ مرتبطا بالاخرة اكثر من الدنیا ل ً

اء الله   ى رض ضل ال ًفي ھذه الدنیا مھذبا لنزواتھ واخلاقیاتھ لانھ یطمح الى ماھو اف
ن  ون ع ذین یبحث اس ال ن الن ین م ك الملای وثوابھ وتوفیقھ وھكذا فاننا نرى أن ھنال

زكاة لیدفعوا الیھم بزكاة اموالھم بینما نجد ان الدول الغربیة تنفق ملایین مستحقي ال

                          

 ) .٧٧(سورة القصص الایة ) ١(

  .١٧-١٦ن سورة الاعلى الایتا) ٢(
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د ان  ذلك نج حابھا وب ابع اص ضرائب وتت ن ال رب م اھرة التھ الدولارات لتكافح ظ
الفرق بین المسلمین والغرب ھو فرق في المنظومة العقائدیة والاخلاقیة التي یعمل 

   .)١(في اطارھا النظام المالي
ا  ى : ًثانی سیر عل دأ التی ى مب وم عل لامي یق صادي الاس الي والاقت ام الم ان النظ

وان كان ( المقترض الذي لایستطیع سداد الدین لاسباب قھریة یقول تبارك وتعالى 
 في حین اكد )٢()ذو عسرة فنظرة الى میسرة وان تصدقوا خیر لكم ان كنتم تعلمون 

ة  ة المالی باب الازم ن اس عي ان م صادي الوض الي والاقت علماء وخبراء النظام الم
دة  رض بفائ دویر الق دة او ت عر الفائ ع س دائن برف ام ال سداد وقی ن ال توقف المدین ع
ذا  ة وھ ة الا ولاذم ب فی رده ولایرق شریده وط اعلى او تنفیذ الرھن على المدین وت

ة یقود  ة والاجتماعی شكلات النقدی الى ازمة اجتماعیة وانسانیة تسبب العدید من الم
   .)٣(والاقتصادیة وغیر ذلك

ل : ًثالثا  ذا التموی ا وھ ادة بیعھ دیون واع ان جوھر ازمة الرھن العقاري ھي بیع ال
ق الذي یقوم على الفائدة اسلوب غیر مج د فھو یزعزع استقرار النظام المالي ویعم

یغا  رع ص ًتفاوت الدخل ویؤدي الى ھدر موارد المجتمع وان الدین الاسلامي قد ش
استثماریة كالمضاربة والمشاركة وغیرھا من الادوات الاستثماریة التي تقوم على 

ى المراھن) الغنم بالغرم ( قاعدة  ن حم ده ع ي وتبع صاد الفعل ات وتركز على الاقت
لامي . والمتاجرة بالنقود  صرف الاس وي والم وبمقارنة سریعة بین المصرف الرب

تثمار  ا ادوات الاس حتى تتضح جوانب الاستقرار والكفاءة والعدالة التي تتصف بھ
اس  ى اس ستثمرین عل ى الم ا ال ھ ویحولھ الاسلامي فالمصرف الربوي یتسلم ودائع

 في ھذا المصرف یضمنون ومنذ البدایة الفائدة المثبتة أي ان المودعین والمساھمین
ا  ستثمر فیھ ي ت رؤوس اموالھم والفوائد المتراكمة علیھا وحیث ان المشروعات الت
ھذه الاموال عرضة للربح والخسارة فعندما تحدث خسائر في ھذه المشروعات أي 
شروعات  حاب الم ین أي اص في اصول المصرف فانھا تقع باكملھا على المقترض

ن واذا لم یتمك ل م بحت اق صرف اص ول الم ي ان اص ذا یعن نوا من تسدیدھا فان ھ
ذي  د ال ان العائ لامي ف صرف الاس ا الم خصومھ وبالتالي فانھ یتعرض للافلاس ام
تثمرت  ذي اس شروع ال ًیحققھ للمودعین والمساھمین یكون مرتبطا دائما بنتیجة الم ً

مھا م تم تقاس ا ی شروع ارباح حاب الم ق اص اذا حق وال ف ھ الام ساھمین ًفی ع الم
                          

  .٢٣-٢٢خلیفة الیوسف ، مصدر سابق ، ص یوسف انظر) ١(

  .٢٨٠البقرة الایة سورة ) ٢(

   .١١حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٣(
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ن  تج م ي تن سارة الت ة الخ ًوالمودعین على اساس نسبة متفق علیھا سلفا اما في حال
تقصیر من جانب رجال الاعمال فان ھذه الخسارة تقع على المساھمین والمودعین 
شروعات  ذھم للم لال تنفی ذلوه خ ذي ب وحدھم بینما یخسر رجال الاعمال جھدھم ال

ش ذه ومن ھنا نرى انھ اذا خسرت الم ع ھ ع م ودعین تتراج د الم ان عوائ روعات ف
تقرارا  ق اس ا یحق ًالخسارة أي ان خصوم المصرف تتراجع مع تراجع الاصول مم

ة . للمصرف ولایكون عرضة للانھیار  ر عدال ذلك اكث و ك والمصرف الاسلامي ھ
ى  ا عل ود وانم ع النق ى بی وم عل ده لا تق وارد لان عوائ تغلال الم ي اس اءة ف وكف

ي المشاركة في  الربح والخسارة في مشروعات فعلیة یتم تنفیذھا في الاقتصاد الفعل
ع  ة المجتم ي تنمی ساھم ف ذي ی تثماري ال ك الاس ى البن رب ال و اق صرف . فھ والم

ى  ھ عل املون مع ان المتع ة أي اذا ك ة والاخلاقی ھ العقائدی د بیئت لامي اذا وج الاس
شترطھا مستوى من الثقة لایشترط على المقترضین الضمانات والرھ ي ی ات الت ون

ن  رمھم م ارات وتح رف والمھ حاب الح المصرف الربوي والتي تقصم ظھور اص
ر  ي تعتب شروعات الت ي الم طة وھ صغیرة والمتوس شروعاتھم ال ة م ة اقام فرص

   .  )١(العمود الفقري لایة تنمیة جادة لانھم لایملكون مایرھنونھ مقابل القرض
ا : ًرابعا  ف غیرھ سھا او بتكلی ا الادارة بنف ام بمھامھ ولى القی ة تت ة رقابی ایجاد ھیئ

تم  صادیة ی ة او الاقت دة الاداری وذلك للتاكید من ان مایجري علیھ العمل داخل الوح
ًوفقاً للشریعة الاسلامیة وقواعدھا وطبقا للخطط الموضوعة والسیاسات المرسومة 

ضمن الحدود المعمول بھا لتحقیق اھداف معینة ارادتھا الشریعة والبرامج المعدة و
   .)٢(وقصدتھا لتحقیق مفھوم خلافة الانسان في الارض

ة  ة المالی ل الازم لال تحلی ن خ لامیون م الیون الاس ویخلص المفكرون الم
  :وضعیة الاتیة المعاصرة الى انھا ترتكز حول النظم ال

  .على الودائع ونظام الفائدة على القروض ) الربا (نظام الفائدة 
ًنظام التجارة بالدین اخذا وعطاءا  ً. 

 .نظام جدولة الدیون مع رفع سعر الفائدة مقابل زیادة الاجل 
 .نظام بیع الدیون

صادي  الي والاقت ام الم وابط النظ د وض اھیم وقواع ن مف ین م ا یتب وكم
لامي و ي الاس ببا ف ت س ي كان نظم الت ذه ال ل ھ رم ك ا تح لامیة انھ صارف الاس ًالم

ة  دة الربوی ام الفائ لامیة نظ شریعة الاس حدوث الازمة المالیة العالمیة فقد حرمت ال
شاركة  ى الم ة عل تثمار القائم ل والاس م التموی ت نظ ان واحل على القروض والائتم

                          

  .٢٥ یوسف خلیفة الیوسف ، مصدر سابق ، صانظر) ١(

  .٥٧عبد الطیف الهمیم ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٢(
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الغ نم ب دة الغ ار قاع ي اط ل ف ال والعم ل راس الم شریعة . رم وتفاع ت ال ا حرم كم
ل  ذب واك ش والك امرة والغ دلیس والمق ة والت رر والجھال ور الغ ل ص لامیة ك الاس

  .اموال الناس بالباطل واكدت الالتزام بالصدق والامانة والشفافیة 
وابط  ویخلص دعاة النھج الاسلامي الى القول انھ عند الالتزام بقواعد وض

من الازمة مرتكزین على قول الله عز وجل   الاسلامي یمكننا من الخروج الاقتصاد
ن ((  رض ع ن اع شقى وم ضل ولای لا ی داي ف ع ھ ن اتب دى فم ي ھ ك من فاما یاتین

ى ة اعم الى )١(ذكري فان لھ معیشة ضنكا ونحشره یوم القیام ال تع ق الله (( وق یمح
   .)٢())یمالربا ویربى الصدقات والله لایحب كل كفار اث

  
 الخاتمة

الان ، وبعد ان انتھینا من بحث ودراسة التصور الاسلامي لتجنب وعلاج 
ي  ات الت الازمات المالیة العالمیة من المناسب عرض نتائج ھذا البحث ، والمقترح

  .نراھا في ھذا الشأن 
  

    نتائج البحث : ًأولا 
وتحلیلھ ، یمكن ان نستخلص النتائج الاتیة من استعراض موضوع البحث 

:-   
  أظھرت الازمة المالیة العالمیة حقائق لایمكن اغفالھا تتجسد ب  - ١
المي   -  أ صاد الع ي الاقت دة ف عر الفائ ھ س ذي یؤدی دور ال ورة ال الاحساس بخط

ى  ھ ال ر یتج كونھ المحرك الاساسي للنظام الرأسمالي ، وھو ماجعل التفكی
دائل  ن ب ث ع ي البح لامیة الت صیرفة الاس ا ال ن ابرزھ رى ، م ة اخ تمویلی

ن  لامیة م ة الاس سات المالی مافتئ دورھا یتعاظم ، بحیث انتقل عدد المؤس
 ) ٧٥( مؤسسة تعمل في اكثر من ) ٣٩٠(  الى ١٩٧٥مؤسسة واحدة سنة 

وق  ول تف دا باص ار دولار  ) ٧٠٠(ًبل لامیة . ملی وك الاس ز البن وتتمی
وتحریم المضاربة في النقود ، لیس ھذا فحسب بل تتمیز باستبعادھا للفائدة 

ق  ساب دقی ى ح ؤدي ال ا ی ي ، مم صاد العین ا بالاقت ل فیھ اط التموی بارتب
ست(وقد تكون ھذه المزایا ھي التي دفعت . لمخاطر الائتمان  وفیس فین )  ب

ي  Ghallengesرئیس تحریر مجلة  دة ف ة الجری ي افتتاحی ة ف ى الكتاب   ال

                          

 . من سورة طه ١٢٤- ١٢٣الایات من   )١(

 . من سورة البقرة ٢٧٦الایة ) ٢(
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ن ) البابا او القران ( ً مقالا بعنوان ٢٠٠٨بتمبر س/  ایلول ١١ ھ اظ جاء فی
ا  دث بن ا یح م م ران ، لفھ راءة الق ى ق ة ال ذه الازم ي ھ ر ف ة اكث ا بحاج انن
ي  ا ورد ف رام م صارفنا  احت ى م ائمون عل اول الق وبمصارفنا ، لانھ لو ح
القران من احكام وتعالیم وطبقوھا ، ماحل بنا ماحل من كوارث وازمات ، 

  )) ًا وصل بنا الحال الى ھذا الوضع المزري ، لان النقود لاتلد نقودا وم
واق   - ب الشعور بالحاجة الى ضرورة مراجعة مؤشرات مخاطر البلدان والاس

دول  ن ال ل م ي تجع بادخال عناصر جدیدة من غیر العناصر التقلیدیة ، الت
اطر الكبیرة ًالنامیة فقط دولا ذات  مناخ اعمال غیر مناسب ، متجاھلة المخ

 . القائمة في اسواق الدول الصناعیة 
ة   - ت ًشكلت الازمة المالیة العالمیة الاخیرة ، مؤشرا على انتھاء مرحلة العولم

ل  ة قب ة المالی ذه الازم ة ھ ب او معالج ي تجن المالیة لتلكأ وفشل ركائزھا ف
 . وبعد حدوثھا 

 
 التوصیات : ًثانیا 

سات - ١ لاحات للمؤس راء اص رورة اج ة ض ة الدولی د (  المالی ندوق النق ص
فیجب ان  لا ینحصر ) الدولي ، والبنك الدولي ، ومنظمة التجارة العالمیة 

دولي  د ال ندوق النق ي ص ة ف ة والخزان وات وزراء المالی ماعنا لاص س
دان  ووزراء التجارة في منظمة التجارة العالمیة بحیث یتم سماع ممثلو البل

یس النامیة الذین یتوجب ان یكونو دول ل ذه ال ث ان ھ لاع حی ا حسني الاط
دة  ات المتح شدھم الولای ن ان تح ذین یمك بوسعھا تحمل انواع الموظفین ال

  .الامریكیة لدعم مواقفھا في ھذه المؤسسات 
ى -٢ ة عل یم الرقاب ضایا تنظ   یقتضي العمل على توجیھ الاھتمامات الى ق

فافیة المعلوم ة ، وش بة  والمراجع م المحاس وك ونظ ة ، والادارة البن ات المالی
 .السلیمة للمؤسسات 

ن ان -٣ ر م ي اكب ة ھ ضایا العالمی ة الق ة ان معالج ة الراھن  تبین الازمة المالی
ا  ا جماعی ب تحرك ا تتطل دول ، وإنم ن ال دودة م ة مح ة او مجموع رك لدول ًتت ً

ارب  ف التج ن مختل دائل م ول والب تلھام الحل ى اس یعمل عل دول . س ى ال وعل
لانسیاق الاعمى امام الدعوات المنادیة باعتماد أي اجراء ما لم یتم النامیة عدم ا

ة تشخیصھ ،وتحدید مدى ملاءمتھ وانسجامھ مع اوضاعھا  الاقتصادیة والثقافی
  .والدینیة 

لم ) ًصندوق النقد الدولي اساسا ( ثبت بما لایقبل الشك ان النظام النقدي الدولي 
ي ًیعد قادرا على تحقیق اھدافھ التي رسم وازن ف أمین الت ھا لھ مؤسسوه وھي ت
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سلس  ادئ وال المیزان الجاري للدول الاعضاء ، وتسھیل عملیات التصحیح الھ
ًعندما یكون حجم الخلل اساسیا ومستمرا  ً  .  

ندوق  في قناعتنا ان اصلاح النظام النقدي الدولي یجب ان یتم عبر استبدال ص
بیھ دة ش ة جدی سة دولی الي بمؤس دولي الح نة النقد ال ز س ھ كین ان اقترح ا ك ة بم

دولي ١٩٤٣ ة ال اد المقاص   ( International Clearing Union ) ، أي اتح
دولي  د ال ندوق النق شاء ص ي بان راح الامریك صلحة الاقت اوزه لم م تج . الذي ت

صرفي  ل الم س العم ى اس تنادا ال ل اس دة ان تعم سة الجدی رض بالمؤس ًویفت
صی ت ال د ان اثبت صتا بع لامي  ،خ ى ًالاس درتھا عل ا وق لامیة كفأتھ رفة الاس

ا  مواجھة الازمات المالیة ،ولابد ان یكون المبدأ الاساسي في عملھا ھو تعاملھ
المتساوي او المتماثل مع الدول العاجزة والدول ذات الوفر ، أي ان الدولة التي 
ع  ة م ة المطلوب سیولة الدولی أمین ال دة لت سة الجدی تكون عاجزة تستعین بالمؤس

وفر دفع ك ة ذات ال ات ( لفة ھذه الاستعانة ،وكذلك الدول ي تقنی ا ف دخل ھن ن ن ل
ك  ث ،ولان ھنال ذه البح اق ھ ارج نط ع خ ك یق سة لان ذل وتفصیل عمل المؤس

   ) .  Symmetrical(اكثر من طریقة لتأمین مبدأ المعاملة المتساویة 
  

 المصادر
  القرآن الكریم 

  الكتب باللغة العربیة  
ات سامر مظھر . د - ١ ة الازم قنطقجي ، ضوابط الاقتصاد الاسلامي في معالج

  . ٢٠٠٨المالیة العالمیة ، دار النھضة العربیة ، دمشق ، 
صیرفة  - ٢ الم ، ال اب س اھین عك ات ( ش وث وتطبیق ون ، ١ط) بح ة ن  ، مطبع

  .٢٠٠٨سوریا ، 
ة  - ٣ لامیة ، مطبع صرفیة الاس صناعة الم یات ال شمري ، اساس صادق راشد ال

  .٢٠٠٦ ، بغداد ، ٢، طالفرح 
صادق راشد الشمري ، عملیات التمویل والاستثمار في الصناعة المصرفیة  - ٤

  .٢٠٠٨ ، بغداد ، ١الاسلامیة ، مطبعة الفرح ، ط
الازمات المالیة ( صلاح الدین حسن السیسي ، قضایا اقتصادیة معاصرة . د - ٥

ة  صادیة العالمی د ١ط) والاقت ة محم اء وھب ة ابن اھرة ،  ، مطبع سان ، الق ح
٢٠٠٩.  

 .٢٠٠٠طارق طھ ، ادارة البنوك ونظم المعلومات المصرفیة ،  - ٦
ة،  - ٧ الم المعرف سھا ، ع دد نف مالیة تج ي ، الرأس ؤاد مرس س ١٤٧ف  ، المجل

  . ١٩٩٠الوطني للثقافة والفنون والاداب ، الكویت ، 



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 

Rafidain Of Law Journal, Vol. (15), No. (52), Year (17) 

٤٠٥

ة . د - ٨ رور ، العولم و زع ھو اب ار الب( محمد بن سعید بن س ، ) دیل الخی
 . دار البیارق ، عمان ، الاردن ، بدون طبعة 

 
  -:الرسائل 

ي  - ١ صرف العراق الیف للم ام تك صمیم نظ ي ، ت ون النعیم ف ذن راء یوس اس
ل ،  الاسلامي ، رسالة ماجستیر ، ، كلیة الادارة والاقتصاد ، جامعة الموص

٢٠٠١.  
ة ، ق - ٢ ة العالمی ات المالی ي ،الازم الم داؤد الجرجوس راء س اة س اس ومحاك ی

ة الادارة  وراه ، كلی ة دكت ارة ، اطروح ة مخت دان عربی ي بل ة ف لازمات مالی
   .٢٠٠٦والاقتصاد ، جامعة الموصل ، 

ة  - ٣ ة مقارن صرفي ، دراس ل الم شیماء ولید عبد الھادي البواب ، مخاطر العم
ة  ستیر ،  كلی الة ماج ة ، رس صارف التقلیدی لامیة والم صارف الاس ین الم ب

  .٢٠٠٧الاقتصاد ، جامعة الموصل ،الادارة و
وسام كلاكش ، صندوق النقد الدولي والازمة النقدیة في جنوب شرق اسیا ،  - ٤

وم  وق والعل ة الحق سیاسیة ، كلی وم ال ي العل ا ف ات العلی وم الدراس الة دبل رس
ان ،  روت ، لبن ة ، بی ة اللبنانی اني ، الجامع رع الث ة ، الف سیاسیة والاداری ال

٢٠٠١ .  
  

 -:ث البحو
داعیاتھا  - ١ ة وت ة العالمی ة المالی صادیة ، الازم ات الاقت وث والدراس ادارة البح

   .٢٠٠٨على الاقتصاد السعودي ، مجلس الغرف السعودیة ، 
 

  -:الدوریات 
ستقبل  - ١ ة الم اتھا ، مجل الیاس سابا ، الازمة المالیة العالمیة ، اسبابھا وانعكاس

ة ،  ) ٣٦٠ (، العدد ) ٣١( العربي ، السنة  دة العربی ات الوح ، مركز دراس
  . ٢٠٠٩بیروت ، 

 
ة ، . د - ٢ داعیاتھا العالمی ة وت صادیة الامریكی ة الاقت دي ، الازم عبد المجید ق

  . ٢٠٠٦، ) ٤٦( مجلة بحوث اقتصادیة عربیة ، العدد 
غالب ابو مصلح ، امریكا وازمة النظام الاقتصادي العالمي ، مجلة شؤون  - ٣

سنة الاوسط ،  دد ) ١٨( ال ستراتیجیة ،  ) ١٣٠(،  الع ات ال ز الدراس ، مرك
  .٢٠٠٨بیروت ، 
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الي  - ٤ سیر الم ین التف ة ،  ب صادیة الراھن منیر الحمش ، الازمة المالیة والاقت
دد  ط ، الع ؤون الاوس ة ش افي ، مجل سیاسي والثق ل ال صادي والتحلی ( والاقت

  .٢٠٠٨یروت ، لبنان ، ، مركز الدراسات الستراتیجیة ، حمرا ، ب ) ١٣٠
منیر الحمش ، الازمة المالیة العالمیة ومصیر النظام الرأسمالي ، مجلة . د - ٥

دة  ) ٣٦٤( ، العدد  ) ٣٢( المستقبل العربي ، السنة  ات الوح ، مركز دراس
  .٢٠٠٩العربیة ، بیروت ، 

ة . د - ٦ ات المالی ل ، الازم ي جمی ة ( ھیل عجم راتھا وامكانی ا ومؤش مفھومھ
، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة ) لتنبؤ بھا في بلدان عربیة مختارة ا

ث ، ) ١(العدد  ) ١٩( والقانونیة ، المجلد  ابع دار البع ، جامعة دمشق ، مط
  . ٢٠٠٣سوریا ، 

ة  - ٧ ة ، مجل صادیة الحالی ة والاقت ة المالی ف ، الازم ة الیوس ف خلیف یوس
كز دراسات الوحدة العربیة ، بیروت ، مر ) ٣٥٨(المستقبل العربي ، العدد 

 ،٢٠٠٨. 
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