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    :المستخلص
المالیة الخاصة بالقطاع  سعت هذه الدراسة إلى التعرف على دلیل مؤشرات السلامة      

القوة ونقاط الضعف ، وتقوم بتقییم ورصد نقاط مؤشرات الصحة المالیة وتعرف على انها، المصرفي
، وهي نسب جدیدة نسبیاً من الإحصاءات الاقتصادیة التي تعكس مزیجاً من للنظم المالیة

الشركات ، التي تم وضعها لرصد تحلیل السلامة الكلیةالتأثیرات، وهي مستمدة من أطر قیاس 
وكما . مهماً في التنبؤ بالاستقرار المالي ، ومؤشرات السلامة المالیة تلعب دوراً المالیة والمصرفیة

یشمل مختلف جوانب  هوم الاستقرار المالي فهو مفهوم واسعمفسعت الدراسة الى التعرف على 
، النظم القانونیة والأطر الرسمیة لاسواقبنیة التحتیة والمؤسسات واالتمویل والنظام المالي وال

وقام الباحث بتطبیق هذه الدراسة على عینة من المصارف والاشراف على التنظیم المالي ومراقبته، 
وتم تحدید  .مصرفاً ) 15(، وقد بلغ عدد مصارف العینة 2012-2008الاهلیة العراقیة للمدة 

وقد استخدم الوسط الحسابي لتصنیف المصارف ، )النسب المالیة(نموذج لاختبار تحلیل المؤشرات 
الى مستقرة وغیر مستقرة من خلال مقارنة معدل الوسط الحسابي للمصرف بالمتوسط القطاعي لكل 

مصرفاً لعینة الدراسة، ) 15(مصارف اهلیة عراقیة مستقرة من مجموع ) 6(متغیر، وكانت النتیجة 
اط ، وتم ایجاد علاقة الارتبالانحرافات المعیاریةتم ایجاد  كما، وهي من ابرز استنتاجات الدراسة

حصاء  Stepwiseكذلك تم استخدام طریقة الاختیار التدریجي ، بین النسب المالیة عینة البحث وإ
وكانت ابرز التوصیات، ضرورة استخدام ، لنموذج الانحدار اللوجستي Wald Methodوولد 

ها أدوات للإنذار المبكر عن حالة المصرف، إذ نماذج التنبؤ بالاستقرار المالي بشكل دائم بوصف
أثبت البحث الحالي أن نموذج الانحدار اللوجستي یعد من النماذج ذات الدقة التنبؤیة العالیة بعد 

  .تطبیقه على المصارف عینة البحث
  .نموذج الانحدار اللوجستي، مؤشرات السلامة المالیة، الاستقرار المالي: مفتاحیةالكلمات ال

 
Abstract: 
       This study sought to identify the financial soundness indicators for the 
banking sector guide , known as the financial health indicators , and the 
assessment and monitoring of the strengths and weaknesses of the financial 
systems, These figures are relatively new economic statistics that reflect a 
mixture of influences , which are derived from the measurement 
frameworks college safety analysis , which was developed to monitor the 
financial and banking companies , and financial soundness indicators play 
an important role in predicting financial stability . The study also sought to 
identify the concept of financial stability is a broad concept that includes 
various aspects of finance and the financial system , infrastructure, 
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institutions and markets , legal systems and official frameworks and 
supervision of financial regulation and control , and the researcher this 
application study on a sample of the Iraqi private banks for the period 
2008-2012 , The number of sample banks has reached (15) banks . Was 
determined to test the model analysis indicators ( financial ratios ) , has 
been used as the arithmetic mean for the classification of banks into stable 
and unstable by comparing the arithmetic mean of the bank sector average 
rate for each variable, The result (6) community banks Iraqi stable of the 
total (15) banks of the study sample , one of the main conclusions of the 
study , also found standard deviations , was to find a correlation between 
financial ratios of the research sample , as well as the use of the progressive 
choice Stepwise method of counting was born Wald Method to model 
logistic regression , and was the most prominent recommendations , should 
be used to predict financial stability permanently models as tools for early 
warning on the state of the bank , as current research proved that the 
logistic regression model is of the same predictive accuracy high models 
after its application to the research sample banks. 
Key Word: Financial Stability, Financial Soundness, Indicators, Predict. 

  
  :المقدمة

ظهر مصطلح الاستقرار المالي نتیجة لتوالي الازمات المالیة التي عصفت بالإقتصادات       
على مر العقود السابقة  -خرمع تباین تأثیرها من بلد لآ -سواءة النامیة والمتقدمة على حد العالمی

في كافة میادین العمل ن، واصبح من أكثر المصطلحات تداولا ي لا زالت آثارها ممتدة لغایة الآوالت
السیاسیة والمالیة والاجتماعیة والاقتصادیة، والشغل الشاغل لصناع القرار والسیاسات على مستوى 
العالم وتقدم سلم اولویات صناع السیاسات واحتل أهمیة خاصة لدى كافة المعنین، اذ ان الموضوع 

دیة والنظام المالي في اي بلد على مرتبط ارتباطا وثیقا بمقدار الثقة في قدرة السیاسات الإقتصا
 الاستقرار تحلیل یزال كیفیة التعاطي مع الازمات المالیة ومجابهتها والحد من آثارها، حیث لا

 مقارنة العهد والذي یتوافق مع تحلیل مؤشرات السلامة المالیة حدیث Financial Stability المالي
ویعتمد الكثیر من الأكادیمیین على فهم الاستقرار  والاستقرار الاقتصادي، النقدي الاستقرار بتحلیل

قدرة المصارف المركزیة على صیاغة السیاسات المالیة والنقدیة والرقابة الفعالة  المالي من خلال
دعم،  أو معوقات دون التعاقدیة التزاماتها تحقیق على المالیة على القطاع المصرفي والمؤسسات

 ،المرتبطة بها، كونها الدعامات الأساسیة في اي نظام مالي شطةوالأنوكذلك استقرار أسواق المال 
 financial إعداد مؤشرات السلامة المالیة، 2005وتحدیداً في عام في السنوات الأخیرة  بدأ فقد

soundness indicators وفي سیاق تحلیل السلامة المالیة الجزئیة ،micro prudential 
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analysisمكنها التيمالیة واقتصادیة، و  ، والذي یجمع بین مؤشرات ُ  السیاسات صناع إنذار ی
 مخاطر من زاد تداخلاً مما أكثر المالیة النظم أصبحت ، إذالقطاع المالي في المحتملة بالتحدیات

 وتنوع الأنشطة المالیة، الأدوات بزیادة تعقیدا المالي أصبح أكثر العدوى المالیة، كما أن النظام
 الاقتصادیة تعزیز الكفاءة إلى أدت العامة الاتجاهات هذهالرغم من أن ، وعلى المخاطر وانتقال
 المالیة من ممارسة دورها وفق نظریة الوساطة المالیة، إلا أنها غیرت من طبیعة النظم قدرة وزیادة

  .المالي الاستقرار عدم من موجات أحدثت و المالیة المخاطر
  :أهمیة البحث

أصبح  تأتي أهمیة البحث، فقد لتوسع الأنظمة المالیة، آثار من وغیره ذكره سبق لما نتیجة      
الكثیر من  تشغل الرئیسة التي الاهتمامات ضمن الصدارة مركز یحتل المالي الاستقرار تحقیق أمر

بالاعتماد على مؤشرات العالمي  على المستوى الاكادیمیین والمختصین والافراد والمؤسسات
 برنامج ضمن إلا ویضع غیرها أو الثمان الدول لقادة مهم اجتماع خلوی یكاد فلا السلامة المالیة،

 كما الاضطرابات المالیة، تحدثه يالت المخاطر من للحد تكاتف الجهود ضرورة على الحث، أعماله
بإصدار  المالي الاستقرار على عملها ینصب خاصة وحدة إلا وله بنك مركزي یخلو یكاد لا

والتنبیهات، وهذا ما جعل من الاستقرار المالي سلعة عامة  التحذیرات وتوجیه والدراسات التقاریر
Public Goods .أهمیة الاستقرار  مدى إلى تشیر وغیرها والمبادرات والاجتماعاتالجهود  هذه

 تكرار إزاء الدول ومؤسسات إقتصادیات اتتكبده ي أصبحتالت والعناء التكالیفالمالي، فضلا عن 
، من كبة الحداثة في الصناعة المصرفیةالاستقرار المالي، ومن جانب اخر مواموجات عدم  حدوث

  . خلال ایجاد انموذج للتنبؤ بالاستقرار المالي للقطاع المصرفي
  :مشكلة البحث

بعد توالي الازمات المالیة العالمیة، كانت هناك مقترحات عدیدة لإصلاح أنشطة الإشراف      
العشرین للإقتصادیات المتقدمة والناشئة، ومن واضعي المعاییر  على النظام المالي من مجموعة

الدولیة، لتعزیز الاستقرار المالي، وینصب تركیز كل الإصلاحات المقترحة تقریباً على تقویة 
القواعد الإجرائیة التي تركز على المصارف، كالإجراءات المتعلقة برأس المال والسیولة أو رصد 

، وهذه الإصلاحات یفترض أن تجعل النظام المالي أكثر قدرة تعثرةمخصصات خسائر القروض الم
على امتصاص الصدمات، وكبح إفراط المصارف في خوض المخاطر، ومع ذلك فان تغیر القواعد 
وحده لا یكفي لتعزیز الاستقرار المالي، كون الرقابة غیر فعالة، ولا تزال عملیة الرقابة المصرفیة، 

في المصارف تتسم بطابع تقدیري ضمن مسارات عدم التأكد ونقص  وممارسات إدارة المخاطر
  .البیانات والمؤشرات
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ولهذا السبب فان الإصلاحات الإجرائیة تبقى غیر فعالة لمحاولة الوصول للاستقرار المالي دون 
مؤشرات سلامة مالیة تشارك في وضع أسس الإنذار المبكر مع الإصلاحات الإجرائیة وصولاً إلى 

  .لاستقرار الماليتقییم ا
  هدف البحث

أصبح الحفاظ على الاستقرار المالي على مدى العقد الماضي هدفا متزاید الأهمیة في سیاق       
 financialالسیاسات الإقتصادیة، إذ اصدر صندوق النقد الدولي دلیل السلامة المالیة

soundness indicators الذي یحتوي ، كما یسمى دلیل الصحة المالیة 2005، في عام
مجموعة من المؤشرات لتقییم الاستقرار المالي وفق مؤشرات اقتصادیة كلیة وجزئیة ومؤشرات نوعیة 

السلامة المالیة  مؤشرات لدراسةنه أن یعطي البحث هدفا أالقطاع المصرفي، الأمر الذي من شفي 
، لمعرفة الدراسة على المصارف الاهلیة العراقیة عینة المؤشرات هذه تطبیق وسیتم، واختبارها

. إمكانیة تعرض تلك المصارف لاضطرابات مالیة قبل وقوعها، في محاولة للتنبؤ بالاستقرار المالي
  : تيلآیمكن إجمال هدف البحث من خلال اوبذلك 

 .ةومرتكزاته ومبادئه وآثاره الهام تناول ادبیات الاستقرار المالي ومحاولة توصیف معطیاته .1
ضعف المحتملة في القطاع المصرفي في وقت مبكر، قبل أن تؤدي إمكانیة تحدید مواطن ال .2

  .إلى مشاكل داخل المؤسسات المالیة، أو حالات توقف في البنیة التحتیة المالیة
تشجیع اعتماد سیاسات وقائیة وسیاسات علاجیة تتسم بالموضوعیة في الوقت المناسب لتفادي  .3

لامة المالیة، إذ لا یحبذ وضع سیاسات عدم الاستقرار المالي وفق اختبارات مؤشرات الس
وقائیة وعلاجیة توفر حمایة صارمة لاستعادة الاستقرار المالي وبالتالي تحد من الإقدام على 

  . المخاطر، مما یعني ضمنیا انخفاض العائد
   :فرضیة البحث

یجاد الصیغ والمعالجات والحلول المناسبة للمشكلة ال       واردة فیه لغرض تحقیق أهداف البحث وإ
والخروج بالنتائج والاستنتاجات جراء اختبار مؤشرات السلامة المالیة تم تحدید الفرضیتین وكما 

  :یأتي
إن اختبار مؤشرات السلامة المالیة تشكل أداة مفیدة لقیاس قدرة القطاع المصرفي لدول عینة  .1

إلى مصارف البحث على المواجهة تجاه الاضطرابات المالیة من خلال تصنیف المصارف 
لأداء ) مالیةالنسب ال(مستقرة واخرى غیر مستقرة بالاعتماد على مؤشرات السلامة المالیة 

  .المصارف عینة البحث
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تتباین مؤشرات السلامة المالیة من حیث أهمیتها في التنبؤ بالاستقرار المالي للمصارف عینة  .2
 .البحث كنتیجة لاختلاف البیئات المالیة التي تعمل فیها

  ع البحث وعینتهمجتم
 للمجتمع عینة الدراسة لابد من تقدیم وصف احصائي، لغرض اختبار فرضیات البحث    

مصرفاً من المصارف الاهلیة العراقیة  15للمصارف العربیة عینة البحث المستخدمة والمتضمنة 
والاعتماد على القوائم المالیة، بما فیها المیزانیات  2012إلى  2008ولمدة خمس سنوات من سنة 

الخاصة بالمصارف وكشف الارباح والخسائر والتقاریر السنویة، بعدَهما من اهم المصارف ذات 
الانعكاسات المباشرة في تطویر إقتصادیات العراق وامتلاكها لحصة سوقیة كبیرة فضلا عن الحفاظ 

للمصارف ) 1(الزمنیة للبحث، وكما هو موضح في الجدول على توفر البیانات على طول الفترة
  :الاهلیة العراقیة عینة الدراسة

  ) 1( رقم جدول
  المصارف الاهلیة العراقیة عینة البحث

  المصارف الاهلیة العراقیة  ت  المصارف الاهلیة العراقیة  ت  المصارف الاهلیة العراقیة  ت
 مصرف الموصل للتنمیة والاستثمار  11 مصرف الائتمان العراقي  6 الأهلي العراقيالمصرف   1
 مصرف بابل  12 مصرف الخلیج التجاري  7 المصرف التجاري العراقي  2
 مصرف بغداد  13 مصرف الشرق الأوسط  8 المصرف الاتحاد العراقي  3
 مصرف دار السلام  14 مصرف الشمال  9 المصرف الاستثمار العراقي  4
 مصرف سومر  15 مصرف المنصور  10 مصرف الإقتصاد للإستثمار والتمویل  5

  
 البحث هیكلیة

فقد قسم البحث : الوصول الى هدف البحث والتعامل مع مشكلته واختبار فرضیاته لغرض    
الى ثلاثة مباحث یتناول المبحث الاول الاطار المفاهیمي للاستقرار المالي، والمبحث الثاني یتناول 
مؤشرات السلامة المالیة، أما المبحث الثالث فقد تناول الجانب التطبیقي للبحث من خلال استخدام 
الانحدار اللوجستي للتنبؤ بالاستقرار المالي للمصارف الاهلیة العراقیة من خلال مؤشرات السلامة 

  .2012- 2008المالیة للمدة 
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  الاطار المفاهیمي للاستقرار المالي: المبحث الأول
  : مفهوم الاستقرار المالي :أولاً 

النظام المالي والذي عن كفاءة وحسن اداء  Financial Stabilityیعبر الاستقرار المالي        
تخصیص الموارد وتوزیع المخاطر و تسویة (ینفذ بكفاءة الوظائف الإقتصادیة الرئیسة، مثل 

م المالي والتي تسببها الازمات المالیة ، والعمل على استیعاب الصدمات المفاجئة للنظا)المدفوعات
)Deutsche,2003,9( .غیاب الأزمات المالیة في النظام المالي  فیما عد البنك المركزي النرویجي

استقراراً مالیاً، مما یعني أن النظام المالي قادراً على مواجهة الصدمات التي تواجه المؤسسات 
  .)Norwegian Central Bank , 2003 ,vol:1(والأسواق المالیة 

تدور حول الثقة في  بوصف الاستقرار المالي عبر عدة خصائص Littrellفیما ذهب        
 مبرراً ذلك بمجموعة من الخصائص وكما یلي محاولة لتأطیر موثوقیة النظام المالي،

(Littrell,2013,4):  
ا، ولهذه الخاصیة موثوقیة نظام المدفوعات ونظم المقاصة من خلال سلامة وسلاسة ادائه - 1

مساهمة واضحة ومفیدة للأسواق وسلوك المنظمین والتي تعطي النظام المالي كفاءةً 
 .واستقراریة

 .منة لأموال المودعینآف مستودعات لابد ان تكون المصار  - 2
 .ؤهلین على الائتمان بشروط معقولةحصول المقترضین الم - 3
تقلیل الفشل الذي ممكن ان تتعرض له المؤسسات المالیة فیما بینها وذلك عبر خضوعها  - 4

 .النقدیة والممثلة بالبنك المركزيللتنظیم والاشراف من قبل السلطات 
المصارف التجاریة وبطریقة منهجیة من  بإدارةالرقابیة  إجراءاتهاقیام البنوك المركزیة وعبر  - 5

  .ةأجل تخفیف العدوى المالی
 المالي فالنظام .الأزمات وقوع لعدم البسیط المفهوم یتجاوز المالي الاستقرار وبذلك فان مفهوم      
  : )2005،2شیناسي،( الاتیة بالإمكانات اتسم ما إذا مستقرا یكون

 جانب إلى الوقت، مرور ومع الجغرافیة المناطق حسب ،الاقتصادیة كفاءة ادارة توزیع الموارد - 1
وخلق  والاقتراض، الاقراض و والاستثمار، كالادخار ( الأخر والاقتصادیة المالیةالعملیات 

 .)الناتج ونمو الثروة فضلاً عن تراكم  أسعار الموجودات، وتحدید وتوزیعها، السیولة
دارتها وتحدیدها وتسعیرها تقییم المخاطر المالیة - 2  . وإ
 في أو الخارجیة للصدمات التعرض مع حتى الأساسیةالوظائف  هذه أداء على القدرة استمرار - 3

  .الاختلالات تراكم حال



 7201) 1(العدد ) 7(والاقتصادیة                                          المجلد  الإداریةمجلة جامعة كركوك للعلوم 
 

207 
 

قدرة البنوك المركزیة على  عن فهمه للاستقرار المالي من خلال) 2005،شیناسي(بینما یعبر      
 المالیة في صیاغة السیاسات المالیة والنقدیة والرقابة الفاعلة على القطاع المصرفي والمؤسسات

دعم، وكذلك استقرار أسواق المال والانشطة المرتبطة  أو معوقات دون التعاقدیة التزاماتها تحقیق
  .)4، 2005شیناسي، (بها، كونها الركائز الأساسیة في اي نظام مالي 

وبذلك فان مفهوم الاستقرار المالي مفهوماً واسعاً یشمل مختلف جوانب التمویل والنظام        
والأسواق، یتضمن جمیع المشاركین في الأسواق والمكونات  المالي والبنیة التحتیة والمؤسسات

الحیویة في البنیة التحتیة المالیة بما في ذلك النظم القانونیة والأطر الرسمیة والاشراف على التنظیم 
المالي ومراقبته، فضلاً عن تحسین اجراءات الاقتراض الحكومي من الأسواق، ومعالجة الخلل في 

وفقاً لذلك فإن . خاطر التحوط، وتقلیل التعارض بین السیاسة النقدیة والمالیةالادوات التي تعنى بم
یمكن أن ینظر إلیه على أنه مجموعة من النظم الفرعیة المتداخلة والتي " الاستقرار المالي"مصطلح 

  ).Duisenberg,2001,6( تشكل بمجموعها نظاماً مالیاً مستقراً 
  :شروط الاستقرار المالي: ثانیاً 

  :ضمان تحقق الاستقرار المالي وهيلتحقیق الاستقرار المالي هناك شروط عدة یجب توافرها ل      
الاستقرار المالي هو شرط حیوي للنمو الإقتصادي، حیث تستقر معظم المعاملات في  -1

الإقتصاد الحقیقي من خلال النظام المالي، على سبیل المثال قد تكون المصارف تعزف عن 
مربحة، أسعار الموجودات قد تنحرف بشكل مفرط عن القیم الحقیقیة التي تقوم تمویل مشاریع 

علیها، أو قد لا تتم تسویة المدفوعات في الوقت المناسب في الحالات القصوى مما قد یؤدي 
  .)Wellink,2002,19(عدم الاستقرار المالي لحدوث التضخم، أو انهیار سوق الأسهم 

على تحمل الصدمات دون أن یفسح المجال للعملیات التراكمیة  اً أن یكون النظام المالي قادر  -2
، ویثیر الاقتصادالتي تعوق تخصیص المدخرات لفرص الاستثمار ومعالجة المدفوعات في 

هذا الشرط مسألة تعریف النظام المالي، التي یتكون من جمیع الوسطاء المالیین، والأسواق 
الدوائر والبنى التحتیة التقنیة التي تدعم  بین ةالمنظمة وغیر المنظمة، والمدفوعات والتسوی

یعطي هذا الشرط صورة . النشاط المالي، والأحكام القانونیة والتنظیمیة، والوكالات الإشرافیة
كاملة عن الطرق التي یتم فیها توجیه المدخرات نحو فرص الاستثمار، ونشر المعلومات 

یین، ویتم تسهیل المدفوعات عبر الإقتصاد ومعالجتها، ویشارك الخطر بین الوكلاء الإقتصاد
)Schioppa,2003,4(.  
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الاستقرار المالي هو ذات الصلة لتمویل ینطوي في الأساس على عدم الثقة، اي الدینامیكیة او  -3
          الحركیة بین الفترات الزمنیة ویتكون من العدید من العناصر المترابطة والتطوریة 

  .)(Schinasi,2004, 8) والأسواقالبنیة التحتیة والمؤسسات (
  :المبادئ الرئیسة لتحدید الاستقرار المالي :ثالثاً 

لتحقیق الاستقرار المالي  لتحدید الاستقرار المالي هناك عدة مبادئ رئیسة لابد من الالتزام بها 
  :وهي

یتطلب الاستقرار المالي في غیاب الأزمات المالیة، وقدرة النظام المالي على التعامل  :المبدأ الأول
 ةلزعزع الاقتصادیةو للعملیات عند ظهور الاختلالات أو الحد منها قبل أن تشكل تهدیداً لنفسها أ

الاستقرار المالي  في نظام مالي سلیم ومستقر أي القدرة على التنبؤ، یحدث هذا في جزء منه عن 
طریق آلیات تصحیحیة التي تخلق مرونة والتي تحَول دون التطور الطبیعي لظهور المزید من 

  :وهما ناتعرض للمخاطر، قد یكون هناك خیار المشاكل وال
وحسن الأداء هذا یحدث  على حل الصعوبات المحتملة السماح لسیاسة آلیات السوق للعمل -1

في جزء منه من خلال آلیات تصحیحیة، في الیات السوق الذاتیة  التي تعمل على خلق 
  .المخاطر على نطاق المنظومة مرونة ومنع المشاكل وعدم تزایدال

التدخل بسرعة وفاعلیة من خلال ضخ السیولة عبر الأسواق، على سبیل المثال لاستعادة  -2
الوقائیة والعلاجیة على حد سواء  الأبعادالاستقرار وهكذا، الاستقرار المالي ینطوي على 

Schinasi,2006, 20)(.  
من خلال عد المحافظة على الاستقرار المالي كما  :التمویل) حركیة(دینامیكیة : المبدأ الثاني

یحدث على طول سلسلة متصلة، لا یتطلب بالضرورة أن كل جزء من أجزاء النظام المالي أن 
یعمل باستمرار على طول سلسلة متصلة في ذروة الأداء، بل هو یتفق مع النظام المالي بأن یعمل 

  ).(Schinasi,2004,4-5من وقت لآخر" الإطارات الاحتیاطیة"على 
هو المبدأ الاهم من بین المبادئ السابقة الذكر اذ یصاغ الاستقرار المالي من حیث  :المبدأ الثالث

أو على مستوى القطاع ككل كالقطاع المصرفي ، العواقب المحتملة بالنسبة للإقتصاد الحقیقي
رابات في ولیس على مستوى مصرف واحد ولهذا لیس من الضروري أن تكون الاضط كاملاً 

الأسواق المالیة أو في المؤسسات المالیة الفردیة التهدیدات التي یتعرض لها الاستقرار المالي إن لم 
كما ان ارتفاع معدلات تقلب أسعار . یكن من المتوقع أن یضر النشاط الإقتصادي ككل

قوى الموجودات والتصحیحات الحادة وحتى المضطربة في الأسواق المالیة قد تكون نتیجة ل
تنافسیة، أولإندماج الفعال للمعلومات الجدیدة، أو لآلیات التصحیح الذاتي والانضباط الذاتي والنظام 
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الإقتصادي ضمنا في غیاب العدوى المالیة أو من الآثار النظامیة، ویمكن اعتبار هذه التطورات 
  .من منظور الاستقرار المالي) حالة صحیة(مثل ترحیب 
في تخصیص الموارد والاخطار،  ه أن یفي على نحو كاف دورهلا یمكن للتمویل وحد :المبدأ الرابع

 أنظمة الدفعأن  وتعبئة المدخرات، وتسهیل تراكم الثروة، والتنمیة، والنمو، فإنه یجب أن یعني أیضاً 
لیات الرسمیة والخاصة، وتجارة التجزئة والجملة، الآعبر (في جمیع أنحاء الإقتصاد تعمل بسلاسة 

ویتطلب الامر من البنك المركزي أن یكون له أموال الإغلاق ). والمدفوعات الرسمیة وغیر الرسمیة
البدیلة، المشتقة  كذلك یمتلك حسابات مصرفیة أخرى كما لابد للبنك المركزي من امتلاك نظام 

على  قتضاء، وذلكمدفوعات جید، یكون كوحدة للحساب ووسائل الدفع المقبولة عالمیاً  وعند الا
  .(Littrell,2013,9)مخزن للقیمة  تعدالمدى القصیر 

  المبحث الثاني مؤشرات السلامة المالیة
  :ات السلامة المالیةمفهوم مؤشر :أولاً 

مؤشرات السلامة المالیة هي فرع جدید من الإحصاءات الإقتصادیة التي تهتم بتخصصات        
التي تعتمد على مفاهیم المحاسبة المالیة المتقدمة والإشرافیة لرصد حالة . القیاس الإقتصادي

، المؤسسات المالیة الفردیة، والمعلومات المتعلقة بالقطاع المصرفي وبمؤشرات الاقتصاد الكلي
مع الاخذ بنظر الاعتبار الإطار المفاهیمي . استناداً إلى المقاییس الإحصائیة الإقتصادیةوذلك 

 المحاسبة الدولیة والتنظیمیة، وكلما أمكن ذلكببالتطورات في نظم المحاسبة الوطنیة ذات الصلة 
)Carson and Ingves ,2003,27( ،)Levine,1997,70.(  

مراقبة ان من المفید تعریف مؤشرات السلامة المالیة على انها ) Sundararjan(ویرى        
تتضمن كل والتي . صحة وسلامة المؤسسات المالیة والأسواق، ونظرائهم من الشركات والافراد

عة في المؤسسات المالیة والمصرفیة والمؤشرات التي هي الممثل للأسواق التي و المعلومات المجم
  .(Sundararjan et al, 2002, 2) تعمل فیها المؤسسات المالیة

مؤشرات السلامة المالیة على انها ) Geršl, and Heřmánek(وتناول كلا من الباحثین        
مؤشرات الصحة المالیة وسلامة المؤسسات المالیة والمصرفیة، وكذلك من نظرائهم من الشركات، 

مؤشرات السلامة المالیة . ار الماليومؤشرات السلامة المالیة تلعب دورا مهماً في تقییم الاستقر 
تشمل كلا من البیانات المجمعة مؤسسة فردیة والمؤشرات التي هي ممثل الأسواق التي تعمل 

یتم احتساب مؤشرات السلامة المالیة ونشرها للاستخدام في مراقبة السلامة . المؤسسات المالیة
                     لمالیةالكلیة، وهو تقییم ورصد نقاط القوة ونقاط الضعف للنظم ا

) Geršl, and Heřmánek,2006,22(.  
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إلى تعریف مؤشرات السلامة المالیة على انها نسب جدیدة نسبیاً من  )Bunn(فیما ذهب        
الإحصاءات الإقتصادیة التي تعكس مزیجاً من التأثیرات، وهي مستمدة من أطر قیاس تحلیل 
السلامة الكلیة، التي تم وضعها لرصد الشركات المالیة، كما أنها مستمدة من أطر قیاس الإقتصاد 

صد النشاط الكلي في الإقتصاد، كما أنها تتضمن مناقشة للتمییز بین الكلي، التي تم وضعها لر 
للبیانات التي تكون متاحة بشكل عام، ووجدت لتكون وثیقة الصلة لأغراض " مجموعة أساسیة"

مع  ،سهولةبللبیانات التي لا تتوفر " مجموعة مساندة أو محبذة "تحلیلیة في جمیع البلدان تقریبا و 
  .)Bunn,2003,20(تلف باختلاف البلدان همیتها ویمكن أن تخ

مفهوماً لاستخدام مؤشرات السلامة المالیة ) Daly and Akhter(ویطرح كلاً من الباحثین        
)FSIs(  یتطلب مجموعة من الأدوات التحلیلیة، والذي یتضمن إجراء اختبارات التحمل للمؤسسات

عن دراسة العوامل فضلا ً  ،(stress test ) الفردیة ورصد توزیع نتائج اختبارات التحمل أو الاجهاد
شرات بالإضافة إلى ذلك، یمكن أن تستكمل مؤ . السلامة المالیة والتنبؤ بمستقبلهلمؤشرات االمحددة 

  ).Daly and Akhter,2009,301(السلامة المالیة بمؤشرات القائمة على السوق 
  :مؤشرات السلامة المالیةدلیل  :ثانیاً 
) الودائع(مؤشراً تسمى بالمجموعة الأساسیة ) 12(یحتوي دلیل مؤشرات السلامة المالیة على   

ومؤشران للشركات المالیة الأخرى واصبح مجموع  ،)المؤشرات المحبذة(مؤشراً ثانویاً او  13وعلى 
مؤشراً التي تخص ) 13(یتضمن وصفاً دقیقاً ل) 2(جدول الوفیما یلي  ،مؤشراً ) 27(هذه المؤشرات 

  :القطاع المصرفي
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  )2( رقم جدول
  للقطاع المصرفي) FSIs(ملخص وصف مفهوم مكونات دلیل مؤشرات السلامة المالیة  

  )المفھوم(الوصف   المؤشراسم   الرمز
  )المصارف(الودائع  -:المجموعة الأساسیة 

1  
رأس المال التنظیمي إلى 

  الموجودات المرجحة المخاطر
  )كفایة رأس المال(

یتم . باستخدام مجموع رأس المال التنظیمي كالبسط والموجودات المرجحة المخاطر كالمقام ھذه النسبة )FSIs(بویحس
، فھو یقیس مدى كفایة رأس المال من 2أو بازل  1تجمیع البیانات وفقا للمبادئ التوجیھیة التي وضعتھا اتفاقیة بازل

  .اتھا وتوفر درجة متانة المؤسسات المالیة على تحمل الصدمات لمیزانی. الودائع

2  
صافي القروض المتعثرة إلى 

  رأس المال
  )خطر الائتمان(

أقل قیمة مخصصات  nonperforming loans (NPLs)ھذه النسبة بأخذ قیمة القروض المتعثرة  )FSIs(یحسب
رأس المال یتم قیاسھ كإجمالي رأس المال والاحتیاطیات في المیزانیة . القروض محددة البسط ورأس المال كمقام

ھي نسبة كفایة ) FSIs(فان . اعیة؛ للبیانات الموحدة عبر الحدود، یمكن أیضا استخدام مجموع رأس المال التنظیميالقط
  .رأس المال، وھو مؤشر ھام على قدرة رأس المال المصرفي على تحمل الخسائر من القروض المتعثرة

3  
  القروض المتعثرة 
  إلى إجمالي القروض

  )خطر الائتمان(

بما في ذلك (ھذه النسبة باستخدام قیمة القروض المتعثرة مثل البسط والقیمة الإجمالیة لمحفظة القروض  )FSIs(یحسب
كثیرا ما تستخدم )  FSIs(ھذه النسبة في . كمقام) القروض المتعثرة، وقبل خصم مخصصات محددة خسائر القروض

  .الموجودات في محفظة القروضكبدیل لجودة الموجودات، ویھدف إلى تحدید المشاكل المتعلقة بنوعیة 

  العائد على الموجودات  4
  )العائد(

على النحو الموصى بھ في (ھذه النسبة بقسمة صافي الدخل قبل البنود غیر العادیة والضرائب  )FSIs(یحسب
كما ان ھذا المؤشر من  .خلال نفس الفترة )المالیة وغیر المالیة(قیمة إجمالي الموجودات من متوسط  FSIs)دلیل

  .مؤشرات ربحیة المصرف، ویھدف إلى قیاس كفاءة الودائع في استخدام موجوداتھا

5  
العائد على حقوق المساھمین 

  )العائد(
  

قیمة رأس المال خلال ھذه النسبة بقسمة صافي الدخل قبل البنود غیر العادیة والضرائب على المتوسط  )FSIs(یحسب
یتم قیاس رأس المال والاحتیاطیات إجمالي رأس المال كما ورد في المیزانیة القطاعیة؛ للبیانات الموحدة  .الفترة نفسھا

فھو مؤشر على ربحیة المصرف ویھدف إلى قیاس كفاءة  .عبر الحدود، ویمكن أیضا أن تستخدم رأس المال التنظیمي
 .المتقدمین للإیداع في استخدام رؤوس أموالھا

6  
على الدخل  ھامش الفائدة
  )العائد(الإجمالي 
  

ھي نسبة ربحیة، الذي . ھذه النسبة باستخدام إیرادات الفوائد الصافیة كالبسط والدخل الإجمالي كالمقام )FSIs(یحسب
حالة . ضمن الدخل الإجمالي –الفائدة المكتسبة أقل مصروفات الفائدة  –یقیس الحصة النسبیة لعوائد الفائدة الصافیة 

 .تمیل إلى أن تكون أعلى من ذلك )FSIs(وھذه النسبة في نخفاض نسبة الرفع الماليالبنوك مع ا

7  

الموجودات السائلة إلى مجموع 
نسبة الموجودات (الموجودات 

  )السائلة
  )خطر السیولة(

. ھذه نسبة باستخدام مقیاس أساسي من الموجودات السائلة مثل البسط وإجمالي الموجودات كمقام )FSIs(یحتسب
فان نسبة الموجودات السائلة في  .البسط مثل السائلة الموجودات من كبیر قدر استخدام نسبة تحسب أن أیضا كنویم

مستوى السیولة یشیر إلى . ، توفر مؤشرا على السیولة المتاحة لتلبیة المطالب المتوقعة وغیر المتوقعة للنقد)FSIs(ال
  .لمیزانیاتھاقدرة القطاع المتلقیة للودائع على تحمل الصدمات 

8  
  الموجودات السائلة إلى 

خطر (المطلوبات قصیرة الأجل 
  )السیولة

باستخدام مقیاس أساسي من الموجودات السائلة مثل البسط ومطلوبات قصیرة ) FSIs(ویتم احتساب ھذه النسبة في ال
ھذا . الموجودات السائلة مثل البسطویمكن أیضا أن تحسب النسبة من خلال اتخاذ ھذا الاجراء واسعة من . الأجل كمقام

  ، یتم بھا ایجاد عدم تطابق سیولة الموجودات والمطلوبات،)FSIs(وان نسبة الموجودات السائلة في 
  )المحبذة(المجموعة المساندة  -:الودائع

9  

  تنتشر بین الإقراض المرجعیة 
وأسعار الفائدة على الودائع 

القدرة التنافسیة داخل القطاع (
  )المصرفي

المرجح سعر الفائدة على القروض بین المتوسط ) المعبر عنھا في نقطة أساس) (FSIs(ھذا ھو الفرق في دلیل 
. المرجح، باستثناء أسعار الفائدة على القروض والودائع بین محتجزي الودائعوسعر الفائدة على الودائع المتوسط 

فإنھ یمكن أیضا أن تستخدم كمقیاس للقدرة . للقطاع أخذ الودائعذلك ھو مؤشر على الأرباح والربحیة الأساسیة 
  .التنافسیة داخل القطاع

أعلى وأدنى سعر فائدة بین   10
  البنوك

المحملة على (SIRs)ھذه النسبة باحتساب الفارق بین أعلى وأدنى أسعار الفائدة بین البنوك ) FSIs( یحتسب الـ
  .لمحلیةمحتجزي الودائع في سوق ما بین البنوك ا

اجمالي الودائع إلى إجمالي   11
  القروض

في بعض الأحیان للكشف عن مشاكل في السیولة وانخفاض نسبة السیولة قد تشیر إلى التوتر ) FSIs( یحتسب الـ
  .المحتملة في النظام المصرفي وربما فقدان المودع وثقة المستثمرین في الاستمرار في الأجل الطویل لھذا القطاع

12  
  بالعملة الاجنبیةقروض 

  إلى إجمالي القروض
  )خطر الائتمان(

ھذه النسبة باستخدام العملات الأجنبیة والعملة الأجنبیة جزءا مرتبطة من إجمالي القروض ) FSIs(یحتسب الـ
فھو مؤشر نوعیة الموجودات، الذي یقیس الحجم . للمقیمین وغیر المقیمین مثل البسط وإجمالي القروض كمقام

  .ملة الأجنبیة القروض ضمن إجمالي القروض ویراقب وبالتالي التعرض لمخاطر الائتمان والعملةالنسبي للع

  المطلوبات بالعملات الأجنبیة   13
  إلى إجمالي المطلوبات

ھذه النسبة باستخدام المطلوبات بالعملات الأجنبیة كالبسط ومجموع الدیون بالإضافة إلى ) FSIs( یحتسب الـ
ذلك ھو المؤشر الذي یقیس الأھمیة النسبیة . المطلوبات الموجودات المالیة المشتقة أقل كمقامالمشتقات المالیة 

  والاعتماد الكبیر على الاقتراض بالعملات الأجنبیة. للتمویل بالعملة الأجنبیة داخل إجمالي المطلوبات
IMF , 2010 , Broadening Financial Indicators in the Special Data Prepared by the Statistics Department , 
Approved by Adelheid Burgi Schmelz  , 34-38  

          
أن مؤشرات السلامة المالیة بالقطاع المصرفي یمكن أن توفر ) 2(كما یتضح من الجدول   

كما یمكن تصنیفها وفقا لستة مجالات . معلومات مفیدة عن الاستقرار أو ضعف النظام المصرفي
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، سلامة الموجوداتكفایة رأس المال، جودة ( CAMELSرئیسة كما مصنفة في تصنیفات 
، ویتم تجمیع معظم مؤشرات )الإدارة، الأرباح والربحیة، والسیولة، والحساسیة لمخاطر السوق

للمؤسسات  )micro prudential(السلامة الجزئیة السلامة المالیة من خلال تجمیع مؤشرات 
الفردیة لخلق معاییر رئیسة للشركات المالیة مثل المصارف المملوكة محلیا، والفروع المحلیة، 

 (et.al,2000,29 الشركات التابعة الأجنبیة والمصارف المملوكة للدولة أو النظام المصرفي بأكمله

 (، ,2003,22) Das.et al .(  
  

  الجانب التطبیقي للبحث: المبحث الثالث
  تمهید 

 Theبغیة تحقیق الأهداف المعنیة بالبحث فقد تم تطبیق نموذج الانحدار اللوجستي     

logistic regression  في هذه الدراسة بوصفه الأكثر دقة بالتنبؤ وباستخدام برنامج)SPSS(، 
وذلك من خلال البیانات المالیة للتقاریر السنویة للمصارف عینة البحث والتي عكستها النسب 
المالیة، بعد حصر النسب التي تعد أكثر أهمیة في التنبؤ والتي ركز علیها البحث من اجل 
التوصل إلى أفضل النتائج ومن ثم وضعها في نموذج یمكن من خلاله التنبؤ بالاستقرار المالي 

  .لى دقة ممكنةبأع
  :النسب والمؤشرات المالیة: أولاً 

إلى أنواع تساعد على التحلیل والتفسیر، وغالبا ما تنقسم النسب المالیة  ةتعد النسبة أداة هام       
  :أو مجموعات أساسیة وهي

و ، وهو عدم امتلاك المصرف للأموال الكافیة لمقابلة الاحتیاجات النقدیة: نسب خطر السیولة. 1
من جراء سحب الودائع وزیادة الطلب على القروض مع مصادر السیولة الفعلیة أو  ذلك

المتوقعة سواء كانت من بیع الموجودات التي بحوزة المصرف أو ما یمكن إحرازه من المطلوبات 
 .ةالإضافی

إن مفهوم الربح یرتبط ارتباطا وثیقا بالمالكین حیث یمكن القول إن هدف : نسب الربحیة. 2
 .هو تعظیم ثروة المالكین وتحقیق عائد مرتفع على حق الملكیة الأساسف المصر 

تعرف كفایة رأس المال او القدرة الإیفائیة بأنها القدرة النهائیة للوفاء  :نسبة كفایة رأس المال. 3
بالتزامات المؤسسة المالیة أو المصرف فهي تعني المتانة ولیس الكفاءة فالمقصود هنا قوة رأس 

 .هذا فإن هذا المفهوم یتوضح برأس المال وسماته ووظائفهالمال ول
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وهو الخطر الناجم عن عدم تسدید كل أو جزء من الفوائد المستحقة أو  :نسب خطر الائتمان. 4
 .أصل الدین أو كلاهما معاً للقروض وفقاً لما هو متفق علیه

في دخل الفوائد الذي یعود خطر سعر الفائدة إلى التذبذب في صا :نسبة خطر سعر الفائدة. 5
یمكن عزوه إلى التغیرات في مستوى أسعار الفائدة والتغیرات في مكونات موجودات ومطلوبات 

  .المصرف
  :الأسلوب الإحصائي: ثانیاً 

في معالجة  Logistic Regression Model نموذج الانحدار اللوجستيتم استخدام       
  .للمصارف عینة البحث البیانات المالیة التي تمثلت بالنسب المالیة

یهتم أسلوب الانحدار عموما بمحاولة تحدید طبیعة العلاقة بین المتغیرات واستخدام تلك   
إذا علمت قیمة المتغیر أو المتغیرات الأخرى ) المتغیر التابع(العلاقة في التنبؤ بقیم متغیر ما 

حدار هو تقدیر النموذج الذي ، أي أن الغرض الأساسي لاستخدام أسالیب الان)المتغیرات المستقلة(
  .یمثل العلاقة بین المتغیرات لاستخدامها في التنبؤ الإحصائي

ونماذج الانحدار اللوجستي هي احد حالات النماذج غیر الخطیة والتي تستخدم عندما یكون        
ت الوهمیة وهي ما تعرف بالمتغیرا) 1،0(المتغیر التابع متغیرا وصفیا یأخذ قیمتین معبراً عنهما بـ 

)Dummy Variables ( وعلیه یتم ، المتغیرات المستقلة متغیرات كمیةذات الحدین، بینما تكون
اجراء عملیة تجانس بین البیانات الوصفیة والكمیة باستخدام النموذج اللوجستي من خلال اعطاء 

لكل لیمثل تقدیر نسب الخلاف  )∗࢏࢖(قیم تقدیریة احتمالیة للمتغیر المعتمد والذي یرمز له بالرمز
من المتغیرات المستقلة في النموذج للحصول على معلومات حول فرصة حدوث الظاهرة لحالة 

  .معینة مقارنة بحالة أخرى
ن نسب الخلاف تعد من مقاییس الترابط في جداول التوافق كما تعد معلمة أساسیة في إإذ   

  .معالم نماذج الانحدار اللوجستیة
طریقة الارجحیة العظمى                                "سلوب التقدیر المعروف ویستخدم أ  

"Likelihood Estimation Maximum  "دلنماذج اللوجستیة وهي طریقة تعفي تقدیر معالم ا 
المتبعة في تقدیر " Ordinary Least Squares"أقوى من طریقة المربعات الصغرى العادیة  

اقل على البیانات أو النماذج المقترحة من تلك  عن أنها تضع قیوداً  فضلاً  معالم النماذج الخطیة
. د على النماذجالمفروضة على نماذج الانحدار الخطیة والتي لابد من تحققها لكي یمكن الاعتما

لغرض الحصول على نتائج التحلیل الخاصة بنموذج  )SPSS(امج الإحصائیة وتم استخدام البر 
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كما تم الاعتماد على نموذج الانحدار اللوجستي لاختبار بیانات البحث، على  .الانحدار اللوجستي
  :وفق الصیغة الآتیة

Yi = ࢏ࡼࢋ
∗

૚ା࢏ࡼࢋ
∗  

 
 ß0 + ß1 X1 + ß2 X2 + ß3 X3 + ß4 X4 + ß5 X5 + ß6 X6  + ß7 X7 +ß8 = ∗࢏ࡼ 

X8 +ß9 X9 + ei  
  

  :نَّ إإذ 
Yi : نحدار اللوجستي وهو حالة المصرف والذي یأخذ الافي نموذج دالة ) التابع(المتغیر المعتمد

، وعدم الاستقرار المالي الذي یعطى )1(احتمالین إما حالة الاستقرار المالي ویرمز له بالرمز 
  ).0(الرمز 

وهي القیمة اللوغاریتمیة الطبیعیة التي تمثل قیمة احتمالیة بعد أخذ اللوغاریتم لغرض اعطاء :  ∗࢏ࡼ
  تیة لآلى نموذج الانحدار وفق الصیغة االمتغیرات المستقلة والمتغیر المعتمد نسبة إتجانس بین 

࢏࢖ = 	 ௥௜
௡௜

    
:   .)غیر مستقرة، مستقرة(مثل تكرار المؤشرات ی ࢏࢘

 :   .)غیر مستقرة، مستقرة(مثل اجمالي المؤشرات ی࢏࢔
∗࢏ࡼ = ݃݋݈ ൬

௜݌
1 −

ß0  :الحد الثابت.  
ß1  : مقدار التغیر الحاصل في الاستقرار الماليY  عند تغیرX1 ) نسبة كفایة رأس المال والتي

  .بمقدار وحدة واحدة) تساوي رأس المال المدفوع إلى الموجودات الخطرة
X1  : نسبة كفایة رأس المال(المتغیر المستقل الأول.(  
ß2  : مقدار التغیر الحاصل في الاستقرار الماليY عند تغیر X2 ) العائد على الموجودات والتي

  . بمقدار وحدة واحدة) صافي الربح إلى إجمالي الموجوداتتساوي 
X2  : العائد على الموجودات(المتغیر المستقل الثاني.(  
ß3  : مقدار التغیر الحاصل في الاستقرار الماليY  عند تغیرX3 ) نسبة العائد على حقوق

  .بمقدار وحدة واحدة) إلى إجمالي الموجوداتالملكیة والتي تساوي صافي الربح 
X3  : العائد على حقوق الملكیة(المتغیر المستقل الثالث .(  
ß4 :  مقدار التغیر الحاصل في الاستقرار الماليY  عند تغیرX4 )مش الفائدة على الدخل ها

  .بمقدار وحدة واحدة) ساوي صافي الربح إلى الموجودات العاملةیي ذالصافي وال
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X4 :  هامش الفائدة على الدخل الصافي(المتغیر المستقل الرابع .(  
ß5  : مقدار التغیر الحاصل في الاستقرار الماليY  عند تغیرX5 ) نسبة صافي القروض المتعثرة

  .بمقدار وحدة واحدة) إلى إجمالي القروض
X5  : صافي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض(المتغیر المستقل الخامس.(  
ß6  : مقدار التغیر الحاصل في الاستقرار الماليY  عند تغیرX6 ) نسبة إجمالي الودائع إلى

  .بمقدار وحدة واحدة) إجمالي القروض
X6 :  نسبة إجمالي الودائع إلى إجمالي القروض(المتغیر المستقل السادس.(  
ß7  : مقدار التغیر الحاصل في الاستقرار الماليY  عند تغیرX7 ) الموجودات الحساسة نسبة

  .بمقدار وحدة واحدة) إلى إجمالي الموجودات
X7 :  نسبة الموجودات الحساسة إلى إجمالي الموجودات(المتغیر المستقل السابع.(  
ß8  : مقدار التغیر الحاصل في الاستقرار الماليY  عند تغیرX8 ) نسبة الموجودات السائلة إلى

  .بمقدار وحدة واحدة) إجمالي الموجودات
X8  : نسبة الموجودات السائلة إلى إجمالي الموجودات(المتغیر المستقل الثامن.(  
ß9  : مقدار التغیر الحاصل في الاستقرار الماليY  عند تغیرX9 ) نسبة الموجودات السائلة إلى

  .بمقدار وحدة واحدة) المطلوبات القصیرة الاجل
X9  : ئلة إلى المطلوبات القصیرة الاجلنسبة الموجودات السا(المتغیر المستقل التاسع.(  
Ei : مقدار الخطأ في التقدیر .  

أما أسلوب تقدیر معالم النماذج المقترحة للانحدار اللوجستي باستخدام طریقة الارجحیة    
ومن أهمها اختبار . العظمى فیفترض طرق أخرى للتحقق من مدى مطابقة هذه النماذج للبیانات

، إذ یقترب التوزیع الاحتمالي لدالة الارجحیة من توزیع )2Log Likelihood-(دالة الارجحیة 
  .كاي تربیع

لا یقترب من توزیع كاي ) 2Log Likelihood-(إلا أن بعض الباحثین یرون أن إحصاء   
لیمشو هو الأفضل & ویكون اختبار هوسمر  ،)Sparse(تربیع عندما تكون البیانات متناثرة 

وتحدیدا عندما تكون  Hosmer–Lemeshow Goodness of Fit Testلاختبار البیانات 
  .)(Hosmer & Lemeshow,2000,45المتغیرات المستقلة متصلة 

وبهذا الاختبار یتم قسمة البیانات إلى عشر مجموعات، یتم تعریفها حسب الترتیب التصاعدي   
مخاطرة متوقعة، ثم  قللتقدیر الخطر، إذ تكون المجموعة الأولى تقابل مجموعة الأفراد التي لها ا

یقوم باحتساب إحصاء بیرسون كاي تربیع الذي یقارن بین التكرارات المتوقعة والمشاهدة، إذ تشیر 
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من مؤشرات جودة  R²القیم الدنیا وغیر الدالة إلى توفیق جید للبیانات، كذلك تعد معاملات التحدید 
  :بالصیغة الآتیة النموذج فیعرف معامل التحدید في نماذج الانحدار اللوجستي

 
R² = 1-   
 

  :اذ أن
-2log Likelihood (Null) (  : النموذج الذي یحتوي على  یمثلß0) فقط) الحد الثابت  
- 2log Likelihood (Full))(  :النموذج الذي یحتوي  یمثلß0,ß1,ß2….ßn   

Likelihood  :قیمة الاحتمالیة الكلیة للنموذج  یمثل)Hosmer & Lemeshow,2000,46.(  
  

لنموذج الانحدار اللوجستي  معامل التحدید Cox & Snellوقد طور كل من كوكس وسنیل 
  :لیصبح

 
R^2 = 1-  

  
  

معامل التحدید لنموذج الانحدار اللوجستي بحیث أصبح  Nagelkerkكذلك طور نیجل كیرك 
  :صحیح ویأخذ الصیغة الآتیة) 1(بالإمكان وصول هذا المعامل إلى 

  
                                                                                          

  
R^2 =       

  
  : نَّ إإذ 

-2log Likelihood (Null))( :  النموذج الذي یحتوي علىß0) (فقط  
- 2log Likelihood (Full)) (:  النموذج الذي یحتويß0,ß1,ß2….ßn   

N :  مصرف 15(حجم العینة(.  
Likelihood : قیمة الاحتمالیة الكلیة للنموذج.  

-2log Likelihood (Null) - 2log Likelihood (Full)  

-2log Likelihood (Null) 

-2log Likelihood (Null)   

- 2log Likelihood (Full) 

2/n   

 
-2log Likelihood   

- 2log Likelihood 

2/n  

1-  

1- (-2log Likelihood for Null) 
 

2/n 
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بینما یعرف هذا المعامل في نماذج الانحدار الخطیة والتي تعتمد على طریقة المربعات الصغرى 
  :المستقلة بالصیغة الآتیةفي تقدیر معاملات المتغیرات Ordinary Least squares" "العادیة 

  
R² = 1-  

  :نَّ إإذ 
SST : مجموع المربعات الكلي.  
SSE : مجموع مربعات الخطأ.  

  
  ): Stepwise(طریقة الاختیار التدریجي 

نسب مالیة تخص  9وقد استخدم في تحلیل بیانات النسب المالیة والتي اشتملت على       
في تقدیر نموذج الانحدار اللوجستي    Stepwiseالبحث طریقة الاختیار التدریجيالمصارف عینة 

واحدة تلو الأخرى ) أو تحذف منه(النسب المالیة إلى نموذج الانحدار اللوجستي ) تدخل(وفیها 
ویكون ترتیب هذه النسب في الدخول إلى النموذج تبعا لاعتبارات إحصائیة، إذ تقضي هذه الطریقة 

وهي . اذج انحداریة متتابعة وفي كل خطوة نحذف أو نضیف متغیر مستقل من المتغیراتبإنتاج نم
طریقة واسعة الانتشار إذ تبدو الأكثر منطقیة ومع ذلك فهي تعاني من انتقادات حولها تتعلق 
بحقیقة أن المتغیر الذي یضاف إلى النموذج سیكون له اثر على تأثیر جمیع النسب المالیة 

  .ا في النموذج على متغیر حالة المصرفالموجودة مسبق
  :نموذج الانحدار اللوجستي الذي تم التوصل إلیه بطریقة الاختیار التدریجي

للتنبؤ بالاستقرار  Logistic Regression Modelتم التوصل إلى نموذج انحدار لوجستي       
نسب مالیة ) 9( نسب مالیة من أصل) 4( :للمصارف عینة البحث والذي یتضمنالمالي 

  :وهيللمصارف الاهلیة العراقیة 
  .نسبة صافي الربح إلى إجمالي المطلوبات .1
 .نسبة صافي الربح إلى الموجودات العاملة .2
 .نسبة اجمال الودائع إلى اجمالي القروض .3
 .الأجلالموجودات السائلة إلى المطلوبات القصیرة  .4

تها على التنبؤ حیث تم اختیار هذه وثبت إحصائیا أن هذه النسب هي الأفضل من حیث قدر       
والذي یشیر إلى أهمیة النسبة المالیة ) Wald Statistics(النسب حسب قیمة إحصاء وولد 

SST -  SSE  

SST 
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ومن المعلوم أن إحصاء وولد . للنماذج الثلاثة وفحص معامل النسبة المالیة إذا كان معنویاً أم لا
)Wald Statistics ( له توزیع احتمالي كاي تربیع)(χ² رجة حریة واحدة إذ أنبد:  

    Wald	Statistics = ቂ ஻෠௃
ୗ.ୣ஻෠௃

ቃ
ଶ

   
  : إذ أن 

  B෡  : قیمة المعامل.   
J    :  النسب المالیة(المتغیرات(.  

  .الخطأ القیاسي للمعامل:   S.E ܬ෠ܤ
نسب لغرض التوصل إلى ) 9(اعتمد البحث على تولیفة من النسب المالیة والتي بلغت     

التنبؤ بالاستقرار المالي وذلك من خلال تحلیل هذه النسب ومن ثم الوقوف نموذج یمكن من خلالها 
والآتي عرض مجموعة النسب المستخدمة في البحث . على النسب التي تعد أكثر تأثیرا في البحث

  :وبضمنها المتوسطات والانحرافات المعیاریة لها
  )3(رقم جدول

  النسب المالیة ومتوسطاتها والانحرافات المعیاریة للمصارف الاهلیة العراقیة لعینة البحث 
  

  .بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف ومخرجات الحاسب الالكتروني ینإعداد الباحث :المصدر

  
النسب ظهرت متقاربة أو یوجد بینها تفاوت  أعلاه أن هناك بعض) 3(یتضح من الجدول   

بسیط بین كلا النوعین من المصارف، والبعض الآخر قد ظهر بشكل متفاوت وبصورة واضحة 
  : فمثلاً 

سل
سل

الت
  

  النسب المالیة
  المصارف غیر المستقرة  المصارف المستقرة

المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

 0.173 0.547 0.489 1.807  الموجودات الخطرة رأس المال المدفوع إلى=كفایة رأس المال  1
 0.004 0.025 0.007 0.046  صافي الربح إلى  إجمالي الموجودات= العائد على الموجودات  2
 0.028 0.068 0.014 0.173  صافي الربح إلى  حقوق الملكیة= العائد على حقوق الملكیة  3

 الموجوداتصافي الربح إلى = صافيلاھامش الفائدة على الدخل   4
 0.083 0.136 1.637 1.654  العاملة

 0.061 0.071 3.650 2.918  صافي القروض المتعثرة إلى  إجمالي القروض  5
 2.706 4.410 2.551 35.859  إجمالي الودائع إلى إجمالي القروض  6
 0.119 0.176 0.135 0.468  نسبة الموجودات الحساسة إلى إجمالي الموجودات  7
 0.108 0.307 0.091 0.611  السائلة إلى  إجمالي الموجوداتالموجودات   8
 0.092 0.576 0.193 1.005  الموجودات السائلة إلى المطلوبات القصیرة الاجل  9
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أعلاه أن نسب خطر الائتمان أظهرت تشتتا كبیرا في القیم ولاسیما في ) 3(نلاحظ من الجدول  - 1
، مما یشیر المستقرة التي كانت قیمها أكثر اتساقاً المصارف المستقرة، مقارنة بالمصارف غیر 

بعدم تسدید كل أو جزء من الفوائد المستحقة أو أصل الدین إلى صعوبة قیام المصارف المستقرة 
أو كلاهما معاً للقروض وفقاً لما هو متفق علیه، وخطر الائتمان یحسب من خلال ملاحظة 

وبما  Medium Quality Loans عیة وحساب نسبة الموجودات من القروض متوسطة النو 
أن القروض تمثل الجزء الأكبر من استثمارات المصارف وموجوداتها، لذلك یجب إیلاء اهتمام 

وعندما تظهر هذه الأخطار بدرجة كبیرة تعدّ غیر  Assets Qualityخاص لنوعیة الموجودات 
  :والنسب التي عكست ذلك هي. مقارنة بالمصارف غیر المستقرة جیدة وذات أخطار عالیة

 .صافي القروض المتعثرة إلى اجمالي القروض  . أ
 .اجمالي الودائع إلى اجمالي القروض  . ب
متسقة اتساقاً كبیراً في المصارف الاهلیة العراقیة، وهذا یدل  نلاحظ بأن مجموعة نسب الربحیة - 2

ویرجع ذلك إلى سیاسة إدارة المصرف، إضافة إلى  على ارتفاع الأرباح في المصارف المستقرة
القرارات المتعلقة بهذه السیاسات، ویدل ذلك على صحة القرارات الإداریة المتخذة في تلك 
المصارف والتي مكنتها من تحقیق الأرباح والتي یمكن احتجاز جزء منها لسداد الالتزامات 

والنسب  .لتعرضها لعدم الاستقرار المالي عند الاستحقاق وبالتالي فهي تمتلك احتمالا ضعیفا
 :التي عكست ذلك هي

 .صافي الربح إلى اجمالي الموجودات  - أ
 .صافي الربح على حقوق الملكیة   -  ب
 .صافي الربح الى الموجودات العاملة   -  ت
اعلاه ان نسبة كفایة رأس المال ذات تناسقاً كبیراً بنسبة كفایة رأس ) 3(كما نلاحظ من الجدول - 3

المال بالمصارف الاهلیة العراقیة مما یشیر إلى ارتفاع قیمة الموجودات في هذه المصارف 
یشیر خطر رأس المال إلى مقدار الانخفاض في قیمة الموجودات قبل أن یكون حالة أو مركز 

عین والدائنین الآخرین محفوفاً بالأخطار، وهذا یعني أن المصرف الذي تبلغ فیه نسبة رأس المود
یمكن أن یحمل انخفاضاً في قیمة موجوداته مقارنةً بمصرف %) 10(المال إلى الموجودات 

ویمكن قیاس خطر رأس المال بمعرفة نسبة تغطیة رأس %) 5(آخر تبلغ قیمة هذه النسبة فیه 
ویرتبط خطر رأس المال بعلاقة طردیة مع معامل الرافعة المالیة  وجودات،المال إلى الم

Leverage Multiplier والنسبة التي عكست ذلك هي، ومع العائد على حقوق الملكیة: 
 رأس المال المدفوع إلى الموجودات الخطرة = كفایة رأس المال 
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) المستقرة وغیر المستقرة(نجد ان نسبة خطر سعر الفائدة متسقة نوعاً ما لمجموعتي المصارف  - 4
بالنسبة لقیم المصارف الاهلیة العراقیة فالمصارف الغیر مستقرة قیمها أكثر تناسقا من 

یعود خطر سعر الفائدة إلى التذبذب في صافي دخل الفوائد الذي یمكن ، المصارف المستقرة
التغیرات في مستوى أسعار الفائدة والتغیرات في مكونات موجودات ومطلوبات عزوه إلى 

المصرف وتتعرض المصارف لخطر سعر الفائدة من خلال سوء المواءمة أو التوفیق بین 
نسبة الموجودات  :تواریخ استحقاق الموجودات والمطلوبات، والنسبة التي عكست ذلك هي

  .الحساسة إلى اجمالي الموجودات
اعلاه ان مجموعة خطر السیولة كانت متسقة نوعاً ما في القیم ) 3(نلاحظ من الجدول كما  - 5

فخطر السیولة هو عدم امتلاك . ولاسیما قیم المصارف المستقر مقارنة بالمصارف الغیر مستقرة
المصرف للأموال الكافیة لمقابلة الاحتیاجات النقدیة، وذلك من جراء سحب الودائع وزیادة 

لقروض مع مصادر السیولة الفعلیة أو المتوقعة سواء كانت من بیع الموجودات الطلب على ا
والموجودات الأكثر سیولة ، كن إحرازه من المطلوبات الإضافیةالتي بحوزة المصرف أو ما یم

هو النقد وبالإمكان استخدام هذا الموجود لتلبیة الطلبات المباشرة للمودعین بسحب أموالهم وذلك 
والنسب التي ، أن المصارف تخفض موجوداتها النقدیة لأنها تحقق لها الفائدةعلى الرغم من 
 :عكست ذلك هي

 .اجمالي الموجودات الموجودات السائلة إلى  . أ
  .المطلوبات القصیرة الاجل الموجودات السائلة إلى  . ب

  :ن ینبغي إتباعهما لاجل التوصل إلى نموذج الانحدار اللوجستي وكالاتياهناك خطوت
  .المصارفتصنیف  - 1
  .للتوصل إلى النموذج الأفضل Stepwiseاستخدام طریقة الاختیار التدریجي  - 2
  :تصنیف المصارف -1

من اجل إمكانیة تطبیق نموذج الانحدار اللوجستي لابد من تصنیف المصارف  إلى   
التصنیف على وفق ما تعكسه النسب المالیة للمصارف ویتم ) غیر مستقرةو مستقرة، (مجموعتین 

:أدناه) 4(عینة البحث، ویمكن عرض التصنیف من خلال الجدول 
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  )4(رقم  جدولال
  وفقاً لما اظهرته النسب المالیة) ، وغیر مستقرةمستقرة(مجموعتین  تصنیف المصارف إلى 

  
  ت

  المؤشرات
  

  المصارف الاھلیة العراقیة

نسبة كفایة رأس 
  المال

 =1 *  

  نسبة الربحیة
 =3 * 

نسبة خطر 
  الائتمان

 =2 * 

نسبة خطر سعر 
  الفائدة

 =1 *  

نسبة خطر 
  السیولة

 =2 *  

    الاجمالي
  النتیجـة

  سلبي  ایجابي  سلبي  ایجابي  سلبي  ایجابي  سلبي  ایجابي  سلبي  ایجابي  سلبي  ایجابي
  غیر مستقر 5 4   2   1 2   3      1  المصرف الاھلي العراقي  1
  مسـتقر 4 5 2     1   2  2 1   1  المصرف التجاري العراقي  2
  مسـتقر 3 6   2   1 1 1 2 1   1  المصرف الاتحاد العراقي  3
  مسـتقر 3 6   2 1  2      3   1  مصرف الاستثمار العراقي  4
  غیر مستقر 7 2 2   1   2   1 2  1    مصرف الإقتصاد للإستثمار والتمویل  5
  مسـتقر 4 5 1 1    1   2  2 1 1    مصرف الائتمان العراقي  6
 غیر مستقر 6 3 2   1 2  1 2 1    مصرف الخلیج التجاري  7
  غیر مستقر 7 2 1 1 1  2  2 1 1    مصرف الشرق الأوسط  8
  غیر مستقر 5 4  2 1  2  1 2 1   مصرف الشمال  9

  غیر مستقر 7 2 2   1 2  2 1 1   مصرف المنصور  10
  مسـتقر 4 5  2  1 2  1 2 1   مصرف الموصل للتنمیة والاستثمار  11
 غیر مستقر 6 3  2 1  2  3   1  مصرف بابل  12
 غیر مستقر 7 2 1 1 1  2  2 1 1   مصرف بغداد  13
  مسـتقر 2 7  2 1   2 1 2  1  مصرف دار السلام  14
  غیر مستقر 6 3 1 1 1  2  2 1  1  مصرف سومر  15

  .نسب مالیة عائدة لنسب الربحیة وكذلك بالنسبة لباقي النسب) 3(تدل هذه الاشارة إلى وجود (*) 
  .بالاعتماد على المؤشرات المالیة للمصارف عینة البحث یناعداد الباحث :المصدر
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تم تصنیف المصارف على وفق ما أظهرته النسب المالیة، إذ كانت الخطوة الأولى هي     
القیام بالتحلیل المالي للنسب ومن ثم استخراج متوسط النسب للسنوات عینة البحث 

حسب تصنیفها (ومن ثم حساب المتوسط القطاعي للنسب  (2012,2011,2010,2009,2008)
ومقارنة متوسط النسبة للمصارف مع المتوسط القطاعي لكل متغیر من ) ضمن مجموعة النسب

مستقرة، غیر (المتغیرات، وكانت الخطوة الثانیة هي وضع مجموعتین افتراضیتین للمصارف 
ي أو نسبة سالبة تم اعتبارها ضمن وأي مصرف یمتلك نسبة اقل من المتوسط القطاع) مستقرة

ومن ثم حساب النسب . المصارف الغیر مستقرة والعكس صحیح بالنسبة للمصارف المستقرة1
  .السالبة والنسب الموجبة وتصنیف المصارف على غرارها

باستخدام النسب المالیة وكما ) مستقرة، غیر مستقرة(وبعد تصنیف المصارف إلى مجموعتین   
أعلاه، لابد من معرفة هل أن هناك ارتباطاً بین النسب المالیة وذلك لان ) 4(مبین بالجدول 

الارتباط بین النسب قد یعطي نتائج مضللة، لذا عمد البحث على عمل مصفوفة ارتباط بین تلك 
  .النسب والجدول الآتي یوضح الارتباط بین النسب المالیة التي تم استخدامها في التصنیف

  :ب المالیة المستخدمة في جدول الارتباط كما یأتيعلما أن مفاتیح النس
  .ال المدفوع إلى الموجودات الخطرةرأس الم= نسبة كفایة رأس المال : ૚܆
  .صافي الربح إلى إجمالي الموجودات= نسبة العائد على الموجودات : ૛܆
  .صافي الربح إلى إجمالي الموجودات= نسبة العائد على حقوق الملكیة : ૜܆
  .افي الربح إلى الموجودات العاملةص= نسبة هامش الفائدة على الدخل الصافي : ૝܆
  .قروض المتعثرة إلى إجمالي القروضنسبة صافي ال: ૞܆
  .جمالي الودائع إلى إجمالي القروضنسبة إ: ૟܆
  .نسبة الموجودات الحساسة إلى إجمالي الموجودات: ૠ܆
  .إجمالي الموجوداتات السائلة إلى نسبة الموجود: ૡ܆
  .نسبة الموجودات السائلة إلى المطلوبات القصیرة الاجل: ૢ܆
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  )5(رقم جدول 
  علاقة الارتباط بین النسب المالیة للمصارف عینة البحث 

  

.810**  .659*
* -.504- .076 -.135- .022 -.204- -.127-  1 

-.202- .016 .524* -.171- -.045- -.463- .289 1    
-.384- .085 -.171-  -.249- -.311- .160 1      
-.033- -.431 -.630-* -.210- -.150 1        
-.213- .133 .343 .620* 1          
-.213- .133 .343 1            

-.529-* -.328 1              
.634* 1                

1                  
  .بالاعتماد على البیانات المالیة ومخرجات الحاسب الالكتروني ینإعداد الباحث: المصدر

  

خطي بین النسب المالیة التي ) تداخل(أعلاه عدم وجود ارتباط ) 5(یتضح من الجدول     
وغیر حقیقیة استخدمها البحث، فإذا كان هناك ارتباط خطي بین النسب فستكون النتائج مضللة 

فضلا عن أن احد أهم شروط التحلیل هو عدم وجود أي ارتباط أو تداخل خطي بین المتغیرات 
الواحد الصحیح، أي إذا كانت قیمة ) 1(إذ یحصل الارتباط عندما تكون القیم تساوي . المستقلة

رتباط بین فهذا یشیر إلى وجود ا) 1(ویقابلها قیمة لنسبة أخرى أیضا ) 1(إحدى النسب المالیة 
قیمة أو قیم تقترب من الواحد  النسبتین، أما الارتباط التام بین النسب یمكن ملاحظته عند وجود

معنویة وقوة الارتباط (*) حیث توضح وجود الاشارة  )1-،1(الصحیح ان كانت موجبة أو سالبة 
  %. 0.01على اختبار المعنویة عند (**) وتشیر الاشارة %  0.05عند مستوى 

   :Stepwiseیقة الاختیار التدریجي طر  -2
بعدما تبین لنا عدم وجود ارتباطات تامة بین النسب المالیة، أصبح بالإمكان تطبیق طریقة     

  .والتي یمكن من خلالها تولید النماذج وكما بینا سابقا) Stepwise(الاختیار التدریجي 
مالیة بالنسبة للمصارف الاهلیة ومن خلال الطریقة المذكورة تم التوصل إلى أربع نسب       

ونسبتین مالیتین بالنسبة ، صارف الحكومیة والاهلیة العراقیةالعراقیة، ونسبتین مالیتین بالنسبة للم
لمصارف دولة الامارات العربیة المتحدة اذ تم اعتبارهم النسب الأهم في النموذج اللوجستي والتي 

  .عرض النموذج الذي توصل إلیها البحث والآتي. بني علیها التنبؤ بالاستقرار المالي
  

 74.680(X4) + 5.871(X6) +  235.957(X9)+ (X2)10308.121+687.323 - =∗࢏ࡼ  
   
  : كما یمكن التعبیر عن النموذج السابق كدالة أسیة 
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 Exp ( - 687.323+10308.121(X2) +74.680(X4) +5.871(X6)=∗࢏ࡼ 
+235.957(X9)  ) 

  :إذ أن
  .)غیر مستقرو ، مستقر(نسب الخلاف لمتغیر المصرف  (∗࢏ࡼ

((ૢ܆)૛૜૞.ૢ૞ૠ		ା	(૟܆)૞.ૡૠ૚	ା	(૝܆)ૠ૝.૟ૡ૙	ା	(૛܆)૚૙૜૙ૡ.૚૛૚	ା	૟ૡૠ.૜૛૜	ି	)	ܘܠP(y =1) = ۳ =∗࢏ࡼ 
૚ା۳ܘܠ(	ି	૟ૡૠ.૜૛૜	ା	૚૙૜૙ૡ.૚૛૚(܆૛)	ା	ૠ૝.૟ૡ૙(܆૝)	ା	૞.ૡૠ૚(܆૟)	ା		૛૜૞.ૢ૞ૠ(ૢ܆))

   
  .إجمالي الموجودات صافي الربح إلى= نسبة العائد على الموجودات  ૛܆  
  .صافي الربح إلى الموجودات العاملة= نسبة هامش الفائدة على الدخل الصافي  ૝܆  
  .إجمالي القروض نسبة إجمالي الودائع إلى ૟܆  
  .المطلوبات القصیرة الاجل نسبة الموجودات السائلة إلى ૢ܆  

  .لان النموذج مقدّر) ei(لم یحتوِ النموذج على الخطأ العشوائي 
حصاء وولد لنموذج الانحدار اللوجستي   Stepwise ـWald Method :الاختیار التدریجي وإ

حصاء وولد الجدول الآتي        لنموذج  (Wald) یوضح نتائج طریقة الاختیار التدریجي وإ
  :الانحدار اللوجستي وقیم معاملات المتغیرات المستقلة والدلالة الإحصائیة لها

  ) 6( رقم جدول
حصاء وولد لنموذج الانحدار اللوجستي وقیم معاملات المتغیرات المستقلة  الاختیار التدریجي وإ

  Stepwise ـWald Methodوالدلالة الإحصائیة لها 
  المصارف الاھلیة العراقیة

رقم 
إحصاء   الخطأ المعیاري  قیمة المعامل  المتغیر  النموذج

Wald  
درجات 
  الحریة

الدلالة 
 الإحصائیة
P-value  

 0.118  1 3.579 0.831 1.572-  ثابت 1
X6 0.121  0.770 2.444 1 0.059 

2  
 0.129 1 2.302 8.408 12.756-  ثابت
X2 244.463 170.790 2.049  1 0.152 
X6 0.237  0.144 2.729 1 0.099 

  
3  

 0.994 1 0.000 98273.257 685.936-  ثابت
X2 10095.407  1548222.465 0.000 1 0.995 
X6 5.662 1095.424 0.000 1 0.996 
X9 266.011 49987.675 0.000 1 0.996 

  
  
4 

 0.995 1 0.000  120255.751 687.323-  ثابت
X2 10308.121 1914016.292 0.000 1 0.996 
X4  74.680 16436.946 0.000 1 0.996 
X6 5.871 1196.122 0.000 1 0.996 
X9 235.957 61552.428 0.000 1 0.997 

  .بالاعتماد على مخرجات الحاسب الالكتروني ینإعداد الباحث: المصدر
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أعلاه أهمیة النسب المالیة في نموذج البحث للمصارف الاهلیة ) 6(یتبین من الجدول       
 p-value) (مستوى المعنویة(العراقیة ومعنویة معاملات هذه النسب إذ تتضح دلالتها الإحصائیة 

صافي الربح إلى = نسبة العائد على الموجودات૛܆  (معاملات المتغیرات هم لكل من ) 0.05 >
صافي الربح إلى الموجودات = نسبة هامش الفائدة على الدخل الصافي ૝܆  ، إجمالي الموجودات

نسبة الموجودات السائلة إلى ૢ܆ ، إجمالي القروض نسبة إجمالي الودائع إلى ૟܆ ، العاملة
فضلا عن اختلاف الحد في المعادلة عن الصفر مما یدل على . )القصیرة الاجلالمطلوبات 

  .) W :Wald Method 0.000 =(معنویة النماذج للقطاعات المصرفیة الثلاثة 

وللمقارنة بین اختبارات معنویة النماذج اللوجستیة وجودة توفیقها ومعرفة مدى قدرتها على   
التنبؤ بالاستقرار المالي للمصارف عینة البحث لابد من عرض ملخص عن هذه الاختبارات وتشمل 

معامل ، )Chi-square(، اختبار كاي تربیع )2Log Likelihood-(اختبار الأرجحیة العظمى 
– Nagelkerke(ومعامل تحدید نیجل كیرك ) Cox & Snell-R^2(وكس وسنیل تحدید ك

R^2(  على وفق الجدول)أدناه) 7:  
  ) 7( رقم جدول

 ـWald Method وولد/ نتائج جودة توفیق النماذج اللوجستیة باستخدام طریقة الاختیار التدریجي 
Stepwise  

رقم 
  النموذج

  الارجحیة العظمى
Likelihood   كاي تربیع)( χ²  الدلالة الإحصائیة  

p-value 
  معامل تحدید

Cox & Snell 
  معامل تحدید

Nagelkerke  
1  15.027 5.163 0.023 0.291  0.394 
2  8.430  11.761 0.003 0.543 0.735 
3  0.000 20.190 0.000 0.740  1.000 
4  0.000  20.190 0.000  0.740 1.000 

  .الحاسب الالكتروني اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات: المصدر

 2Log-(تناقص قیمة المقدار  المصارف الاهلیة العراقیةأعلاه ان ) 7(نلحظ من الجدول    

Likelihood ( نسبة الارجحیة إلى أن وصل إلى أدنى قیمة له في النموذج)والذي یشمل ) 4
، كذلك نلاحظ تزاید قیمة معامل )0.05(ثابت نموذج الانحدار اللوجستي عند مستوى معنویة 

والذي یشیر إلى فعالیة نموذج الانحدار اللوجستي في شرح التغیرات التي  Cox & Snellتحدید 
بعد إدخال ) 4(فیكون في أفضل حالاته في النموذج ) حالة المصرف(تحدث في المتغیر التابع 

، كما یتضح مدى قدرة النموذج لاجلنسبة الموجودات السائلة إلى المطلوبات القصیرة ا: ૢ܆متغیر
  :الأخیر على التنبؤ بالاستقرار المالي في المصارف عینة البحث إذ أن

 (χ² = 20.190 , P- value = 0.000< 0.05 )    
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  )8(رقم جدول 
  )ß0(تصنیف نموذج الانحدار للمصارف الاهلیة العراقیة والذي یشمل أربعة متغیرات وثابت نموذج الانحدار 

  )Predicted(القیم المتوقعة   )1(نموذج رقم

  القیم المشاھدة
)Observed(  

 X଺للمتغیر   

 % Correct  مصارف مستقرة  مصارف غیر مستقرة  حالة المصرف
  %100 0 9  مصارف غیر مستقرة

  %50 3  3  مصارف مستقرة
      80%  

  )Predicted(القیم المتوقعة   )2(نموذج رقم
  القیم المشاھدة

)Observed(  
  للمتغیرین

 % Correct  مصارف مستقرة  مصارف غیر مستقرة  حالة المصرف
  %88.9  1 8  مصارف غیر مستقرة

  %66.7 4  2  مصارف مستقرة
      80%  

  )Predicted(القیم المتوقعة   )3(نموذج رقم
  القیم المشاھدة

)Observed(  
  للمتغیرات

, Xଽ Xଶ,X଺  

 % Correct  مصارف مستقرة  مستقرةمصارف غیر   حالة المصرف
  %100  0 9  مصارف غیر مستقرة

  %100 6  0  مصارف مستقرة
      100%  

  )Predicted(القیم المتوقعة   )4(نموذج رقم
  القیم المشاھدة

)Observed(  
  للمتغیرات

, Xଽ Xଶ,Xସ,X଺  

 % Correct  مصارف مستقرة  مصارف غیر مستقرة  حالة المصرف
  %100  0 9  مصارف غیر مستقرة

  %100 6  0  مصارف مستقرة
      100%  

  .اد على مخرجات الحاسب الالكترونيبالاعتم ینمن اعداد الباحث: المصدر

      
نموذج الانحدار للمصارف الاهلیة أعلاه إلى اربعة نماذج كون ) 8(تم تصنیف الجدول   

یوجد متغیر مستقل  )1(ففي النموذج رقم ،  )ß0(العراقیة یشمل أربعة متغیرات وثابت الانحدار
كحد أدنى، % 50 وبافتراض حدوث حالة الاستقرار باحتمال قدره ، وثابت الانحدار ૟܆واحد 

في النموذج  ૟܆عند وجود الثابت والمتغیر المستقل % 80 ویتضح أن نسبة الدقة للنموذج بلغت 
وبافتراض حدوث حالة ، حداروثابت الان) ૟܆ ૛܆(یوجد متغیرین مستقلین ) 2(أما بالنموذج رقم . 

% 80 كحد أدنى، ویتضح أن نسبة الدقة للنموذج بقت كما هي % 50 الاستقرار باحتمال قدره 
وتم تصنیف النموذج رقم . في النموذج )  ૟܆ ૛܆(والمتغیرین المستقلین ) ß0(عند وجود الثابت 

، وبافتراض )ß0(وثابت الانحدار ) ૟܆	ૢ܆ ૛܆( على أساس وجود ثلاثة متغیرات مستقلة) 3(
 كحد أدنى، ویتضح أن نسبة الدقة ارتفعت إلى % 50حدوث ظاهرة الاستقرار باحتمال قدره 

كما تم . في النموذج)  ૟܆	ૢ܆ ૛܆(وثلاثة متغیرات مستقلة ) ß0(عند وجود الثابت % 100
أساس وجود أربعة متغیرات  والاخیر في المصارف الاهلیة العراقیة على) 4(تصنیف النموذج رقم 
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، وبافتراض حدوث ظاهرة الاستقرار باحتمال قدره )ß0(وثابت الانحدار ) ૟܆	ૢ܆ ૛܆( مستقلة
واربعة ) ß0(عند وجود الثابت % 100 كحد أدنى، ویتضح أن نسبة الدقة بقت كما هي % 50

  :أدناه)0(الشكلفي النموذج، وكما موضح في ) ૟܆	ૢ܆ ૛܆	૝܆(متغیرات مستقلة 
  )1(رقم شكل ال

  متغیرات 4تصنیف نموذج الانحدار للمصارف الاهلیة العراقیة الذي یمثل 
  )ß0(بالإضافة إلى ثابت نموذج الانحدار  )૟܆	ૢ܆ ૛܆	૝܆(

  
  .بالاعتماد على نتائج التحلیل للمصارف عینة البحث ینإعداد الباحث: لمصدرا

       
كما هو موضح %) 100(التنبؤیة لنموذج الانحدار اللوجستي كما هي وبقت نسبة الدقة    

اعلاه، ولم یحتوي النموذج على اي أخطاء في التصنیف اذا صنف المصارف الغیر ) 8(بالجدول
مصارف ) 6(مصارف ضمن مجموعة المصارف الغیر مستقرة  وبالمقابل صنف ) 9(مستقرة إلى 

) 15(صبح مجموع المصارف المستقرة وغیر المستقرة مستقرة من مجموعة المصارف المستقرة وا
  .عینة البحثوهو مجموع المصارف الاهلیة العراقیة ل

للتنبؤ بالاستقرار المالي ) الذي تم التوصل إلیه(أسلوب استخدام نموذج الانحدار اللوجستي 
  :عینة البحث  بالنسبة للمصارف الاهلیة العراقیة

  
 74.680(X4) + 5.871(X6) + 235.957(X9) + (X2)10308.121 + 687.323 - =∗࢏ࡼ

    
 

  + Exp ( - 687.323 + 10308.121(X2) + 74.680(X4) + 5.871(X6) =∗࢏ࡼ
235.957(X9)  )  
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ا یمكن استخدام النسب المالیة التي ثبتت علاقتها المباشرة بنموذج الانحدار والتعویض به       
  ) حالة المصرف(فنحصل على نسب الخلاف لمتغیر) على شكل الدالة الأسیة(في النموذج السابق 

  :لذا فانه یمكن تقدیر احتمال أن یكون المصرف غیر مستقر من خلال العلاقة
Yi = ࢏ࡼࢋ

∗

૚ା࢏ࡼࢋ
∗  

نسب + 1/ نسب الخلاف(لوغاریتم = أي أن احتمال تقدیر أن تكون المصارف غیر مستقرة 
  :وكالاتي). الخلاف

((ૢ܆)૛૜૞.ૢ૞ૠ		ା	(૟܆)૞.ૡૠ૚	ା	(૝܆)ૠ૝.૟ૡ૙	ା	(૛܆)૚૙૜૙ૡ.૚૛૚	ା	૟ૡૠ.૜૛૜	ି	)	ܘܠP(y =1) = ۳ =∗࢏ࡼ 
૚ା۳ܘܠ(	ି	૟ૡૠ.૜૛૜	ା	૚૙૜૙ૡ.૚૛૚(܆૛)	ା	ૠ૝.૟ૡ૙(܆૝)	ା	૞.ૡૠ૚(܆૟)	ା		૛૜૞.ૢ૞ૠ(ૢ܆))

   

  
  الاستنتاجات والتوصیات

  الاستنتاجات
  :استنتاجات الجانب النظري - أ
ضعف المرونة في هیكل اسعار الفائدة السائدة في السوق العراقیة خاصة بالنسبة للمصارف  - 1

 . وشركات التامین التي تقدم القروض المتوسطة والطویلة الاجل للأغراض العقاریة
البنك المركزي العراقي ومن خلال مراقبته على الجهاز المصرفي على الادارة السلیمة  یركز - 2

للسیولة التي تأخذ بعین الاعتبار الموائمة بین اجال مصادر التمویل واستخداماتها وعدم 
الاعتماد على مصادر تمویل متذبذبة وقصیرة الاجل لتمویل موجودات طویلة الاجل لتحقیق 

 . يلمالالاستقرار ا
ان عملیة تطویر نظم الدفع العراقیة متشابكة ومعقدة بسبب تعدد الاطراف وتنوع احتیاجات  - 3

ومناهج الاصلاح المتبعة وعلیه یجب التعامل مع عملیة التطویر لكونها عملیة مستمرة وذلك 
النشاط ة انعكاساً للطبیعة المتغیرة لتقنیات وترتیبات عملیات الدفع والتسویة واثر ذلك على كفاء

ولاشك ان للبنك المركزي العراقي دورا رئیسیاً في قیادة عملیات تطویر . المالي والمصرفي
ي السعي لتحقیق وتحدیث نظم الدفع بالنظر لارتباط ذلك بالوظائف الرئیسة لهذه المصارف ف

  . الاستقرار المالي
یؤثر عدم الاستقرار المالي في إن للاستقرار المالي تأثیراً كبیراً على جهات وأطراف عدیدة، إذ  - 4

المصارف ذاتها فضلا عن المساهمین والدائنین، فیمكن أن ینتج عنه خسائر كبیرة تؤدي 
هذا بالإضافة إلى الضغوط التي تلاقیها الإدارة وفي مقدمتها التخلي عن . بالمصرف للإفلاس

  .المنصب لإدارة جدیدة
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  : استنتاجات الجانب التطبیقي -ب
في حالة المصرف واثبت ذلك بعد إجراء ) المتغیرات المستقلة(تأثیر معنوي للنسب المالیة یوجد  - 1

 .الاختبارات الإحصائیة
 . معنویة كلما زادت دقة النموذج في التنبؤ) نسب مالیة(كلما تم إضافة متغیرات  - 2
من مجموع  النسب الأكثر تأثیرا في نموذج البحث للمصارف الاهلیة العراقیة هي أربع نسب - 3

صافي الربح إلى إجمالي الموجودات، = نسبة العائد على الموجودات : ૛܆(تسعة نسب وهي 
: ૟܆صافي الربح إلى الموجودات العاملة، = ة هامش الفائدة على الدخل الصافينسب: ૝܆

نسبة الموجودات السائلة إلى المطلوبات : ૢ܆نسبة إجمالي الودائع إلى إجمالي القروض، 
 . بوصفها ذات معنویة) القصیرة الاجل

كان هناك انحرافات في القیم عن وسطها الحسابي الخاصة بالنسب المالیة وظهر الانحراف  - 4
 .بشكل اكبر لدى مجموعة المصارف الغیر مستقرة

غیر مستقرة المعتمد على النسب  اظهر التصنیف المتعلق بالمصارف فیما إذا كانت مستقرة أو - 5
المالیة بعد مقارنتها بالمتوسط القطاعي للمصارف عینة البحث اذ كانت المصارف الاهلیة 

) 15(مصارف غیر مستقرة من مجموع ) 9(مصارف و) 6(العراقیة مجموع مصارفها المستقرة 
 .مصرف

لمصرف سیاسة متحفظة في حالة تركز المصارف على السیولة وكفایة رأس المال واتباع ا - 6
  .ستكون ربحیة المصرف معتدلة ومخاطره منخفضة وبنفس الوقت تكون المصارف مستقرة 

اي اتباع المصرف ) الائتمان النقدي(في حالة تركز المصارف على القروض الاستثماریة  - 7
وارتفاع یؤدي هذا إلى زیادة الاستثمارات وبالتالي إلى ارتفاع الربحیة ) مجازفة(سیاسة مغامرة 

ویكون ) م الدفعخطر عد(المخاطرة كونه ستقل السیولة بالمصرف ویرتفع خطر الائتمان 
 .المصرف غیر مستقر

وفي حالة ارتفاع الودائع الذي یودي بدوره إلى ارتفاع السیولة وبفرض المصرف سعر فائدة  - 8
، تقراً على القروض یؤدي ذلك إلى ربحیة عالیة ویكون المصرف مس) %5(منخفض مثلاً 

ستكون الربحیة قلیلة وبالتالي یكون المصرف غیر ) %12(وفي حال ارتفاع سعر الفائدة إلى 
 .مستقر

  : التوصیات :ثانیا
ضرورة قیام المصارف باستخدام الأسالیب العلمیة في معالجة المشاكل المالیة التي تواجهها  - 1

وقیام المصارف . المصارف ولا سیما عند ظهور بوادر لازمات مالیة أو إقتصادیة مستقبلیة
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بالكشف عن حالات عدم الاستقرار المالي في مراحله المبكرة من اجل الإسراع في معالجته 
یة مكن أن ینتج عنه من إفلاس ومن ثم تصفیة المصرف وخسارة القیمة الإقتصادوذلك لما ی

  .لها
الاعتماد على الرفع المالي المفرط الذي من شأنه أن یعمل زیادة بضرورة تجنب المصارف  - 2

  .  أعباء الدیون بما فیها الفوائد وبالتالي ضعف قدرتها على سداد الالتزامات عند استحقاقها
تخدام نماذج التنبؤ بالاستقرار المالي بشكل دائم بوصفها أدوات للإنذار المبكر عن ضرورة اس - 3

حالة المصرف، إذ أثبت البحث الحالي أن نموذج الانحدار اللوجستي یعد من النماذج ذات 
 .عینة البحثالدقة التنبؤیة العالیة بعد تطبیقه على المصارف الاهلیة العراقیة 

على الودائع تحت الطلب  Statutory Deposit Ratio الاحتیاطي القانونيالتحكم في نسبة  - 4
والودائع الزمنیة والادخاریة بما یحقق مستویات سیولة للمصارف تمكنها من إعادة توظیفها في 

 .النشاط الاقتصادي تبعاً للحاجة
أخرى مثلاً بین العملة المحلیة وعملة  Foreign Exchange Swaps إجراء عملیات مقایضة - 5

  .الدولار، لتوفیر السیولة الكافیة وفق الحاجة سواء من العملة المحلیة أو من العملة الأخرى
تحصین مناعة الجهاز المصرفي بتحقیق مستویات ملاءة مالیة معینة بتجاوز الحدود الدنیا    - 6

تمر من نوعیة والخاصة بكفایة رأس المال، إضافة على التحسین المس) IIIبازل(لمتطلبات لجنة 
  .وجودة الموجودات

  قائمة المصادر
  :المصادر العربیة: أولاً 

  :الدوریات
، صندوق 36،الحفاظ على الاستقرار المالي، قضایا اقتصادیة، العدد )2005(شیناسي، غاري - 1
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