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 3102 -0791 فترةلللاقتصادي والتطور المالي في العراق ا بين النمولسببية ا العلاقة
 جامعة القادسية / كلية الزراعة/  د. حيدر عباس دريبي م.

 7/00/3102النشر: تاريخ قبول          02/7/3102تاريخ استلام البحث: 
 ص:لخستمال

السببية بين النمو ألاقتصادي والقطاع المالي في العراق  اتجاهيهدف البحث الى دراسة العلاقة و        

 1Mنسبة عرض النقود الضيق أستخدم وقد  في الاجلين الطويل والقصير. 3192الى  9191للفترة من 

 ،GDPالى   3Mعرض النقود الاوسع نسبة  ،GDPالى  2Mنسبة عرض النقود الواسع ،GDPالى 

مان المصرفي المقدم الى تونسبة الائ GDPالى  نسبة اجمالي الودائع، GDPالنقود الى  ةأشبانسبة 

ستخدم متوسط نصيب الفرد من أكمؤشرات لتطور القطاع المالي بينما  GDPالقطاع الخاص الى 

GDP  وقد دل اختبار التكامل المشترك على عدم وجود علاقة توازنية  لاقتصادي.اكمؤشر للنمو

لاجل الطويل. أما في الاجل االمختلفة في  هطويلة الاجل بين النمو الاقتصادي والتطور المالي بمقاييس

 وجد (VAR) غير المقيد لانحدار الذاتي المتجهالقصير وبناء على اختبار السببية المبنى على اختبار ا

GDP/3M المالي التطورمقاييس بعض بين النمو ألاقتصادي و ةان هناك سببية ثنائي  ،GDP/2M 

لاقتصاد العراقي يعتمد ا ان إذو .التطور المالي والنمو الاقتصادي مقاييستوجد علاقة بين باقي  لا بينما

لاقتصاد من االسياسية الحكومية  لتنويع  هللنقد الاجنبي لذلك ينبغي توجي رئيسعلى النفط كمصدر 

 ،وغيرها من القطاعات  الصناعة والسياحة ،خلال التوسع في القطاعات الاخرى كقطاع الزراعة

كما يجب  ،عزيز التنمية الاقتصاديةالى ت هالامر الذي يؤدي الى تفعيل القطاع المالي مما يؤدي بدور

 على السياسية الحكومية الاهتمام  بالقطاع المالي.

كرانكر  ،VAR أختبار ،التكامل المشترك ،التطور المالي ،: النمو ألاقتصاديالكلمات الافتتاحية

 .للسببية

The Causal  Relationship Between Economic Growth and Financial 

Development in Iraq for the period 1970-2013 
Dr.Hayder Abbas Drebee / Al-Qadissiya University-College of Agriculture 

Abstract 
This paper investigates the relationship and the direction of causality between 

economic growth and financial development in the long and short runs in the 

Iraq over the period,1970-2013. Ratio of narrow money to GDP, ratio of 

broad money to GDP, the ratio of 3M  to GDP, the ratio of Quasi money to 

GDP, the ratio of total deposit to GDP, and the ratio of private sector credit to 

GDP used as a proxy of financial development, while the real per capita GDP 

used as a proxy of the economic growth. Co-integreation test indicates that 

there is no-long run between economic growth and financial development, 

whereas the Granger causality test based on Unrestricted Vector 

autoregressive (VAR) indicates that there is a bi-directional causality between 

GDP/2M , GDP/3M and economic growth, whereas, there is no relationship 

between economic growth and other indicators of financial development in 

the short run. Iraq is heavily dependent on the oil export, government policy 

must be directed to diversifying the economy through expansion to other 

sectors (e.g., agriculture, industry and tourism), which will engender the 

growth of the development sector, which will in turn boost economic growth. 

Kewy words: Economic Growth, Financial development, Co-integration, 

VAR model, Grenger causality.  
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 Introductionألمقدمة    .0

والتي  ةالمهم ةالاقتصادي  موضوعاتبين التطور المالي والنمو الاقتصادي من ال ةتعتبر العلاق         

فيما اذا كان النمو الاقتصادي يسبب التطور المالي أو  ةكما ان اتجاه السسبب ،ةطويل ةنوقشت لفتر

صادي كدت ان النمو الاقتأ ةفالكثير من الدراسات السابق ،لم تحسم بعد بالعكس  يعتبر من  القضايا التي

يؤدي الى التطور المالي فخلال عملية التنمية يؤدي النمو في متوسط دخل الفرد الى نمو في الاصول 

المالية فيما اكدت دراسات اخرى على ان التطور في الوسائط المالية يمكن أن يسرع في معدل التراكم 

تطور المالي الى ياتي من التجاه السببية أالراسمالي وبالتالي يؤدي ذلك الى النمو الاقتصادي أي ان 

 النمو الاقتصادي. 

طور المالي بين النمو الاقتصادي والت ةن العلاقأالى  تشير ةالدراسات السابق فان ،بشكل عامو      

العرض القائد بتدعى : الفرضية الاولى (Patrick, 1966) فرضيات بعار علىيمكن ان تقسم 

supply-leading (finance-led growth) التي يكون فيها عرض  ةوالتي تشير ألى الظاهر

 ،اي ان التطور في القطاع المالي يقود النمو الاقتصادي ،لها ةالتابع الخدماتالموجودات والاصول و

 Schumbeter,1912; Shaw, 1973; Spellman, 1982; Greenwood andيرى إذ

Jovanovic, 1990; King and Levine,1993; and Pagano,1993) ان التطور في الوسائط )

 ةالثاني ةاما الفرضي. المالية يسرع من التراكم الراسمالي مما يؤدي الى تعزيز فرص النمو الاقتصادي

 ةالتي تشير الى الظاهرو demand-following (growth-led financial)الطلب التابع ب تدعىف

الى تلك  ةاستجاب لها ةالتابعالخدمات سسات المالية والموجودات والاصول وؤالتي تكون فيها الم

 ,Robinson)يرى إذ ،الخدمات من قبل المستثمرين وبالتالي فان النمو الاقتصادي يقود القطاع المالي

1952; Gurley and Shaw, 1960, 1967; Lucas, 1988; Chandavarkar, 1992; and 

Stiglitz, 1994 )  ان الطلب على الخدمات المالية سوف يزداد كلما كان هناك نمو في الاقتصاد

بين ة المتبادل ةالرابعة فتشير الى السببي ةأما الفرضي .وبالتالي يؤدي ذلك الى نمو في الاصول المالية

تتجه من النمو الاقتصادي  يةالى ان السبب Patrick, 1966)) اشار إذالنمو الاقتصادي والقطاع المالي 

منها تتجه  ةبينما في المراحل الاخير ةالى القطاع المالي خلال المراحل الاولى من التنمية الاقتصادي

الى عدم وجود  التي تشير ةالرابع ةالفرضي واخيرا ،من القطاع المالي الى النمو الاقتصادي ةالسببي

 .Goldsmith, 1969))  بين النمو الاقتصادي والقطاع المالي ةسببي

جماع حول طبيعة العلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصادي أمما سبق نلاحظ بانه لايوجد       

الجدل فيما أذا كان النمو الاقتصادي يؤدي الى التطور  ،حال ةة بينهما. على اييوكذلك أتجاه السبب

  ةن المتطورالكلا البلد ةالسياسيات الاقتصادي المهمة لصانعي موضوعاتالمالي او بالعكس يعتبر من ال

ان تتجة السياسيات الحكومية نحو فانصار الفرضية الاولى أقترحوا  ،((Levine, 1998  ةوالنامي

فيما اكد انصار  ،Xu,2000)تاثير قليل على النمو الاقتصادي ) هل تطوير القطاع المالي والذي

ان القطاع  إذعلى تطوير القطاع المالي  ةالسياسيات الحكوميان تكون اولويات على  الفرضية الثانية

 المالي يقود النمو الاقتصادي. 

ولما لهذا  ،القطاع المصرفي العراقي في تحفيز النمو الاقتصادي ةوبناءا على ماسبق ونظرا لاهمي     

السياسيات الصحيحة ك لرسم الموضوع من اهمية لصانعي السياسة الاقتصادية والنقدية في العراق وذل

و اختبار فان هدف البحث ه ،مة للاقتصاد العراقي خاصة في هذه الظروف من تاريخ العراقوالملاء

جوهانسن وجوسيلوس  من خلال استخدام بين المتغيرات موضع الدراسةوجود علاقة طويلة الاجل 

and Juselius  Johansenر كرانك–طريقة أنجلو Engle- Granger واختبار  ،الخطوتينذات

باستخدام  التطور المالي مقاييسعلاقة قصيرة ألاجل وتحديد اتجاه السببية بين النمو ألاقتصادي و

Granger Test  انموذج المبنى على Unrestricted Vector Autogressive model (VAR). 

 ،الفرضية الاولى: في ألاجلين الطويل والقصير ةتيفي هذه الدراسة سيتم اختبار الفرضيات الآ      

ان زيادة متوسط دخل الفرد يؤدي  إذهذه الفرضية منطقية  ،النمو الاقتصادي يؤدي الى التطور المالي

. وبما أن القطاع الحكومي هوالعراقي  للاقتصاد رئيسالمحرك ال الى نمو في القطاع المالي وذلك لان

وبالتالي يعزز فرص  القطاع المالي يسرع في معدل التراكم الراسمالي فيتطورلالعراق بلد نامي فا

أما  ،ي يؤدي الى النمو ألاقتصاديالتطور الماللذا فان الفرضية الثانية هي أن  ديالاقتصاالنمو 
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هناك علاقة سببية ثنائية من النمو ألاقتصادي الى التطور المالي ومن التطور هي فالفرضية الثالثة 

واخيرا فرضية عدم وجود أي علاقة سببية بين التطور المالي والنمو  ،النمو ألاقتصادي المالي الى

 الاقتصادي.

، والقسم القسم الثاني موجز لمجموعة من الدراسات السابقة ،قسامأ ستةلى ع البحث تم تقسيم      

القياسي  نموذجلاافيتضمن  الرابع قسماما أل الثالث يتضمن مؤشرات التطور المالي والنمو ألاقتصادي،

ألجزء  تحليل النتائج واخيرا يحتوي على الخامس مألقسو ،والطرق الاحصائية المستخدمة والبيانات

 .التي تم التوصل اليها اجاتتللاستنملخصا  يتضمن لسادسا

 Literature Review  الدراسات السابقة .3

 Schumbeter (1912) المالي يعود الى كتاباتالاهتمام بالعلاقة بين النمو الاقتصادي والتطور       

. ومن اولى الدراسات في هذا الذي أكد على اهمية البنوك في توفير التمويل لتحفيز النمو في الاقتصاد

. لقد وجد الباحث س المالأالنقود عنصرا بديلا لر تالتي اعتبر Mckinnon (1973) المجال دارسة

الحكومات على النظام المصرفي في البلدان النامية تقيد الاستثمارات أن القيود التي تفرض من قبل 

 وبالتالي تقيد النمو الاقتصادي والذي يؤدي الى التضخم وعدم استقرار الاسعار.

      (Gupta (1984 استخدم
1M،

2M،  الائتمان الخاص والائتمان الكلي كمؤشرات لقياس التطور

ستخدم أب انامي اعشر بلد ةالمالي فيما أستخدم الانتاج الصناعي كمؤشر للنمو الاقتصادي في أربع

Granger Test  توصل  وقد ،السببية بين النمو الاقتصادي والتطور المالي ةوذلك لتحديد العلاق

بينما وجد ان  ان التطور المالي يقود النمو الاقتصادي بلدانالباحث نتائج متباينة فقد وجد في ثمانية 

سببية بين  ةوتوصل الباحث الى هناك علاق بلدانالنمو الاقتصادي يؤدي الى التطور المالي في اربعة 

الى ان  Murinde and Eng (1994بينما توصل ) .فقط نبلديالنمو الاقتصادي والتطور المالي في 

التطور المالي يؤدي الى النمو الاقتصادي في دراستهما التي استخدموا فيها الناتج المحلي الحقيقي 

كمؤشر للنمو الاقتصادي و 
1M ، 

2M، 3M الى  المصرفي ونسبة العملات المتداولة خارج النظام

GDP ، انموذجباستخدام التكامل المشترك في  لتطور الماليلقياس اكمؤشراتVector 

AutoRegressive model (VAR) . 

الى أن السببية تتجة من النمو فقد توصلا  Demetriades and Hussein (1996) أما      

بينما  دولة نامية ةست عشر ةوالبالغ ألاقتصادي الى التطور المالي في نصف الدول موضوع دراستهما

وقد استخدم ألباحثان متوسط الدخل الحقيقي  ،الثمانية ألاخرىوجدا ان هناك سببية ثنائية في الدول 

كمؤشرات  GDPالى  2Mونسبة  GDPللفرد كمؤشر للنمو ألاقتصادي ونسبة اجمالي الودائع الى 

الى وجود علاقة سببية  Arestiis and Demetriades (1996)بينما أوضح  لتطور المالي.لقياس أ

متبادلة بين النمو ألاقتصادي والتطور المالي في دراستهما والتي استخدموا فيها متوسط الدخل الحقيقي 

و نسبة  GDPالى  كمؤشر للنمو ألاقتصادي و نسبة ألائتمان
2M  الىGDP  لقياسكمؤشرات 

 لتطور المالي.أ

من النمو الاقتصادي الى التطور   ةقد بينوا ان السببية تتج  Kar and Pentecost (2000)ألا ان     

وألائتمان المحلي الى الناتج القومي  ةائع المصرفيدنسبة الو ،المالي عند استخدام نسبة ألائتمان الخاص

ي الى النمو الاقتصادي المن التطور الم ةألا ان السببية تتج ،لتطور الماليا لقياس الاجمالي كمؤشرات

 لتطور المالي.ا لقياس م نسبة عرض النقود الى الناتج القومي الاجمالي كمؤشراعند استخد

 GDPنسبة أشباة النقود الى  ،GDPأستخدم نسبة اجمالي الودائع الى  فقد (3199) عمار أما خلف     

لائتمان الى القطاع الخاص الى اجمالي الائتمان كمؤشرات أو GDPوالائتمان الى القطاع الخاص الى 

 ةمتوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي بالاسعار الحقيقيبينما أستخدم لقياس التطور المالي 

العراقي لم يتمكن الى ان الجهاز المصرفي  الباحث وقد توصل في العراق. كمؤشر للنمو ألاقتصادي

وقد تم توصل  3119 -9191من لعب دور فعال في تشجيع النمو الاقتصادي في العراق خلال المدة 

 Autoregressive .طريقة الانحدار الذاتي للابطاء الموزعالى هذا ألاستنتاج باستخدام 

Distributed Lag Model (ARDL) 
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أستخدم نسبة  Alkhuzaim (2014)بينما      
2M  الىGDP،  نسبةألائتمان الى القطاع الخاص الى

GDP  ونسبة الائتمان المقدم من القطاع المصرفي الىGDP ياس التطور المالي بينما كمؤشرات لق

 .3193- 9111من  ةللفتر في قطر الحقيقي كمؤشرللنمو ألاقتصادي  GDPالنمو في معدلاستخدم 

النمو  معدلو بين كل مؤشرات التطور المالي موجبة لاقة طويلة الاجلعوقد توصل الباحث الى وجود 

بين نسبة  طويلة الاجل متبادلةسببية جود علاقة و ذلكك ،الحقيقي  GDPفي 
2M الىGDP معدل و

السنوي ل  النمو ومعدل GDPوبين الائتمان المقدم الى القطاع الخاص الى  GDPالنمو السنوي ل 

GDP  لائتمان المقدم الى القطاع الخاص والنمو أكما وجد الباحث عدم وجود علاقة سببية بين

النمو  معدل حادية الجانب تتجه منأعلاقة    Alkhuzaimألاقتصادي. اما في ألاجل القصير فقد وجد

عدم وجود علاقة سببية بين  فضلآ عنمن القطاع المصرفي الى ألائتمان المقدم  GDPفيالسنوي 

و  من جهة  GDP معدل النمو السنوي في
2M من جهة  ونسبة الائتمان المقدم الى القطاع المصرفي

 .اخرى

دراسة العلاقة السببية بين التوسع المالي والمتغيرات ب اقامف (3192) وراهي علاوي أما     

عرض و ،عرض النقد الضيق ،حساب راس المال ،الميزان التجاري ،)الحساب الجاريألاقتصادية 

 Grangerأنجل كرانكر أختبار أستخدام من خلال 3191-9191في العراق للمدة من النقد الواسع( 

test  Engle- ألانحدار الذاتي المتجة انموذجو الخطوتين ذو Vector AutoRegressive model 

 (VAR)هو الصادرات النفطية  ووجدا أن الحساب الجاري والميزان التجاري يتاثران بمتغير أخر

أي  ناالباحث دكما لم يج ،الذي يمول التوسع من خلال بيع عملة أجنبية للسلطة النقدية أو الاقتراض منها

ض النقد روع (الميزان التجاري ،بين التوسع المالي والمتغيرات الاقتصادية )الحساب الجاري ةعلاق

باتجاه واحد من حساب راس المال الى  ةالى وجود علاق هماتوصل فضلآ عن ،الواسع في العراق

 التوسع المالي.

 Economic Growth and Financialمؤشرات التطور المالي والنمو ألاقتصادي .2

Development Indicator  

هناك العديد من المؤشرات التي استخدمت في الدراسات السابقة لقياس تطور الجهاز المصرفي      

 ومن اهم هذه المؤشرات:

/، GDPM1/مؤشرات       G D PM2
/ G D P ,M3  كمقياس والتي استخدمت في العديد من البحوث

ألا ان معظم التعاملات لاتتم باستخدام  يعكس درجة النقدية في الاقتصاد لتطورالجهاز المصرفي لانه

الخدمات المصرفية وتتم نقدا وخاصة في الدول النامية لذلك اوصى العديد من الباحثين باستخدام 
2M  

بدون العملة في التداول الى الناتج المحلي الاجمالي كمؤشر لقياس تطور النظام المصرفي. وفي 

العراق اظهرت البيانات الخاصة بهذه المؤشرات بانها تذبذبت أرتفاعا وانخفاضا خلال مدة الدراسة فقد 

،  9191% عام 32.9%،39.1%،99.9الى  9191% عام 29.3%، 32.2%، 91.9أنخفضت من 

%، 31.9%، 36، ثم أنخفضت الى 1990% عام 922.2%، 919.1%، 93.1أرتفعت الى  ثم

%، 229.9%، 293.1بلغت  إذ 3192ولكنها أرتفعت أرتفاعا كبيرا عام  3193% عام 21.2

 على التوالي. GDPM1  ،/GDPM2،/GDPM3/% بالنسبة لمؤشرات 191.9

فيقيس قدرة المصارف على تعبئة الودائع مثل ودائع   GDPما مؤشر نسبة اجمالي الودائع الىأ     

البيانات الخاصة بهذا المؤشرفي العراق تبين تذبذب هذا   التوفير والودائع الزمنية وغيرها من الودائع.

رتفع الى أثم  9191% عام 6.6الى  9191% عام 1.2رتفاعا وانخفاضا فقد انخفض من أالمؤشر

 .3192% عام 21.9ثم ارتفع الى  3112عام  9.3ثم انخفض الى % 9111% عام 21

فيقيس قدرة الجهاز المصرفي على جذب المدخرات   GDPشباة النقود الى أمؤشر نسبة  بينما      

والتي تعتبر ضرورية للمصارف لمنح القروض والتي بدورها تعتبر ضرورية لتمويل الاستثمارات 

. وفي العراق البيانات الخاصة بهذا المؤشر تشير الى انة كان ضعيف جدا في الفترة جللاطويلة ا

وذلك  3193% في عام 1.9الى  9191% في عام 2.9انخفضت بشكل حاد من  إذ 9191-3192

لانخفاض معدل الفائدة على الودائع مما شجع المدخرين على تحويل مدخراتهم الى اصول عينية 
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انخفاض نصيب الفرد من الدخل القومي لاسيما في فترة الحصار الاقتصادي  فضلآ عنكالذهب مثلا، 

 .3192% في عام 29فقط للاستهلاك الا ان هذا المؤشر ارتفع وبشكل كبير جدا الى  هوالذي يكفي

ة الجهاز المصرفي التجاري ءفيقيس كفا GDPأما مؤشر نسبة الائتمان الى القطاع الخاص الى      

فكرة عن مدى تطور هذا  هاعطائ فضلآ عنمنح القروض والتسهيلات  الى القطاع الخاص من خلال 

كشف بان هذا لبيانات الخاصة بهذا المؤشرتالجهاز في عمليات مراقبة المدراء وجمع المعلومات. ا

وذلك بسبب انخفاض  3119% عام 3.2الى  9191% عام 9.9نخفض بشكل حاد من أالمؤشر 

ص في النشاط الاقتصادي مقارنة بالقطاع العام، ألا ان هذا المؤشر ارتفع وبشكل مساهمة القطاع الخا

، كما موضح في الشكل 3192%عام 12.3بلغ  إذ% واستمر بالارتفاع 19بلغ  إذ 3111كبير عام 

(9.)  

 
النشرات السنوية )البنك المركزي العراقي، 3102 -0791( : يبين مؤشرات التطور المالي في العراق في الفترة 1الشكل )

 لسنوات متعددة(
GDPM1/يتضح مما سبق ان مؤشرات التطور المصرفي في العراق)

  ،/GDPM2
/GDPM3 نسبة ،

ونسبة الائتمان المصرفي المقدم الى القطاع  GDP، نسبة اجمالي الودائع الى GDPالنقود الى  أشباة

كانت ضعيفة وتذبذبت ارتفاعا وانخفاضا خلال مدة الدراسة  3192-9191 فترةلل (GDPالخاص الى 

ألا ان هذا  (،9كما في الشكل ) 9112و  9111وارتفعت هذه المؤشرات بشكل ملحوظ بين سنتي 

م الارتفاع لايعني حدوث تطور في الجهاز المصرفي العراقي وانما كان نتيجة لارتفاع معدلات التضخ

ان  فضلآ عن(. 3112منشورات البنك المركزي العراقي، % )229% و 22وحت بين والتي ترا

 3192عام في   GDPونسبة أشباة النقود الى GDPM1  ،/GDPM2/الاتفاع الكبير في مؤشرات 

  .دولار 931الواحد اكثر من  بلغ سعرالبرميل إذيرجع الى الارتفاع الكبير في اسعار النفط 

 9191مليار دينار عام  9.3 من فقد أرتفع في العراقGDP أما الناتج المحلي الاجمالي     

% والذي انعكس وبشكل ملحوظ على متوسط نصيب 32وبمعدل نمو  9191مليار دينار عام 92.9الى

%، ألا 39وبمعدل نمو  9191دينار عام  9993الى  9191دينار عام  124.1ازداد من  إذالفرد منه 

مليار دينار وارتفع ليصل الى  92الى  GDPانخفض  إذات يان هذه الزيادة تراجعت خلال فترة الثمانين
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نصيب الفرد من متوسط % والذي ادى بدورة الى ارتفاع 29وبمعدل نمو  9111مليار دينار عام  26

GDP   21ر بمعدل نمو دينا 9399الى.% 

وبمعدل  9112بليون دينارعام  6.9اتجاها تصاعديا حتى وصل الى  GDPات اتخذ يوفي عقد التسعين

، ثم انخفض (%3)دينار وبمعدل نمو 911691فكان  GDPاما متوسط نصيب الفرد من  (%3)نمو 

GDP  الاقتصاد العالمي وذلك نتيجة لتباطؤ ( %9-)بليون دينار وبمعدل نمو  41فكان  3113في عام

دينار  9611623وانخفاض اسعار النفط، أما متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي فكان 

أن  3191-3112 فترةاظهرت بيانات النمو الاقتصادي لل فقد 3112اما في عام  %(.1-وبمعدل نمو )

بليون دينارعام  369الى  (% 22-)بليون دينار بمعدل نمو  21الناتج المحلي الاجمالي قد ازداد من 

دينار عام  9932339فقد ارتفع من  GDPاما متوسط نصيب الفرد من  (%9)نمو  بمعدل 3192

 (.3في الشكل ) هو موضح % كما2دينار وبمعدل نمو  9131996الى  (%22-) وبمعدل نمو 3192

 
)منشورات وزارة التخطيط    3102-0791للفترة  (: يبين متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي في العراق2الشكل )

 (.ةولسنوات متعدد لسنوات مختلفة والمعلومات للإحصاء المركزي ، الجهازالعراقية

 

 Methodology and Data  والبياناتالقياسي  نموج الا1.4 

المالي فان قة بين النمو الاقتصادي والتطور لاحول الع بالاعتماد على الدراسات السابقة          

 ة:تيياخذ الصيغة الآ في هذه الدراسة المستخدم نموذجالا

EG = f (FD) 

 الى التطور المالي. مقاييس تشير FD ،تشير الى النمو ألاقتصادي  EGان:  إذ

بين النمو الاقتصادي والتطور المالي في العراق في الاجلين الطويل  ةمن اجل ختبار طبيعة العلاق

 م 3192الى  9191للفترة من البيانات السنوية استخدم  والقصير وكذلك تحديد اتجاة السببية بينهما تم

 ، الجهاز المركزي للاحصاءالتخطيط العراقية ةرامن البنك المركزي العراقي ومن منشورات وز

كمؤشر  (GDPC)ستخدام متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي أد تم قو ،ةولسنوات متعدد

 نسبة عرض النقد الضيق i)مؤشرات لقياس التطور المالي: ) ةللنمو الاقتصادي بينما تم أستخدم خمس

Narrow of Money ( 1M ( نسبة عرض ii) ،GDP(GDP/1M)  الناتج المحلي ألاجمالي الى (

) Broad of Money النقد الواسع  2M )الى( 2M /GDP) GDP  ،( (iii عرض النقود ألاوسع نسبة

3M الى ,( 3M /GDP) GDP  ( (iv  النقود أشباةنسبة عرضMoney  Quasi الى (QM/GDP) 

GDP ، ( (v ىال الودائع المصرفيةأجمالي نسبة  GDP BD/GDP) )واخيرا ((vi ألائتمان ة نسب

 وكل القيم في شكل اللوغاريتمات الطبيعية. ،GDP (CP/GDP) الى الممنوح للقطاع الخاص

  Stationary testالاستقرارية أختبار 2.4    

الاستهلاك ومستوى  ،GDPالاقتصادية مثل الناتج المحلي الاجمالي  المتغيراتتتميز معظم         

. وبغياب صفة (Greene, 2000; Nelson and Polsser,1982) الاسعار بعدم الاستقرار

 Spuriousانحدار زائففأن ألانحدار الذي نحصل علية  الاستقرار عن السلاسل الزمنية

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

1
9

6
9

1
9

7
4

1
9

7
9

1
9

8
4

1
9

8
9

1
9

9
4

1
9

9
9

2
0

0
4

2
0

0
9

2
0

1
4

Ir
aq

 ID
 

Years 

 2013-1970في العراق في الفترة الاجمالي متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي 



8141086 

 

 

 
 992 

 

Regression والاستدلال القياسي ) مشاكل في التحليل فضلآ عنGranger and Newbold, 

التي تكون اعلى مما  t)قيمة ) أو ،2Rقيمة كارتفاع ;( وبالتالي سيتم الحصول على نتائج مضللة 1974

التي ستكون أقل مما هي علية لذلك يعتبر أستقرار السلاسل الزمنية   D-W احصاءة كما ان ،ههي علي

 في دراسة وتحليل السلاسل الزمنية. شرطا أساسيا 

)E م ثابت عبر الزمناذاكان متوسط القيتكون السلسلة الزمنية مستقرة          )tY = وثبات التباين ( (

) Var)عبر الزمن  )tY = E( 22  )  tY ان التباين المشترك بين أي قيميتين للمتغير  فضلآ عن (

kttبين القيميتن  k ةالزمني ةيعتمد على الفجو YY ,هلفعلية للزمن الذي يحسب عنداعلى القيمة  وليس 

E(Y  ),( t)((أي ان التغاير    ktYkttCov  (Gujarati ,2008). 

 و Graphical anaylsisطريقة الرسم السلاسل الزمنية منها:  هناك عدة طرق لاختبار أستقرار       

ختبار أخيرا أو Autocorrelation function (ACF) and Correlogram دالة ألارتباط الذاتي

فولر  -الاولى تدعى أختبار دكي جرائه بطريقيتينأالذي يمكن  unit root testجذر الوحدة 

Augmented Dickey Fuller (ADF) test  ختبار فيليبس بيرون أدعى ت ةوالثانيPhillips 

Perron (PP) test واختبار ADF  لاختبار واكثرها شيوعا الاختبارات المستخدمة أهميعتبر من 

 درجة تكاملها.تحديد استقرارية السلاسل الزمنية و

 -ة:تيعلى المعادلة الآ ADFيقوم  اختبار 




 
m

i

tititt YYtY
1

121      

),tYetc. ),(Y )ة الزمنية لتشير الى الفرق الاول للسلس  ان إذ  322-t211   ttttt YYYYY

،    معلمة المتغير المتباطى،   t   و   الاتجاة الزمنيt . A pure white  noise error term   

    

: H      Vs.    0:>  0  :كالاتي ADFفي اختبار تكون الفرضيات 10  H 

  هااما أذا تم رفض ةغير مستقرة أي تحتوي على جذر الوحد tYفذلك يعني ان0Hا لم  ترفض فاج

 مستقرة. tYفيعني ذلك 

 Co-integrationالتكامل المشترك   3.4

هو أسلوب لمعالجة عدم و   Engel and Granger (1987)قدم من قبل  التكامل المشترك       

ن فان التركيب تيفاذا وجدت سلسلتين زمنيتين او أكثر غير مستقر ،الاستقرار في السلاسل الزمنية

وتساعد هذه الطريقة على تقدير العلاقات  ،الخطي لهذه السلاسل الزمنية يمكن ان يكون مستقرا

  الطويلة الاجل باستخدام سلاسل زمنية غير مستقرة.

 Engle- Granger (9199) وهما ةطريقيتين لاختبار التكامل المشترك للسلاسل الزمني هناك        

بكلتا اختبار التكامل المشترك أجراء وقبل  .Johanson and Juselius(1990)وذات الخطوتين 

متكاملة من نفس الدرجة  غير مستقرة وانها كانت السلاسل الزمنية فيما أذايجب اختبار  الطريقتين

 بأستخدام احد اختبارات جذر الوحدة. 

هي تقدير معادلة أنحدار التكامل  Engle- Granger(  9199الخطوة ألاولى في طريقة )       

 غرى:ة باستخدم طريقة المربعات الصتيالمشترك الآ

ttt XY   21 

تمثل أحد المقاييس ألمستخدمة tXيمثل متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي ألاجمالي و  tYان  إذ

 ياس التطور المالي. لق

0 :0فأذا تم عدم رفض  ،ADFباستخدام  tالبواقي  سكونأما الخطوة الثانية فيتم أختبار         H  

السابق تحتوي على جذر الوحدة )غير مستقرة( ومنه  نموذجمن الا ةنستنتج بان سلسلة البواقي المقدرف

0 :0يستنتج بعدم وجود تكامل مشترك بين السلاسل الزمنية والعكس في حالة رفض H. 
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وجوهانسن  Johansen and Juselius( 9111) جوهانسن وجوسليوسطريقة  أما        

Johansen (1988)   لاحتمال وجود اكثر  مكون من اكثر من متغيرين انموذجفي تستخدم فيفضل ان

أفضل  طريقة جوهانسن وجوسليوسان Gonzalo (1990) وقد أثبت  ،للتكامل المشترك همن متج

مناسبة ذات الخطوتين  Engle-Granger (1987) تكون طريقةفحتى في حالة وجود متغيرين 

 Johansen  and Juselius سوسليوجوهانسن وج ةطريقلاختبار التكامل المشترك بينهما وذلك لان 

-Engle أنجل كرانكر  تسمح بالاثر المتبادل بينهما والتي تكون غير موجودة في طريقة  (1990)

Granger (1987). 

 كالاتي:  Johansen and Juselius (9111) جوسليوسجوهانسن و يمكن التعبير عن طريقة
           ttptptt xYAYAY    ................11  

 يمكن كتابة المعادلة السابقة كالاتي:                               

                                




 
1

1

1

p

i

ttititt xYYY   

                           



p

i

i IA
1

   , 



p

ij

ji A
1

                                                     

 .يمثل الخطأ العشوائيt ،مصفوفة المعاملات:إذ

اجراء اختبارين  Johansen (1988)و Johansen and Juselius (9111أقترح ) وقد        

وتحسب  Trace test اختبار الاثر . ألاختبار الاول هوr لتحديد عدد متجهات التكامل المشترك

 ة:تيبالعلاقة الآ هاحصائيت

                                              



n

ri

iInTTrace
1

)1(   

وتنص  عدد المتغيرات.  n ،القيم الذاتيةi  ،عدد متجهات التكامل المشترك  r،يمثل حجم العينة T إذ

 . rفرضية العدم على وجود عدد من متجهات التكامل المشترك يساوي على الاكثر 

الذي تحسب  Maximum eigenvalue testهو اختبار القيمة الذاتية القصوى ألاختبار الثاني أما  

 ة:تيوفق العلاقة الآ احصائيته

                                                  ) -1 (  imax  InT  

من متجهات التكامل المشترك مقابل الفرضية  rويجري اختبار فرضية العدم التي تنص على وجود 

 من متجهات التكامل المشترك. r+1البديلة التي تنص على وجود 

 

         Vector AutoRegressive Model   (VAR) هلمتجاألانحدار الذاتي     4.4 

العلاقات المتداخلة بين متغيرات السلاسل  من النماذج القياسية  الحديثة لدراسة  VARيعتبر       

الزمني  التباطؤيفسر هذا المتغير من خلال  إذالزمنية ويعمل على تضمين كل متغير في معادلة 

يوضح العلاقة الخطية بين ألانحار الذاتي المتجة . نموذجالزمنية للمتغيرات الاخرى في الا تباطؤاتوال

k   من المتغيرات في( عينة يتم قياسها ضمن نفس الفترة الزمنيةt= 1,2,3,…,T ووضعها في متجه )

Y  1أبعادهk  والذي تكون عناصره هي مجموعة المتغيراتitY. 

الذي  pزمني مقداره  يسمى بالانحدار الذاتي المتجة بتباطؤ والذي pالمتجة من الرتبة ألانحدار الذاتي 

 ة:تيالآ معادلةتمثيلة بال والذي يمكن VAR(p)  يرمز له

tptptttt YAYAYAYAY   ...........332211  

kkتمثل مصفوفة المعاملات وابعادها  iA إذ   وk  نموذجعدد المتغيرات في الا. 
  1 إذيمثل الخطأ العشوائي= (E( 

P  و   يمثل عدد فترات التباطؤ الزمني t   يمثل الزمن. 

 :تيبالشكل الآ ةيمكن كتابت VAR(3)فان p=3  فاذا كانت 
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( وهذا يتطلب أختيار معيار لتحديد Lagsالمتجة يعتمد على حالات التباطؤ الزمني )ألانحدار الذاتي 

 ( ومن اهم هذه الاختبارات:Selection the Lag Lengthفترة التباطؤ  الزمني )

: هذا المعيار يوضح بان القيم  Akaike Information Criterion (AIC)معيار اكاكي  .9

 :يأتيكما  هوتكون صيغت ،نموذجالصغرى هي المفضلة  عند أختبار الا

AIC= -2In L+2k 

 المقدرة.عدد المعلمات  kو   maximized Iog-likelihood of modelتمثل   :InLأن إذ

: في هذا المعيار يتم أختيار فترة Schwarz Information Criterion (SIC) معيار شوارز .3

تحديد طول فترة التباطو المناسبة وتكون صيغة  فضلآ عن SICالتباطؤ الزمني التي تحقق ادني 

 :يأتيكما 

 SIC = -2 InL + k InN 

 .طول فترة التباطؤ الزمني K و يمثل حجم العينة Nأن  إذ

 Granger Causality Testختبار كرانكر للسببية أ5.4   

ان  ، هوللسببية Granger (1969فان مفهوم كرانكر )tYو  tXأذا كانت هناك سلستان زمنيتان       

. بمعنى tXلايسبب التغير في   tYولكن  tYيسبب التغير في tXالتغير في القيم الحالية والماضية ل 

تتاثر بقيمها tXبينما قيم tXالقيم الحالية ل  فضلآ عن tYوtXتتاثر بالقيم الماضية ل  tYاخر، أن قيم 

 الماضية فقط.

 تين:تيالآ يمكن تحديد اتجاة السببية بين متغيرين من خلال تقدير المعادلتين

    

 

 

 



 







n

i

n

j

tjtjitit

n

i

n

j

tjtjitit

uYXX

uYXY

1 1

1

1 1

1





 

أن  إذ عشوائئين يفترض ان لايوجد بينهما  خطائين tu2و tu1معلمات يراد تقديرها و   ,,,

  .أرتباط

 للقيود الخطية:  Fباستخدام أحصائية اختبار  tYوtXيتم تحديد أتجاة السببية بين و

    
k)/(nRSS

)/mRSS(RSS
F

UR

URR




  

),.(ل  تتبع  Fاحصائية  أن إذ knmF  و nعدد المشاهدات،  m عدد القيود،  k في  عدد المعالم ألمقدرة

مجموع مربعات  URRSS ،المقيد نموذجمجموع مربعات البواقي في الا RRSS ،غير المقيد نموذجالا

Tب  CalF ةثم تتم مقارنالبواقي في  a bF فاذا كانت ،عند مستوى معين   TabF  CalF فيتم رفض

0:0 iH  وهذا يعني انtX  تسببtY. 

 -في هذا ألاختباريمكن ان تكون ألنتائج كالاتي: ،وبشكل عام

9. tX  يسببtY  أذا كانت



n

i

i

1

0و



n

j

j

1

0. 

3. tY يسببtXأذا كانت



n

j 1

j 0و 



n

i

i

1

0. 

أذا كانت tYو tXهناك سببية ثنائية بين .2



n

i

i

1

0و



n

j 1

j 0  
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1. tXوtY  أذا كانت مستقلين



n

i

i

1

0و



n

j 1

j 0. 

 Results and Discussion والمناقشة النتائج.  5

تم اجراء اختبارات متعددة تتعلق باستقرار السلاسل الزمنية والتكامل المشترك والانحدار         

 متوسط بين ةلتحديد اتجاة السببي  Granger testواختبار كرانكر VAR غير المقيد الذاتي المتجه

 ومؤشرات قياس التطور الماليكمؤشر للنمو ألاقتصادي نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي 

/GDP)  
2M /GDP, 

1M،/GDP  3M، QM/GDP   BD/GDP,،CP/GDP)  يأتيوفيما 

 عرض لنتائج تلك ألاختبارات:

 Unit root testجذر الوحدة  أختبار   1.5

لاختبار فيما أذا كانت السلاسل الزمنية موضوع الدراسة  ADFتم أستخدام اختبار ديكي فولر         

عند المستوى   ADF( يوضح نتائج تحليل اختبار9وكذلك تحديد درجة تكاملها وجدول ) ،مستقرة ام لا

 %.2 ةعند مستوى معنويبوجود حد ثابت فقط  و بحد ثابت وأتجاة عام  وعند الفروق الاولى 

 ADFباستخدام نتائج اختبار استقرار السلاسل الزمنية عند المستوى وعند الفروق الاولى  :(0جدول )        

Variables 

Level First Difference 

Intercept 
Intercept 

&Trend 
Intercept 

Intercept &   

Trend 

GDPC 
- 0.0002                    

(- 0.011) 

 

 

- 0.0963                  

(-1.548) 

 

-0.8019
*

                     

(-5.166) 

- 0.8059
*

            

(-5.108) 

1M /GDP 
- 0.1675             

(- 0.1675) 

- 0.1592                   

(-1.320) 
- 0.9899

*
                   

(-4.579) 

- 0.9839
*

          

(-4.543) 

2M /GDP 
- 0.3160                 

(- 2.317) 

- 0.3057                  

(-2.198) 
-1.2750

*
                     

(-7.064) 

-1.2730
*

           

(-7.014) 

3M /GDP 
- 0.2701                   

(-2.036) 

- 0.2582                     

(-1.912) 
-1.2472

*
                    

(- 6.490) 

-1.2434
*

                  

(- 6.439) 

QM / GDP 
- 0.3206                   

(-2.368) 

- 0.3107                   

(-2.238) 
-1.1540

*
               

(-5.946) 

-1.1481
*

                  

(-5.872) 

BD/GDP 
- 0.1786                   

(-1.825) 

- 0.1897                      

(-1.913) 
-1.1396

*
                      

(-7.283) 

-1.1482
*

                 

(-7.249) 

CP/GDP 
- 0.05                      

(-0.717) 

- 0.0454                    

(- 0.671) 
-1.0375

*
            

(- 6.580) 

 

 

 

 

-1.1369
*

           

(-7.143) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إج%2* تشير الى وجود فروق معنوية عند مستوى معنوية  ،test statistic ملاحظة: القيم بين الاقواس تعني

اما  ،على التوالي 3.528-و  2.95-هي  المتغيرات بحد ثابت أو بحد ثابت واتجاه عام أن القيم الحرجة لمستويات

على  3.532-و  2.952-      هي المتغيرات بحد ثابت أو بحد ثابت واتجاهللفروق الاولى لمستويات  ةالقيم الحرج

 .التوالي

لجميع و لمستوياتلمن القيم ألحرجة  أقل لمستوياتلألمحسوبة   tقيمة ( أن 9يتضح من جدول )          

0:0المتغيرات وبالتالي عدم أمكانية رفض  H )مما يشير الى وجود جذر الوحدة )غير مستقرة

حد ثابت فقط % سواء بوجود 2في السلاسل الزمنية موضوع الدراسة عند مستوى معنوية  للمستويات

المحسوبة  tأن قيمة عند اخذ الفروق الاولى لها ف. ولكن للسلاسل الزمنيةوأتجاه عام أو بحد ثابت 

وبالتالي رفض بحد ثابت وأتجاة عام او فقط حد ثابت سواء بوجود للمستويات اكبر من القيم الحرجة 
0:0 H موضوع الدراسة عند مستوى معنوية  للسلاسل الزمنية الفروق الاولى مما يشير الى خلو

 ولذلك فان ،ة أي انها مستقرةمن جذر الوحد سواء كان ذلك بحد ثابت أو بحد ثابت واتجاة عام 2%
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 ,GDP/ ومقاييس التطور المالي  (GDPC)النمو الاقتصادي مؤشر
2M /GDP, 3M /GDP, QM 

/ GDP, BD/GDP, CP/GDP) 
1M ) متكاملة من الدرجة الاولىI(1). 

 Co-integration test أختبار التكامل المشترك   3.2 

 ,GDPC)لان السلاسل ألزمنية موضوع الدراسة          
1M /GDP, 

2M /GDP,   3M /GDP   

QM /GDP , BD/GDP, CP/GDP )متكاملة من  و خالية من جذر الوحدة عند فروقها الاولى

لذلك سيتم أختبار وجود علاقة توازنية طويلة الاجل بين السلاسل الزمنية الغير  ،I(1)الدرجة الاولى 

ذات الخطوتين    Engle-Granger (1987)  ل كراينكرجة انقمستقرة في مستوياتها باستخدام  طري

 .  Johansen and Juselius (1990) جوسليوسو وباستخدام طريقة جوهانسن

في تقدير   OLSتستخدم طريقة المربعات الصغرى  Engle-Granger (1987)طريقة         

جدول وiلاختبار أستقرار البواقي  ADFالمعادلات كخطوة اولى وفي الخطوة الثانية يتم أستخدام 

 هذه الطريقة.( يبين نتائج التكامل ألمشترك باستخدام 3)
 جات الخطوتين Engle- Granger(: أختبار التكامل المشترك باستخدام طريقة 3جدول )

 ألانحدار لسكون البواقي ADFاختبار 

1.662 1M /GDP         على GDPC 

-1.179 GDPC    على  
1M /GDP 

0.756 2M /GDP    على GDPC على      GDPC 

-2.184 GDPC  على  
2M /GDP 

1.056 3M /GDP        على  GDPC 

-1.852 GDPC 3 علىM /GDP 

0.867 QM / GDP       على GDPC 

-2.215 GDPC  على QM / GDP 

0.132 BD/GDP     على    GDPC 

-1.806 GDPC    على BD/GDP 

-0.352 CP/GDP  على    GDPC 

-0.815 

 

CP/GDP  على CP/GDP 

 

 

 

 

 

   -2.950 % تساوي 2القيمة الحرجة الجدولية عند مستوى معنوية -ملاحظة:   

على وجود جذر الوحدة في البواقي المقدرة عند مستوى iتشير نتائج اختبار استقرار البواقي        

وهذا يشيرعلى عدم وجود تكامل مشترك بين مقاييس التطور المالي والنمو الاقتصادي  ،%2معنوية 

 والذي يعني عدم وجود علاقة توازنية  في الاجل الطويل بينهما.

علاقة توازنية طويلة ألاجل بين مختلف مقاييس التطور المالي وجود عدم  التاكد منومن اجل        

ذات  Engle- Granger (1987)والتي تم التوصل اليها باستخدام طريقة  والنمو الاقتصادي

ي توال  Johansen and Juselius (1990) سوسليووج طريقة جوهانسن فتم استخدام  الخطوتين

Max ) القيمة الذاتية القصوى واختبار Trace test (Trace )تتضمن اختبارين: اختبار الاثر ) 

Maximum eigenvalue test . 

العظمى لاختبار وجود علاقة  ةنتيجة أختبار ألاثر واختيار القيم المميز( يوضح 2جدول )          

 الاجل بين السلاسل الزمنية موضوع الدراسة. طويلة
 Johansen and Juselius  وجوسليوس  طريقة جوهانسن اختبار التكامل المشترك باستخدام  -(:2جدول )

Variables 
Null 

Hypothesis 

Trace 

Statistics 

trace
  

Max 

Statistic 

max
  

5% critical value 

Trace 

statistics 

Max 

Statistic 

GDPC r=0 7.3300
*

 5.8231
*

 15.41 14.07 
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1M /GDP 1r  1.5068
*

 1.5068
*

 3.74 3.76 

GDPC r=0 9.0753
*

 6.7015
*

   

2M /GDP 1r  2.3737
*

 2.3737
*

   

GDPC r=0 9.4289
*

 6.1208
*

   

3M /GDP 1r  3.3081
*

 3.3081
*

   

GDPC r=0 5.9292
*

 4.3010
*

   

QM / GDP 1r  1.6283
*

 1.6283
*

   

GDPC r=0 3.3029
*

 3.1678
*

   

BD/GDP 1r  0.1351
*

 0.1351
*

   

GDPC r=0 14.4958
*

 8.7446
*

   

CP/GDP 

 
1r  5.7513 5.7513 

 

 

  

 

 

 

  0رفضتشير الىH  2عند مستوى معنوية.% 

 القيمة الذاتية القصوىواختبار  Trace testالاثر أختبار التكامل المشترك المبني على أختبار         

Maximum eignvalue test بين مؤشر النمو ألاقتصادي (GDPC)  ومقاييس التطور المالي

0:0لايمكن رفض  هالمختلفة  يوضح أن rH  والتي تشير الى عدم وجود 2عند مستوى معنوية %

1:0( تشير الى رفض 2كذلك نتائج جدول ) ،بين المتغيرات تكامل مشترك rH  عند نفس مستوى

 وهذا يعني عدم وجود تكامل مشترك بين النمو الاقتصادي ومقاييس التطور المالي ،المعنوية السابق

-Engleكرانكر-لجوهذا يؤكد النتيجة التي تم التوصل اليها باستخدام طريقة ان ،في الاجل الطويل

Granger  وبين  ذات الخطوتين من عدم وجود علاقة توازنية في ألاجل الطويل بين النمو الاقتصادي

/,GDP/M  GDP,/M GDPليامقاييس التطور الم 321MQM /GDP, BD/GDP, CP/GDP) 

 (3199) عمار خلف توصل اليها  تم وتؤيد النتائج التي Goldsmith (1969) تتفق مع  ةوهذه النتيج

 Chang (2002), و Dawson (2003) وعلى الرغم من هذه النتائج الا انه لا يمكن الجزم بعدم .

عن اهمال القطاع المالي في التنمية وانما عبرت  العكسهمية التطور المالي في النمو ألاقتصادي أو أ

 .(3199،عمار خلف) للنقد الاجنبي رئيسعلى النفط كمصدر ألاقتصاد العراقي  واعتماد  الاقتصادية

يمكن أستخدام  فلا ولعدم وجود تكامل مشترك بين النمو الاقتصادي ومقاييس التطور المالي         

المناسبة في  لطريقةوأ Vector Error Correction Model (VECM)تصحيح الخطا  انموذج

 Unrestricted Vector Autoregressiveغير المقيدالتقدير هي طريقة ألانحدار الذاتي المتجة

(VAR)  نموذجولا حاجة الى ادخال تصحيح الخطا في الا.  

    Unrestricted VARغير المقيد ألانحدار الذاتي المتجة نموج تحليل نتائج السببية لا   2.2 

تتم كتابة كل متغير من متغيرات الدراسة   Unretricted VARالانحدار الذاتي  انموذجفي         

في الفترات   نموذجكدالة خطية بقيم المتغير نفسة في الفترات السابقة وبقيم المتغيرات الاخرى في الا

شوارز ومعيار AIC استخدام  معيار اكاكي قد لذلك يلزم تحديد عدد فترات التباطؤ الزمني. و ،السابقة

BIC (2والمبينة في جدول )العدد ألامثل لفترات التباطؤ الزمني  لتحديد .       

 الطبيعي للتوزيع البواقي خضوع من تأكدأل يجب المقدر نموذجالا صحة من التحقق أجل منو        

من ان  للتاكد Jarque-Bera  ستخدم أختبارأ تمو (. 3193 ،عثمان نقار (ذاتياً  مرتبطة وأنها غير

أي  ،0H ((p-value= 0.2178بين هذا الاختبار ألى عدم رفض  وقد البواقي تتوزع توزيعا طبيعيا.

ان البواقي تتوزع  ،بمعنى اخر ،%2عدم رفض فرضية التوزيع الطبيعي للبواقي عند مستوى معنوية 

 توزيعا طبيعيا.

-Lagrangeاستخدام أختبار تم فللبواقي  Autocorrelation اما بالنسبة للارتباط الذاتي     

multiplier test (.1في جدول ) مبين كما للتاكد من خلو البواقي من الارتباط الذاتي و 
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 Lagrange-multiplier test(: أختبار الارتباط الذاتي للبواقي باستخدام اختبار 1جدول )
p-value Chi2 Lag 

0.6889 0.1603 9 

0.8854 0.0208 3 

0.7638 0.0903 2 

0.2919 9.9912 1 

وقد  %.2، أي عدم وجود أرتباط ذاتي للبواقي عند مستوى معنوية 0Hعدم رفض  يوضح( 1جدول )

 باربع فترات. SIC)شوارز ) و معيار AIC)تم تحديد فترة التباطو الزمني اعتمادا على معياراكاكي )

هل هو أحادي التاثيركان يؤثر مثلا الائتمان المصرفي الى القطاع الخاص  ،اتجاه السببيةولتحديد       

أو يكون تبادلي التاثيرأي ان كلا المتغيرين يؤثران على  ،على الناتج المحلي الاجمالي او بالعكس

 نكرتم أستخدام اختبار كرايفقد ، أو لايكون بينهما أي تاثير في ألاجل القصير ،بعضهما البعض

Granger test .للسببية 

ات ـــــ( نتائج اختبار السببية في الاجل القصير باستخدام  طريقة المربع2ويوضح جدول )          

 بين النمو ألاقتصادي ومختلف مقاييس التطور المالي للمتغيرات موضوع الدراسة OLSالصغرى 

 . (VAR )غير ألمقيد هالذاتي المتج المبنى على ألانحدار Test   Grangerباستخدام اختبار كرنكر
 في ألاجل لقصير  VAR باستخدام  أختبار كرنكر المبنى على  اختبار بين المتغيرات ( العلاقة السببية 2جدول )

Null Hypothesis 
Short Run Causality 

Causality Direction 
Chi-Sq P-value 

GDPC does not cause 
1M /GDP (0) 0.4119 0.521 GDPC              

1M /GDP 

1M /GDP does not cause GDPC (0)1.8851 0.170 
1M /GDP              GDPC 

GDPC does not cause 
2M /GDP (3)39.885* 0.000 GDPC              

2M /GDP 

2M /GDP does not cause GDPC (3)21.347* 0.000 
2M /GDP             GDPC 

GDPC does not cause 3M /GDP (3)35.611* 0.000 GDPC              3M /GDP 

3M /GDP does not cause GDPC (3)24.243* 0.000 
3M /GDP             GDPC 

GDPC does not cause QM / GDP (2)3.0150 0.207 GDPC             QM / GDP  

QM / GDP does not cause GDPC (2) 0.5546 0.207 QM / GDP             GDPC 

GDPC does not cause BD/GDP (0)1.3925 0.238 GDPC                BD/GDP 

BD/GDP does not cause GDPC (0)1.062 0.303 BD/GDP                GDPC 

GDPC does not cause CP/GDP (0) 0.0007 0.979 GDPC                CP/GDP 

CP/GDP does not cause GDPC (0) 2.1829 0.140 CP/GDP               GDPC 

 القيم بين الاقواس يمثل عدد فترات التباطؤ الزمني. ،%2عند مستوى معنوية  0Hملاحظة: * تشير الى رفض   

في   أن التغييرات في النمو الاقتصادي تساعد في تفسير التغييرات  (2يوضح جدول )          

GDP/M ,GDP/M 32
 P-Value= 0.000) أو حسب مفهوم كرينكر  ،( في الاجل القصير

Granger  أن النمو ألاقتصادي يسببGDP/M ,GDP/M 32
كما ان التغييرات  ،في الاجل القصير  

GDP/M ,GDP/Mفي  32
 ((P-Value= 0.000تساعد في تفسير التغييرات في النمو ألاقتصادي  

GDP, 3M/فان   Grangerأو حسب مفهوم كرينكر  /GDP 2M  تسبب النمو ألاقتصادي في ألاجل

 هوعلية فهناك علاقة سببية ثنائية تتجة من التطور المالي  الى النمو الاقتصادي من جهة وتتج ،القصير

وهذه النتيجة تتفق مع   ، من  النمو الاقتصادي الى التطور المالي من جهة اخرى في الاجل القصير

Patrick(1966) ، Arestis and Demetriiades (1996)  ويمكن تبرير هذه النتيجة الى ان

مما يؤدي الى زيادة في موجودات البنك المركزي  ،صادرات العراق تكون من النفط بشكل رئيسي

الامر الذي يؤدي الى زيادة عرض النقود مما يؤدي الى أرتفاع متوسط  ،عراقي من النقد الاجنبيال

 دخل الفردالذي يؤدي بدوره الى نمو الوسائط المالية.

  ،GDP/M1، QM /GDPمن النمو الاقتصادي الى  ثنائيةة يلاتوجد علاقة سبب ،من جهة اخرى      

BD/GDP، CP/GDPمن سببية علاقة كما لاتوجد /GDP 1M،QM/GDP، BD/GDP،CP/GDP  
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هذه النتيجة تعبر عن و، (3199)عمار خلف  ماوجده اوهذ ،دي في الاجل القصيراالنمو ألاقتصالى 

للنقد  رئيساهمال القطاع المالي في العراق وذلك بسبب اعتماد الاقتصاد العراقي على النفط كمصدر 

 الاجنبي.

 Conclusion ألاستنتاجات .6

( ومقاييس التطور المالي   GDPCيهدف البحث الى دراسة طبيعة العلاقة بين النمو الاقتصادي )        

(/GDP, 
2M /GDP, 3M /GDP , QM /GDP,  BD/GDP, CP/GDP  

1M اتجاه( وتحديد 

 .3192-9191من   ةالسببية بينهما في العراق في الاجلين الطويل والقصيرللفتر

السلاسل الزمنية  وجود جذر الوحدة للمستويات في بينت ADFوباستخدام اختبار ديكي فولر         

ولكنها مستقرة عند فروقها الاولى عند مستوى في مستوياتها انها غير مستقرة موضوع الدراسة 

 باستخدام طريقة كما دل اختبار التكامل المشترك  ،I(1)وانها متكاملة من الدرجة الاولى ، %2معنوية 

 اتذ Engle-Grangerكرينكر -نجلأ وطريقة    Johansen and Juselius جوسليوسو جوهانسن

التطور مقاييس مختلف الخطوتين على عدم وجود علاقة توازنية طويلة ألاجل بين النمو الاقتصادي و

  .محل الدراسة المالي

وجود علاقة سببية ثنائية في الاجل  ة فقد تبينيللسببTest  Grangerكرينكر  أختباروبناء على         

)) مقاييس التطور المالي بعضالقصير بين النمو الاقتصادي و
2M /GDP, 3M /GDP،  فالتغييرات

هذه المقاييس  في كما ان التغييرات المقاييس ههذات في في النمو الاقتصادي تساعد في تفسير التغيير

عتماد  أويرجع ذلك على   ،رتساعد في تفسير التغييرات في النمو الاقتصادي في الاجل القصي

مما  المركزي العراقي مما يؤدي الى زيادة موجودات البنكصادرات العراق على النفط  بشكل رئيس 

. كما وجد بانة لاتوجد يؤدي الى زيادة عرض النقود وهذا يؤدي الى ارتفاع في معدل النمو الاقتصادي

  علاقة سببية من النمو الاقتصادي الى   
1M /GDP، QM / GDP، BD/GDP، CP/GDP  كما لاتوجد

لاتوجد علاقة  ،بمعنى اخر .دي في الاجل القصيراالنمو ألاقتص الىالمقاييس  ههذسببية  من علاقة 

  سببية متبادلة بينهما.

وعدم همال القطاع المالي أعن  عبرت نماألاتعني عدم اهمية القطاع المالي و ان النتائج اعلاه       

بسبب وذلك  ،3192- 9191خلال الفترة  في العراقدورا مهما في تطور النمو الاقتصادي  هلعب

لذلك ينبغي توجية السياسية  ،للنقد الاجنبي رئيساعتماد  ألاقتصاد العراقي على النفط  كمصدر 

الصناعة   ،الحكومية  لتنويع ألاقتصاد من خلال التوسع في القطاعات الاخرى كقطاع الزراعة

 ،والذي سيؤدي الى تفعيل القطاع المالي مما يؤدي بدورة الى تعزيز التنمية الاقتصادية ،والسياحة

لة تاثير قليل على النمو كان السياسيات الحكومية نحو تطوير القطاع المالي والذي  هيجب ان تتج كذلك

 .في العراق الاقتصادي
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