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 :المستخمص
 البقاء ا دخلًا جارياً ويضمن لواتعد العوائد ىدفاً تسعى إليو جميع المصارف لأنو يحقق لو       

 ىذا البحث لتسميط الضوء عمى بيان ومن ىنا جاء, والاستمرار في المنافسة مع المصارف الأخرى
وذلك من . اثر رأس المال والسيولة وسعر الصرف والتضخم وسعر الفائدة عمى ربحية المصرف 

مصرف بغداد, مصرف الاستثمار :  الاعتماد عمى خمسة مصارف عراقية تجارية وىيخلال
 1998لممدة من , ومصرف الرشيد, مصرف الشرق الأوسط, فضلًا عن مصرف الرافدين, العراقي
 إن رأس المال المدفوع وسعر وقد خرج البحث بجممة من الاستنتاجات من أىميا . 2011ولغاية 

ويرتبط سعر الصرف   ( ROA ,ROE)ربحية المصرفية الفائدة يرتبط بعلاقة طردية مع مستوى 
كما قدم البحث مجموعة , ومعدل التضخم وحجم السيولة بعلاقة عكسية مع الربحية المصرفية

 إنشاء وحدات إدارية متخصصة لمتابعة حركة أسعار الصرف من أىميا ىيمقترحات لعل 
تحقيق من مخاطر الأزمات المالية ومخاطر المتغيرات الوسعر الفائدة بغية , وتذبذبات التضخم

عمل عمى توأن  الخارجية والداخمية وعمى إدارات المصارف أن تسير عمى التأكد من ىذه المسألة
 .مراجعة وتقييم ىذا النظام بشكل دوري وذلك لمتأكد من ملائمتو وفعاليتة 

  الربحية المصرفية :الكممات المفتاحية 
 

Abstract: 
    It is returns a goal sought by all banks because it will bring them an 

income under way and that guarantees them survive in competition with 

other banks, and here came this research to highlight the statement after 

capital and liquidity and the exchange rate, inflation and the interest rate on 

the profitability of the bank. And that by relying on five commercial Iraqi 

banks: the Bank of Baghdad, the Iraqi Investment Bank, Bank of the 

Middle East, as well as the Rafidain Bank and Rasheed Bank, for the 

period from 1998 to 2011 . The research came out a set of conclusions of 

the most important of the paid-up capital and the interest rate is linked to a 

positive relationship with the banking profitability level (ROA, ROE) and 

is associated with exchange rate and the inflation rate and the size of the 

liquidity inverse relationship with the bank profitability, as the research 

presents proposals Perhaps the most important of which is the 

establishment of units administrative specialist for follow-up exchange 

rates and fluctuations in inflation movement, the interest rate in order to 

achieve the risk of financial crises and risks of external and internal 

variables and banks administrations should ensure to make sure this issue 
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and is working on the review and evaluation of this system on a regular 

basis so as to make sure of the relevance and effectiveness . 

Key words: Banking profitability  
 

: المقدمة
 تؤثر  التيتتعرض المؤسسات المالية عموما ومنيا المصارف إلى المخاطر المالية المختمفة

خاصةً مع ازدياد دور المصارف في الاقتصاد وازدياد مخاطر النشاط الاقتصادي . عمى أرباحيا
ن ىذه المخاطر تتباين في أشكاليا, وأسبابيا, وترتبط معظم المخاطر ببنود الميزانية و ستطيع يوا 

إلا إن ىناك مخاطر أخرى خارج بنود الميزانية لا , المصرف السيطرة عمييا مثل خطر السيولة
 فأصبح لزاماً ,وسعر الصرف, يستطيع المصرف السيطرة عمييا مثل أخطار سعر الفائدة, والتضخم

إدارة عمى مدراء المصارف مجاراة ىذه التغيرات وىذه المخاطر واعتماد أساليب عممية حول كيفية 
.  الوصول الى تحقيق الأىداف وزيادة العوائدعمىالمصارف وابتكار طرق ومداخل تعمل 

 يسمط الضوء عمى بيان اثر رأس المال والسيولة وسعر الصرف والتضخم وسعر ىذاوبحثنا 
:  الاعتماد عمى خمسة مصارف عراقية مساىمة وىيوذلك من خلال. الفائدة عمى ربحية المصرف

, مصرف الشرق الأوسط, فضلًا عن مصرف الرافدين, مصرف بغداد, مصرف الاستثمار العراقي
كعينة منتقاة من بين مجموعة مصارف تجارية, بعد أن تم التأكد من قدرتيا عمى , ومصرف الرشيد

وقد أمكن الحصول عمى البيانات الواردة في الحسابات الختامية . الاستمرار وتمبية متطمبات البحث
وبناءً عمى ذلك فقد تضمن ىذا البحث أربعة مباحث , تناول المبحث الأول ليذه المصارف, 

مؤشر الربحية المصرفية : منيجية البحث في حين اشتمل المبحث الثاني عمى الجانب النظري
تحميل وتقدير دوال الربحية : والعوامل المؤثرة فيو وتضمن المبحث الثالث الجانب التطبيقي

ومن ثم اختتم البحث بأىم الاستنتاجات والمقترحات التي تم التوصل إلييا , المصرفية في العراق
  .بالمبحث الرابع

   
منهجية البحث : المبحث الأول

: مشكمة البحث: أولالاً 
وان إدارات , من أىم مؤشرات الأداء المالي لممصارف التجارية مؤشر الربحية د يع

وبغية تحقيق ذلك لابد من الوقوف عمى عوامل , المصارف التجارية تسعى دائماً لتعظيم أرباحيا
من اجل  (سعر الفائدة, التضخم, سعر الصرف)البيئة الخارجية الذي تقع خارج سيطرتيا مثل 

كما يتحتم عمييا دراسة العوامل البيئة الداخمية الذي تقع تحت سيطرتو , ثارىاآالتعرف عمى 
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ومن جية أخرى أتباع البنك , ىذا من جية, من اجل تحاشييا (رأس المال المدفوع, السيولة)
المركزي سياسات نقدية مقيدة قد تؤثر عمى أرباح ىذه المصارف, ومن ىذا المنطمق يمكن صياغة 

: تيلآمشكمة البحث من خلال طرح السؤال ا
 ذيىل لدى إدارات المصارف التجارية الطرق الفعالة والسميمة لمعرفة حجم ونوعية التأثير ال" 

" ( ROA,ROE)تتركو العوامل البيئة الخارجية والعوامل البيئة الداخمية عمى مؤشر الربحية 
 

: أهمية البحث: ثانيالاً 
تأتي أىمية البحث من خلال معرفة أىمية المتغيرات المدروسة وىي عوامل البيئة الخارجية 

وذلك  (رأس المال المدفوع, السيولة)وعوامل البيئة الداخمية  (سعر الفائدة, التضخم, سعر الصرف)
من اجل الوصول الى أنظمة الإنذار المبكر إيجاد الطرق السميمة والفعالة في تحديد الانحرافات 

براز كفاءة إدارة المصارف التجارية من عدميا  . وا 
 

: هدف البحث: ثالثالاً 
 :ييدف البحث الى تحقيق ما يمي 

 لمتغير الحاصل في عوامل البيئة (ROA,ROE)تحديد مدى استجابة مؤشر الربحية  .1
رأس , السيولة)وعوامل البيئة الداخمية  (سعر الفائدة, التضخم, سعر الصرف)الخارجية 

 . (المال المدفوع
رأس المال , السيولة, سعر الفائدة, التضخم, سعر الصرف)تحديد أي من ىذه العوامل  .2

  .(ROA,ROE) عمى مؤشر الربحية اً الأكثر تأثير (المدفوع
 

: فرضية البحث: رابعالاً 
:  يسعى البحث الى اختبار الفرضيات الآتية 

وعوامل  (سعر الفائدة, التضخم, سعر الصرف)يؤثر التغير في عوامل البيئة الخارجية  .1
. ( ROA)عمى مؤشر الربحية  (رأس المال المدفوع, السيولة)البيئة الداخمية 

وعوامل  (سعر الفائدة, التضخم, سعر الصرف)يؤثر التغير في عوامل البيئة الخارجية  .2
 ( .ROE)عمى مؤشر الربحية  (رأس المال المدفوع, السيولة)البيئة الداخمية 
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: حدود البحث: خامسالاً 
. تم اختيار عدد من المصارف التجارية العراقية : الحدود المكانية .1
 منتم اعتماد البيانات السنوية لصافي أرباح المصارف عينة البحث لممدة : الحدود الزمانية .2

 .2011  ولغاية 1998
 

: عينة البحث: سادسالاً 
:  عينة البحث عمى مصرفين حكوميين وثلاث مصارف تجارية أىمية وىي تأشتمل

. مصرف الرافدين  .1
. مصرف الرشيد  .2
. مصرف الاستثمار العراقي  .3
. مصرف الشرق الأوسط  .4
 .مصرف بغداد  .5
: الرموز الإحصائية والمالية المستخدمة في البحث : سابعالاً 

 انمعنىانرمز  انمعنىانرمز 

ROA انعائذ عهى انموجودات Sig C معنوية انحذ انثابث 

ROE انعائذ عهى حك انمهكية Sig Ex  معنوية سعر انصرف 

EX  سعر انصرف Sig F  معنوية انحضخم 

F  انحضخم Sig R  معنوية سعر انفائذة 

R  سعر انفائذة Sig LB معنوية انسيونة 

LB انسيونة Sig Ca معنوية رأس انمال انمذفوع 

Ca رأس انمال انمذفوع R
2 

 معامم انححذيذ

 
مؤشر الربحية المصرفية والعوامل المؤثرة فيه : المبحث الثاني 

  Profitability Ratio:     مؤشر الربحية : أولالاً 
   يعد مؤشر الربحية ىدفاً أساسياً لجميع المصارف وأمراً ضرورياً لبقائيا واستمرارىا وغاية 

والمؤشر ييتم بو الدائنون عند تعامميم مع المصرف كما يعد أداة ميمة , يتطمع إلييا المستثمرون
ويعرفيا , (2013,191,عبد اليادي& الطائي)لقياس كفاءة الإدارة في استخدام الموارد المتاحة 

بأنيا النسب التي تعطي مؤشرات عن مدى قدرة المصرف عمى توليد الدخل  (1992,89,الشماع)
إن مؤشر الربحية المقياس لسياسات إدارة الشركة الاستثمارية والتشغيمية . من الموارد المتاحة لو
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وتوحد الأثر لأغمب القرارات , فيي تعكس الأداء الكمي لمشركة, والتمويمية والقرارات المتخذة بيا
نيا تفحص قدرة الشركة في توليد الإرباح من المبيعات والموجودات وحق الممكية  الإدارية وا 

لذلك تعد نسب الربحية واحدة من أصعب الاتجاىات لممصرف كمفيوم (, 2013,87,العامري)
وقياس وذلك لعدم وجود وسيمة متكاممة تحدد متى يكون المصرف في مركز مربح , إذ أن كثيراً من 

الفرص الاستثمارية تتضمن التضحية بالربح الحالي من أجل الحصول عمى ربح أكبر مستقبلًا , 
وعمى سبيل المثال الخدمة الجديدة تتطمب كمف إدارية مرتفعة مما يولد ربحاً متدنياً في بداية الأمر, 

فيصبح الربح الحالي ضعيفاً إلا أن ذلك قد يعني ارتفاع مستويات الربحية مستقبلًا 
: والنسب الربحية الأكثر شيوعاً تتمثل بالاتي, (2009,66,المشيداني)
 

 Return  On  Assets   (ROA) : العائد عمى الموجودات  .1
يعد مؤشراً مالياً يكشف قدرة المصرف عمى تحقيق الأرباح من خلال الاستثمار في 

 ويعتمد إلى حد كبير عمى مقدار الأرباح التي تتحقق من ىذه (,2006,261,محمد)موجوداتو 
الموجودات ويسمى أيضاً بالعائد عمى الاستثمار لأنو مقياس لربحية كافة استثمارات المصرف 

, كما إنو يعكس كفاءة وفاعمية الإدارة في (2009,67,المشيداني)القصيرة والطويمة الأجل 
تشغيل الموجودات ويعطي الثقة بإدارتيا للأموال وسلامة القرارات الاستثمارية والتشغيمية 

 ,(2010,23,داود)يحسب ىذا المؤشر بتقسيم صافي الربح الى إجمالي الموجودات . المتخذة 
 :Reilly&Brown,2012,276))وعمى النحو الأتي 

 
 صافي الربح                                              

 1    .....  100×ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   =  نسبة العائد عمى الموجودات        
                                          إجمالي الموجودات  

 
 

 Return  On  Equity   (ROE):     العائد عمى حق الممكية  .2
        يحظى ىذا المؤشر باىتمام كبير من قبل إدارة المصرف لكونو يقيس مدى تحقيق اليدف 

 من قبل المالكين والذي يعد ةالذي تسعى إليو المصارف ألا وىو معدل العائد عمى الأموال المستثمر
فضلا عن ذلك يعد مؤشراً محدداً لمنمو والتطور , (2010,50العامري,)المعيار لتعظيم ثروتيم 

وفي .  ومن ناحية أخرى فارتفاع ىذه النسبة يدلل عمى كفاءة إدارة المصرف(,2010,23,داود)
درجة اعتماد المصرف )الوقت نفسو يدل عمى المخاطرة العالية الناجمة عن زيادة الرافعة المالية 
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, وانخفاضيا يشير الى اعتماد المصرف تمويلًا متحفظاً بالقروض (عمى الاقتراض
 Reilly&Brown) وتقاس من خلال تطبيق المعادلة الآتية (2009,67,المشيداني)

(,2012,277:  
 صافي الربح                                               

 2.....      100×ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   =      نسبة العائد عمى حق الممكية 
 حق الممكية                                          

 
 :عوامل البيئة الخارجية التي تؤثر عمى الربحية : ثانيالاً 

       ىناك عوامل خارجية لا يستطيع المصرف السيطرة عمييا والتحكم فييا سوا التنبؤ بيا أو 
: وىذه العوامل ىي , التكيف معيا واحتوائيا والتي تؤثر عمى ربحيتو

 Interest Rate     :سعر الفائدة  .1
يمثل سعر الفائدة المتغير الاقتصادي الذي يربط المقرضين والمقترضين في علاقات 

فيو إذاً يعتبر السعر الذي يدفعو المقترض لقاء استخدامو الأموال المقترضة لمدة زمنية . تمويمية 
معينة, وعميو يعتبر سعر الفائدة عائداً عمى الأموال المقترضة تارة , وتارة أخرى تكمفة ليا, ولما إذا 

كانت المصارف مؤسسات لموساطة المالية بين المقرضين والمقترضين , فإن سعر الفائدة يعتبر 
يرادا لما يحصل عميو المصرف من القروض التي  تكمفة عندما يدفع عمى الودائع المصرفية, وا 

  .(2006,5,فرحات) يمنحيا
 وىو السعر الذي Nominal Rate ويأخذ سعر الفائدة مفيومين الأول سعر الفائدة الاسمي 

السعر الاسمي مطروحاً  ويمثل  Real Ratesتدفعو المصارف فعلًا , والأخر سعر الفائدة الحقيقي
منو علاوة التضخم أو أية مخاطر أخرى, ويحسب عمى أساس التغير المتوقع في المستوى العام 

Bodie et,al.,2008,156)للأسعار  ).  
فخطر سعر ,  ومن جية ثانية تتعرض المؤسسات المالية لخطر سعر الفائدة بسبب تبايناتيا

الفائدة المتزايد يمكن أن يفرض تيديدا ميما عمى أرباحيا ورأسماليا, فتذبذبو يؤثر عمى أرباح 
المصرف وذلك بتغير صافي دخل الفوائد ومستوى الدخل غير الحساس لمفائدة , فضلًا عن تأثيره 

عمى مصاريف التشغيل فإنو يؤثر في القيمة الضمنية لمموجودات والمطموبات والأدوات خارج 
 الميزانية وذلك لأن القيمة الحالية لمتدفقات النقدية المستقبمية ستتغير لدى تغير سعر الفائدة

  .(2006,7,فرحات)
تأثير التغيرات في أسعار الفائدة عمى ىامش " وعميو يمكن تعريف سعر الفائدة عمى أنو 

العائد عمى راس المال المستخدم وثمن "ويرى آخرون بأنو  (Rose, 1999, 174)" أرباح المصرف
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الى  (2013,13,سعيد)وأشار  (1996,127,المؤمني) "استخدام الأموال وأجره المال المقترض 
سعر الفائدة بأنو حق المصرف أو حق العميل نظير تخمي احدىما للأخر عن مبمغ معين لمدة 

   .محددة من الزمن
 Exchange Rate     :سعر الصرف  .2

       يمثل سعر صرف عممة لاقتصاد ما بمثابة المرآة التي تنعكس فييا مستويات الأسعار 
, المحمية لذلك الاقتصاد إزاء المستثمرين والمتعاممين الأجانب كذلك يعد من اىم محددات الاستثمار

ن أي تغير فيو يعني تقيدا في أسعار الموجودات المحمية وعوائدىا لذا ف نَّ عدم استقرار سعر إوا 
وان انخفاضو يؤدي الى , الصرف سوف ينعكس عمى عدم استقرار عوائد الموجودات المحمية

 .(2002,76,العاني)انخفاض تمك العوائد في نظر المستثمرين الأجانب 
 وحدة النقد يعرف بأنوف وقد وردت العديد من التعاريف لسعر الصرف في كتابات الباحثين

 salvator )(domestic money) بدلالة العممة او النقد المحمي (foreign money)الاجنبي 

كما يعرف بأنو سعر عممة بمد ما معبر عنيا بعملات دول أخرى   (2001,498,
 ويعبر عنيا آخرون بأنو سعر عممة بعممة أخرى , فإحدى العممتين (.2004,19,سميمان)

تعتبر سمعة والعممة الأخرى تعتبر ثمنا ليا , أو ىو نسبة مبادلة عممتين بمعنى انو ذلك المعدل 
أي ان . (2010,120,بوخاري)الذي يتم عمى أساسو تبادل عممة بمد ما ببقية عملات دول العالم 

ويتحدد سعر . سعر الصرف الأجنبي يمثل قيمة العممة الأجنبية مقومة بوحدات من العممة المحمية
ن  (,Orchard,1988,581)الصرف من خلال العلاقة بين الطمب والعرض في سوق الصرف  وا 

 ( : 2004,20,سميمان) ستخرج بحسب الصيغة الآتيةتمعادلة سعر الصرف 
                 1  

 3=     ..... معدل صرف العممة المحمية 
 معدل صرف العممة الأجنبية              

             
 

 Inflation: التضخم  .3
   لقد تطور تعريف التضخم مع تطور الفكر الاقتصادي واختمفت تعاريفو تبعا لاختلاف وتطور 

فرازات الأزمات الاقتصادية فيعرف بأنو  الزيادة "المذاىب والمدارس الفكرية والاقتصادية وا 
أما النظرية الكينزية فإنيا ترى بان التضخم ( 14-1973,13,الروبي)" المحسوسة في كمية النقود
 بالنسبة لمعرض الذي يكون في وضع الاستخدام  Excess – demandىو فائض الطمب الكمي 
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الكامل فان مثل ىذا الاختلال في التوازن يتميز بأسعار مرتفعة وبناءا عمى ذلك فان الارتفاع في 
         .(1981,282,قاسم) الأسعار ىو علامة لمتضخم

فقد ,    يعمل معدل التضخم عمى عدم توازن القيمة النقدية مع القيمة الحقيقية للاستثمارات كافة
إلا أن القيمة , يتساوى معدل العائد من الاستثمار من حيث القيمة النقدية في سوقين مختمفين

ويعزى ذلك الى وجود اختلاف في معدل التضخم بين , الحقيقية لذلك العائد قد تكون مختمفة
لذا يفضل المستثمر العمل في سوق منخفضة التضخم لتحقيق عائد حقيقي مرتفع , السوقين

  ويذكر بعض الكتاب أن حالة الارتفاع في المستوى العام للأسعار توصف .(2002,77,العاني)
وىذا يدل عمى أن العرض الفعال لمنقود يتزايد بسرعة اكبر من سرعة عرض السمع  (تضخم)بأنيا 

المشتراة بيذه النقود أي إن قيمة النقود النسبية تنخفض بينما تتزايد قيمة السمع ويعبر عن ذلك 
. (17-1973,18,الروبي). بأسعار مرتفعة

 
 :عوامل البيئة الداخمية التي تؤثر عمى الربحية : ثالثالاً 

       ىناك عوامل داخمية يستطيع المصرف السيطرة عمييا والتحكم فييا والتي تؤثر عمى 
: وىذه العوامل ىي , ربحيتيا
  Liquidity:    السيولة  .1

وتعني حجم التمويل الكافي لتمبية مسحوبات , تعدّ السيولة من الأىداف الأساسية لممصرف
وزارة )الودائع والالتزامات المالية الأخرى المتحقق لممصرف في الوقت المحدد أو عند الطمب 

قدرة المصرف عمى سداد الالتزامات حين الاستحقاق أو حين الطمب أو ىو , (1989,6,المالية
أو إنيا تمثل قدرة المصرف عمى مواجية التزاماتو الفورية والمتوقعة من  . (2002,374الجميل,)

(. 1999,107,الشكرجي)دون تأخير 
وىذا , تيتم المصارف التجارية بالسيولة أكثر من غيرىا من المؤسسات المالية الوسيطة

الأول إن نسبة مطموباتيا النقدية الى مجموع مواردىا كبيرة جداً والثاني إن قسماً : راجع الى سببين 
 (.2005,225أبوحمد وقدوري,)كبيراً من مطموباتيا يتألف من التزامات قصيرة الأجل 

تقيس نسب السيولة قدرة المصرف عمى الوفاء بالتزاماتو القصيرة الأجل مما لديو من نقدية 
ومن أىم الالتزامات القصيرة الأجل الودائع بصفة , أو موجودات أخرى سريعة التحول إلى نقدية

Saunders, 1997,324)عامة  حيث تمثل السيولة سيفاً ذا حدين, فإذا ازداد حجم السيولة عن , (
الحد الاقتصادي ليا, أثَرَ سمباً عمى ربحية المصرف, ومن ناحية أخرى إذا انخفضت السيولة عن 
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الحد المطموب أدى ذلك إلى حدوث العسر المالي وضعف في كفاءة المصرف وقدرتو عمى الوفاء 
.  اتجاه المتعاممين(238-2005,239أبوحمد وقدوري,)بالتزاماتو 

   Payed Capital:     رأس المال المدفوع  .2
   يعرف رأس المال المدفوع بأنو مجموع الأموال التي قدميا مساىمو المصرف فعلًا عند 

ومع انو لا يشكل إلا نسبة بسيطة من مجموع الأموال , تأسيسو مشاركة منيم في تكوين رأسمالو
لأنو يساعد عمى زيادة الثقة , إلا انو يعد من الضروري الاىتمام بو, التي يحصل عمييا المصرف

أبوحمد )في نفوس المتعاممين مع المصرف خاصة أصحاب الودائع الجارية منيم 
 .وفي نفس الوقت يعزز من مكانة المصرف في الأوساط المختمفة  (2005,60وقدوري,

 
تحميل وتقدير دوال الربحية المصرفية : المبحث الثالث

: تحميل معدلات الربحية المصرفية لعينة من المصارف التجارية: أولالاً 
المشار إلييا أعلاه تم الحصول عمى معدلات العائد عمى  (2)و  (1)عمى وفق معادلات 

وكما موضح في ,  والمتحقق لممصارف عينة البحثROE والعائد عمى الممكية  ROAالموجودات
 معدل عائد عمى 1998ويلاحظ من الجدول إن مصرف بغداد قد حقق في سنة , (1)الجدول 

ثم ارتفعت ىذه , ROE (26.84%)ومعدل عائد عمى ممكيتو  (%2.05) بمغ ROAالموجودات 
  وانخفضت الى أدنى مستوياتيا في تمك السنة لـ 2003المعدلات في السنوات التي تمييا حتى عام 

ROA(0.91%)  ولـكن لم تكن الأفضل بنسبة لمـROE( 16.1%)  وذلك بسبب الأحداث التي
ثم بدأت تتحسن ىذه المعدلات حتى عام , شيدىا العراق في حربو مع الولايات المتحدة الأمريكية

%ROE (25.95 ,)ولـ  ROA( 5.43%) لـ  حيث بمغت أعمى مستوياتيا في تمك السنة 2007
وذلك بسبب سياسات النقدية , كما تباينت معدلات الأرباح المتحققة خلال المدة الزمنية المبحوثة

تارة برفع سعر الفائدة وتارة أخرى بانخفاضو وكذلك , والمالية لمدولة وقرارات المتخذة من الدولة
. الحال بالنسبة لسعر الصرف والتضخم

 معدل عائد 1998إن مصرف الشرق الأوسط قد حقق في سنة  (1)ويلاحظ من الجدول 
ثم تباينت , ROE( 18.96%)ومعدل عائد عمى الممكية  (%1.74) بمغ ROAعمى الموجودات 

وفيما يتعمق بمصرف الاستثمار العراقي فإنو قد حقق في سنة . ىذه المعدلات في السنوات الأخرى 
 ROEومعدل عائد عمى الممكية  (%2.49)بمغ  ROA معدل عائد عمى الموجودات 1998

 ROA  أعمى مستوياتيا لـ 2007ثم تباينت ىذه المعدلات لتصمو في عام , (32.55%)

%ROE( 20.82 .)ولم تكن الأفضل لـ  (6.18%)



2016(  2)العدد  (6)مجلة جامعة كركوك للعلوم الادارية والاقتصادية                                          المجلد   

 

155 

 معدل عائد عمى 1998إن مصرف الرشيد قد حقق في عام  (1)وأيضاً يبين الجدول 
وىو أقل معدل عائد مقارنةً بالأعوام الأخرى وبمغت معدل العائد  (%0.71) بمغ ROAالموجوداتو 

ثم تباين معدل العائد بشكل كبير جداً بين الأعوام ما , ROE( 1.36%)عمى ممكية لتمك السنة 
 عوائدىا أعمى 2011 وما بعدىا فقد ازدادت معدلات العائد بشكل كبير وبمغت عام 2003قبل 

 فقد بمغت ROEأما  ROA( 29.56%) لـ مستوياتيا مقارنةً بالسنوات الأخرى كان 
وفيما يتعمق بمصرف . ثم تباينت ىذه المعدلات لمدة الزمنية لمسنوات المبحوثة , (27.45%)

بمغ  ROA معدل عائد عمى الموجوداتو 1998الرافدين فإنو قد حقق ىو الأخر في سنة 
وىو أقل معدل عائد عمى الممكية مقارنةً , ROE( 1.13%)ومعدل عائد عمى ممكية  (0.83%)

 2007مع معدل عوائد المصرف خلال سنوات الأخرى ثم تباينت ىذه المعدلات لتصمو في عام 
ويمكن تفسير ارتفاع معدلات , ROE (9.42%)ولـ  ROA( 7.65%) أعمى مستوياتيا  لـ 

 اذ بمغ 2007الربحية المصرفية لمعظم المصارف التجارية الى رفع معدلات سعر الفائدة عام 
. وىو ما يشير الى تدخل السمطات النقدية من اجل رفع معدل سعر الفائدة الحقيقي (23.5%)

 معدلات الربحية المصرفية لعينة البحث (1)رقم جدول 

 مصرف بغذادانمصارف 
مصرف انشرق 

 الأوسط

مصرف الاسحثمار 

 انعرالي
 مصرف انرافذين مصرف انرشيذ

 ROA ROE ROA ROE ROA ROE ROA ROE ROA ROEالسنوات 

1998 2.05  26.84  1.74  18.96  2.49  32.55  0.71  1.36  0.83  1.13  

1999 3.09  28.11  3.44  38.36  4.47  37.65  1.34  2.3  1.28  1.81  

2000 3.06  31.5  2.06  30.3  2.98  33.93  1.89  1.83  2.08  1.8 

2001 1.87  30.09  2.24  30.93  1.74  26.18  1.51  3.82  1.61  3.38  

2002 2.24  30.43  2.28  31.67  3.55  38.72  1.61  5.81  1.71  5.81  

2003 0.91  16.1  1.86  18.22  0.008  0.12  14.34  15.34  4.67  4.67  

2004 5.02  36  3.03  39.69  1.05  18.49  14.89  30.24  3.65  2.48  

2005 0.75  4.24  2.45  30.75  0.75  9.32  17.88  19.45  2.65  2.11  

2006 2.54  14.13  1.88  15.73  0.01  0.08  12.45  10.45  4.62  3.67  

2007 5.43  25.95  3.55  28.65  6.18  20.82  15.65  13.67  7.65  9.42  

2008 3.94  22.94  2.45  21.85  5.74  19.31  9.56  10.02  4.67  7.67  

2009 1.97  14.47  2.1  15.5  2.4  7.35  22.56  19.88  6.56  6.43  

2010 1.42  11.51  1.49  10.26  3.62  10.06  20.58  25.56  5.74  4.8  

2011 2.85  17.89  2.01  15.87  3.92  12.24  29.56  27.45  4.87  4.92  

. من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى ميزانيات المصارف : الجدول
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: تحميل متغيرات الخارجية والداخمية: ثانيالاً 
 لكل اً دينار (1620)أن قيمة الدينار العراقي قد تراجعت من  (2)يلاحظ من الجدول رقم 

 ثم ارتفعت قيمة الدينار العراقي عام 1999 لكل دولار عام اً دينار (1972) إلى 1998دولار عام 
ثم بعد ذلك بدأ سعر صرف الدينار العراقي بالانخفاض بسيط .  لمدولاراً دينار (1930) لتبمغ 2000

 .  لمدولاراً دينار (1957) لتبمغ 2002 لمدولار ثم ارتفعت عام اً دينار (1929 )2001حتى بمغ عام 
إن عدم استقرار قيمة الدينار العراقي أدى الى التدىور في سعر صرف الدينار خلال عقد 
التسعينات وقد خمق ذلك توقعات تشاؤمية حول مسار سعر الصرف المستقبمي, مما أدى إلى 

عزوف أفراد المجتمع عن الاحتفاظ بالدينار العراقي وزيادة الطمب عمى العملات الأجنبية ولاسيما 
. الدولار لأغراض عديدة منيا لغرض الاكتناز والمضاربة

 فقد شيد سعر الصرف الدينار العراقي استقراراً نسبياً عمى الرغم من 2003أما في بداية عام 
 اً دينار (1936)بدأ العمميات العسكرية عمى العراق حيث وصل سعر الصرف الدينار العراقي الى 

وكان سبب ذلك ىو تدخل البنك المركزي في سوق الصرف لمحفاظ عمى استقرار قيمة . لمدولار
 2004الدينار العراقي, واستمر البنك المركزي في رفع سعر الصرف الدينار العراقي حتى بمغ عام 

 لمدولار, واستمر ىذا السعر في الاستقرار مع وجود بعض التذبذبات حيث بمغ اً دينار (1453)
 فقد 2007, أما في عام 2006 لمدولار عام اً دينار (1475) و2005 لمدولار عام اً دينار (1472)

, واستمر التحسن في قيمة الدينار العراقي اً دينار لمدولار (1267)ارتفع سعر صرف الدينار ليبمغ 
مما أدى الى استقرار في قيمة . ا لمدولاراً دينار (1203 )2008حتى بمغ سعر صرف الدينار عام 

 2010 لمدولار عام اً دينار (1186)وكذلك بمغ ,  لمدولاراً دينار (1182 )2009الدينار العراقي عام 
وىذا يعني أن البنك المركزي أصبح يممك القدرة عمى .  2011 لمدولار عام اً دينار (1196)و

تحسين واستقرار سعر صرف الدينار بالشكل الذي يلائم الظروف الاقتصادية والسياسية التي تمر 
ويضاف إلى الآثار الايجابية التي حققيا البنك المركزي في رفع سعر صرف الدينار . بيا البلاد 

العراقي وبذلك فقد استطاعت السمطات النقدية في محاربة التضخم ورفع المستوى المعاشي لأفراد 
. المجتمع 

 1998أن نسبة التضخم في الاقتصاد العراقي عام  (2)من الجدول رقم نستخمص أيضا 
%( 4.98)والى  (%12.58) إلى 1999ثم انخفضت نسبة التضخم في عام  (%14.77)كانت 
ثم ارتفعت بمستويات كبيرة جداً  (%16.37 )2001 ثم بدأت بارتفاع فبمغت عام 2000عام 

 2007ثم بعد ذلك بدأ التضخم بالانخفاض حتى بمغ عام . 2006عام  (%53.24)ليصل الى 
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وىذا يؤكد بأن السمطات  (2.4%) لتبمغ 2010ثم وصمو الى أدنى مستوياتو عام  (30.83%)
. النقدية امتمكت الأدوات الفعالة لمكافحة التضخم 

%( 7.25) كانت 1998في عام بان أسعار الفائدة  (2)وكذلك يلاحظ من الجدول رقم 
 عام %(9.5)حيث بمغ % 1واستمر ىذا السعر في الاستقرار مع وجود بعض التذبذبات بمقدار 

 قرر مجمس إدارة البنك المركزي التحرير المالي الكامل لسعر 2004وفي شير آذار عام  2004
الفائدة عمى الودائع والقروض والائتمانات والأوراق المالية وكافة الأدوات المالية الأخرى وفقاً 

لأوضاع السوق, أي بمعنى التوجو نحو اقتصاد السوق بما يحقق التوازن الحقيقي لقوى العرض 
والطمب عمى النقد, ويعد ىذا القرار تحولًا جذرياً في عمل النظام المصرفي من خلال تفعيل وتعزيز 

دور سعر الفائدة وفقاً لقواعد السوق لموصول إلى تحديد السعر التوازني الذي يضيق الفجوة بين 
أسعار الفائدة الدائنة والمدينة والذي يعد الوسيمة المثمى لتحقيق كفاءة عممية الوساطة المالية وازدياد 

وعمى الرغم من أعطاء حرية لممصارف في تحديد أسعار الفائدة . المنافسة داخل النظام المصرفي 
( policy rate)الدائنة والمدينة, إلا أن تحديد أسعار الفائدة ترتبط بسعر السياسة أو سعر البنك 

الذي يعد بمثابة بوصمة ملاحية لمتأثير في سموك أسعار الفائدة, إذ يتحدد بموجبو ما يقرض بو 
البنك المركزي وما تودع المصارف في البنك المركزي في أطار السيطرة عمى حجم السيولة النقدية, 

ففي الأوقات التي ترتفع فيو معدلات التضخم يعمل البنك المركزي عمى رفع سعر الفائدة لتحفيز 
ىيكل أسعار الفائدة والحفاظ عمى تماسك المدخرات وتعظيم قوتيا الشرائية بما يساعد السياسة 

النقدية في التصدي لمستويات السيولة المرتفعة واحتوائيا ضمن السوق النقدية من خلال جعل سعر 
الفائدة الحقيقي عند مستواه الموجب لضمان استمرار ثبات توقعات الجميور التضخمية وتوليد ميول 
عمى استقرار قيمة الدينار العراقي عبر توفير عوائد موجبة عمى الودائع الادخارية لدى المصارف, 
بدلًا من تحويل ىذه الودائع إلى كتمة نقدية ىائمة باتجاه السمع والخدمات, وبالعكس يعمل البنك 
المركزي عمى تخفيض سعر الفائدة في أوقات الانكماش من أجل تنشيط السوق المصرفية لتوفير 

فرص قوية للاستقرار التي تساعد عمى تنشيط النمو وتحقيق أىداف التنمية, وعميو فمن خلال سعر 
الفائدة تعمل المصارف التجارية عمى تحديد أسعار الفائدة المدفوعة والمتقاضاة من خلال مقارنة 
العوائد التي تحصل عمييا عند إيداع احتياطياتيا النقدية لدى البنك المركزي أو إقراضيا لمجميور 

 إحدى الوسائل التي تمجأ إلييا المصارف من اجل المحافظة عمى هوىذ (2009,147,العبيدي)
 .استقرار السوق النقدية 
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 لمبحث (الخارجية والداخمية)بيانات المتغيرات المستقمة  (2)رقم جدول 
 Rسعر انفائذة  Fانحضخم  EXسعر انصرف انسنوات 

1998 1620  14.77  7.25  

1999 1972  12.58  7.35  

2000 1930  4.98  7.35  

2001 1929  16.37  7.35  

2002 1957  19.32  6.35  

2003 1936  32.58  6.35  

2004 1453  26.96  9.5  

2005 1472  36.96  10.5  

2006 1475  53.24  13.92  

2007 1267  30.83  23.5  

2008 1203  2.69  20.25  

2009 1182  7.1  12.33  

2010 1186  2.4  9.75  

2011 1196  5.6  9.5  

. من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى البيانات المنشورة : الجدول
 

: تحميل دوال الربحية المصرفية: ثالثالاً 
, معدل الفائدة, سعر الصرف)تأثير المتغيرات المستقمة  (7)الى  (3)تعرض الجداول 

في المتغيرات المعتمدة ربحية المصارف خلال مدة  (رأس المال المدفوع, السيولة, نسبة التضخم
: وكالاتي , البحث

وفيو , النماذج القياسية لممتغيرات المؤثرة عمى ربحية مصرف بغداد (3)يوضح الجدول 
لوغارتمية الطرف الأيسر , لوغارتمية الطرف الأيمن, لوغارتمية الطرفية)نجد أربعة نماذج قياسية 
في نماذج  R2وعند دراسة ىذه النماذج سنلاحظ إن معامل التحديد  (والنموذج القياسي الخطي

 69% و72% و71% ) يتألف من أربعة نسب ىي عمى التوالي (ROA)الربحية المصرفية 
 عن بقية النماذج القياسية إذ R2وسنرجع النموذج القياسي الخطي وذلك لارتفاع قيمة ( 76%و

 بمغت sig إذ نجد إن معنوية Fفضلًا عن معنوية النموذج من خلال اختبار , (76%)بمغت 
 (ROA)ويبين ىذا النموذج بان التغيرات في الربحية  . 0.05 عند مستوى معنوية 0.02

لمصرف بغداد تعود الى التغيرات في العوامل الخارجية والداخمية وعميو تم قبول فرضية الأولى 
وعوامل  (سعر الفائدة, التضخم, سعر الصرف)يؤثر التغير في عوامل البيئة الخارجية  "والتي يقول

 . ("ROA)عمى مؤشر الربحية  (رأس المال المدفوع, السيولة)البيئة الداخمية 
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لموغارتمية  ((75%لموغارتمية الطرفية و ((60%إن نسبة  ROEأما في المعادلات 
 لممعادلة الخطية توضح بأن ((84% لموغارتمية الطرف الأيسر و((65%الطرف الأيمن و

 في حين تعود التغيرات في العوامل الخارجية والداخميةالتغيرات في إرباح مصرف بغداد يعود الى 
 عمى التوالي من التغير الى متغيرات لم تدخل في ((16%( (35% ((25% ((40%ما نسبتو 

النموذج ىي الأغمب تمثل سياسات الاقتصاد الكمي والمتمثمة بالسياسة المالية واغمبيا سياسات 
وبالرغم من معنوية النموذج بالنسبة , كذلك سياسات الداخمية لممصرف, الضرائب والسياسة النقدية

 لم يظير لو لموغارتمية الطرفين وكذلك بالرغم من ارتفاع معامل التحديد فان النموذج Fلاختبار 
حيث إن ىذه , اثر معنوي وىذا يعود لسبب وجود الارتباط الخطي بين المتغيرات المستقمة

وعميو تم قبول , المتغيرات ترتبط فيما بينيا ارتباط خطي بسبب كونيا متغيرات تتأثر ببعضيا
سعر , التضخم, سعر الصرف)يؤثر التغير في عوامل البيئة الخارجية  "فرضية الثانية والتي تنص

 . ("ROE)عمى مؤشر الربحية ( رأس المال المدفوع, السيولة)وعوامل البيئة الداخمية  (الفائدة
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 النماذج القياسية لممتغيرات المؤثرة عمى ربحية مصرف بغداد (3)رقم جدول 
Rالنتيجة 

2 
Sig F Sig Ca Sig LB Sig R Sig F Sig EX Sig C  نوع النموذج النموذج القياسي

71معنوي   0.04  0.25  0.04  0.08  0.50  0.15  0.12  
ROA = 20.18-2.09 EX+0.1F+0.89 R- 

0.79 LB-0.14 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

72معنوي   0.03  0.25  0.05  0.05  0.26  0.16  0.13  
ROA = 46.64-4.93 EX+0.43 F+2.44 R-

1.76 LB-0.34 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

69معنوي   0.05  0.29  0.01  0.08  0.8  0.21  0.11  
ROA = 3.05-0.001 EX-0.002 F+0.06 R-

0.01 LB-8.68 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

76معنوي   0.02  0.10  0.15  0.03  0.97  0.09  0.04  
ROA = 8.56-0.003 EX-0.0006 F+0.16 R-

0.02 LB-2.98 Ca 
 خطية

غير 

معنوي 
60  0.12  0.10  0.35  0.29  0.75  0.59  0.30  

ROE = 15.17-0.85 EX+0.05 F+0.59 R-

0.37 LB-0.24 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

75معنوي   0.02  0.09  0.05  0.35  0.62  0.32  0.15  
ROE = 275.66-20.84 EX+1.16 F+6.69 R-

10.90 LB-3.37 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

65 معنوي  0.07  0.07  0.76  0.28  0.14  0.59  0.17  
ROE = 3.59-0.0005 EX-0.1 F+0.56 R-

0.002 LB-1.65 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

84 معنوي  0.004  0.01  0.12  0.24  0.22  0.18  0.01  
ROE = 59.41-0.01 EX+0.15 F+0.44 R-

0.14 LB-2.57 Ca 
 خطية

 .SPSSمن إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج : الجدول 
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 النماذج القياسية لممتغيرات المؤثرة عمى ربحية مصرف الشرق الأوسط (4)رقم جدول 
Rالنتيجة 

2 
Sig F Sig Ca Sig LB Sig R Sig F Sig EX Sig C  نوع النموذج النموذج القياسي

غير 

معنوي 
43  0.37  0.37  0.50  0.06  0.63  0.45  0.57  

ROA = -4.55+0.66 EX+0.03 F+0.55 R+ 

0.27 LB-0.08 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

غير 

معنوي 
45  0.34  0.28  0.40  0.06  0.62  0.47  0.61  

ROA = -9.71+1.53 EX+0.09 F+1.38 R+ 

0.82 LB-0.25 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

غير 

معنوي 
59  0.13  0.06  0.14  0.02  0.26  0.76  0.97  

ROA = -0.02+0.001 EX-0.005 F+0.04 R+ 

0.01 LB-1.64 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

58معنوي   0.04  0.07  0.14  0.02  0.27  0.71  0.98  
ROA = 0.05-0.0004 EX-0.01 F+0.10 R+ 

0.03 LB-3.93 Ca 
 خطية

غير 

معنوي 
48  0.28  0.57  0.96  0.21  0.72  0.40  0.71  

ROE = -4.54+1.13 EX+0.04 F+0.54 R-

0.02 LB-0.08 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

غير 

معنوي 
41  0.41  0.51  0.78  0.31  0.76  0.41  0.58  

ROE = -165.77+27.8430 EX+0.91 F-

10.66 R-4.22 LB-2.28 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

غير 

معنوي 
59  0.13  0.06  0.14  0.02  0.26  0.76  0.97  

ROE = -0.02+0.001 EX-0.005 F+0.04 R+ 

0.01 LB-1.64 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

65 معنوي  0.03  0.03  0.20  0.23  0.19  0.98  0.62  
ROE = 18.02-0.002 EX-0.21 F+0.69 R+ 

0.39 LB-6.72 Ca 
 خطية

.  SPSSمن إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج : الجدول 
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 النماذج القياسية لممتغيرات المؤثرة عمى ربحية مصرف الاستثمار العراقي (5)رقم جدول 
Rالنتيجة 

2 
Sig F Sig Ca Sig LB Sig R Sig F Sig EX Sig C  نوع النموذج النموذج القياسي

غير 

معنوي 
60  0.12  0.66  0.19  0.29  0.11  0.20  0.19  

ROA = 79.20-8.77 EX+1.02 F+2.17 R- 

2.61 LB-0.28 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

63معنوي   0.09  0.56  0.66  0.03  0.04  0.98  0.87  
ROA = 7.53-0.11 EX-1.21 F+4.13 R- 

0.71 LB-0.32 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

74معنوي   0.02  0.49  0.14  0.13  0.002  0.19  0.15  
ROA = 11.42+0.005 EX-0.11 F+0.02 R- 

0.03 LB-2.4Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

79معنوي   0.01  0.64  0.53  0.006  0.003  0.51  0.76  
ROA = -1.77+0.001 EX-0.09 F+0.36 R- 

0.01 LB+1.3Ca 
 خطية

غير 

معنوي 
53  0.21  0.52  0.21  0.41  0.26  0.23  0.18  

ROE = 79.23-8.13 EX-0.70 F+1.65 R-

2.50 LB-0.41 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

74معنوي   0.02  0.23  0.20  0.12  0.17  0.66  0.41  
ROE = 234.39-13.78 EX-4.21 F+16.17 R-

12.64 LB-3.95 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

70 معنوي  0.04  0.18  0.12  0.26  0.005  0.12  0.05  
ROE = 16.03-0.006 EX-0.10 F+0.14 R- 

0.03 LB-4.91 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

77 معنوي  0.01  0.19  0.11  0.11  0.008  0.59  0.20  
ROE = 57.01-0.01 EX-0.55 F+1.24 R- 

0.23 LB-2.81 Ca 
 خطية

 . SPSSمن إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج : الجدول 
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 النماذج القياسية لممتغيرات المؤثرة عمى ربحية مصرف الرشيد (6)رقم جدول 
Rالنتيجة 

2 
Sig F Sig Ca Sig LB Sig R Sig F Sig EX Sig C  نوع النموذج النموذج القياسي

94معنوي   0.00006  0.0002  0.75  0.28  0.65  0.85  0.0005  
ROA = -388.77-0.25 EX-0.06 F-0.48 R+ 

0.10 LB+19.90 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

89معنوي   0.001  0.02  0.53  0.03  0.63  0.03  0.07  
ROA = -1414.15-33.35 EX+0.72 F-11 R- 

2.17 LB-86.23 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

94معنوي   0.00005  0.0001  0.71  0.35  0.39  0.83  0.001  

ROA = -19.26+0.0001 EX-0.008 F-

0.02 R+ 

0.00 LB+5.56 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

87معنوي   0.001  0.01  0.58  0.05  0.64  0.14  0.20  
ROA = -64.51-0.01 EX-0.04 F-0.67 R- 

0.01 LB+2.82 Ca 
 خطية

87معنوي   0.001  0.003  0.41  0.08  0.76  0.65  0.007  
ROE = -300.65-0.75 EX+0.05 F-1.02 R+ 

0.35 LB+15.63 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

85معنوي   0.003  0.02  0.84  0.01  0.59  0.10  0.05  

ROE = -1908.37-30.44 EX+1.02 F-

17.16 R+ 

0.85 LB+110.20 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

86 معنوي  0.002  0.003  0.57  0.18  0.72  0.93  0.03  
ROE = 14.36+8.87 EX-0.004 F-0.05 R+ 

0.002 LB+4.40 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

84 معنوي  0.004  0.01  0.81  0.02  0.71  0.25  0.19  
ROE = -79.63-0.01 EX-1.04 F-1.03 R- 

0.008 LB+3.29 Ca 
 خطية

  .SPSSمن إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج : الجدول 
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 النماذج القياسية لممتغيرات المؤثرة عمى ربحية مصرف الرافدين (7)رقم جدول 

Rالنتيجة 
2 

Sig F Sig Ca Sig LB Sig R Sig F Sig EX Sig C  نوع النموذج النموذج القياسي

84معنوي   0.004  0.005  0.61  0.24  0.22  0.32  0.01  
ROA = -101.19+1.50 EX-0.16 F+0.45 R+ 

0.29 LB+4.69 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

76معنوي   0.02  0.08  0.97  0.27  0.59  0.99  0.19  
ROA = -179.59+0.06 EX-0.27 F+1.65 R- 

0.06 LB+9.47 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

87معنوي   0.002  0.002  0.32  0.11  0.20  0.14  0.02  
ROA = -6.84+0.001 EX-0.01 F+0.03 R+ 

0.005 LB+2.89 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

79معنوي   0.01  0.03  0.61  0.11  0.38  0.54  0.19  
ROA = -13.52+0.001 EX-0.02 F+0.15 R- 

0.01 LB+6.62 Ca 
 خطية

غير 

معنوي 
49  0.27  0.22  0.41  0.23  0.40  0.30  0.20  

ROE = -75 .09+2.65 EX-0.18 F+0.77 R+ 

0.81 LB+2.73 Ca 

نوغارجمية 

 انطرفين

غير 

معنوي 
51  0.23  0.52  0.68  0.10  0.48  0.52  0.47  

ROE = 155.18+6.13 EX-0.59 F+4.25 R+ 

1.5LB+5.23 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيمن

غير 

معنوي 
65  0.08  0.09  0.16  0.05  0.25  0.08  0.07  

ROE = -7.60+0.002 EX-0.01 F+0.07 R- 

0.01LB+1.93 Ca 

نوغارجمية 

 انطرف الأيسر

70 معنوي  0.04  0.21  0.30  0.01  0.21  0.15  0.14  
ROE = -21.83+0.006 EX-0.05 F+0.39 R+ 

0.03 LB+5.03 Ca 
 خطية

 .  SPSSمن إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج : الجدول 
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: تم التوصل الى ما يمي  (7)الى  (3)بعد دراسة النماذج القياسية في الجداول 
 (  ROA ,ROE)تشير جميع النماذج القياسية المعنوية منيا الى إن ربحية المصرفية  .1

فالمصارف التجارية تعمل في ظل بيئة اقتصادية , تتأثر بالمتغيرات الخارجية والداخمية
 .متغيرة

تقُدم النماذج القياسية كم ىائل من المعمومات التي تساعد إدارات المصارف التجارية في  .2
اختيار أفضل الطرائق لممقارنة والتحميل بغية ترجيح النموذج القياسي الأمثل والذي يعبر 

 .بشكل دقيق عن طبيعة العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية المبحوثة
وتعني ان التغيرات , إن مرونة رأس المال المدفوع اكبر من واحد صحيح وىي مرونة عالية .3

لذلك يعتبر راس المال , القميمة فيو تؤثر بشكل كبير عمى مستويات الربحية المصرفية
المدفوع من أىم المتغيرات التي تؤثر عمى ربحية المصرفية ويتفق ىذا مع ما ذىبت إليو 

 .النظرية الاقتصادية
 ىي علاقة  ( ROA ,ROE)إن نوع العلاقة بين سعر الفائدة ومؤشر الربحية المصرفية  .4

ن مرونة سعر الفائدة اقل من الواحد عدد صحيح وىي مرونة عالية بنسبياً  , طردية وا 
في % 16يؤدي الى ارتفاع مستوى الربحية المصرفية بنسبة % 100فالتغير بنسبة 

في النموذج القياسي الخطي % 44وبنسبة  (3)النموذج القياسي الخطي في الجدول 
 . ( ROE)المتعمق بــ 

إن سعر الصرف والتضخم يرتبطان بعلاقة عكسية مع الربحية المصرفية لممصارف  .5
التجارية وىذا يعني إن ارتفاع معدلات سعر الصرف والتضخم تؤدي الى انخفاض في 

 . وىذا ما يتفق مع النظرية الاقتصادية ( ROA ,ROE)مستويات الربحية المصرفية 
ترتبط السيولة بعلاقة عكسية مع الربحية المصرفية وىذا ما تؤكده اغمب النماذج القياسية  .6

وىذا يعني إن ارتفاعاً في حجم السيولة عن الحد الاقتصادي يؤثر , لممصارف التجارية
 .سمباً عمى ربحية المصارف التجارية
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الاستنتاجات والمقترحات : المبحث الرابع
: الاستنتاجات .  أولالاً 

من الاستعراض النظري لمبحث والجانب التطبيقي لو تم التوصل إلى مجموعة من 
 :وىي كالآتي, الاستنتاجات

تأثر بمجموعة من العوامل ت (  ROA ,ROE)الربحية المصرفية  اتضح من البحث إن  .1
رأس , السيولة)ومجموعة من العوامل الداخمية  (سعر الفائدة, التضخم, سعر الصرف)الخارجية 

 .(المال المدفوع
 (  ROA ,ROE)الربحية المصرفية  إن سعر الفائدة يرتبط بعلاقة طردية مع مستوى  .2

 .لممصارف التجارية
 يرتبط سعر الصرف ومعدل التضخم وحجم السيولة بعلاقة عكسية مع الربحية المصرفية  .3

(ROA ,ROE ) .  
 إن رأس المال المدفوع وسعر الفائدة يعتبران من أىم المتغيرات الاقتصادية المؤثرة عمى مؤشر  .4

 .( ROA ,ROE)الربحية المصرفية 
 لقد تم ترجيح النماذج القياسية الخطية وذلك لما تتمتع بو من أفضمية من الناحية الإحصائية  .5

لأغمب النماذج فضلًا عن قدرتيا  R2 المعنوية وارتفاع في معامل التحديد Fوىذا ما أثبتو قيمة 
 الربحية المصرفية عمى تفسير طبيعة العلاقة بين المتغيرات الخارجية والداخمية ومؤشر 

(ROA ,ROE ) . 
,  إن عدم استقرارية متغيرات البحث تكون سبباً في انخفاض مستوى الاستثمار في المصارف .6

وفي نفس الوقت يزيد من عامل المخاطرة الأمر الذي يحجم المستثمرين من الاستثمار وبالتالي 
 .انخفاض مستوى الأرباح 

 
: المقترحات . ثانيالاً 

: يمكن إدراج ىذه المقترحات بالاتي , تم التوصل إلى مجموعة من المقترحات
 عمى إدارات المصارف التجارية إنشاء وحدات إدارية متخصصة لمتابعة حركة أسعار الصرف  .1

وسعر الفائدة بغية تحقيق من مخاطرة الأزمات المالية ومخاطر المتغيرات , وتذبذبات التضخم
 .الخارجية والداخمية وعمى إدارات المصارف أن تسير عمى التأكد من ىذه المسألة
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 الاىتمام الأمثل بسعر الفائدة والسيولة فضلًا قيام المصارف بتدعيم رأس ماليا من خلال زيادة  .2
وقدرتيا عمى , رأس المال المدفوع من اجل المساىمة في ترسيخ الثقة لدى المتعاممين معيا

 .تمويل القطاعات الاقتصادية بشكل اكبر
 مواصمة البحث في ىذا المجال والتركيز عمى بناء نماذج قياسية وفق أسموب السلاسل الزمنية  .3

بغية تقدم ىذا النوع من الدراسات الى إدارات المصارف التجارية لمكشف عن حجم وأىمية 
 .المتغيرات الاقتصادية الداخمية والخارجية

وخاصة إدارات مصارف القطاع الخاص والعمل عمى ,  إعادة النظر في إدارات المصارف .4
 .تحسين الأداء وزيادة نسبة الأرباح باعتبارىا أىم ىدف لممصرف

 
:المصادر العربية: أولالاً   
: النشرات والتقارير الرسمية- أ   
 ( .www.cbi.iq, )النشرة الإحصائية السنوية, البنك المركزي العراقي .1
 ( .www.isx-iq.net), ةالتقارير السنوي, سوق العراق للأوراق المالية .2
 . دليل ديوان الرقابة المالية(, 1989), وزارة المالية .3
 :الرسائل والاطاريح والدوريات - ب 
دراسة تطبيقية / تقويم الأداء المالي باستخدام الحاسوب(, 2010), احمد عدنان سميمان, داود .1

,  رسالة المحاسبة القانونية(,2008-2005)في الشركة العامة لمسمنت الشمالية للأعوام 
 .المعيد العربي لممحاسبين القانونيين 

دراسة تطبيقية عمى الاقتصاد – التضخم في الاقتصاديات المتخمفة (, 1973), نبيل, الروابي .2
 .مصر , الإسكندرية, مؤسسة الثقافة الجامعية, المصري

إدارة خطر سعر الصرف للاستثمارات الأجنبية المباشرة في (, 2004), فتحي محمد, سميمان .3
 .رسالة ماجستير غير منشورة, كمية الإدارة والاقتصاد, جامعة الموصل, الأقطار العربية

دراسة تطبيقية عمى / تحميل ايرادات الانشطة المصرفية(, 1999), بشار ذنون, الشكرجي .4
رسالة ماجستير غير منشورة, كمية الإدارة والاقتصاد, , عينة من المصارف التجارية العراقية

 .جامعة الموصل 
قياس مستوى ربحية (, 2013), شيماء وليد, عبد اليادي, سجى فتحي محمد, الطائي .5

دراسة تحميمية لمجموعة البركة / المصارف الإسلامية وتحميميا في ظل الأزمة المالية العالمية

http://www.isx-iq.net/
http://www.isx-iq.net/
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العدد , 9المجمد ,  مجمة تكريت لمعموم الإدارية والاقتصادية2010-2004,المصرفية لمفترة 
28.  

دارتو لتحديد الييكل  (,2006), سيير محمد احمد, فرحات .6 قياس خطر سعر الفائدة وا 
-2000)تطبيق في عينة من المصارف العربية لممدة من – المناسب لميزانية المصرف 

 .رسالة ماجستير غير منشورة, كمية الإدارة والاقتصاد, جامعة الموصل , (2003
اثر نسبة الاحتياطي القانوني عمى أداء المصارف (, 2006), عبد الحسين جاسم, محمد .7

 .23العدد,  المجمة العراقية لمعموم الإدارية,دراسة تحميمية في البنك العربي الأردني/ التجارية
اثر فيم الحوكمة المؤسسية في تحسين الأداء (, 2009), إيمان شيحان عباس, المشيداني .8

, دراسة تطبيقية في عينة من المصارف العراقية الخاصة/ المالي الاستراتيجي لممصارف
المعيد العالي لمدراسات المحاسبية والمالية, جامعة بغداد , (غير منشورة )رسالة دبموم عالي 

. 
 : الكتب العربية - ج
دار ابن الاثير , إدارة المصارف(, 2005), فائق مشعل, قدوري, رضا صاحب, أبو حمد .1

 .جامعة الموصل , لمطباعة والنشر
دار , التمويل الدولي مدخل في اليياكل والعمميات والادوات(, 2002), سرمد كوكب, الجميل .2

 .العراق , الموصل, الجامعية لمطباعة والنشر
, (الفائدتان البسيطة والمركبة)رياضيات المال والاستثمار (, 2013), عبد السلام لفتة, سعيد .3

 .الأردن , عمان, الذاكرة لمنشر والتوزيع
  .4ط,  بغداد,مطبعة الاخاء البغدادية, الإدارة المالية(, 1992), خميل محمد, الشماع .4
, عمان , دار وائل لمنشر , الإدارة المالية المتقدمة(, 2010)محمد عمي إبراىيم , العامري .5

 .الأردن 
, دار وائل لمنشر والتوزيع , الإدارة المالية الحديثة(, 2013)محمد عمي إبراىيم , العامري .6

 .الأردن , عمان 
, ابو ظبي, مطبعة صوت الخميج, التحميل الاقتصادي الكمي(, 1981), احمد رفيق, قاسم .7

 .الإمارات العربية المتحدة 
 , دار المناىج لمنشر والتوزيع , مبادئ الرياضيات المالية(, 1996), المؤمنى ,غازي فلاح .8

 .عمان , الأردن
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 معدلات السيولة ومبالغ رأس المال المدفوع لممصرفية عينة البحث (1)ممحق 
 مصرف انرافذينمصرف انرشيذ  مصرف الاسحثمار انعرالي مصرف انشرق الأوسط مصرف بغذادانمصارف 

انسيونة  رأس انمال انمذفوعانسيونة انسنوات 
رأس انمال 

 انمذفوع
انسيونة 

رأس انمال 

 انمذفوع
انسيونة 

رأس انمال 

 انمذفوع
انسيونة 

رأس انمال 

 انمذفوع

1998 40.99 320000000  24.73 400000000  19.96 200000000  63.773  200000000  84.957  400000000  

1999 18.25 640000000  34.02 600000000  26.29 400000000  66.71 200000000  91.210  400000000  

2000 16.18 1280000000  31.85 1200000000  24.3 600000000  61.71 200000000  79.347  400000000  

2001 27.15 1750000000  29.93 2400000000  22.48 1000000000  62.9 200000000  84.313  400000000  

2002 23.17 1990000000  24.28 3240000000  20.56 1200000000  75.52 200000000  109.97  400000000  

2003 93.99 2640000000  33.3 3240000000  50.15 1920000000  46.72 200000000  43.76 400000000  

2004 33.38 5280000000  54.83 7500000000  101.04  5760000000  66.47 200000000  99.21 400000000  

2005 66.3 52973000000  37.79 15000000000  55.21 25000000000  113.38  200000000  186.94  400000000  

2006 77.39 52973000000  57.91 27000000000  96.17 29750000000  101.36  200000000  117.77  400000000  

2007 63.1 52973000000  52.35 31000000000  130.73  29750000000  112.38  200000000  138.64  400000000  

2008 50.49 70000000000  50.34 42000000000  136.28  37500000000  122.52  200000000  149.72  400000000  

2009 72.16 85000000000  78.53 55000000000  130.5 50400000000  137.19  200000000  193.15  400000000  

2010 71.01 100000000000  74.08 66000000000  107.19  75020000000  137.59  200000000  198.43  400000000  

2011 64.55 85000000000  67.66 54300000000  124.66  54000000000  141.22  200000000  67.85 400000000  

 
 


