
                                                                                      

 م1102السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    51دد ـالع 8المجلد      

 

  1     

 هبوط أسعار النفط والتعايش مع الصدمة
 دراسة في نمط الريع النفطي 

Falling Oil Prices And Coexistence With Shock 

Study In The Pattern Of Oil Rents 

 أ.م.د. حيدر حسين آل طعمة

 

 كلية الإدارة والاقتصاد / جامعة كربلاء

 المستخلص

فاقم من محنة البمدان النفطية، خصوصا مع دخول موجة اليبوط عاميا قد انزلاق اسعار النفط دون النصف ان      
ميمة صعبة إن توقّع أسعار النفط الخام لمسنة المقبمة الثاني واستمرار برامج التقشف والاقتراض لعدد كبير منيا. ويبدو 

عدة توجد  مؤخرا.عالمية النفط ال اسواقعمى  ةعدم الاستقرار المييمن اجواء، في ظل لصناع القرار في ىذه البمدان
تباطؤ النمو الاقتصادي العالمي بفعل  اىميار، اسعالاتدىور ساىمت في قد  -ضو عر مالتخمة جانب  الى -أسباب

من استيداف ص السوقية بدلا حصصوب الأوبك اتجاه بوصمة و ضعف اقتصاد الصين وعدد من الاقتصادات الصاعدة 
إمدادات النفط من المصدرين  يقتع التي قدلعوامل الجيوسياسية المخاوف بشأن ا انحسار ، فضلا عمىسعارالأ

النفط، ومن  لأسعار المنخفض المستوى يستمر أن المرجح ومن .الى اسواق النفط العالميةالرئيسيين في الشرق الأوسط 
 سياسات الإنفاق لمنفط تفعيل برامج الاصلاح والتنويع الاقتصادي واجراء تعديلات عمى البمدان المصدرة عمى سيكون ثم

 الأجيال.  بين العدالة العامة وتحقيق أوضاع المالية استدامة لضمان والإيرادات
 

Abstract 
    Oil prices slip below half, boosted impasse oil countries, especially with the entry of a 

wave of landing its second year and the continued austerity and borrowing programs for 

these countries. It seems that, the expected oil prices for the coming year difficult work. 

Because of the complexity dominant on the world oil markets recently. Several reasons, 

besides the oversupply, contributed to the deterioration of the prices, the most important of 

slowing global economic growth due to the weakness of China's economy and a number of 

emerging economies and the direction of the compass OPEC towards market shares rather 

than target prices, as well as reduced concerns over geopolitical factors that may hamper 

the supply of oil from the leading exporters in the Middle East to global oil markets. It is 

likely that the low level of oil prices continue, and then will be on the oil-exporting 

countries to Promoting reform programs and economic diversification and correct the 

spending and revenue policies to ensure the sustainability of public finances and justice 

between generations. 
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 المقدمة 
دخل انييار اسعار النفط عامو الثاني في ظل استمرار المؤشرات الاقتصادية والسياسية والفنية الداعمة ليبوط     

مستمر في مستويات الاسعار. ورغم تعدد الدراسات والتقارير التي تناولت مستقبل اسعار النفط خلال الاشير والسنوات 
عدد كبير منيا، نظرا لطبيعة الصناعة النفطية وتعقد التطورات الجيوسياسية من القادمة، الا ان الحذر والتشاؤم وسم 

شيده أسعار النفط واقعا اقتصاديا تيشكل اليبوط الحاد الذي جية وغموض افاق الاقتصاد العالمي من جية اخرى. و 
ضت أسعار النفط العالمية بأكثر . فقد انخفالمعتمدة عمى المورد النفطي في تحقيق النمو وتمويل الموازنةبمدان مجديدا ل

ة القصيرة التي مد، لتصل إلى مستويات غير مسبوقة منذ ال4102العام من النصف عن الذروة المسجمة في صيف 
 التدىور السعري المستمر. وجاء الانخفاض الحاد في الأسعار وعدم اليقين بشأن مدى استمرارية 4117تخممت عام 

الطمب العالمي  تباطؤمع )النفط والغاز الصخري( متوقعة في إنتاج المصادر غير التقميدية نتيجة لاقتران الزيادة غير ال
. وبالطبع، لا يوجد والدفاع عن الحصص السوقية بدلا من الاسعارالحفاظ عمى مستويات إنتاجيا « أوبك»وقرار منظمة 

الصدمة  في تحديد مدياتالسياسات صناع يزيد التحديات امام ما يؤكد أين ستستقر الأسعار في نياية المطاف، 
في . غير أن الأمر الواضح ىو أن انخفاض أسعار النفط يفرض تحديات اقتصادية عمى البمدان المصدرة لمنفط الحالية

القصير يتمثل في تدىور الإيرادات النفطية،  المدى عمى تحدياً  لمنفط المصدرة البمدان تواجواذ  .معظم بمدان العالم
 غير المصادر من النفط عرض فزيادة. النفط عمى اعتمادىا من الحد في يتمثل، الأطول، عمى المدى والتحدي الآخر

 تذبذب تأثير تحت بدورىا تتقمب التي النفط لأسعار خافضة ضغوطاً  يفرضان الطاقة استخدام في يدةاالمتز  والكفاءة التقميدية

 جعاتر  في بالفعل النفطية داتاالإير  تناقص ساىم وقد  .اسيةسييو الج والمخاطر العالمي الطمب بنمو المتعمقة التوقعات

 الإنفاق زيادة أيضاً  فيو ساىمت ما وىو الأخيرة،الآونة  خلال عام بشكل لمنفط المصدرة البمدان لدى العامة المالية فوائض

   م.العا
 

 مشكمة البحث :
النفط وتعزيز سياسات التنويع  المزمن عمى ىااعتماد من الحد في خطيرا يتمثل تحدياً  النفطية البمدان تواجو    

 خافضة ضغوطاً  يفرضان الطاقة استخدام في يدةاالمتز  والكفاءة التقميدية غير المصادر من النفط عرض فزيادةالاقتصادي، 

دة في ، مما يولد زيادات جديالعالمي الطمب بنمو المتعمقة التوقعات تذبذب تأثير تحت بدورىا تتقمب التي النفط لأسعار
عجوزات الموازنة وارتفاع في نسبة الدين العام الى الناتج المحمي الاجمالي ويزيد من التقمب في مستوى النمو والاستقرار 

 الاقتصادي. 
 

 فرضية البحث : 
 أن لمنفط المصدرة البمدان عمى سيكون ومن ثم لسنوات، النفط لأسعار المنخفض المستوى يستمر أن المرجح من    
العامة وتفعيل برامج التنويع  أوضاع المالية استدامة لضمان والإيرادات الإنفاق سياسات ديلات عاجمة عمىتع تجري

 الأجيال.  بين العدالة الاقتصادي وتحقيق
 

 هدف البحث : 
المفاجئ والحاد لأسعار النفط من خلال  طييدف البحث الى تسميط الضوء عمى الدوافع والدلالات الرئيسة لميبو     

فكيك وتحميل عناصر الانييار السعري ومناقشة التوقعات المستقبمية للأسعار. فظلا عمى استعراض الاوضاع المالية ت
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والاقتصادية في البمدان النفطية اثر التراجع في العوائد وابراز السياسات الاقتصادية اللازمة لتكيف ىذه البمدان مع 
 سعار نفط منخفضة.الصدمة النفطية والاستعداد لتعايش طويل مع ا

 

 هيكل البحث :
ينقسم البحث إلى ثلاثة مباحث، فبعد المقدمة واستعراض المنيجية، يستعرض المبحث الأول ابرز العناصر الكامنة     

خمف التراجع المستمر لأسعار النفط العالمية، يمي ذلك تحميل اتجاىات النشاط الاقتصادي في عدد من البمدان النفطية 
مالية الناجمة عن انحسار الايرادات النفطية في سياق المبحث الثاني، اما المبحث الثالث فقد كرس لمناقشة والاوضاع ال

ابرزت السياسات اللازمة لمتكيف مع تقمبات أسعار النفط وتنويع الاقتصادات النفطية، واختتم البحث بعدد من 
 الاستنتاجات والتوصيات.

 
 

 المبحث الأول
 ..الدوافع والدلالاتانهيار أسعار النفط.

 

تتصف أسعار النفط بخصائص السمع الزراعية والمعدنية في التذبذب الدائم والتقمبات والطابع الدوري، ولكن تفوقيا      
في عدم الاستقرار لحساسيتيا الشديدة للأحداث الجيوبوليتيكية وأوضاع الاقتصاد العالمي. وقد غيرت الأحداث 

اق النفط منذ أواخر الستينات من القرن الماضي والى يومنا ىذا من منطق واتجاه أسعار والتطورات التي شيدتيا أسو 
النفط الخام بشكل مذىل، سيما بعد تقميص ىيمنة الشركات الاحتكارية لصالح البمدان المنتجة لمنفط وشركاتيا الوطنية 

نشاء منظمة البمدان المصدرة لمنفط اوبك  وفعال في تحديد أسعار النفط. كما  التي أصبح ليا دور ريادي OPECوا 
أسيمت التقنيات الحديثة في خفض التكاليف وتحفيز الاستثمار النفطي في أماكن لم يكن مجزيا استخراج النفط فييا 
سابقا. وأيضا اتجيت بمدانا وشركات للاستثمار في مصادر الطاقة البديمة لمنفط. ومن جانب الطمب تزايد دور البمدان 

لطمب عمى النفط ولا سيما الناىضة منيا وفي الآونة الأخيرة الصين واليند عمى نحو خاص. ومع تنامي النامية في ا
الأسواق المستقبمية، في السمع بشكل عام والنفط خاصة، أصبحت عقود المستقبميات النفطية وخياراتيا من مكونات 

)ابريهي، امل جديدة في تحديد أسعار النفط وتقمباتوالحافظة الاستثمارية مثل أدوات الاستثمار المالي، وأضيفت بذلك عو 
 .(188، ص2111

 

ان التراجع الأخير في أسعار النفط العالمية يعود الى مزيج كبير من العوامل والقوى المحركة للأسواق، الا ان العنصر 
ىذه الأسواق تعيش  الرئيس الذي يميز أسواق النفط العالمية مؤخراً، والذي يشكل عامل ضغط عمى الأسعار، ىو ان

حالة من فائض المعروض، بشكل لم تعيده من قبل، ىذا الفائض الى جانب عوامل أخرى يولد ضغوطا متزايدة عمى 
دولار لمبرميل، كأدنى مستوى ليا منذ ما يزيد عمى أربعة أعوام، وبشكل عام يمكن  23الأسعار، التي تدور حاليا حول 

 سعار النفط الى ما يمي:تفكيك العوامل المتسببة في تراجع أ
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  العالمي. الطمب أولا : تراجع معدلات

لاشك ان الطمب عمى النفط كان ضعيفا ارتباطا مع مستويات اداء منخفضة في اقتصاد العالم بصفة عامة واوروبا      
اليابان، ضعف الأداء في دول رئيسية مثل المانيا و  4102آب  فيانخفاض الأسعار  منذخاصة. وبينت التقارير 

اقتصاد ان  وخفضت منظمة التجارة العالمية من توقعاتيا، وكذلك صندوق النقد الدولي بشأن معدل نمو الناتج العالمي.
و مؤخرا أسباب رئيسة وراء خفض صندوق النقد الدولي توقعاتثلاثة  السياسة النقدية الأمريكيةو  النفطواسعار  صينال

%، فقاطرة النمو الاقتصادي "الصين" لازالت تعيش 3الى قرابة  5102و 5102 يالعالمي لعامالاقتصادي النمو  بشأن
مرحمة انكفاء ناشئة عن ازمات مالية متتالية وضعف معدلات الاستثمار وتدىور مستويات الطمب عمى السمع الصينية 

ىبوط اسعار بسبب اضطراب الوضع الاقتصادي في أوربا وروسيا وعدد من الاقتصادات الصاعدة، في حين يشكل 
النفط عاملا اخر في تدىور الاقتصاد العالمي خصوصا مع برامج التقشف المالي وضغط النفقات الذي تعيشو البمدان 
النفطية، واخيرا كان لاتجاىات السياسة النقدية وامكانية رفع اسعار الفائدة ومن ثم صعود قيمة الدولار الامريكي اثرا بالغا 

 ي العالمي نظرا لارتباط الدولار بمجل العلاقات المالية والتجارية والاستثمارية في العالم.في انحسار النشاط الاقتصاد
 التوقعات ظلّ  في، و المال أسواق في بو والمضاربة لممتاجرة مالية سعمة بوصفو النفط استخدام تنامى الماضي العقد فخلال

 التي التقميدية غير التوسعية النقدية السياسة من والخروج دةالمتح الولايات في )الصفر منطقة من(  الفائدة أسعار رفع بقرب

 في منخفضة الفائدة أسعار بقاء مع ،4116 عام العالمية المالية الأزمة انفجار منذ الأميركي لياالفدر  الاحتياطي اتبعيا

 والمحافظ الأموال رؤوس حرْف أحدىما أمرين؛ إلى يؤدِّي ذلك فإنّ  واليابان، اليورو، كمنطقة العالم؛ من رئيسة مناطق

 الدولار صرف سعر ارتفاع والآخر وسنداتيا، الخزينة أذونات مثل المالية الأصول في الاستثمار نحو وتوجيييا الاستثمارية
، 5102)الخاطر، واليابان  اليورو منطقة مثل بالعالم متعمّقة رئيسة مستيمكة مناطق في الطمب يضعف ما وىو الأميركي،

 . (6ص

دي تقمص الطمب عمى النفط إلى انخفاض أسعار النفط الخام، ففي العقود القميمة الماضية كانت تقمبات ويؤ     
اقتصادات البمدان الغربية )الولايات المتحدة، وأوروبا( تؤدي دوراً أساسياً في توجيو أسعار النفط. أما خلال المرحمة 

ات الناشئة )الصين واليند والبرازيل وكوريا الجنوبية( التي الحالية، فقد أضيف إلى أدوار ىذه البمدان دور الاقتصاد
أصبح ليا تأثيرىا الميم في توجيو مسارات الاقتصاد العالمي، ولاسيما الطمب عمى النفط، وانعكاسات تذبذبات ىذا 

قتصادات الناشئة إلى الطمب، سمباً أم إيجاباً، عمى أسعار النفط الخام العالمية. ويعود السبب الرئيس في ازدياد أىمية الا
الارتفاع التدريجي لنسبة حصتيا في النمو الاقتصادي العالمي بفضل مسيرة التنمية الاقتصادية المستدامة التي حققتيا 

  خلال العقود الاخيرة.

 انحسار دور المنتج المرجح: -ثانياً:

 إنتاجيا سقف قياميا بتخفيض ترجح توقعاتجلّ ال كانت فقد العالم، في النفط لمنتجي تجمع موقع أوبك كأكبر إلى نظراً 

 مستويات عمى أبقت اوبك حيث مغايرة، بنتائج جاء 4102لقاء نوفمبر  لكن مرتفعة، مستويات عند الأسعار لممحافظة عمى

 ودورىا المنظمة تخمة السوق النفطية، الا ان موقع في المتسبب الوحيد ىي ليست أوبك أن تغيير. وبرغم الإنتاج دون

فالعادة ىي  .جديدة تراجع مرحمة في الأسعار لانطلاق الشرارة بمنزلة الأخير قرارىا جعل أسواق النفط، لاستقرار كضامن
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، او زيادتو عند ارتفاع الأسعارعند تدىور  الإنتاجتبني دور المنتج المرجح، اي تخفيض ب بمدانان تبادر ىذه ال
التي اعتمدتيا السعودية والإمارات والكويت في العقود  swing producer  ترتكز سياسة المنتج المرجحو . الأسعار

الأعضاء في أوبك، لمتنسيق وتبني سياسة  البمدانالسابقة، عمى تبني ىذه السياسة أولًا، ومن ثم التفاوض مع بقية 
ن كان ذلك بنس بمدانمماثمة، فإذا تم تخفيض الإنتاج، تتحمل جميع ال ب مختمفة الأعضاء في أوبك ىذه المسؤولية، وا 

قررت التريث وعدم تخفيض لمنفط المنتجة  بمدانالكبرى ، ان الآنلكن الممفت لمنظر  ،في بعض الأحيان
 فإيرانلتخفيض الإنتاج:  ةأوبك غير مستعد بمدان عدد من، ىناك من جانب آخر. (1،ص2114خدوري، إنتاجيا)

النووي الذي خفض صادراتيا الى أقل من مميون تحاول الانعتاق من الحصار الدولي المفروض عمييا بسبب برنامجيا 
لمتعويض عن  إنتاجويحاول بدوره زيادة فالعراق اما مميون برميل يوميا قبل الحصار.  2.5نحو ببرميل يوميا مقارنة 

 بالإضافة الى، الأعمار والتصدي للإرىاب لإعادةالى الحاجة الماسة  نظراً لسنوات طويمة،  الإنتاجتقمص وتوقف 
قد شيد ىبوطا  0764عام  الإنتاج. جدير بالذكر انامات والعقود مع الشركات النفطية الدولية التي تتطمب زيادة الالتز 

ح“حادا مماثلا حين توقفت المممكة العربية السعودية طواعية عن القيام بدور  في السوق، مما تسبب في  المنتج المرجِّ
، بعد مرور خمس 4111إلا في عام  الأسعار برميل، ولم تتعافدولار لم 02دولارا إلى  45ىبوط أسعار النفط من 

 .(R. Arezki & O. Blanchard, 2014, p4)  عشرة سنة

 الزيادة الاستثنائية في إنتاج النفط من خارج أوبك. -ثالثا : 

وتمثل الانطلاقة المفاجئة في إنتاج النفط والغاز من  OPECفي السنوات الأخيرة تزايدت طاقة إنتاج النفط من خارج 
ارتفاع الأسعار والتطور التكنموجي لتحويل مورد  مصادر غير تقميدية خلال السنوات الأخيرة حالة أخرى، اجتمع فييا

، 2113)توماس هيمبمينغ، كان يٌعد غير مجد اقتصاديا في الماضي الى مورد قابل للاستمرار من الناحية الاقتصادية 
ن المتحدة وغيرىا من بمدا الولايات النفط )الصخري( في إنتاج في استثنائية زيادة الأخيرة السنوات . فقد شيدت(34ص

 الأمريكي، الإنتاج الكمية في الزيادة أرباع ثلاثة بنحو الصخري النفط أسيم وحتى الآن،  2011 العام أمريكا الشمالية. ومنذ

 سنوات خلال لو صاف إلى مصدِّرٍ  لمنفط مستورد أكبر من الأمريكية المتحدة تحوّل الولايات يرجح التوجو ىذا استمرار ومع

مميون  5.2 نحو إلى ارتفاعو المرجح ومن مطّردة، يمر بزيادة النفطي فإنتاجيا مماثلًا، ضعاً و  أيضاً  كندا وتشيد .معدودة
إنتاجية  سياسة سنوات منذ روسيا تتبع ذلك، مع بالتوازي .الصخري النفط حقول بفعل  2030 عام بحمول يومياً  برميل
نحو  حالياً  ليبمغ برميل، مميونَي من أكثر إلى ةالماضي السنوات العشر خلال إنتاجيا وارتفع النفطي، قطاعيا في توسعية

)مركز الإمارات لمدراسات الإستراتيجية، السوفيتية  نياية الحقبة منذ لو مستوى كأعمى يومياً، برميل مميون  10.58
. ان لثورة النفط والغاز الصخري وما ولدتو من تخمة في أسواق النفط العالمية دورا ىاما في انخفاض (4، ص2115

ستويات الأسعار، اذ ان ارتفاع مستوى أسعار النفط منذ بداية الألفية الثالثة أسيم في تحفيز الشركات النفطية عمى م
حيث  4117دولار )باستثناء العام  011الولوج الى ىذه الصناعة المكمفة، وأدى استقرار أسعار النفط حول عتبة ال 

ة( الى نمو وازدىار إنتاج ىذا النوع من النفط غير التقميدي، وقد ادى ىبطت الأسعار بشدة بسبب الأزمة المالية العالمي
ذلك الى استحواذ النفط الصخري عمى قرابة خُمس السوق النفطية، وما سببو ذلك من زيادة في المعروض النفطي ومن 

لي كان ولا يزال بقيادة وتبين دراسة حديثة لصندوق النقد الدولي ان ىبوط اسعار النفط الحا .ثم ىبوط مستويات الأسعار

http://blog-imfdirect.imf.org/bloggers/rabah-arezki/
http://blog-imfdirect.imf.org/bloggers/olivier-blanchard/
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 & M. Husain) تخمة المعروض النفطي، ومن المرجح ان يستمر اليبوط لحين توازن قوى العرض والطمب

Others, 2015, p21) . 

 .السياسات النفطية لممممكة العربية السعودية -رابعا :

منذ الغزو لسياق في عدة مناسبات، فالنفط كان وما زال سمعة سياسية بامتياز وقد تم استخدام النفط في ىذا ا    
النفط العامل كان ، 4102، وصولا إلى احتلال روسيا لشبو جزيرة القرم عام 0720الألماني للاتحاد السوفياتي عام 

سلامة إنو أعد دراسة عن الحروب النفطية بين ىذين التاريخين  يشير مستشار البنك الدولي ممدوحو  .بينيما المشترك
د فييا أن غزو الولايات المتحدة لمعراق كان بالأساس من أجل النفط، وقبميا كان غزو العراق ، أك4102و 0720

أن ىناك أسبابا سياسية ، و كانت مرتبطة بشكل غير مباشر بالنفط 0751لمكويت أيضا من أجل النفط، وكذلك حرب 
عودية والولايات المتحدة بيذا الشأن، بين الس -"إن لم يكن تواطؤا"-لأزمة النفط الحالية، مشيرا إلى توافق سياسي 

وأوضح أن الرياض تخوض حربا غير معمنة عمى طيران بسبب برنامجيا النووي، وتريد إضعاف النفوذ الإيراني في 
أما الولايات المتحدة فتستغل انخفاض الأسعار  الشرق الأوسط الممتد من العراق إلى غزة ولبنان ومن سوريا إلى اليمن.

 الدراساتالكثير من . وقد تناولت الاقتصاد الروسي تدميربيدف  -ذي صناعة إنتاج النفط الصخري لدييارغم أنو يؤ  -
يران بسبب الخلافات السياسية الناشبة في أوكرانيا والشرق في السعودية والولايات المتحدة  مؤخرا دور معاقبة روسيا وا 

لمشيور وذي الارتباطات الواسعة في واشنطن، توماس بعد المقال الذي نشره الكاتب الأمريكي الاسيما  ،الأوسط
حرب بعنوان  4141عام  أكتوبر )تشرين الأول( 41بتاريخ « نيويورك تايمز»فريدمان، في عموده في صحيفة 

وجود )اتفاق بين الولايات المتحدة، والمممكة العربية  فريدمان افترضحيث ،   Friedman, 2014, p1)) المضخات
تخفيض الأسعار سيمحق الضرر بالاقتصاد الروسي ويؤثر سمبياً  بأنسباب التي أوردىا الكاتب تتمخص السعودية( والأ

والرفع  مع إيرانفي النزاع الأوكراني، كما أنو سيُضعف الاقتصاد الإيراني، خاصة في حال الاتفاق النووي المتوقع 
 .التدريجي لمعقوبات الاقتصادية عمى ضوئو

بان السبب وراء عدم تبني المممكة أي قرار بشان التخفيض ناجم عن  كبيرا من المراقبينعددا يرى  من جانب اخر
النفط الصخري في امريكا الشمالية، فالمممكة تدرك بان السوق النفطي يعاني من تخمة  إنتاجالتحدي الجديد الذي فرضو 

ستخدمت الولايات المتحدة خزينيا لن يكتب ليا النجاح اذا ا الإنتاجفي المعروض وان أي محاولة لتخفيض سقف 
أيضا )وىو امر مستبعد( لذا فان العواقب  إنتاجياالاستراتيجي او اذا لم تتعاون شركات النفط الغربية بالمثل في خفض 

ستكون وخيمة عمى المممكة وقد تخسر جزء كبير من السوق النفطية، في الوقت الذي يمكن ان يُسد النقص في الإنتاج 
كمفة ولان  ،أوبك النفطية الكبرى بمدانيشكل النفط غير التقميدي معضمة للة ويسر من قبل عدة أطراف. و السعودي بسيو 

القصير  الأمدمن تتمكن شركات النفط الصخري في فدولار  01 -11إنتاج البرميل الواحد من النفط الصخري تتراوح بين 
وىكذا فان تحجيم دور النفط الصخري في خريطة  دولار، 01الى دون ال  الأسعاربوجو تدىور  امن الصمود كثير 

نما سيعمل في المستقبل  الأسعارالطاقة الدولية لن يعيد زمام المبادرة في تحديد  العالمية لمنفط الى المممكة وحسب وا 
 الييمنة السعودية مجددا عمى صادرات الطاقة الى الولايات المتحدة وغيرىا من بمدان العالم. إحكام أيضا عمى
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 حمى المضاربة. -امسا :خ

أسعار السوق المستقبمية والفورية في تفاعل يشترك فيو القطاع المالي عبر تسييل الصفقات المستقبمية، لأن العقد     
المستقبمي يتطمب وديعة تسمى اليامش تتناسب وحجم الصفقة وتجري تسوية المكاسب والخسائر لحائزي تمك العقود 

تكاليف الخزن من تمويل وسواه دور في عمل السوق، وكذلك التوقعات التي تتغير حسب يوميا مع الوديعة. وايضا ل
)ابريهي،  الاقتصادي في القريب العاجل ومزاج المستثمرين في القطاع الحقيقي اوضاع العرض والطمب وآفاق النمو

والطمب عمى النفط  ويتكون الطمب عمى النفط من نوعين ىما الطمب عمى النفط بغرض الاستيلاك .(32، ص2116
بغرض المضاربة، وقد ظيرت المضاربة في سوق النفط منذ منتصف الثمانينات من القرن الماضي في سياق ما عرف 
بالأسواق المستقبمية، وكان التعامل في ىذه الأسواق يقتصر عمى تامين احتياجات البمدان من النفط تحسبا لتقمب 

ستعار نار المضاربة عمى النفط لأىداف ربحية بحتة من لدن المتعاممين في الأسعار، غير ان الآونة الأخيرة شيدت ا
ومع تنامي الأسواق المستقبمية، في السمع بشكل عام والنفط خاصة، أصبحت عقود المستقبل وخياراتيا  الأسواق المالية.

 ة في تحديد أسعار النفط.من مكونات الحافظة الاستثمارية مثل أدوات الاستثمار المالي، وأضيفت بذلك عوامل جديد
ويرى عدد كبير من الميتمين بالشأن النفطي ان لنشاط المضاربة عمى سمعة النفط دور ميم في تفسير التقمبات الحادة 
لأسعار النفط وانزلاقو الى دون عتبة الخمسين دولار لمبرميل. مستندين عمى حجة ان مستخدمي النفط الخام )البمدان 

تصفية حين تممح ارتفاعا طفيفا في أسعار العقود المستقبمية عن الأسعار الفورية لمنفط فسوف المستيمكة( وشركات ال
يتوقعون ارتفاع أسعار النفط في المستقبل، وىكذا تؤثر الأسعار المستقبمية عمى توقعاتيم فيعمدون الى شراء كميات 

ؤثر عمى سعره الفوري، وينطبق التحميل ذاتو عند تفوق احتياجاتيم اليومية وبذلك يزداد الطمب عمى النفط في الحاضر وي
 (. 224، ص2114)ابريهي، انخفاض أسعار العقود المستقبمية لمنفط الخام 

 المبحث الثاني 
 بمدان الريع النفطي والتكيف مع الصدمة. 

ان و خصوصا  وجيتيا.ب التنبؤ والتي يصعب أسعاره المتقمبة إدارة في جسيمة تحديات بالنفط الغنية الاقتصادات تواجو   
فيما بين العرض والطمب والسعر والخزين والحاضر والمستقبل  بمجموع اليات التفاعل سوق النفط العالمي كما ىو الآن،

  والتوقعات والمضاربة وعوامل اخرى، لا زال يعاند الأنماط المتعارف عمييا في تفسير حركات الأسعار والتنبؤ بيا.
 .اولا : طبيعة الريع النفطي

التصرف بالممتمك من ارض او  الريع ىو صنف من الدخل الذي يمثل حق الممكية ويفيم بأنو سعر الانتفاع او    
مشيدات عمييا. والشائع في التنظير الاقتصادي مفيوم الريع المطمق إلى جانب الريع التفاضمي وىو الأرجح في نشاط 

و معطى طبيعي. ولأنو كذلك تختمف تكاليف الانتاج من حقل إنتاج النفط عمى موقع الإنتاج وى الاستخراج. ويعتمد
نف النفط. تلآخر حسب الحجم والقرب او البعد من الأسواق والتسييلات الضرورية للإنتاج والعمق والتراكيب التي تك
تيجة تعود بينما لا توجد اختلافات في تكاليف الإنتاج تحتميا الطبيعة في الصناعة التحويمية، بل فروقات التكاليف ن

نوعية موقع الإنتاج ومكانو فروقات في التكاليف ىي اصل  عن بصفة رئيسة لمتكنولوجيا وتنظيم الإنتاج. وىكذا تنشئ
الريع التفاضمي. وريع الموقع في النفط اقل كثيرا منو في الغاز نظرا لتكاليف النقل الباىظة للأخير مقارنة بمقدار الطاقة 

. وينشا الريع التفاضمي بسبب الفروقات في الخصائص بين وحدات النشاط tyEnergy Densiفي وحدة الحجم 
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الإنتاجي، ويعتمد الريع في نشاط الاستخراج في المقام الأول عمى اختلاف التراكيب الجيولوجية فيكون الفرق، بين كمفة 
نى. وأعمى ريع تفاضمي بين إنتاج أعمى وأخرى أدنى ريعا تفاضميا لممالك في الخصائص الجيولوجية ذات الكمفة الأد

أعمى كمفة وادناىا لممالك في الأوضاع الجيولوجية الأفضل. وفي مجال النفط والغاز ينشأ ريع تفاضمي، ايضا، نتيجة 
التكنولوجيا الأكفأ من زاوية تكاليف الإنتاج وربما تضاف إلييا تكاليف البيئة. وىذا النوع من الريع لا يقتصر عمى نشاط 

ىو مضمر في كافة صنوف الإنتاج ويعد ميزة نسبية لمدول المنتجة لمتكنولوجيا الجديدة. وتضاف مصادر  الاستخراج بل
اخرى لمريع من الموقع، نفط البصرة مقارنة مع نفط كركوك، وريع النوعية، مثل النفط الخفيف ذو المحتوى الكبريتي 

المالك بالكامل، إذ مع عقود الامتياز وعقود  جتنيووالريع حسب الفيم المبين آنفا قد لا ي المنخفض مقابل الثقيل.
 .(69، ص2116)ابريهي،  المشاركة في الإنتاج تستأثر الشركات بحصة من الريع

 

  صدمة اسعار النفط. -ثانيا:
في بدأت الأسعار  الا انلمبرميل،  دولار 111 قرابة، استقرت أسعار النفط عند خلال السنوات الاربع الاخيرة   

عدة  .4112العام  حتى نياية، واستمرت في الانخفاض 4112عام الالنصف الثاني من  منذض بشكل حاد الانخفا
تباطؤ النمو الاقتصادي العالمي في  اىميار، اسعالاتدىور ساىمت في  النفطي، ضو عر مالتخمة جانب  ، الىأسباب

صوب والتغيرات في أىداف أوبك  صخريالصين وعدد من الاقتصادات الصاعدة وتزايد حجم امدادات النفط والغاز ال
المخاوف بشأن العوامل الجيوسياسية  انحسار ، فضلا عمىسعارالأمن استيداف ص السوقية بدلا حصالعمى  الحفاظ

 .الى الاسواقإمدادات النفط من المصدرين الرئيسيين في الشرق الأوسط  يقتعالتي قد 
 

ر لمبرميل فاقم من محنة البمدان النفطية، خصوصا مع دخول موجة دولا 21ان انزلاق اسعار النفط دون عتبة ال      
إن توقّع أسعار النفط الخام لمسنة المقبمة اليبوط عاميا الثاني واستمرار برامج التقشف والاقتراض لعدد كبير منيا. ويبدو 

إذ  مؤخرا،لنفط العالمية ا اسواق، في ظل جو عدم الاستقرار المييمن عمى ميمة صعبة لصناع القرار في ىذه البمدان
يتطمّب الأمر النظر الى عوامل ومتغيرات عدة. فيناك مثلًا، معدل نمو الاقتصاد العالمي، وحجم المخزون التجاري 

ر الأحداث. وىناك الأزمات و النفطي، إضافة الى تطورات الاقتصاد الدولي والصناعة النفطية، وىي تختمف مع تط
وتعثر  ة في الدول الصناعية الغربية التي قمّصت معدلات نمو استيلاك النفط في معظمياالاقتصادية والمالية المتواصم

كما ىناك انعكاسات الزيادة العالية والسريعة لإنتاج النفط الصخري الذي حقّق  معدلات النمو في الاقتصادات الصاعدة.
بسبب التوتر الامني في سوريا اع الإمدادات الأخطار الجيوسياسية لاحتمال انقطو الاكتفاء الذاتي لمولايات المتحدة، 

 والعراق وانخراط روسيا في الصراع مع داعش وحرب الخميج "بقيادة السعودية" عمى اليمن، واستمرار منظمة اوبك بقيادة
وبيع النفط  عن طريق الحفاظ عمى رفع الانتاج يةالسوقص حصالالدفاع عن ة دول الخميج بسياسعدد من السعودية و 

 اقل من سعر السوق.  بأسعار
تواجو خسائر  النفطية أن البمدان مستجدات آفاق الاقتصاد الإقميمي حول النقد الدولي رير صندوقاتقاحد ويوضح      

، حيث يُتوقع أن تصل إلى نحو ( أدناه0وكما مبين في الشكل ) الحكومية الإيرادات كبيرة سواء في حصيمة الصادرات أو
% 01مميار دولار ) 71% من إجمالي الناتج المحمي( في مجمس التعاون الخميجي ونحو 40مميار دولار أمريكي ) 111

ات افاق الاقتصاد العالمي، )تقرير مستجد من إجمالي الناتج المحمي( في البمدان النفطية غير الأعضاء في المجمس
 (.9، ص2115

 

http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/reo/2015/mcd/mreo0115a.pdf
http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/reo/2015/mcd/mreo0115a.pdf
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 (1شكل )
 الخسائر الناجمة عن هبوط أسعار النفط في بمدان مختارة

 )% من الناتج المحمي الإجمالي(

 
، تقرير مستجدات افاق الاقتصاد الطمب جعاتر  سياق في النفط أسعار انخفاض مع التعايش، صندوق النقد الدولي

  7، ص4103 يناير، ،الوسطى وآسيا الأوسط الشرق إدارة العامي،
 

 الناتج إجمالي من  %4.0بمقدار الجاري العام في الجارية الحسابات فوائض انخفاض يتوقع صندوق النقد الدولي كما

 لمنفط المصدرة والبمدان الخميجي التعاون مجمس خارج لمنفط المصدرة البمدان أما الخميجي، مجمس التعاون بمدان في المحمي

 المحمي، الناتج إجمالي من %5.4و  %3 بنحو عجزا تجاريا تسجل أن ( فيرجحCCAالوسطى ) وآسيا القوقاز ةمنطق في

 ( أدناه.4التوالي وكما مبين في الشكل ) عمى
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                      

 م1102السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    51دد ـالع 8المجلد      

 

  11     

 (2شكل )
 رصيد الحساب الجاري المتحقق والمتوقع في بمدان نفطية مختارة

 )% من الناتج المحمي الإجمالي(

 
، تقرير مستجدات افاق الاقتصاد الطمب جعاتر  سياق في النفط أسعار انخفاض مع التعايش، الدولي صندوق النقد

  11، ص2115 يناير، ،الوسطى وآسيا الأوسط الشرق إدارة العامي،
 

 إيرادات بمدان الخميج وغيرىا عمى في اعتماد معظم الحكومات بسبب أيضا العامة المالية إيرادات تنخفض وسوف

 انخفاض لمخاطر الموازنات تعرض يزداد السنوات الأخيرة مدى عمى الإنفاق في الحاد للارتفاع ونتيجة النفط. صادرات

 المستوى النفط أسعار الا حين تتجاوز موازناتيا في التوازن تحقق أن بمدان المنطقة معظم  تستطيع النفط، ولا أسعار

 التي الحكومية النفقات تغطية حتى يمكنيا ندوق النقد الدولي(دولار )بحسب توقعات ص 31 والبالغ 4103لعام  المتوقع

( 1البنية التحتية. ويبين شكل) لتطوير والأىداف الموضوعة الاجتماعية الضغوط لتزايد الأخيرة استجابة السنوات في زادت
 لتحولات(.بعنوان )النفط والصراعات وا 4103ذلك اعتمادا عمى تقرير صندوق النقد الدولي الصادر في مايو 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                      

 م1102السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    51دد ـالع 8المجلد      

 

  11     

 (3شكل )
 أسعار النفط المطموبة لتحقيق التعادل في رصيد المالية العامة في بمدان نفطية مختارة

 )بالدولار الأمريكي لمبرميل(

 
 الشرق إدارة ، النفط والصراعات والتحولات، تقرير مستجدات افاق الاقتصاد العامي،صندوق النقد الدولي

 . 5، ص2115 يو،ما ،الوسطى وآسيا الأوسط
 

 مختمف في ممحوظة بصورة العامة المالية مراكز تقميص في النفط أسعار انخفاض يتسبب أن المتوقع من لذلك، ونتيجة

العامة  المالية في عجزا المنطقة بمدان جميع تسجل أن اذ يتوقع وأوزباكستان(، وتركمانستان الكويت المنطقة )باستثناء بمدان
 % من4.2من ) الخميجي التعاون مجمس بمدان في العامة المالية فائض تحول كما يتوقع (،0 ول)انظر جد 4103 عام في

 01 قدره بانخفاض (؛ 4103 في المحمي الناتج إجمالي % من1.4قدره ) عجز إلى ( 4102 المحمي في الناتج إجمالي

ح تباطؤ .المحمي الناتج إجمالي من مئوية نقطة  لمنفط المصدرة البمدان من قميل عدد في القادمين العامين خلال النمو ويُرَجَّ

 مالية من نحو )إيران والعراق واليمن وليبيا(.  ضغوط من تعاني لاسيما تمك لتي الأوسط، الشرق منطقة في
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 (1جدول )
 (2115-2114أرصدة المالية العامة في بمدان نفطية مختارة )
 )% من الناتج المحمي الإجمالي(

الموقف المالي المتوقع  4102المالي الموقف  البلذ

4103 

 مجلس التعاون الخليجي

 -04.0 -3.2 البحريه

 00.0 40.7 الكويث

 -04.2 -0.2 عمان

 -0.3 7.4 قطر

 -01.0 0.0 السعودية

 -1.5 4 الامارات

 خارج مجلس التعاون الخليجي

 -03.0 -5.2 الجزائر

 -1.2 -0.2 ايران

 -4.0 -2.7 العراق

 -15.0 -21.1 ليبيا

 -3.4 -3.2 اليمه

 ، تقرير مستجدات افاق الاقتصاد العامي،             صندوق النقد الدوليالمصدر من عمل الباحث بالاعتماد عمى : 
 . 11، ص2115 يناير، ،الوسطى وآسيا الأوسط الشرق إدارة

 

 ثالثا : وفرة الموارد والنمو الاقتصادي.
رخاء ال وتعزيز الاقتصادية التنمية تشجيع إلى الساعية للاقتصادات ىائمة فرصة تمثل الطبيعية الموارد أن رغم

 وجو عمى الدىشة. فبالنسبة لمموارد الييدروكربونية الناضبة يثير نحو عمى الواقع اثبت العكس الا ان الاقتصادي،
 جيودىا خلال العقود الماضية مرالموارد، اذ لم تث نقمة" تسميتو تشيع مما البمدان عانت من كثيرا أن يبدو الخصوص،

فإن ميمة تحقيق  الطبيعية، تقوده الموارد الذي الانتعاش جاذبية تكن . وميمالمتنمية الاقتصادية في تحقيق الدفعة القوية
 في أجلا الأطول الاتجاىات العامة فيم المفتاح في التحقيق. ويكمن عمى التنمية المستدامة وفقا ليذا النموذج عصية

النمو  معدلات فإن عام، بوجو النمو إيجابية معدلات من الطبيعية، فعمى الرغم الموارد خارج قطاع الاقتصاد إلى النظر
 قضايا، عدة تعالج أن بالموارد الاقتصادات الغنية سمطات عمى ويتعين .بكثير أقل الطبيعية بالموارد المتصمة غير الأساسية

 : (21، ص2113دانييل وآخرون،  )فيميبأىميا 
 في إيراداتيا كبير من جزء تقمب إلى يؤدي مما البمدان، ىذه التي تصدرىا الأولية السمع بأسعار التنبؤ إمكانية عدم -0

 .الحكومي الإنفاق في تقمب يتسبب أن يمكن ما وىو الغالب،

 اق وربمالمضرائب والإنف سميمة سياسات تنفيذ لدعم يكفي بما سياسات قوية أطر إلى الغالب في البمدان افتقار -4

 عامة عالية استثمارية مشاريع وتنفيذ بالإيرادات طويمة الأجل تنبؤات إعداد عمى محدودة قدرات البمدان تكون لدى

 .الجودة
 التي الصادرات نفاذ أيضا قابمية وبالتالي -والمعادن والغاز النفط ذلك بما في - المتجددة غير الموارد نفاذ قابمية -1

 .يةالبمدان النفط عمييا تعتمد
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 ما غالبا الموارد الطبيعية من وفرة فييا توجد التي والمناطق أن البمدان مفارقة - القديمة الطبيعية الموارد لعنة أن       

 الموارد من أقل مقادير فييا توجد والمناطق التي البمدان من أسوأ الإنمائية نتائجيا أقل وتكون اقتصادي نمو معدلات تحقق

 شديدة الاقتصادات نمو لبطء الرئيسان المشيد الاقتصادي في البمدان الريعية. والتفسيران عمى ليابظلا تمقي -الطبيعية 

حدى(24، ص2113وارنر،  )أندرووالمرض اليولندي  المؤسسات ىما ضعف الطبيعية عمى الموارد الاعتماد  . وا 

 بعدم بدءا شيء، أي تعني أن يمكن (المؤسسات )ضعف المؤسسات، فعبارة مفيوم اتساع فرط ىي الأول التفسير مشكلات

 السياسات ضعف أو الفساد لمنع الضمانات الوقائية وضعف الإدارة بتراخي وانتياء إنفاذىا أو القوانين كفاية وضوح

 الفساد، فإن لمنع الوقائية الضمانات كفاية عدم يقصدون المؤسسات يذكرون ضعف ممن كثيرين أن ورغم .الاقتصادية

 بعض في المشاىد الاقتصادي النشاط في السالب وحده النمو يفسر أن يمكن لا الطبيعية الموارد ثروة عمى ةمباشر  الاستيلاء

 لبطء نمو كثيرة شواىد تدعمو ثان تفسير وىو - اليولندي المرض أما .الموارد عمى الاعتماد الاقتصادات شديدة

 الأسعار يرفع نحو عمى الطمب زيادة إلى الموارد فراتتؤدي ط عندما فيحدث - الموارد عمى الاعتماد شديدة الاقتصادات

 لمتصدير.  كمدخلات المنتجات تمك تستخدم التي بنمو الشركات ويضر
 عمى بالموارد المتصمة غير تنمية صادراتيا من تمكنت التي الموارد عمى الاعتماد شديدة الاقتصادات يزيد عدد ولا      

 الموارد قطاع الصادرات خارج في كبيرا نموا تحقيق دون بسرعة نمت التي النامية نعدد البمدا يزيد ولا اقتصادات؛ بضعة

 اليولندي المرض أصل ىي التي الطمب في الزيادة حدة تستطيع تخفيف البمدان أن بمدان ايضا. ورغم بضعة عمى الطبيعية

 أسعار تراجع عمى ويترتب تماما. منو تفمت أن المرجح غير من فإنو - أجنبية سمع عمى الموارد إيرادات مثلا بإنفاق –
 الوسطى وآسيا ومنطقة القوقاز إفريقيا وشمال الأوسط الشرق منطقة بالنسبة لاقتصادات ميمة انعكاسات النفط

 لشركات العمومية إضعاف الميزانيات إلى النفط أسعار انخفاض يؤدي لمنفط، البمدان المصدرة ففي  .المالية وقطاعاتيا
 الاقتصاد ككل. وفي عمى تأثيره السمبي خلال من لمبنوك السيولة ومخاطر الائتمان من مخاطر ويزيد توالحكوما النفط
 التعاون مجمس بمدان مثل البنوك المصنفة، في الأغمبية حصص النفط شركات أو فييا الحكومة تممك التي البمدان

 لمبنوك التمويل تكاليف ورفع لجوىرية لمبنوكا القوة إلى إضعاف النفط أسعار انخفاض يؤدي أيضا أن يمكن الخميجي،
 .(25، ص5102)صندوق النقد الدولي، مايو أنشطتيا  الأسواق الدولية لتمويل الى تمجأ التي
 

 المبحث الثالث
 مواجهة تحديات تقمب أسعار النفط.

ار النشاط الاقتصادي لتصحيح مس لنفطيةجيد بالنسبة للاقتصادات افرصة الكبير في أسعار النفط  ليبوطايشكل      
واعادة ىيكمة البنية الاقتصادية والمالية باتجاه التنويع الاقتصادي عمى حساب الانكشاف عمى مورد احادي يتسم بالتقمب 

 في نجحت والتي ، لاسيما في ظل وجود تجارب تنموية ناجحة خاضتيا بعض البمدان الريعيةالحاد والنضوب المستقبمي
 وغالبا. طويلا لايز  لا النفطي لإنتاجيا الزمني الأفق يكون حين وخاصة النفط، عمى التركيز نع بعيدا الاقتصاد تنويع

 أثر أو النفط داتاإير  عمى الاعتماد يسببو الذي الاقتصادي التقمب مثل التنويع، طريق في المعوقات بعض تقف ما
 جعااتر  بالنفط الغنية الاقتصادات تشيد أيضا الأحيان من كثير وفي. والمؤسسات الحوكمة إضعاف في النفط داتاإير 
 إلى الطبيعية الموارد داتاإير  دخول مع الحقيقي الصرف سعر ارتفاع بسبب الأخرى الاقتصادية القطاعات تنافسية في

 داتاالإير  ىبوط قبل ملائمة سياسات تطبيق عمى يعتمد الفشل أو النجاح معيار أنالا  ."اليولندي المرض" الاقتصاد
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وفي ىذا السياق يمكن الإشارة الى عدد من السياسات التي يمكن الاستعانة بيا لأجل تحرير الاقتصادات  .النفطية
  الريعية تدريجيا من ىيمنة المورد النفطي.

 

خفاقات السوق-0  . تنويع الموارد وا 
لا يزال أماميا أفقا زمنيا  مجمس التعاون التيبمدان  في البمدان النفطية، بما فييا ينبغي البدء في جيود التنويع      

 الممكن، النمو وتعزيز الإنتاجية، نمو رفع إلى النفط عمى الاعتماد خفض سيؤدياذ  .طويلًا قبل نضوب ثرواتيا الطبيعية

 غير الناتج نسبة يداتز  من يتضح كما الاقتصاد، تنويع في تقدماً  النامية البمدان من كثير تحقق وقد. الناتج تقمب من والحد

 .منخفضة لاتز  لا داتاالإير  إجمالي الى النفطية غير داتاالإير  نسبة أنف ، مع ذلكالكمي المحمي الناتج إجمالي من طيالنف

 أو الشركات دخل ضريبة مثل الضريبية، داتاللإير  بديمة مصادر استكشاف خلال من النفط عمى الاعتماد تخفيض ويمكن 

 الخميجي، التعاون مجمس وفي. الاقتصاد لتنويع المبذولة الجيود عمى يؤثر لا نحو عمى تصمم التي المضافة القيمة ضريبة

 أمام التمويل عمى الحصول فرص وزيادة جودتو، إلى الرأسمالي الإنفاق كم من الاىتمام بتحويل التنويع جيود دعم يمكن

 وفي .العمل سوق في ناثالإ مشاركة وزيادة المحمية، مالال أسواق وتطوير والمتوسطة، الصغيرة الخاصة المشروعات

 متطمبات الأعمال ومناخ الأمنية والبيئة التحتية البنية تحسيند يع الخميجي، التعاون مجمس في الأعضاء غير البمدان
تغير ىيكل الحوافز المتاحة البمدان النفطية  حكومات ينبغي عمىمتغمب عمى إخفاقات السوق ول .الاقتصاد لتنويع حيوية

يعممون في القطاع العام، حيث الرواتب المرتفعة والمزايا السخية. ويمكن  ىذه البمدانفمعظم مواطني  لمعمالة والشركات.
المجمس أن تحفز نشاط القطاع الخاص بتقميص حجم القطاع العام، ووضع حد أقصى للأجور التي  بمدانلحكومات 

ات فتحتاج إلى حوافز لتتجاوز حدود أما الشرك.تُصرف لمعاممين فيو، وتحسين ما يحصمون عميو من دعم وتدريب
قامة بنوك  الأسواق المحمية وتسعى لفرص التصدير. ويمكن لمحكومات أن تشجع التصدير عن طريق دعم الصادرات وا 

توفر التمويل والدعم لمنشآت الأعمال. وقد قامت بعض الحكومات بدور المستثمر  ،لمتنمية وىيئات لتشجيع التصدير
أت مناطق اقتصادية خاصة أو تَجَمُّعات لمصناعات يمكن أن تعود بنفع كبير عمى الاقتصاد برأس مال مخاطر، فأنش

 .الأوسع نطاقا

 .استيعاب آثار المرض الهولندي -2
 السياسات مستوى عمى خياران غالبا الإنفاق، يطرح ضبط خلال من اليولندي المرض آثار حدة تخفيف بخلاف     

 العامة الرأسمالية في السمع الاستثمار والآخر خارجية أصول في الاستثمار ىو أحدىما لنمو،وتعزيز ا الموارد لعنة لمواجية

 فكمما المحمي، العام الاستثمار الحقيقي عمى العائد عمى حاسمة بصورة الخيارين أي تحديد ويتوقف .المحمي الاقتصاد في

 مقارنة بالاستثمار الخيار ىذا جاذبية زادت ي،المحم الاقتصادي النمو حيث العام من المال رأس عمى العائد ارتفع

 يزعم كثيرة، أحيان المدروسة. وفي غير والافتراضات التفكير بالتمني أساس عمى ذلك تقدير يمكن لا الخارجي. ولكن

النامية  نالبمدا في كبيرة الاحتياجات مرتفعا لأن يكون أن لابد العام الاستثمار عمى العائد أن ببساطة الرأي القائمون بيذا
 مختمطة . ذلك عمى الأدلة أن غير

 خفض الإنفاق العام.-3
ستحتاج البمدان المصدرة لمنفط إلى إعادة تقييم خططيا الموضوعة للإنفاق عمى المدى المتوسط، ثم التكيف       

وسيتعين تحديد بالتدريج مع الواقع الجديد في سوق النفط العالمية إذا اتضح أن انخفاض أسعار النفط واقع مستمر. 
الاجتماعية، كما ينبغي النظر في و  أولويات الإنفاق بصورة أفضل لضمان الكفاءة في تحقيق أىداف التنمية الاقتصادية
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وبالنظر إلى المستقبل، يُرجح أن يظل الإنفاق الحكومي مقيداً لسنوات  .الخيارات المتاحة لزيادة الإيرادات غير النفطية
ذج النمو الذي ساد في العقد الماضي وكان يرتكز عمى تزايد أسعار النفط والإنفاق الحكومي قادمة. ويعني ىذا أن نمو 

إلى زيادة تنويع اقتصاداتيا لمحد من  الريعية لن يكون صالحاً لمتطبيق بعد الآن. وبدلًا من ذلك، ستحتاج البمدان
عادة توجيو الحوافز نحو إنتاج السم وسيتطمب ذلك  .ع والخدمات بيدف التصديرالاعتماد عمى الإيرادات النفطية وا 

تكثيف الإصلاحات، وخاصة فيما يتصل بمناخ الأعمال، والحوكمة، والتعميم، والتكامل التجاري، لتمكين القطاع الخاص 
وبالمثل، سيكون من الميم في كثير من  .من الازدىار ولكي يصبح قاطرة لمنمو تتمتع بدرجة أعمى من الاكتفاء الذاتي

تمكين المواطنين من زيادة المشاركة في سوق العمل الخاص لتجنب الضغط عمى الحكومات لكي تضطمع بدور  البمدان
وىو دور سيتبين لمحكومات أن مواصمة أدائو أصعب بكثير في فترات انخفاض أسعار  ،صاحب العمل الأول والأخير

 .النفط
 الإصلاح الهيكمي ودعم القطاع الخاص.-4

صدرة الم البمدان من كثير ففي ،الييكمية التحولات لنجاح الداعمة الكمية الاقتصادية البيئة تتوافر أن انبمك الأىمية من     
 العامة المالية أوضاع ضبط الضروري من سيكون وباكستان، وأفغانستان إفريقيا وشمال الأوسط الشرق منطقة في لمنفط 

 لتمويل المتاح المصرفي الائتمان وزيادة الثقة، وبث لكمي،ا الاقتصاد رااستقر  عمى لمحفاظ الصرف سعر مرونة وضمان

 الأعضاء غير لمنفط المصدرة لمبمدان وبالنسبة. الخارجي التمويل واستقطاب التنافسية، مستوى ورفع الخاصة، تاالاستثمار 

 تعرضيا من لمحد محورياً  اً أمر  الخارجية والحسابات العامة المالية أوضاع تقوية ستكون الخميجي، التعاون مجمس في

 الناحية من متوازن نحو عمى الجيود بيذه القيام الميم من وسيكون  .النفط أسعار في المحتمل بالانخفاض التأثر لمخاطر

 الداعمة السياسات تركزيجب ان و  .السمبية تياار يلتأث والمعرضين ءاالفقر  لحماية الملائمة التدابير باتخاذ وذلك الاجتماعية،
 و .والتعميم التحتية البنية في والاستثمار الأعمال، مناخ وتحسين مستقرة، اقتصادية بيئة تأمين عمى ادالاقتص لتنويع

 الصغيرة المؤسسات لاسيما الأعمال، رواد عمى المخاطرة لتيسير التمويل سبل وتوفير الضريبية، الحوافزتبني برامج 
 أن ويمكن. الخاص القطاع لشركات بالنسبة بالمخاطر محفوفة خطوة جديدة قطاعات في الدخول يمثلاذ   والمتوسطة

. الوليدة الصناعات في الأعمال رواد عمى المخاطر تخفيف في المساعدة بعض الضريبية والحوافز تاالصادر  دعم يقدم
 خاطر،مال المال سار  وصناديق التنمية، بنوك من والدعم التمويل خلال من المخاطر تخفيف يمكن ذلك، إلى وبالإضافة

  .(5-5، ص5102)صندوق النقد الدولي، مايو تاالصادر  تشجيع وىيئات
 تعزيز الاحتياطات المالية في البمدان النفطية.-5 

 المصدرة لمبمدان العامة الماليات في مواطن الضعف زيادة إلى النفط أسعار في والمستمر الكبير الانخفاض أدى      

 .الوسطى وآسيا القوقاز ومنطقة ياإفريق وشمال الأوسط منطقة الشرق في لمنفط

 البمدان اتخاذ ضرورة الى مرحمة الوصول مع الأىمية بالغة المالي )صناديق الثروة السيادية( الحيز مسألة وأصبحت     

من المتوقع ىبوط طويل لأسعار النفط. و  لمواءمة العامة المالية سياساتيا تعديل مدى سرعة بشأن قرارات لمنفط المصدرة
ن تفاوتت أن يت سبب انخفاض أسعار النفط في تراجع أوضاع المالية العامة إلى حد كبير عبر بمدان المنطقة، وا 

)انظر  5102في عام  الريعية البمدان افةالدرجات. فباستثناء الكويت، يُتوقع أن تسجل المالية العامة عجزاً في ك
لبمدان المصدرة لمنفط احتياطيات وقائية كبيرة ولحسن الحظ، تمتمك معظم ا .(5، ص5102، سعود أحمد)م (4شكلال

ة. في شكل أصول أجنبية. ويُتوقع ليذه البمدان عموما أن تحد من نمو إنفاقيا الحكومي ىذا العام، ولكن بصورة متأني
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 دماتلمص التصدي من البمدان النفطية والخميجية عمى وجو التحديد معظم تمكن أن الكبيرة الوقائية الاحتياطيات شأن منو 

 .القريب المدى عمى النفطية داتاالإير  ليا تتعرض قد التي الكبيرة
 

 (4شكل )
 رصيد المالية العامة في بمدان مختارة

 

 
 ، مدونة صندوق النقد الدولي،سبل التعايش مع انخفاض أسعار النفط في الشرق الأوسط، مسعود أحمد 

 . 2، ص2115يناير  22 
 
  :التكنولوجيا نقل لتعزيز الأجنبي المال سار  استخدام-5

 الحرة، لمتجارة مناطق إنشاء خلال من الأجنبي المال سار  تجذب إندونيسيا بدأت الماضي، القرن ثمانينات في     
 ماليزيا في مماثمة سياسات تنفيذ وتم. الجمركية غير والحواجز الجمركية القيود وتخفيض ضريبية، حوافز وتقديم

 لمباشرا الأجنبي الاستثمار جذب في ميم بدور الشمالية لأمريكا الحرة التجارة اتفاقية إلى الانضمام وساىم والمكسيك،
 .تاالسيار  قطاع تطوير سيَّل الذي
 :ةالماهر  العمالة توافر لضمان التدريب في الاستثمار -7
 جانب إلى القطاع، احتياجات مع تتناسب بشرية تار اومي مال سرا وجود الصناعية التجمعات إنشاء يتطمب اذ      

 وتعزيز العمالة تدريب عمى والمكسيك ماليزيا زترك المثال، سبيل فعمى. اللازمة الصناعية والمنشآت التحتية البنية
 ىذه ثمار تحصد بدأت الوقت، وبمرور. أجنبية جيات من تدريب عمى لمحصول العمالة برعاية وقامت تيا،اميار 

 شباباً  سكاناً  تضم واسعة سوقاً  المنطقة وتمثل .تاالميار  عالية عاممة قوة تكوين من تمكنت حيث التدريب في تاالاستثمار 

 المزمنة البطالة معالجة في يساعد أن يمكن ومما. العالي أو الثانوي التعميم عمى منيا كبيرة نسبة حصمت كبيرة عاممة وةوق
 الميني التدريب لإصلاح الخاص القطاع في المستثمرين كبار مع شركات في الحكومات تدخل أن الإنتاجية وتحسين

http://blog-montada.imf.org/?page_id=44
http://blog-montada.imf.org/?p=3426
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)صندوق النقد الدولي، ديسمبر .والشباب لمنساء بالنسبةلاسيما  لعمل،ا سوق لاحتياجات تاميار  من يُكتَسَب ما وتطويع
 (2، ص2114
 تنفيذىا في البدء فإن الاقتصادية، النتائج عمى التأثير يبدأ حتى وقتاً  يستغرق أن يمكن الإصلاحات بعض أن من وبالرغم

 .التنافسية ةالقدر  تعزيز عمى ويعملالاقتصادية  السياسات مسارل إشارة يعطي أن يمكن الآن
 
 

 الاستنتاجات
تباطؤ النمو الاقتصادي  اىميار، اسعالاتدىور ساىمت في  النفطي، ضو عر مالتخمة جانب  ، الىعدة أسباب-1

صوب والتغيرات في أىداف أوبك  العالمي في الصين وعدد من الاقتصادات الصاعدة وامدادات النفط والغاز الصخري
المخاوف بشأن العوامل  انحسار، كمو الأىم من ذلك استيداف أسعار النفط.من ص السوقية بدلا حصالعمى  الحفاظ

 .الى الاسواق العالمية لمنفطإمدادات النفط من المصدرين الرئيسيين في الشرق الأوسط  يقتعالتي قد الجيوسياسية 
ظل جو عدم الاستقرار  ، فيميمة صعبة لصناع القرار في ىذه البمدانإن توقّع أسعار النفط الخام لمسنة المقبمة -5

فيما بين  بمجموع اليات التفاعل لاشك ان سوق النفط العالمي كما ىو الآن،و  مؤخرا.النفط العالمية  اسواقالمييمن عمى 
العرض والطمب والسعر والخزين والحاضر والمستقبل والتوقعات والمضاربة وعوامل اخرى، لا زال يعاند الأنماط 

  ركات الأسعار والتنبؤ بيا. المتعارف عمييا في تفسير ح

التحقيق.  عمى الرؤية عصية ىذه أن للأسف يثبت فإنو الطبيعية، تقوده الموارد الذي الانتعاش رؤية جاذبية تكن ميما-1
 الطبيعية، فعمى الرغم الموارد خارج قطاع الاقتصاد إلى النظر في أجلا الأطول الاتجاىات العامة فيم مفتاح في ويكمن

  .بكثير أقل الطبيعية بالموارد المتصمة غير النمو الأساسية معدلات فإن عام، بوجو النمو معدلات إيجابية من

 البمدان تواجواذ  .في معظم بمدان العالمانخفاض أسعار النفط يفرض تحديات اقتصادية عمى البمدان المصدرة لمنفط -2

، الأطولرادات النفطية، والتحدي الآخر، عمى المدى القصير يتمثل في تدىور الإي المدى عمى تحدياً  لمنفط المصدرة
 استخدام في يدةاالمتز  والكفاءة التقميدية غير المصادر من النفط عرض فزيادة. النفط عمى اعتمادىا من الحد في يتمثل
 العالمي طمبال بنمو المتعمقة التوقعات تذبذب تأثير تحت بدورىا تتقمب التي النفط لأسعار خافضة ضغوطاً  يفرضان الطاقة

   .سياسيةيو الج والمخاطر

لتصحيح مسار النشاط الاقتصادي  لنفطيةجيد بالنسبة للاقتصادات افرصة الكبير في أسعار النفط  ليبوطايشكل -2
واعادة ىيكمة البنية الاقتصادية والمالية باتجاه التنويع الاقتصادي عمى حساب الانكشاف عمى مورد احادي يتسم بالتقمب 

 في نجحت والتي ، لاسيما في ظل وجود تجارب تنموية ناجحة خاضتيا بعض البمدان الريعيةلنضوب المستقبميالحاد وا
 .طويلا لايز  لا النفطي لإنتاجيا الزمني الأفق يكون حين وخاصة النفط، عمى التركيز عن بعيدا الاقتصاد تنويع
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 التوصيات
والتفاوض مع الأعضاء الآخرين  swing producerتج المرجح أىمية تبني السعودية والإمارات والكويت دور المن -0

في أوبك )والمنتجين خارج أوبك( لمتنسيق وتبني سياسة مماثمة وتقاسم أعباء التخفيضات عمى نطاق أوسع في 
 المستقبل، لأجل الوصول الى أسعار مقبولة لمنفط الخام والمحافظة عمى استقرار الأسواق العالمية لمنفط. 

تقميل الاعتماد عمى النفط واكتشاف مصادر بديمة والتوجو الى الزراعة والصناعة والسياحة وتنويع  ضرورة -4
 الاقتصادات النفطية، ومنيا العراق، لأجل تفادي الصدمات المتكررة لأسعار النفط في المستقبل. 

لاقتصاد، والحد من القيود التنظيمية تحسين البنى التحتية والبيئة الأمنية ومناخ الأعمال كمتطمبات حيوية لتنويع ا -1
ومعالجة إخفاقات السوق وتنمية وتشجيع الاستثمار في القطاع الزراعي وتنويع الاستثمارات في القطاع الصناعي لتمبية 

 المتطمبات الأساسية لتحقيق الأمن الغذائي والاقتصادي . 
الاقتصادية الملائمة لنجاح التحولات الييكمية ورفع  الإصلاح الييكمي للاقتصاد ودعم القطاع الخاص وتوفير البيئة -2

مستوى التنافسية واستقطاب التمويل الخارجي وتوفير فرص العمل من خلال توفير وظائف منتجة جديدة في القطاع 
 الخاص . 

ا أفقا زمنيا طويلًا مجمس التعاون التي لا يزال أماميبمدان  في البمدان النفطية، بما فييا ينبغي البدء في جيود التنويع -3
 والحد الممكن، النمو وتعزيز الإنتاجية، نمو رفع إلى النفط عمى الاعتماد خفض سيؤدي، اذ قبل نضوب ثرواتيا الطبيعية

 .الناتج تقمب من
 لمخاطر تعرضيا من لمحد محورياً  اً أمر  في البمدان النفطية يعد الخارجية والحسابات العامة المالية أوضاع تقوية ان -4

ويعد ىبوط اسعار النفط مناسبة جيدة لترشيد الانفاق واصلاح النظام   .النفط أسعار في المحتمل بالانخفاض التأثر
 الملائمة التدابير باتخاذ وذلك الاجتماعية، الناحية من متوازن نحو عمى الجيود بيذه القيام الميم من وسيكونالضريبي. 

  .مبيةالس تياار يلتأث والمعرضين ءاالفقر  لحماية
 بالغة المالي )صناديق الثروة السيادية( الحيز مسألة في ظل التقمبات الحادة التي ميزت اسعار النفط مؤخرا تصبح -5

 سياساتيا تعديل مدى سرعة بشأن قرارات لمنفط المصدرة اتخاذ البمدان ضرورة الى مرحمة الوصول مع الأىمية، خصوصا

 عار النفط.ىبوط طويل لأس لمواءمة العامة المالية
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