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 ملخص البحث

ان تحليللا الاقة للن الليئ الالايتللن اة لللاستثمان ااة لللاستثم اة تلاللر الاتلاثاللب تقلالاللب  للئ ا للثلاي  الاقتللا 

الالاخطيطر الالار اتكئ  ئ خةلاهث تشخيص الاقطثعثت اة ث ين الاجثذان لاة لاستثم اتث احقق اةهداف 

تثمان ا ث تشتله اان الالاحث احثال تحليا اثب الالايتن اة لاس الاتسلاقلالين، اة لاباتيجيثتالاتلالاغثة لاوضع 

( ،ا لئ خلةل 3002-3002)  ئ عتثصب لاجذب اة لاستثمات اة تلاين الاتلاثابة نحلو الاقلبال لالتلدة

  يلاان الاتلدفوعثت، ا لاخدام الاتلاغيبات الاتسلاقلن فر الاتتلوذ  ) قلدل نتلو الاتلثتم الاتحللر اة تلثلار،

اظهللب لاتللث  ثاللب()حجلل  اة لللاستثم اة تلاللر الاتلا االاتلاغيللب الاتقلاتللد  قللدل الالامللخ (  للقب الافللبف،

ث  لئ الاتتلوذ  تتل  ا للالاقثدهث دام لالذا فقلد تللالي  لاهالاتتوذ  اثن  ياان الاتدفوعثت ا لقب الافلبف 

ااثلالاثلار فثن  قدل نتو الاتثتم الاتحلر اة تثلار ا قدةت الالاملخ   لئ الاقوا لا اة لافلثدان الاتل ثبة 

كلايلب  تلثثيبعلى  ذب اة لاستثمات لاكئ لاي  اثلاتسلاوى الاتطلوب ةن هتثك  لاغيبات عشوائين ذات 

تتلوذ  اهتلث  لئ الاقوا لا لاطبد اة لاستثمات  تهث الاقث ةن الاسيث ر ااة تر الالذان لال  الدخة فلر الا

 الاقبال.  ئالاطثمدة لاة لاستثم اة تلار 

Abstract 

   The analysis of the relationship between the investment environment and 

foreign direct investment(FDI) is considered as one of the planning work 

methods in which they can diagnose the key sectors for attracting 

investment in order to achieve the desired goals for the development of 

future strategies. 

    This research is trying to analyze the impact of the investment 

environment and its Include from the elements to attract foreign direct 

investment into Iraq for the period (2003-2013). 

 Through the use of independent variables in the model (GDP growth rate, 

balance of payments, exchange rate, inflation), and dependent variable 

(foreign direct investment) showed that the balance of payments and the 

exchange rate are not working, so we excluded them from the model, 

therefore, the gross domestic product and inflation rates were the affecting 

economic factors on attract investment, but not at the significant level, 

because there are random variables with significant impact to the expulsion 

of investments, such as political factors and security, which did not enter 

into the model, both of them are drive away foreign investment from Iraq. 

 المقدمة

اقللد اة لللاستثم اة تلاللر الاتلاثاللب الادعث للن اة ث للين لالاتتيللن الاقطثعللثت اة لافللثدان الاتخلال للن ااسلللا  

تقللول كسيلبا علللى  فإنهلث - ا تهلث الاقللبال -ضلق  اة كثنيلثت الالاكتولاو يللن الاتلاطلومة لالللدال الاتث يلن 
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ح يلا الالايتلن لالا ثا ث لي ااة لاستثمات اة تلاين الاتلاثابة اذلال  لالاحقيلق تتتيلن الث لن اثعلالاثمهلث عتفلب

فمللة عللئ  االالاثهيللاالالاتثفسللين امفللع  للدمة الاقطثعللثت اةنلاث يللن  للئ خللةل تللوفيب فللب  لاللاللدما  

 الالاكتولاو يث الاتلاقد ن اخلق فب  لالقث ليئ. اث ثلاي امتلاثطه 

افقللث ةعلالاللثمات ا لافللثدان ا يث لللين  لأخللبىلاقللد ت للثات اة لللاستثم اة تلاللر الاتلاثاللب  للئ دالاللن 

 لأ للاثباة لاستثمات الاى  فب االافيئ فر  لاقيتيثت الاقبن الاتثضلر اا لاتثعين حيث اتجهت هذه 

ا لافلثدان فلر حليئ كلثن  لأ للاثب يث ين ايتتلث اتجهلت الالى  تلوب البل ا ليث فلر عقلد الالاسلقيتيثت 

 يث لين اثلادم لن اةالالى ا لئ ثل   لأ لاثبنفي  الادال الاقباين  ئ اة لاستثمات ضقي   دا اذلا  

ا ث فر الاقبال اعلى الابغ   ئ  ملر   تلاجثت الادال الاكلابى، ا لافثدان لاكر تلاقى ا وا ث لالافبا 

انله لال  اكلئ  إةاتقداةتله  3002( لاستن 02(  توات على تشباع  ثنون اة لاستثم م   )7) اكسب  ئ

 االأ تللراثلاتسلللاوى الاتطلللوب اسلللا  الالايتللن غيللب الاتتث لللان االالاللر تلاتسللا اهشثاللن الاوضللع الاسيث للر 

االالايبا باطين اانقدام الاشل ثفين فلر الالاقث لا  لع  االإداميلاتثلار اثلادم ن اة ثس فمة عئ الا سثد ا

 الاتسلاستب اة تلار هذه الاقوا ا  جلاتقن ادت الاى ضق  اة لاستثم فر الاقبال اشكا عثم.

 هدف البحث

ان توفب الالايتن اة للاستثمان الاتتث للان  لئ الاتوضلوعثت الاتهتلن الاتبتلاطلن اجلذب اة للاستثم اة تلالر 

ض يخ لتخلال ن  ئ خةل ا لافلث  الالاطثلالن الالاتواا الاقطثعثت اة لافثدان الات االاتلاثاب اتقد  فدم

 قلدةت الا قلب امفلع  سللاوى الاتقيشللن ااالثدة اةنلالث  الاتحللر فلر ظللا  يث لن تتلو   ثعلدة اةنلاللث  

 االالاو ع فر حج  الافثدمات اهدف تحقيق الالاطوم اة لافثدي الاشث ا.

 مشكلة البحث

 تهلث ضلق  الالايتلن اة للاستثمان الاتتث للان لاجلذب اة للاستثمات  علدة اوا ه اة لافثد الاقبا ر  شلثكا

 مق  اة لاقبام الاسيث ر ااة لافثدي ااضطباب الاوضع اة تر اتلبدي الالاتيلن الالاحلايلنا الاتلاتسلن 

 الاذي انقك  اشكا  للار على  ذب اة لاستثمات اة تلاين. اة ب

 فرضية البحث

عللى الالايتلن اة للاستثمان فلر الاقلبال  سلا  الالالثثيبت دي اقض الاتلاغيلبات الاقشلوائين داما كلايلبا فلر 

 ياان الاتدفوعثت،  قدل الاتتلو فلر أ ث أثب الاتلاغيبات اة لافثدان  سا  اة لاقبام اة تر االاسيث ر،

عللى الالايتلن اة للاستثمان فلر  الالالثثيبادت داما ا ا فلر  فإنهثالاتثتم الاتحلر ألإ تثلار ا قدل الالامخ  

 الاقبال.

 منهجية البحث

 االأ لللوبلالاحللث علللى الاتللتهم الاوصلل ر فللر الالاحليللا خثصللن فللر الاتحللومائ اةال االاسللثنر اعلاتللد ا

الالاحليلر فر الاتحلوم الاسثلالث  لئ خلةل علبد الاجلداال اتحليلهلث ا لث الاتحلوم الاباالع فقلد ا للاخد تث 

 لاثاللب علللى الالايتللن  تللثثيبالالاحليللا الاكتللر اث لللاخدام الاتتللوذ  الاقيث للر اثةعلاتللثد علللى   اللبات لاهللث 

 ان.اة لاستثم

 هيكلية البحث

تتثالاتلث فلر اةال  ثةثلن  لاثحلثللى علالاحقيق هدف الالاحث ااصلوة لالغثالن الاتلالاغلثة فقلد  سل  الالاحلث 

اثلب  فلاتثالاتلث فيله نرالاسث لاحثا ث الات الاتلاثاب اة لاستثم اة تلارااةطثم الات ثهيتر لاللايتن اة لاستثمان 

تثال الالاحليلا الاقيث لر اةخيب ت لاحثالالايتن اة لاستثمان على  ذب اة لاستثم اة تلار فر الاقبال االات

 لاهذا اةثب.

 المبحث الاول

 الاطار المفاهيمي للبيئة الاستثمارية والاستثمار الاجنبي المباشر

 البيئة الاستثمارية :المطلب الاول

لالى أي اهتثك حد أدنى  ئ الاشباط الاوا   توفبهث لادخول اة للاستثمات  اثن فر الالاداان ةاد ان نلايئ

تقظي  الالبا  فلر )أي أن اتخثذ الاقبامات اة لافثدان  بهون امتثن  ة ن الاتشبا  احتثالاه  ،الد

، االاو لل  هللذا الأ للب علللى الاقداللد  للئ الاتقو للثت الالاللر اجلل  توافبهللث فللر الالالللد (ظللا الا للب  الالادالللن

الاتللللوامد الاطلايقيللللن ااة لللللاقبام الاسيث للللر االأ تللللر، االاقللللثنونر،  بتللللوف الاتمللللي  الاقللللا أهتهللللث
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ااة لافثدي، االاتقدي، االاتثلار الاتلااا ئ  ع توافب الالايثنثت الاتثلاين الاسلليتن االاتتلاظتلن اتلوفب الالاتيلن 

الأ ث ين الاتثدان االاتوامد الالاشبان الات هلن فمةً عئ  قن الاسول الاداخلين الاتقبانن الثلاقوة الاشلبائين 

 لالتواطئ.

افر ضوء  ث  لاق فإن الاكسيب  ئ الاقلوم اة لاتثعين تتسا اتين  لاكث لن تلاثثب ات ثب اقة لثت امتلالثط 

على اقمهث الالاقض  ع الأخذ فر اةعلالاثم أن الاقة ن الاسلالاين فيتث ايتهث تخملع لات هلوم الاتسللاين لاكلئ 

م الاقلله اتسلا الاقث ل  اكا الاقلوم اة لاتثعين االاطلايقين اشكا عث ثاامتلاثط ثعل  اة لافثد أكسب تحسس

 الاتشلابك ايئ  خلال  الاقلوم.

االام  أن الاقدمة الالاتثفسين لأي الد فر  ذب اة لاستثمات الأ تلايلن الاتلاثالبة تقلاتلد عللى الاتقو لثت 

الاتطلوان االالار تشكا فر  جتوعهث  وة  ثذان لاة لاستثمات ااتو لاهلث تفلت   خلالل  اللدان الاقلثلا  

  تبتيل   لدمة كلا اللد فللر الاتتثفسلن م تيلثً  قثمنلن اغيلبه  للئ افقلثً لاتقلثايب  حلددة اعللى أ ث لهث الللا

 .الالالدان

ا ث الالايتن اة لاستثمان فهر الالار تلاوفب فيهث  سلالا ثت اة لاستثم اتلاي  لالتسلاستبائ ام ثل اةعتلثل 

ا كثنين اا فبصن ا لاستثم ا والاه  فر افما فبصن ا لاستثمان ا لاتثدا لالدما ثت اة لافثدان االاتثلاين 

ه الا لب  اتقلبف عللى انهث) جتوعلن الاقلوانيئ االاسيث لثت ذ لئ  لالا الاتلاخففليئ لاهل ىبالالالر تجل

االات  سثت الاسيث ين ااة لافثدان الالار تل ثب فلر ثقلن الاتسللاستب اتقتقله الاو يله ا للاستثماته الالى اللد 

دان اخب(
(1)

فر حليئ عبفلاهلث الات  سلن الاقبايلن لاملتثن اة للاستثم اثنهلث )الالايتلن الالالر تلاتيلا اقلدم  ،

ا ود عجا فر الاتواانن الاقث ن اقثاله عجا  قلاول فر  ياان الاتدفوعثت ا قلدةت اسليطن لاللاملخ  

 لأغلبادا قب صبف غيب  غلثلاى اله اايتلن  يث لين ا   سلين  سللاقبة اال ثفن اتكلئ الالاتلال  اهلث 

ي االاتثلار ااة لاستثمي(الالاخطيط الالاجثم
(2.) 

الاللى كونلله  اثلإضللثفنب الاتااللد  للئ اة لللاستثمات لالاحقيللق الاتللبدادات اةاجثايللن ذااسللقى الاقللبال لاجلل

اةداة الالار تقلاتد عليهث عتليثت الالاحول نحلو ا لافلثد الاسلول ،فملة علئ ان الاد للاوم الاقبا لر مكلا 

كلا  لافلثدي ا سلثعدة الادالالن لاله،ي اقوم اه الاقطث  الاخلث  فلر عتليلن اةصلةق اة ذعلى الادام الا

 الالايتن اة لاستثمان الاتتث لان. تهيتنلا  الاطل  الاقتا على ذ

ان تلامتئ عوا لا  يث لين اا لافلثدان اا لاتثعيلن  تهلث ذلاتث  لاق فثن الالايتن اة لاستثمان الاجث اتثكيدا

داد اعل تحسيئ اةطثم الات  سر ااصدام  لوانيئ  ح لاة لاة للاستثم االالاجلثمة  سلا تشلجيع الاتتثفسلن،

عقللد  حتثاللن الاتلكيللن الا كباللن،  للوانيئ ضللتثن افللض الاتتثاعللثت، الا للب  االاخللبائط اة لللاستثمان،

فملة علئ ا للاقبام الاسيث لن اة لافلثدان الاكليلن ات الباتهث  اةت ث يثت الاستثئين االاتلاقلددة اةطلباف،

 ان لاة لاستثم اداعتن لاه.ذلا  تقلالاب عوا ا  ثذكا  الاتلاتوعن،

 الاستثماريةعناصر البيئة 

اوا ه الاتسلاستب  جتوعن  ئ الاقتثصب الالار تحدد نشثطه اة لاستثمي فر الالالد الاتملي  انشليب الالى 

 اهتهث اكثةتر:

الاسيث ثت اة لافثدان -0
 :

اتشتا  يث ثت اة لافثد الاكلر االالار تكون افوم اااكثل  خلال ن حس  

كثنت الاسيث ن ااضحن ا بنلن اغيلب  اكلتث الاسلوك اة لاستثمي االا لس ن اة لافثدان لاللالد الاتمي ،

 لامللثمان فللر اةهللداف اتقتللا اك للثءة افقثلايللن اتلاتللثغ   للع الاتلاغيللبات االالاحللوةت علللى  سلللاوى 

الن لاة للاستثم االاقكل  هلو الافلحي  ذتكون  ث فإنهثاة لافثد الاقو ر اعلى  سلاوى الالاحول الاقثلاتر 

تقلدم الاحلوافا اقلدم الالالدخا الاحكلو ر ا كثنلت ذالن اذفقلى  لايا الاتسثل فثن الاسيث ن الالاجثمان تكون  ث

                                                           

 اة لكتدمان، علادالاتطل  علادالاحتيد، دما ن الاجداى اة لافثدان ةتخثذ الاقلبامات اة للاستثمان، الالدام الاجث قيلن، - 1

3002،  26. 

دنيث احتد عتب،  حلددات اة للاستثم اة تلالر الاتلاثالب فلر ا طلثم عبايلن، م لثلان  ث سللايب غيلب  تشلومة، كليلن   2 -

 .62  ،3002 اةدامة ااة لافثد،  ث قن الاتوصا،
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الاسيث لن الاتثلايلن الالالر تحتلا فلر طيثتهلث الاحلوافا الاتثلايلن اتكلون  اكذااالاغثء الاب وم االاقيود الاكتين ،

ا لالاقين الاسيث ثت اةخبىذان لاة لاستثم اهكذ  اباتهث  سلاقبة هر اةخبى تكون  ث
(3)

. 

اهث    سثت الادالان اكثةتر اتشتا  جتوعن  ئ الاقوا ا الالار تقوم  يث ثت الادالان: -3
(4)

: 

تقلالاب الاقوا ا الاسيث ين  ئ اكسب الاقوا ا الالار تل ثب عللى الاقلبامات  اة لاقبام الاسيث ر ااة تر: -أ

فثلاتسلللاستب اتظللب دائتللث لالتخللثطب اة لافللثدان الالاللر  للد الاقللبد لاهللث ا تهللث الالاللدخا فللر  اة لللاستثمان،

تك للر لاكسلل  ثقللن  ة فإنهللثلاحللوافا عثلايللث فتهتللث كللثن حجلل  الاتغباللثت اا الل انه ا فللثدمة حقو لله،

اعليله فكلتلث كلثن الاتظلثم الاسيث لر داتقباطيلث فثنله احقلق  الاتسلاستب فر الد اقلثنر  لئ انقلدام اة لئ،

 اة لللاقبام اة تللر الاتتشللود او للود الاشلل ثفين الاقثلايللن لالتقلو للثت فيكللون لافللثلا  الالايتللن اة لللاستثمان،

قبام الاسيث للر ااة تللر فللثن الالايتللن تكللون طللثمدة ااحللدا الاقكلل  فللر حثلاللن الالاسلللط اانقللدام اة لللا

 لاة لاستثم.   

كلتث كثن الاتظثم اة لافثدي اكسب تحبمان ااقتا على تقليا الاحوافا االاقيلود  الاتظثم اة لافثدي: -ب

)الاقتثلالن امأس الاتلثل االالاكتولاو يلث( ااقتلا اثلايلن الاسلول فثنله  ا ثم حبكن الالاجثمة اعوا لا اةنلالث 

لاة لللاستثم االاقكلل  هللو الافللحي  ااقللثنر الاقللبال  للئ أاضللث  ا لافللثدان غيللب طلايقيللن اللث ذاكلون  ث

الالالاقين اة لافثدان( الا جوة الالاقتين، ائر،ذاةنكشثف الاغ الا قب، الالاطثلان،) تهث
 . 

ااشتا عدة عتثصب  تهث الاتظلثم اةدامي ااة هلاة الاقثئتلن عللى ادامة اة للاستثم  الاتظثم الالايتر: - 

اايبا باطين الاتظثم الاحكو ر االا سثد الاتثلار ااةدامي ،فكلتلث كثنلت الات  سلثت ااةطثم الاتتظ  لاه 

اعلدم ا لود الالاققيلدات االاتقو لثت اةدامالن االالالر اسهولان اة لباءات ااضلوحهث  تلاتلاع الاحكو ين

الن لاة للاستثم اعللى الاقكل  ذتكون ك يلن الاللاين احلايث ثت الاتسلاستب كلتث كثنت الالايتن اة للاستثمان  ث

 لا .ذفر حثلان ا ود الا سثد اصقوان اة باءات االالايبا باطين االالاخل  الاتفبفر اغيب 

 اثلإضلثفن 3002لاسلتن  (02اتشلتا  لثنون اة للاستثم م ل  ) :االاقلوانيئ الاتكتللن اة لاستثم ثنون  -2

ه ذاغيبهللث ا تيللع هللالاللى الاقللوانيئ االالاشللباقثت الاتكتلللن  تهللث  للثنون الاتقللد االامللبائ  االاكتللثمك 

اللن لاة لللاستثم ةاللد ان تلاسلل  اللثلالاطوم االاتبانللن الالاث للن لالاكللون  لاتثغتللن  للع ذالاقللوانيئ حلاللى تكللون  ث

 لاهث لالش ثفين ااضوق الابؤاثءةحلايث ثت الاتلاتث ين فمة عئ  ةالاتسلاجدات اا
(5)

. 

دم ن اةن لاثق اتلاتسا اتجتوعن   ابات أداء اة لافثد ا تهث   جتوعن الات ابات اة لافثدان: -6

ذه فقتلد تحقلق هل الاقلدمة الالاتثفسلين لاة لافلثد،  وة اة لافثد، الاقدمة على أدامة اة لافثد، اة لافثدي،

ب اة لاستثم االاقك  صحي ذا ادل على ان الالايتن اة لاستثمان تكون صثلاحن لاجذالات ابات فه
(6)

. 

تلللدخا ضلللتئ الالايتلللن ه الات الللبات  لللثهر اة  حفللللن لاقتلللا الاتكونلللثت الاسلللثاقن ا تيقهلللث ذاان هللل

  اة لاستثمان.

الاستثمار الأجنبي المباشر :الثاني المطلب  

 أولاً: مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر  

 فر تحداد   هوم اة لاستثم الأ تلار الاتلاثاب فيلبى الاللاقض، الآماءتقددت      
"

عتليلن توظيل  اثنله 

 ملي ن ااتطلوي عللى عة لن طواللن لأ وال أ تلاين غيب اطتين فر  و ودات مأ تثلاين ثثالالن لالدال 

الأ ا تقك   ت قن لاتسلاستب أ تلار اكون لاه الاحق فر إدامة  و وداته االاب ثان عليهث  ئ الده أا اللد 

الإ ث ن الاذي هو فيه ا د اكون الاتسلاستب فبد أا ابكن أا    سن "
(7)

، فر حيئ عبفه صتدال الاتقد 

الادالار اثنه 
"

لاث يلن فلر دالالن غيلب دالالن الاتسللاستب، ااهلدف علالثمة علئ إنشلثء  شلبا  اا عتليلثت ان

الاتسلاستب الأ تلار  ئ خةل انشثء هذه الاقتلين إلاى الابا  االاتتثفسن، ااكون لاه حق الاتلكين فيهث على 

                                                           

3 Unctad, World Investment Report,1998,Trends and Determinants, UN, New York, 

1999, pp106-107. 

 .7  ،3006 اة كتدمان، الادام الاجث قين، ،0ط اة لاستثم فر الاوطئ الاقبار، تثخ  عةء اكبي، 4

 .3002( لاستن 02)  ثنون اة لاستثم م    بادة الاو ثئع الاقبا ين، 5

 .300-011   ،3000 اة كتدمان، الادام الاجث قين، ،0ط ا يث ثت اة لاستثم،  لاثدئ علادالاتطل  علادالاحتيد، 6

 .31  ،3006 عتثن، دام الاسقثفن، ،0ط اة لاستثم ايئ الاتظبان االالاطلايق،ادامة   ث   نثا  علوان،  7



8122086  

 

 

 
 148 

 

ان اكون هذا الاحق الاي  لاه حق الالاثثيب فر إدامة تل  الاتتشثة اا الاقتلين الإنلاث ين، اهتثك عة ن تثثيب 

تلل  الادالالن، إذ احقلق اة للاستثم الأ تلالر الاتلاثالب فوائلد اا  تلثفع عللى  ايئ الاتتشثة الاتقث ن اا لافثد

الاتلدى الاطواللا
("8)

، ا للد تطلقللت    سللثت  ثلايللن اا لافلثدان دالايللن عللدة لالوصللول إلاللى تحداللد  قلليئ 

 ”OECD“لالاقبالل  اة لللاستثم الأ تلاللر الاتلاثاللب، إذ  ث للت  تظتللن الالاقللثان االالاتتيللن اة لافللثدان 

الاتلاثاب على أنه تقلايب لاتفلحن دائتن  ئ  سلاستب أ تلالر فلر    سلن ،إذ  الاحداد اة لاستثم الأ تلار

اسلللاطيع الاتسلللاستب الاحفللول علللى صللوت فثعللا فللر إدامة الات  سللن
(9)

 ان الاهللدف  للئ اة لللاستثم .

اثلاتسلللان لالتسلللاستب الأ تلاللر هللو الاللبا  االاتتثفسللن، أ للث الادالاللن الاتمللي ن فلاهللدف إلاللى تحقيللق الالاتتيللن 

عة ن تلاثدلاين على الاتدى الاطواا اامتئ الاقدمة على الالاثثيب فلر إدامة تلل  اة لافثدان، أي الامتئ 

 الاقتلين الإنلاث ين اا الاتتشثة لالاحقيق الأهداف الاتتشودة اثلاتسلان لالتسلاستب الأ تلار فر الادالان الاتمي ن.

 أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر  ثانياً:

خةل الآثثم الالار الابكهلث عللى ا لافلثد الاقطلب  اتكئ الاتظب إلاى أهتين اة لاستثم الأ تلار الاتلاثاب  ئ

الاتمي ، اهر  د تكون إاجثاين فر اقض الاتلاغيبات ا للاين فر  لاغيبات أخبى، ااه  الآثثم الالالر 

 الابكهث اة لاستثم الأ تلار الاتلاثاب على الاقطب الاتمي  تلاتسا فر : 

قلددة الاجتسلين عللى  لل  تقتلا الاشلبكثت  لا: تأثير الاستثمار الأجنبي المباشرر فري التكنولوجيرا -0

الالاقتيثت الاتتث لان الالار تحلاث هث فر تت يذ  شثماقهث فقط، الاي   ئ أالاواثتهث تطواب الالاقتين فر الاقطلب 

الاتمللي 
(10)

 تللوات أخللبى غيللب اة لللاستثمات الأ تلايللن اتكللئ  ، اعلللى الاللبغ   للئ ا للود طللبل أا

مات الأ تلايلن تتسلا اكسلب الاطلبل الاتمي ن  ل  الالاقتيثت الاجدادة  ئ خةلاهلث أة أن اة للاستث لالأ طثم

 داى فر  ل  الالاكتولاو يث، اذلال  لاتلث الاتيلا اله اة للاستثم الأ تلالر الاتلاثالب  لئ  يلاة الاسلالثت علئ 

اة لاستثم الأ تلار الاتح ظر فملةً علئ كونله اتسلا عتليلثت إنلاث يلن ام ثايلن اادامالن، الأ لب الالذي 

ا للثت اة لافللثدان أا الاسيث للين أا اجقللا  للئ الافللقوان تحواللله إلاللى  لليولان نقداللن خللةل فلاللبة  الأ

اةنهيثمات الاتثلاين الالار الاقبد لاهث ا لافثد الأ طثم الاتمي ن ، كتث هو الاحثل فر اة لاستثم اة تلالر 

 الاتح ظر.

 الاستثمار الاجنبي في التنمية الاقتصادية تأثير -3
 لاقددة الاجتسين  اجل  هذا الاتو   ئ اة لاستثم  فثدم  ثلاين لالأ طثم الاتمي ن، حيث تقوم الاشبكثت

الاللوفيب الأ للوال الاةا للن ة لللاستثمهث االالاللر اتكللئ أن توظلل  فللر  فلللحن اللبا م اة لللاستثم الالاللر 

تسللللاهدفهث خطلللط الالاتتيلللن اة لافلللثدان الاقو يلللن الللداةً علللئ  فلللثدم الالاتوالللا الالاقليدالللن الاتلاتسللللن فلللر 

لاقلللن تللل   )الاتللدخبات الاتحليللن الاتلاتسلللن فللر  للدخبات الأ للب ا طللث  الأعتللثل االاحكو للن( اذلالل 

الاتدخبات  قثمنن اتث تحلاث ه عتليلن الالاتتيلن، لالذلا  اللا  اة للاقثنن البأس الاتلثل الأ تلالر لاغلبد  لد 

فجوة الاتوامد الاتحلين االاتخففن لاة للاستثم اهلدف مفلع  سللاوى  قيشلن  لكثنهث  لئ خلةل االثدة 

حج  الادخا ا قدلاه الاذي اقد أحد أهداف الالاتتين ااتقدل اااد عئ نسلان تاااد الاسكثن
(11)

  . 

 تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر في التشغيل  -2

ا دي هلذا الاتلو   لئ اة للاستثم داماً فبالداً فلر خللق الالاشلغيا ااةمتقلثء اله فلر الأ طلثم الاتملي ن، 

فثلاشبكثت  لاقلددة الاجتسلين تتيلا الالى ان تكلون اكلالب فلر الاحجل   لع تطلوم تكتولالو ر  لاااالد عللى 

توا ههث فر أ وا هث اةنلاث ين الاداهث  لاسع  ئ الاتتثامة فر عتلهث  الابغ   ئ الامغوط الالاتثفسين الالار

                                                           

  ث قلن الاتوصلا، تدفقثت اة لاستثم اة تلار الاتلاثاب ااثثمهث على ا لافلثداثت الالاللدان الاتث يلن،  قد  حتد الاكواا،  8

 .10، 37،2005 جلن تتتين الابافدائ،الاقدد كلين اةدامة ااة لافثد،

9 Unctad,1998,World Investment Report,1998,Trends and Determinant, New York and 

Geneva,1999,p16. 

10 Unctad,2002,World Investment Report, Trends and Determinant, New York and 

Geneva,2003,pp302-305. 

 ،22الاقلدد ب الالاتتيلن، سل الاتقهلد الاقبالر لاللاخطليط، تقثما  ا مثاث، اة لاستثم اة تلار الاتلاثاب، حسثن خمب،  11

 .2  ،3002 الاستن الاسثلاسن،



8122086  

 

 

 
 149 

 

إذا  للث  ومنللت اثلاتتشللحت الاتحليللن اهتللثك ثللةا  لايللثت أ ث للين لاة لللاستثم الأ تلاللر الاتلاثاللب لالاولايللد 

 :الالاشغيا فر الأ طثم الاتمي ن اذلا   ئ خةل

 تحلين. ان تقوم    سثت اة لاستثم الأ تلار الاوظي  الأفباد فر عتليثته  الا -أ

ئ يتولايد الالاشغيا  ئ خةل اتثء الاتتشحت ذات الاباااط الأ ث ين االاخل ين الالار الاوافب فيهلث الاتقلثالا -ب

 الاخد ثت.  يا جها الاسثنوايئ

ا ثب هذا الاتو   ئ اة لاستثم افومة إاجثاين فر الإنلاث  االالاشغيا، فثلاشلبكثت الاوطتيلن ماتلث ة  - 

تلاقللق  لأ للاثبتدمك فب  اة للاستثم الاتلاثحلن أا أنهلث تلدمك ذلال  الاكتهلث غيلب  لثدمة عللى تت يلذهث 

تشلثط امق  اة كثنيثت الاتثلاين االا تين، فلر حليئ تو لد لالدى الاتسللاستب الأ تلالر خلالبة  لثاقن فلر الا

اة لافثدي ااثلا تون اةنلاث ين االالاسواقين، اهذا اجقله اكسب  دمة فر تت يذ الاتشباعثت فلر الأ طلثم 

الاتمي ن ااثلالاثلار خلق فب  عتا ا داخيا  دادة ااذلا  تاداد الاقتثلان اااداد تفداب الاسلع الاكسي ن 

الاقتثلان نسلايثً 
(12)

 . 

 الاستثمار الاجنبي المباشر في تكوين راس المال الثابت تأثير -4

فر الأ طلثم الاتملي ن لأن  فر تكوائ ماس الاتثل الاسثات لاقد اغا هذا الاتو   ئ اة لاستثم داما  هتث

الاشبكثت الأ تلاين لاهث إ كثنين او ثئا عدادة  تهث الالاتواا عئ طباق الاتوامد الاذاتيلن لالشلبكن إضلثفن 

 ه  ااة لاباد، اطثلاتث الا  تداال الأداات الاتثلاين فر الاسول الاقثلاتيلن فلإن إلاى إصدام الاستدات االأ

 ذلا   دعثة لاااثدة تدفق  وامد الالاتواا الأ تلار لاللاتتين. 

إن  للدمة الاشللبكثت الأ تلايللن علللى تتواللع  ح ظلاهللث اقلللا  خللثطب اة لللاستثم ا للئ ثلل  الاكللل   قثمنللن 

هذه الاشبكثت  ئ أن تكون اكسب ا للاجثان  لئ  اثلاشبكثت الاتحلين لالقطب الاتمي ، اهذه الاتياة تتكئ

الاشبكثت الأخبى تجثه فب  اة لاستثم احوافاه، اكتلايجن لاذلا  اتكئ لالشبكثت الأ تلايلن أن تلدخا 

 شثماع ة اقدم الاتسلاستبان الاتحليون على الادخول فيهث أا اقد دخولاه  فيهث  خثطبة كلايبة ااثلالاثلار 

 الاتثل الاسثات فر الأ طثم الاتمي ن.  فإن الاشبكثت الأ تلاين تو ع  ئ تكوائ مأس

امثف إلاى ذلا  أن اة لاستثم الأ تلار الاتلاثاب ة امي  إلاى  وامد الالاتواا الأ تلاين لاة لافثد ككا 

فحس  اا اقد اكسب ا للاقبامان  لئ أالكثل الالاتوالا الأخلبى، لأن اة للاستثم الأ تلالر الاتلاثالب الاتلى 

كثنيللثت الاتتللو االاخفللثئص الاهيكليللن ة لافللثد عللثدة علللى نظللبة اقيللدة الاتللدى لالسللول  لاتسلللن فللر إ 

الأ طللثم الاتمللي ن، االلذلا  فهللو اخلاللل  فللر  لللوكه عللئ  لللوك اة لاللباد الاتفللبفر ااة لللاستثم 

الاتح ظر الالذائ الاثثبان اشكا عكسر عتد حفول ظباف ا لاستثئين فر اة لافثد، ااتكئ ان اكلون 

فلر الاقطلب الاتملي  حيلث الاداد هلذا  لاة لاستثم الأ تلار الاتلاثاب تثثيب  للار عللى هيكلا اة للاستثم

الاتو   ئ اة لاستثم فر الاو ت الاذي اخ ض فيه ا لاستثم الاشبكثت الاتحلين اذلا  نلايجن  يثم الاشبكثت 

الأ تلايللن اشللباء  و للودات الاشللبكثت الاتحليللن اذلالل  لاقللدم  للدمة الاشللبكثت الاتحليللن علللى  تثفسللن 

فسلين اخفلثئص ة تلالوافب لاتظيبتهلث فلر الاشبكثت الأ تلاين لاتث تلاتلاع اه هذه الاشبكثت  ئ  ااالث تتث

الأ طثم الاتمي ن
(13)

 . 

 تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان المدفوعات:  -5

تطبق أدايثت الالاتتين اة لافثدان مؤالايئ لالاثثيب اة للاستثم الأ تلالر الاتلاثالب عللى  يلاان لاتلدفوعثت  

اذ ت كد الابؤان الأالاى على أن تدفق مؤاس الأ وال الأ تلاين اااثدتهلث فلر الأ طلثم الاتملي ن تلالبك 

ن إلاللى ايللع تلثثيباً إاجثايللث علللى  يللاان الاتللدفوعثت، اذلالل   للئ خللةل لاجللوء الاشللبكثت  لاقللددة الاجتسللي

عتةتهث الأ تلاين لالحفول على الاقتلن الاوطتين الالار تحلاث هث لالاتواا  دفوعثتهث الاتحليلن، أا  حثالالن 

الالاخ ي   ئ احن الاتقد الأ تلار فر حثلان تو يه اة لاستثمات الأ تلاين فر الاقطثعثت الالار تحلا  حلا 

أن تحسليئ  يلاان  اهلذا اقتلر اة لايبادات، حيث اسلثه  فلر  لد  لاء  لئ حث لن الاسلول الاوطتيلن،

                                                           

12UN, The Role of ForeignDirct Investment in Economic Development in ESCWA 

member Countries New York,2000,p7.  

، 3000،  كلالالن اةالقث  الا تيلن، اة لكتدمان، 0علادالاسةم ااو  ح ، ا لافثداثت اةعتثل ااة لاستثم الالدالار، ط 13

 27. 
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الاتدفوعثت اكون علئ طبالق االثدة احلاتلثةت فلب  الالافلداب اتخ ليض اة للايباد اتلدفق مؤاس 

الأ وال الأ تلاين ،أ ث الابؤالن الاسثنيلن فلا كلد عللى الأثلب الالذي الابكله تلدفق مأس الاتلثل الأ تلالر عللى 

إعلثدة الالافلداب   ياان الاتدفوعثت فر حثلان  سثهتلاه فلر االثدة حجل  الافلثدمات إلالى دال الاقلثلا  أا

إلاى الادالان اةم
(14)

، ااةحظ أن الاشبكن الأ تلاين الالالر تلدخا أ لوال الالافلداب تحقلق الاتجلثق لأن لاهلث 

 للقن ما لخن  لئ نثحيلن الاجلودة، كتلث تلاللوافب لاهلث الاتقبفلن اثلأ لوال الاخثم يلن ، ف لر الالاداالن تللاداد 

تلايلن، احليئ تلالدأ هلذه الاشلبكثت اة لايبادات على الاسلع الابأ تثلاين الالار تحلالث  إلايهلث الاشلبكثت الأ 

اثلإنلاث  فإن الاتتلاجثت الاتهثئين الالار تسلاومد  ئ  لاا الأ طثم الاتمي ن  لاتيا إلاى اةنخ ثد افلومة 

تدماجين، حيث تقوم الاشبكثت الاتذكومة اإنلاث   لع لاسد  اء  ئ حث ن الاسول الاوطتين ااثلالاثلار فإن 

، نظللباً لالقة للن الإاجثايللن الاوثيقللن الليئ صللثدمات الاشللبكثت الأ تلايللن  للوف تللاداد فيللاداد إنلاث هللث

الافثدمات ااة للاستثم الأ تلالر االاتلايجلن الافلثفين هلر انخ لثد فلر اة للايبادات  قثالا االثدة فلر 

الافثدمات اتحسيئ  ياان الاتدفوعثت الاكئ الاحك  عللى الاتلايجلن الافلثفين هلذه الاطلل  الاتقثمنلن اليئ 

حسللثب مأس الاتللثل االأماللثق ادخللول حجلل  الالاحسللئ الاللذي طللبأ علللى الاتيللاان الالاجللثمي ا يللاان 

الاقث ليئ الأ ثن  فإذا كثن الأثب الأال ا ول الأثب الاسثنر فيقثل إن اة لاستثم الأ تلار الاتلاثاب البتلاط 

 .اقة ن إاجثاين  ع  ياان الاتدفوعثت

 تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر في سعر الصرف  -6

هلث فلر ءعللى عتلا الاسيث لن الاتقدالن اا ادا  لللاينأن تدفقثت مؤاس الأ وال الأ تلايلن تلالبك تلثثيبات 

اة لافثدات الاتث ين ،  ئ خلةل تثثيبهلث عللى ا للاقبام أ لقثم الافلبف ا قلدةت الالاملخ  الاتقلدي، 

فلادفق الأ وال إلاى الالداخا ال دي إلالى تقيلي  عتللن الاقطلب الاتملي  الثكسب  لئ  يتلاهلث فلافللا  أ لقثم 

ثلالاثلار فإن هذا  ي دي إلاى االثدة عجلا الاتياانيلن اة لايبادات  تخ من اا قثم الافثدمات عثلاين اا

اامت ث   قدةت الالاطثلان االاى امت ث   قدةت الالامخ   اانخ ثد أ قثم الافبف الاحقيقين
(15)

. 

 تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر في النمو الاقتصادي  -7

 إن اة لاستثم الأ تلار الاتلاثاب اسثه  فر الاتتو اة لافثدي اطباقيئ: 

اتشئ مصيداً إضثفيثً  ئ مأس الاتثل لالقطب الاتمي  اامثف إلاى  دخبات هلذا الاقطلب أا  اةال انه

احلايثطر الاتقد الأ تلار، االاسثنر فثنه اقلدم الاتقبفلن الالاقتيلن ااة لافلثدان الاتطلوالن لاة للاكتثل الاتلث   

 .لالتشبا  اة لاستثمي ااثلالاثلار اااد  ئ الاقدمة اة لايقثاين لالقطب الاتمي 

 تلار الاتلاثالب لاله تلثثيب إاجلثار عللى الاتتلو اة لافلثدي فلر الأ طلثم الاتملي ن اهلذا إن اة لاستثم الأ

اقلاتد على  ثعدة مأس الاتلثل الالاشلبي فلر الاقطلب الاتملي  انظلثم الاحتثالن الالاجثمالن ادم لن ان لالثق 

 اة لافثد.

 انماط الاستثمار الاجنبي المباشر ثالثا:

ا لاقباضهث اكثةتر لاة لاستثم اة تلار الاتلاثاب  جتوعن  ئ اةنتثط اتكئ
(16)

: 

 المشترك  الاستثمار .0

اقللد هللذا الاللتتط اةكسللب الليوعثً لأ لللاثب  يث للين اا لاتثعيللن كللون دم للن تحكلل  ا لاطللبف الأ تلاللر 

 تخ من الاى حد كلايب،  تث اقاا الاتلكين الاوطتين علاب خلق طلاقن  دادة  ئ م ثل الأعتثل، االاتسلا 

هللذا الاللتتط  للئ اة لللاستثمات الأ تلايللن الاتلاثاللبة  فللر إنشللثء أا إدامة أحللد الاتشللباعثت فللر  جللثل 

غةل الاتللوامد الاطلايقيللن أا الافللتثعثت الالاحواليللن أا الافللتثعثت اة لللاخبا ين أا فللر الاتجللثةت ا لللا

الااماعين الاتلاقددة اذلا  اإاباك عدد  ئ الأطباف أحده  أ تلار االأخب اطتر   لواء كثنلت تثاقلن 

لالقطث  الاخث  أم الاحكو ر، ااذلا  أصلا  نتط الاتشثمكن  ئ اةنتثط الاتهتلن، لأنهلث تقكل  الالاوافلق 

                                                           

 جللن   ث قلن اغلداد، تدفقثت مؤاس اة وال اة تلايلن الالى الالاللدان الاتث يلن ااثثمهلث الاتلاو قلن، هيا عجتر  تيا،  14

 .22  ،2001 ،36الاقدد ،6الاتجلد الاقلوم اة لافثدان ااةدامان،

ايللت  ،0ط ا لللاثاه اانقكث للثته علللى اة لافللثد الاقللثلاتر، انللد ث  اة للوال الاتثلايللن الادالايللن، عتللثد  حتللد الاقللثنر،  15

 .062  ،3003 اغداد، ،الاحكتن

 .70   فدم  لاق ذكبه، علادالاسةم ااو  ح ،  16
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 للث الليئ الادالاللن الأم االادالاللن الاتمللي ن لأن هللذه الافلليغن تتكللئ الادالاللن الاتمللي ن  للئ الاحفللول علللى 

الاتوامد الالاكتولاو ين االإدامان  ئ دان أن تلاخلى عئ حقهث فر الاسيطبة الاو الاجائين على الاتشثماع 

 قث ن على أماضيهث. الات

 . الاستثمار الأجنبي المملوك بالكامل3
الامتئ  يطبة كث لن  اذتثم  ئ أكسب الأنوا  ت ميةً لالـشبكثت الاتسلاستبة، اقد هذا الاتتط  ئ اة لاس

على الإنلاث  االالاسواق، فلر حليئ نجلد الاكسيلب  لئ الالدال الاتث يلن الاتملي ن لاهلذا الاتلو   لئ اة للاستثم 

تلابدد كسيباً )اا تبفض فر اقض الأحيثن( فر الالافبا  لاهذه الاشبكثت اثلالاتل  الاكث لا لاتشلباعثت 

اقد الاخوف  ئ الالالاقين اة لافثدان ا ث الابتل  عليهلث  لئ  ثلثم  يث لين عللى الافلقيدائ اة لاستثم، ا

الاتحلر االادالار، اكذلا  الاحذم  لئ احلاتلثةت  ليثدة اةحلاكلثم االالالر تقلد  لئ أهل  الأ للاثب الاكث تلن 

 اماء عدم ت ميا كسيب  ئ الادال الاتث ين لاة لاستثمات الاتتلوكن اثلاكث ا لالتسلاستب الأ تلار.

هذا الاتتط  ئ اة لاستثم اة تلار الاتلاثاب فر  يثم الاشبكثت الاتسلاستبة اإ ث ن فبا  لالإنلاث  االاتحوم 

أا الالاسواق أا أي نو   خب  ئ أنوا  الاتشثط الإنلاث ر أا الاخد ر فر الادال الاتمي ن، االامتئ هلذا 

الالللتتط  لللئ اة للللاستثم  لللل  الاخلللد ثت الالاكتولاو يلللن الالالللر تحلاث هلللث االالالللر تشلللتا دما لللن الاجلللداى 

 لافثدان لالتشبا  الاتباد إ ث لاه االاقيثم اثلأعتثل الاهتد ين االالافث ي  الاتطلوان اإحمثم الاخلالباء اة

االاتقدات االآةت االإاباف على إنجثا الاتشبا  اعلى  لاثابته فر الإنلاث  االالاسواق  االإدامايئ

 دان  شثمكن الاطبف الاتحلر.

  . الاستثمار في المناطق الحرة2 

الاتتطقن الاحبة هر تل  الاتتطقن الالار تقع داخا حداد الادالان االالار تست  ادخول الاوامدات إلايهلث دان 

م وم أا تقبا لثت كتبكيلن، اتقلوم ةحقلثً اإعلثدة تفلداب الاتتلاجلثت االاسللع  تهلث  لع إ لباء اقلض 

 الالاقداةت عليهث .

ثلا  تطوماً كلايلباً، إذ الدأت ثت احلاى الاو ت الاحثضب تطومت الاتتثطق الاحبة فر الاقيا تذ عقد الاسلايت

هث  باكللا لالخللد ثت الالاجثماللن االاتثلايللن كثلافلليبفن صلل وااقللدد  حللداد  للئ الاتتللثطق الاحللبة تقتللا 

 اخد ثت الالاث يئ ا باكا تسجيا الاشبكثت الاكلايبة الاتلاقددة الاجتسين.

قلا لاذلا  فثلاتتثطق الاحبة تسثعد عللى تلوفيب ايتلن تسلثه  فلر االثدة تلدفقثت اة للاستثمات الأ تلايلن ان

الالاكتولاو يللث االالاللباام لالفللثدمات اغيللب ذلالل   للئ الاتشللثطثت اتللث فللر ذلالل  تققيلل  الاشللحئ االاتقللا 

االالاوااع االالاخاائ، فمةً عئ فقثلايثتهث فلر الالالثثيب فلر  قلدةت الالاتتيلن اة لافلثدان اتلث تحققله  لئ 

إلاللى  ثت يتللن  مللثفن  لاولاللدة عللئ تشللغيا هللذه الاتشللثماع، اتتيللا  قظلل  الاشللبكثت  لاقللددة الاجتسللي

ة لاستثم فر الاتتثطق الاحبة،  سلا يدة  ئ عدد  قيئ  لئ الاحلوافا الاتثلايلن االاملبالاين، اا خلذ عللى ا

هذا الاشكا  ئ اة لاستثم أنه  ثئ  على  جتوعن  حددة  ئ الافتثعثت الالار تسللاخدم عتثلالن  تخ ملن 

 الالاكثلاي .

 . الاستثمار في مشروعات أو عمليات التجميع4

)الاتحللر(  ا ات ث يلن اليئ الاطلبف الأ تلالر االاطلبف الالوطتراهو علاثمة عئ  شباعثت  د تثخذ اك

) لليثمة  للسةً( الااااللد الاطللبف الاسللثنر  تلاجللث  قيتثعللثم أا خللث  الللا  اتو لاهللث  يللثم الاطللبف الأال 

لالاجتيقهث لالافلا   تلاجثً نهثئيثً، افر  قظ  الأحيثن اخثصن فلر الالدال الاتث يلن اقلدم الاطلبف الأ تلالر 

ثصلن اثلالافلتي  الالداخلر لالتفلتع اتلدفق الاقتليلثت اطلبل الالاخلاائ الاخلابة أا الاتقبفن الاةا لن االاخ

 االافيثنن ... الاخ، فر  قثاا عثئد  ثدي  قيئ الا ق عليه.

ا تللث تجللدم الإاللثمة إلايلله أن  شللباعثت الالاجتيللع  للد تثخللذ اللكا ا لللاستثم  شلللابك أا اللكا الالاتللل  

 الاتطلق أا الاكث ا لاتشبا  اة لاستثم لالطبف الأ تلار .

 . عمليات الاندماج أو التملك 5

اهر  يثم الاشبكثت الاكلابى اثةند ث   ع اقملهث اسللا  إفلةس اقلض الاشلبكثت اا الاحفلول عللى 

الاقوة الاسو ين أا الاقيثم  اشباء ابكثت أخبى  وااان لاهث  د تكون  تثفسن اذ  اادت عتليلثت الاشلباء 

لاة لللاستثم الأ تلاللر الاتلاثاللب اأحللد ااةنللد ث  فللر الآانللن الأخيللبة اأصلللاحت تشللكا  فللدماً أ ث لليثً 
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أ لاثب امت ث  اة لاستثم الأ تلار الاتلاثاب فر أاماث هو ااثدة  و ن اةند ث  ايئ الاشبكثت اامت لث  

 الالادفق اة لاستثمي لاللالدان الاتلاطومة.

 المبحث الثاني

في العراق اثر البيئة الاستثمارية على الاستثمار الاجنبي المباشر  

حيلث اشليب الاوا لع  اة لاستثم فر الاقلبال، لأاضث هتثك الاكسيب  ئ الالاسثؤةت الالار تبااد الاتلاثاقيئ 

تلاال  الاى ا ود ا كثنثت ا لافثدان ااعدة افب  ا للاستثمان كث تلن خثصلن اان اقلض  وامدهلث  لث

ر غيب  سلاغلن ،اي على صقيد اة كثنثت فثن الافومة  شجقن اتث اتل  الاقبال  ئ  وامد طلايقين ف

االلثلابغ   للئ الاتاااللث الاتسلللاين الالاللر تلاتلاللع اهللث الا للب    خلاللل  الاقطثعللثت اة لافللثدان االاخد يللن،

 ذا ب اة للاستثمات،ذان هتثك الاكسيب  ئ الاتقو ثت الالار تتسا عقلان فلر  ل إةاة لاستثمان فر الاقبال 

وا لا اة الاى  جتوعن  ئ الاق وهث وضوعن  حددات اة لاستثم اصت  واتتثالا الالاثحسيئان الاكسيب  ئ 

ا تقوم ادما ن تلل  الاقوا لا افقلث لاحثلالن  على ضق   دام اة لاستثم، الالاثثيبان  تيقهث تشلابك فر 

ب اة للاستثم ام  ثنقلن ذه الاتحددات هر فلر صلثلا   لذاة لافثد الاقبا ر لالاتكتتث  ئ  قبفن ها ان ه

 :كثلآترلاه ااتكئ تتثالاهث 

 والأمنيالعامل السياسي  اولا:

 ب اة للاستثم اا طلبده كلايتلن  سلا الالايتلن الاقبا يلن،ذالاقوا ا الات ثبة االاتهتلن لاجلا الاقث ا  ئ ذاقد ه

اعتللد  لاللالللد الاتمللي  لاة لللاستثم، االأ تللراالاحقللق اةثللب اةاجللثار فللر ظللا اة لللاقبام الاسيث للر 

اشلكا  لاثالب  تلثثبتا الاقث ا ات حفه فر الاقبال نجلد ان الالايتلن اة للاستثمان  لد ذ ةحظن طلايقن ه

 ،3002ي حدا اقد علثم ذالالار اتب اهث الالالد فر ظا الالاغييب الاسيث ر الا االأ تينث ين اثلاظباف الاسي

فر اقض الاتتثطق  ئ الاقلبال اظهلوم احلااب اكلالا  االأ ترنةحظ ضق  اة لاقبام الاسيث ر  ذا

 يث ين  لاتث من فر تو هثتهلث حلول ادامة الالاللد  تلث انقكل   لللاث عللى الاتسللاستب اة تلالر االقومه 

اتطلالق عللى  ا ةذ لن  يث ليث اا تيلث اهلءدمك الاتسلاستب اثن الالايتن غيلب  ةا اذلالتسلاقلاا ا الالاثكداقدم 

%  للئ الاب قللن الاجغبافيللن هللر فللر حثلاللن ا تيللن 20ان اكسللب  للئ  ذكللا الاتسللثحن الاجغبافيللن لالقللبال ا

ان الات الب الاتبكل   إةه الالايتلن ذاعللى الالبغ   لئ ا لود هل  سلاقبة اتشكا ايتن  تث لان لاة للاستثم،

ي املل  ثللةا   اللبات فبعيللن لالاقيللي  الاتخللثطب ذي اقلاتللده الاتسلللاستبان االاللذثطب الاقطباللن الالللالتخلل

 060دالان عبايلن  لئ ضلتتهث الاقلبال  لئ اصلا  06ااة لافثدان االاتثلاين اام   االأ تينالاسيث ين 

3000اقع الاقبال فر الاتجتوعن الالار تشيب الاى دم ن  خثطب  بت قن لاقثم  ذدالان ا
(17)

. 

 3000الدول العربية حسب درجة المخاطرة لعام ( تصنيف 0) جدول
 درجة المخاطرة عدد الدول الدول

 مرتفعة جدا 0 الصومال

 مرتفعة 3 السودان -العراق

 معتدلة 5 اليمن–لبنان  -سوريا -الاردن -مصر

                    السعودية -ليبيا-تونس-المغرب-رالجزائ

 البحرين-الكويت-الامارات
 منخفضة 8

 منخفضة جدا 3 عمان – قطر

 .3000 الأعتثل ثعدة ايثنثت ايتن اداء  الالات  الادالار، الاتفدم:           

 ثانيا: النظام الاقتصادي                                                                             

الد عئ طبالق الابؤالث  لأيالاتظثم اة لافثدي داما  هتث ااثماا فر تحقيق الالاتتين اة لافثدان   ديا

  الالاتتيلن  قبا ااسليب اثتجلثه تحقيلق  لاطللالثتا الاتظلثم  سللاذكثن هل فإذا قتيون فر الالالد،تالالار الالاتثهث الا

نظبنلث الالى  اإذا ، واطتيلهاثنه اللار طتوحثت امغلاثت  ذاشكا ااض  ااقيد عئ الالاققيد فتقول عتدئ

الاقبال نةحظ عدم ا ود نظثم ا لافثدي ااض  الاتقلثلا  عللى الالبغ   لئ ان  الاد للاوم الاجدالد االثم 

اتظب اةعلالاثم الالاحول اة لافلثدي ااةن لالثق  اثخذفر اقض فقباته الاى ان الاتظثم اة لافثدي الاجداد 

ةعلاتلثد عللى الاقطلث  ا الالاحلول اشلكا تلدماجر ااذااةالاقثد علئ الاتظلثم الاتبكلاي عللى ان اكلون هل

                                                           

 .3000الالات  الادالار، ثعدة ايثنثت ايتن اداء اةعتثل،  17
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ب اة لاستثمات اة تلاين الاتلاثابة على ان ذالاخث  لالقيثم اثة لاستثم الاتحلر ااثلالاثلار اكون  ثعدة لاج

 للئ الاد لللاوم  (32،32) اكللون دام الاقطللث  الاقللثم اماللثداث اتو يهيللث اكتللث االلثمت الايلله الاتللثدتيئ

الاقللوانيئ الاتشللجقن  اماإصللدالالاشللباع  خللةلت الادالاللن  جتوعللن  للئ الالاللداايب الاةا للن  للئ ذااتخلل

 لاة لاستثم.

اقلع  ذه الاسلهولان انتلث تحلالث  الالى  االد  لئ الاو لت ،اذان عتلين الالاحول نحو ا لافثد الاسول لايست اهل

الالالر تحلالث  الالى دامه فر عتليلن الالاتتيلن  ذعلى عثتق الادالان دع  الاقطث  الاخث  اشكا اتكته  ئ اخ

هيكلله الاقلثم ادخولاله  اإعلثدةاتكلون الاخطلوات فلر ت قيلا الاقطلث  الاخلث   الاتااد  ئ اة لاستثمات،

ي تقوده الادالان اتللاين الاكسيب  ئ الاحث ثت اخفوصلث فلر  جلثل ذالاسول الالاتثفسين  ع الاقطث  الاقثم الا

اةاللد  للئ اعللداد الالاللبا م  الافللتثعن الالاللر تقلالاللب اة للثس فللر مفللد الاقطثعللثت اة لافللثدان اةخللبى،

م اهللث الادالاللن فللر صللومة  طللث  عللثم  و هللن ا دعو للن الاللبا م طوالللن اة للا اة لللاستثمان الالاللر تقللو

ات االاواللن علللى الاتسلللاوى الاللوطتر تلاللولاى الادالاللن دعتهللث ذة لللاستثمات خثصللن  للع ا لاللباق اهللداف 

ان اصثلاحن لاة لاستثمذفثن الاتظثم اة لافثدي اوحر الاى ايتن ا لاستثمان  ث  ئ ث اتشجيقهث ا
(18)

. 

 العراقي الجديدقانون الاستثمار  ثالثا:

كلثن ا 3002عتد الالاطبل لاقثنون اة لاستثم الاحثلار ةالد  لئ ا للاقباد الاقلوانيئ الالالر صلدمت  لالا 

 االأ تلالرالاهدف  ئ اصدامهث تطواب الالاتين اة لافثدان لاللاللد علئ طبالق تح يلا اة للاستثم الالوطتر 

( 62) قبالر م ل ا لثنون اة للاستثم الا 0160( لاسلتن 30) فقد صدم  ثنون اة لاستثم الافلتثعر م ل 

ا لثنون ادامة اةنشلطن اة لافلثدان  0117( لاسلتن 30) ا لثنون الاشلبكثت الاقبا لر م ل  0166لاستن 

دامهلث اثلاشلكا الافلحي   تثخلذه الاقلوانيئ لال  ذان هل إة ،0116ااة لاستثمان )الاتتثطق الاحلبة( لاسلتن 

علللى فلسلل ن الادالاللن  ي انقكلل  اشللكا  لاثاللبذاالالل  نللذاكاسلللا  الا لسلل ن الاسيث للين الالاللر تلالاتثهللث الادالاللن 

الالى ان تلل  الاقلوانيئ لال  تلاقث لا  لع الاتسللاستب  اثلإضلثفناة لافثدان الاقثئتن على الالاخطيط الاتبكاي 

 ب اة لاستثمات.ذلا  تكئ هتثك ايتن ا لاستثمان  تث لان لاج تلايجناة تلار اشكا اا قر ااثلا

اتيجين اطتيلن لالاشلجيع فهتثك تو ه فر الاسيث ن اة لافثدان تقوم عللى م ل  ا للاب 3002ا ث اقد عثم 

 لثنون اة للاستثم م ل   اإصلداملال  ذاتلب    االإصلةقالادام فر اعلثدة الاهيكللن  اإعطثءهاة لاستثم 

ا الاقلثنون االاقلداب الاكسيلب  لئ الاتخلافليئ اللالر اهلداف ذثن هلفل اتقداةته الاةحقلن 3002( لاستن 02)

 االأ تلالرمكا على الاتسثااة اثة لايثاات االاحقول اليئ الاتسللاستب الاتحللر  ذا امغلاثت الاتسلاستبائ،

 ثنون  لاو ودافلا  الالاثب لاة لاستثم اة تلار افر كثفن الاتجثةت اث لاستثء اة لاستثم فر الات ط االاغثا 

 ا د  ت  الاقثنون اعةه الاتسللاستبائ الاقدالد  لئ الاتااالث االاملتثنثت اكتلث امد فلر الاتلواد خث  اه،

الاتثلاين اا للاتجثم  لالأامال ئ حيث اخبا  ماس الاتثل اعثئده االالاداال فر  ول الاقبال  (00،00)

 اثلإضللثفناعللدم الاتفللثدمة  االأ تلايللن(  للتن افلللا  الاحسللثاثت اثلاقتلللن الاتحليللن 20اةماضللر لاتللدة )

لا  اع للثء الاتسلللاومدات  للئ الاب للوم ذ(  للتوات  ثالللن لاللاتداللد اكلل00) الامللبالاين لاتللدة لالإع للثءات

الاكتبكين
(19)

 لإنجلثاالا بعين فر الاتحثفظثت  االاهيتثتالاوطتين لاة لاستثم  الاهيثةااثلا قا فقد تشكلت  ،

الاتشلبات  اإصلدامة الاواحلدة اتلاسليط اة لباءات االاتلاثاقلن ذ قث ةت الاتسلاستبائ علئ طبالق الاتثفل

 االأنظتلنالاخلبائط اة للاستثمان ام ل  الاسيث لن لاهلث ااضلع الاخطلط  اإعدادااضع ابا م لاللاباام 

 للئ  لاللا الاتسلللاستب  لالأماضللرا للثا فيلله  لكيللن  حللدادة  3000كتللث صللدم تقللداا  للتن  االامللوااط،

عئ طبالق ا للاخدام اةماضلر اتخفيفلهث اهلو  لالإ كثناة تلار لاغبد تطواب  شثماع عقثمان 

الاللى فلللا   حكتللن تجثماللن  خلافللن لا للض نااعللثت  اثلإضللثفن للث كللثن عثئقللث كلايللبا ا للثم الاتسلللاستبائ 

 تسثان ا لاباتيجين ااضحن لالاحسيئ الالايتن اة لاستثمان فر الاقبال.الاتسلاستبائ اهر ا

 

 المؤشرات الاقتصادية :رابعا

                                                           

 بكا الاقبال  هثدفن فر اة لافثد الاسيث ر،  لاثدئ الالاحول اة لافثدي فر الاقبال، عثط  ةفر  بااك،  18

 .030-001،    3000لالدما ثت الاسلاباتيجين،

 .http//www//Iraqi writer.comالاتو ع  الا جوة اة لاستثمان ادام هيثة اة لاستثم، كتثل الالافبي،  19
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اقثنر اة لافثد الاقبا ر  ئ عدم اة لاقبام لاو لود اةخللاةةت الاهيكليلن فلر  طثعثتله اةنلاث يلن  تلث 

اة للاستثمان ب اة لاستثمات اة تلاين اتشليب الالاحلوا الالاطلايقيلن الاخثصلن اثلالايتلن ذاسلا  ضق ث فر  

لال  ذان لاة للاستثمات اعللى الاقكل   لئ ذاثن الادال الالار تلاتلاع   اباتهث الاكلين اثة لاقبام تكون  ث

فثن الادال الالار تلاس  احثلان عدم اة لاقبام فر   ابات اة لافثد الاكلر كثلاقجا الاتثلار اتقللاثت  قب 

 فر االاتلثلار فلثنالبات الاتظلثم الاتفلبالافبف االاقجا الاتسلاتب فر  ياان الاتلدفوعثت اضلق    

 ب اة لاستثمات.ذ يقلا  ئ   ذلا 

احسلل   للث ن الاقللبال اة لللاستثمان ا للتلاتثال  جتوعللن  للئ الات اللبات الالاللر تتكتتللث  للئ  قبفللن ايتلل

 :اثتر( اكتث 3اوضحه الاجدال م   )

معدل  ميزان المدفوعات، )الناتج المحلي الاجمالي ومعدل نموه، ( المؤشرات الاقتصادية3) جدول

 )مليون دولار( وحدة الحساب ،حجم الاستثمار الاجنبي( الصرف، سعر التضخم،
حجم

(5)
 

الاستثمار 

 الاجنبي

سعر
(4)

 

 الصرف

معدل
(2)

 

 %التضخم  

معدل نمو 

 %الناتج  

الناتج
(3)

 

 المحلي

ميزان
(0)

 

 المدفوعات
 السنوات

50 0122 22.2 7.2
)*( 

36.700 -173 3002 

200 0622 37 22 22.237 0.777 3006 

505.2 0673 27 26 26.662 261.3 3002 

282 0672 67.2 23 73.662 6.6 3002 

273 0322 20.7 23 000.632 -6.030 3007 

0.856 0012 3.7 0.71 000.200 -3.623 3006 

0.450 0070 2.3 36 063.606 -2.001 3001 

0.436 0070 3.2 22 010.072 -6.206 3000 

3.000 0070 2.2 00 300.360 -2.220 3000 

2.400 0022 2.0 2.7 333.671 -0.317 3003 

3.3 0022 0.1 2 327.212 -0.003 3002 

 3003-3002قبايلللللن  لللللوااائ  لللللدفوعثت الالللللدال الا احفلللللثئيثت الافلللللتدال، صلللللتدال الاتقلللللد الاقبالللللر، (0)

  ثعللدة ايثنللثت (2). 3002-3003الاتشللبات الاسللتوان، ( الالاتلل  الاتبكللاي الاقبا للر،6(،)2)،(3) .620، 1/0، لحللق

   .     3002 تقباب اة لاستثم الاقثلاتر )انكلاثد( االالاتتين   تتب اة   الاتلاحدة

،  جللللن كليلللن اغلللداد لالقللللوم 3000-3000)*(ا للتثء خمللليب الللثس، تحليلللا  قللدةت الالاملللخ  فلللر الاقلللبال لال لاللبة  

 .22،  3002اة لافثدان الاجث قن، الاقدد الاسثدس ا الاسةثون، 

 معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي-0

ى الاقبام اة للاستثمي ان ااثدة  قدةت الاتتو فر الاتثتم الاتحلر  ئ الات ابات الابئيسن الالار ت ثب عل

ااثدة  قدةت الاتتو فر الاتثتم الاتحلر  ئ الات البات  اانب اة لاستثمات اة تلاين ذ  ا دمتهث على

تكلون  اعثدة  ث ب اة لاستثمات اة تلاينذالالار ت ثب على الاقبام اة لاستثمي ا دمتهث على   الاتهتن

 .هتثك عة ن  و لان ايئ الاااثدة فر  قدةت الاتتو لالتثتم الاتحلر اايئ حج  اة لاستثمات اة تلاين

 معدل التضخم-3

احلالى تللاتكئ  ان امت ث   قدةت الالاملخ  لالدالالن الاتملي ن اقلد عث لا طلبد لاة للاستثمات اة تلايلن،

الاتحثفظن على  قدةت تمخ   قلاولان حسل  ه اة لاستثمات فةاد  ئ ذب هذالالايتن اة لاستثمان  ئ  

اعتد  ةحظلن الاجلدال اعلةه الالاليئ الثن  قلدةت الالاملخ  انخ ملت الالى  سللاواثت  ،الاتس  الادالاين

 %.67احداد  3002 قدل الالامخ  عثم  اقد ان كثن 3002% عثم 0.1كلايبة اذ اصلت الاى 

 ميزان المدفوعات -2

ب ذا للئ ا للا  لل احجلل  اة لللاستثم، دفوعثت يللاان الاتلل الليئ طبداللهكتللث هللو  قللباف هتللثك عة للن 

فةاد  ئ تحسيئ عتثصب  ياان الاتلدفوعثت االالالر  دالان الاتمي نلالالاتااد  ئ اة لاستثمات اة تلاين 

،ا للئ خلةل الاجللدال  الدامهث تجقللا الاتيلاان ااجثايللث ااثلالالثلار  للذب اة للاستثمات االاقكلل  صلحي 

انه فر الاستوات اةخيبة نةحظ اثن الاقجا الدا  إة ألاتدفوعثتالاسثاق نجد اثن هتثك تذاذاث فر  ياان 

  .اثةنخ ثد اشكا تدماجر

 سعر الصرف-4
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اقد  لقب الافلبف  لئ الات البات اة لافلثدان الاتهتلن لاجلذب اة للاستثمات ف لر الالاللدان الالالر تلاتلالع 

 ا ث الالالدان الالار اكون  لقب اة لاستثماث لاقبام  قب الافبف لاقتللاهث فثنه اكون عث ة ااجثايث لاقدام 

اعتد الاتظب لاسقب صبف الاقتللن فلر الاقلبال  اكون عث ة  للايث لاة لاستثم،  سلاقب فثنهصبفهث غيب 

اذ كللثن  للقب  الاسللثاق،نةحللظ ا لللاقباما نسلللايث لالله علللى  للدى الاسللتوات اةخيللبة اكتللث الايتلله الاجللدال 

اصا  الاى انلاكته ادا اثةنخ ثد  3002عثم  0122اة باكر  الاداةمصبف الاداتثم الاقبا ر ا ثم 

 . 3002عثم  0022الاى 

 السياسات الاقتصادية-خامسا

ب اة لللاستثمات اة تلايللن  للئ خللةل حث للن ذ لاثاللبا علللى  لل تللثثيباا الاتللو   للئ الاسيث للثت ذالل ثب هلل

ه الاسيث لن الاتلالاقلن  لئ  لالا الالاللد اتخلالل  انواعهلث ذالاتسلاستب  قبفن اةثثم اة لافثدان الالار تولادهث ه

ا تتكللئ  للئ ذالاخللد ثت االاحللوافا ةن الاتسلللاستب ا اأ للقثم للئ ضللبائ  اضللتثنثت انظللثم كتبكللر 

اعتلد اةطلة  عللى الات الب  احفا عليه  ئ االبادات، ه اةثثم فثنه الاتكئ  ئ  قبفن  ثذ قبفن ه

الاتبك  لاتكونثت الاسيث ن اة لافثدان فقد ظهب تحستث فر اقض فقباته ة يتث دم ن   اب الاسيث ن 

فر  جثل اعلثدة الاسقلن لالقتللن الاقبا يلن اا للاقبام  لقب الافلبف الاتقدان اسلا  الاتجثحثت الالار حققلاهث 

ان تللل  الاسيث للن لالل  تسلللاطع اتللثء  إةكللب ذ اعلللى الاللبغ   للئ تحقللق  للث اانخ للثد  قللدةت الالامللخ ،

الاقثعللدة اة ث للين ضللد الالامللخ  ةن الاقوا للا الاتسلللالان لالله ةاالاللت  و للودة فللر اة لافللثد االاتلاتسلللن 

هر لايست فر صثلا  كتث انهث  يث ن نقدان انكتثاين ا االافتثعن(، )الااماعن لالإنلاث  الاحقيقناثلاقثعدة 

الاللى حب للثن الاقطللث  الاخللث   للئ الاحفللول علللى الالاسللهيةت الاتفللبفين  اأدت ب اة لللاستثمات،ذ لل

 ا للت  ئ اة باد الاتفبفر.

اكللذلا  اثلاتسلللان لالسيث للن الاتثلايللن ا للث اخللص حثلاللن الالايتللن اة لللاستثمان فثنهللث تلامللتئ الاكسيللب  للئ     

 لئ خلةل تلوفيب الالاسلهيةت  3002(لاسلتن 02فا الاتثلاين اكتث تملتتهث  لثنون اة للاستثم م ل  )الاحوا

 تهللث اةع للثء  للئ الامللبائ   الاةا للن لالاث للي  الاتشللثماع اة لللاستثمان اتقااللا الاقللدمة الالاتثفسللين لاهللث،

(  لتوات اذا كثنلت 2(  توات  ئ تثماخ تشلغيا الاتشلبا  ااالثدة هلذا اةع لثء )00االاب وم لاتدة )

 (  تن.20) تثك  شثمكن لالتسلاستب الاقبا ر اإع ثء الاتسلاومدات لالتشبا   ئ الاب وم لاتدةه

 الدول العربية الاستثمار لبعض( المؤشر المركب المكون للسياسات الاقتصادية لمناخ  2) جدول

نتائج حساب المؤشر المركب 

 لمناخ الاستثمار

قيمة المؤشر 

المركب لمناخ 

 الاستثمار

درجة مؤشر 

السياسة 

 النقدية

درجة مؤشر 

سياسة التوازن 

 الخارجي

درجة مؤشر 

سياسة التوازن 

 الداخلي

 الدولة

 الامارات صفر 3 3 0.22 تحسن في مناخ الاستثمار

 البحرين (2) 2 صفر صفر عدم تحسن في مناخ الاستثمار

 تونس  0 0 0.22 =

 العراق (2) (2) 3 0.66 =

 الكويت 2 2 3 3.66 في مناخ الاستثمار تحسن كبير

 موريتانيا 0 3 3 0.66 تحسن في مناخ الاستثمار

الالدال  اة للاستثم فلرتقبالب  تلثخ - ئ اعداد الالاثحث اثةعلاتلثد عللى الات  سلن الاقبايلن لاملتثن اة للاستثم الاتفدم: 

  .              3001الاقباين 

 عوامل الانتاج سادسا:

الاطلايقيلن االالاشلبان تجقلله  لاتيلاا نسللايث اجلذب  امدالاتلواتلال  اة لافثد الاقبا ر  ثعدة  لاتوعلن  لئ 

اذ تشللكا خفللثئص الاسللباة الات طيللن عوا للا  ثذاللن لالشللبكثت اة تلايللن اسلللا  انخ للثد  اة لللاستثم،

اةحفللثءات اهللذا  ب فمللة عللئ افللبة اةحلايللثطر الات طللر اتشلليبتكللثلاي  اةنلاللث  اغيللثب الاتخللثط

يللثم اب يللا ااةحلايللثطر الاتلاو للع اقللدم (  ل002الاخفللو  الاللى ان اةحلايللثطر الات كللد اقللدم ب)

 دم  كق  ااشلكا  تباليون( 003ا ث اةحلايثطر الات كد  ئ الاغثا فيقدم ب) (  ليثم اب يا،302ب)

%  ئ اةحلايثطر الاقلثلاتر00
(20)

الالى  اثلإضلثفنفملة علئ خث لثت الاكلابالت االا و ل ثت اغيبهلث  ،

                                                           

 .13، 3002،عتثن،0، دام الاتقثش لالتشب االالاوااع،ط حتد علادالاقااا علادالله، اة لاستثم اة تلار الاتلاثاب  20
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كتث  ان فر  شثماع اماعين احيوانين،تو د فب  ا لاستثم ا كثنين اة لاستثم فر الاقطث  الااماعر اذ

اتكللئ ان تكللون الاسلليثحن فللر الاقللبال  للئ اةنشللطن الالادالللن لاة لللاستثمات الاسللثاقن اذ تو للد الاسلليثحن 

 اةثثمان االالاثماخين االالار تقلالاب  ئ الاقوا ا الاجثذان لاة لاستثم.

(  ليلون 02ا لول )الطيئ ا لافلثداث ث لئ الات اكلايلب انظبنث الاى  لوة الاقتلا فلر الاقلبال نجلد علدد اإذا

%( خللثم   للوة الاقتللا اي غيللب  سلللاغلن اتتلاللثا اخلاللبات  يللدة اتلاتيللا اثنخ للثد 21نسللتن  للته  )

 قدةت اة وم عتد الاتقثمنن  ع الادال اةخبى
(21)

. 

 البنى التحتية سابعا:

اقتى هذا الات اب او لثئا اةتفلثل الاحداسلن الالالر تتسلا الاطلبل ا لك  الاحدالد االاتطلثمات اا لثئا 

نئ ا ئ الات ابات الالار تقي  تل  الالاتى اطوال الاطبل الاسباقن اتطومهث اتوفب  تيلع اتوالاتقا االا

الالالبي  االأ طولالاى عدد  سلاخد ر اةنلابنت  اثلإضثفنالاو ثئا االاتسلالا ثت الامبامان الاةا ن 

االالاحبي االاجوي اغيب ذلا 
(22)

. 

 اأعلاللثءكثنللت هللذه الات اللبات تلاتيللا اثلاحداثللن االالاطللوم  لللاتقك  اشللكا ااجللثار علللى تكللثلاي   فللإذا

 الاتسلاستب ااثلالاثلار على كس  ثقلاه اي انهث تشلكا علث ة ااجثايلث لاجلذب اة للاستثم االاقكل  صلحي ،

 فإنهلثفتلالى تلوفبت هلذه الالاتلى  لالقبال فثنه اسقى لااالثدة ا للاستثماته فلر الالاتلى اةمتكثاالن، فلاثلاتسلان

 تشكا   ابا  هتث لاة لاستثم.

الاتحليلن  االاهيتلثتاعلى الابغ   ئ الاجهود الالار تقوم اهث الاحكو ن  لاتسللن اثلاهيلثة الاوطتيلن لاة للاستثم 

فللر الاتحثفظللثت لالاح يللا اة لللاستثم اتللوفيب اة للواء الاتتث لللان عللئ طباللق الالاللباام اعقللد اةت ث للثت 

اة لاستثمان الاتلاثحن ،فقد اظهبت الاقداد  ئ  الاخبائط االا ب  اإعدادالاستثئين االات تتبات االاتداات 

الاتقلاتللدة  للئ  لاللا الاتسلللاستبائ عتللد اتخللثذ  االإ ليتيللنالات اللبات الالاللر تفللدمهث الات  سللثت الادالايللن 

ا ئ هذه الات ابات   اب  هولان اداء اةعتثل االالذي   باماته  اة لاستثمان لاة لاستثم فر الاقبال،

 اعتلد  طثلاقلن الالدالار ا   سلن الالاتوالا الادالايلن، علئ  جتوعلن الالاتل  3006افدم  تواث  تذ عثم 

( اقكل  لاتلث صلقوان  تثم لن انشلطن اةعتلثل افلق 6اكتث اظهب فر الاجدال )  3000الالاقباب لاقثم 

 علتللث ان هللذا الاتلل تتب املل  الاحكو يللن الاتتظتللن لالاللل  اةعتللثل، لالإ للباءاتالاتقللثاي  الاتوضللوعين 

 ( دالان.062)

 3000-3000( ترتيب بعض الدول العربية ضمن مؤشر بيئة الاعمال لعام  4جدول )
 التسلسل الدولة 3000 3000 التغيير

 0 السعودية 03 00 0

 3 البحرين 35 38 -2

 2 تونس 58 55 2

 4 مصر 22 25 5

 5 سوريا 044 044 

 6 السودان 052 054 -0

 7 موريتانيا 067 065 3

 8 اليمن 004 005 -0

 2 العراق 055 066 -00

  3003aige-net  اة للللللاستثمثت ايتللللن اداء اةعتلللللثل ااحللللوا ضللللتثن  ثعلللللدة ايثنلللل الالاتلللل  الاللللدالار، الاتفللللدم:

//www//http: 

لالقللبال  للثء اسلللا  تللدنر  قللثاي  الات اللبات الا بعيللن الاقشللبة الاتكونللن لاهللذا  الاتلاللثخبان الالابتيلل  

الوم ايتتلث فلر الاسلقودان فثنله  (12الات اب فقلى  لايا الاتسثل فلثن   الب تسلجيا الاتتلالكلثت احلالث  )

 ( الوم،003) فر حيئ ان الاحفول على تباخيص الالاتثء فلر الاقلبال احلالث  الالى اسلاغبل اوم ااحد،

                                                           

احتد عتب الابااي، دام اة لاستثم اة تلار الاتلاثاب فر اعثدة اتثء اة لافثد الاقبا ر،  جلن دما ثت ا لافلثدان،   21

 .31،   6،2006ايت الاحكتن، الاقدد

 حتد علر كثظ ،  دى ا كثنين تطلايق اة لاستثم اة تلار الاتلاثالب فلر الاقلبال فلر ظلا الاتداونيلن،  جللن الاغلبي   22

 .002،  7،2008 ، الاقدد3لالقلوم اة لافثدان ااةدامان،  ث قن الاكوفن، الاتجلد
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( 071) اان  جا   اب الالاجلثمة علالب الاحلداد احلالث  الالى ( اوم،06اتجا ب) ا ث فر الاسقودان فثنه

ا ث   الب الاحفلول عللى اةئلاتلثن  ( نقطن،06) نقطن اوم فر الاقبال ايتتث فر الاسقودان فيحلاث  الاى

الات اللبات  لالاقيللن( نقطللن فللر الاسللقودان اهكللذا 62( نقطللن فللر الاقللبال ايتتللث  للجا )036) فقللد  للجا

االاباتيئ على انشطن م ثل اةعتثل الاتحليليئ  االإ باءاتالا بعين الالار ااثمت الاى كسبة الاقبا يا 

 .االأ ثن 

ترتيب الدول العربية ضمن  تراخيص البناء، لإصدار( مؤشر عدد الاجراءات اللازم 5) جدول

 3000المؤشر الفرعي 
 3000التغيير عام  الترتيب عالميا الترتيب عربيا الدولة التسلسل

 06 04 0 السعودية 0

 -2 07 3 البحرين 3

 03 36 2 الامارات 2

 2 23 8 الاردن 4

 -7 003 00 العراق 5

 0 054 08 مصر 6

 .3000 ثعدة ايثنثت ايتن اةعتثل ااحوا ضتثن اة لاستثم، الالات  الادالار، الاتفدم:        

تللباخيص الالاتللثء نجللدهث  قلاولاللن عتللد  قثمنلاهللث  للع الاللدال  لإصللداماعتللد ا لللاقباد الا لاللبة الاا تيللن 

الاسقيلا  الاقل ءان هلذا  الالذي احلالله الاقلبال عبايلث اعثلاتيلث، الاتلالثخبالاقباين على الابغ   ئ الالابتي  

الاطللل   هللدا ا لللاستثئيث لاخلللق ظللباف  تث لللان ا شللجقن ة لللاقطثب الاشللبكثت ام للثل اةعتللثل  للئ 

ثم الاتحليللن اثلالاقللثان  للع الاحكو للثت الاتحليللن االاللواامات خللةل تقللدا  الاللدع  اتتكلليئ هيتللثت اة لللاست

علللى  االالاثكيللدلالاقللليص الاللباتيئ االالايبا باطيللن فللر الاحفللول علللى الاتوافقللثت اتسللهيا اة للباءات 

عتا الاتسلاستب ااةالاقثد عئ  لإنجثات قيا عتا الاتثفذة الاواحدة ا ت  الاقث ليئ فيهث الافةحين الاكث لن 

ثء فللر تللباخيص الالاتلل لإصللداماالاجللدال اةتللر اوضلل  الا لاللبة الاا تيللن الاةا للن  الالاققيللدات اةداماللن،

 .الاقبال ااقض الادال الاقباين

 .3000تراخيص البناء لعام  لإصدار( مؤشر الفترة الزمنية اللازمة 6) جدول
   اب عدد اة باءات

 اةكسب عددا اة ا عددا

 30 تون  03 الاسقودان

 30 لالاتثن 02 الالاحبائ

 32 الاجاائب 06 الاقبال

 32  فب 02 عتثن

   02 الايتئ

 .3003ايتن اةعتثل ااحوا ضتثن اة لاستثم، الالات  الادالار، فدم:الات               

 

 المبحث الثالث: تقدير النموذج القياسي

(  لاغيلبات تل ثب فلر حجل  اة للاستثم اة تلالر 2الاجدال فر أدنثه اقلبد ) ألمتغيراتأولاً. اختيار 

 قللدل  ألإ تللثلار قللدل الاتتللو فللر الاتللثتم الاتحلللر  الاتللدفوعثت،اهللر كللا  للئ ) يللاان  الاتلاثاللب

، Independent Variableا قب الافبف( اهر الاتلاغيبات الاتسلاقلن فر الاتتلوذ   الالامخ 

 فهو اة لاستثم اة تلار الاتلاثاب. Dependent Variableأ ث الاتلاغيب الالاثاع 

 متغيرات النموذج( 7)جدول 
 رمزه المتغير ت

 FD حجم الاستثمار الاجنبي 0

 BP ميزان المدفوعات 3

 GDPG معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي 2

 IN معدل التضخم 4

 EX سعر الصرف 5
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غثلالالث  لث تلاسل  الاسة لا الاا تيلن الالالر  :Stationary Time Seriesثانيراً. اختبرار الاسرتقرارية 

اذلا  لأن  قظتهث الاغيلب ااتتلو  لع الالا ئ  تلث  اة لاقبامتف  الاتلاغيبات اة لافثدان الاكلين اقدم 

اجقللا  للئ  لاو للطهث اتلاثاتهللث غيللب  سلللاقبائ ا للبتلاطيئ اللثلاا ئ، الاللذلا   للئ الامللبامي اخلالاللثم 

ا لللاقبامان الاسة للا الاا تيللن  لاللا تقللدابهث، ا قثلاجلاهللث فللر حثلاللن عللدم اة لللاقبام، ا قبفللن دم للن 

لاسة لا الاا تيلن لاتلاغيلبات الاتتلوذ  لاتلدة الالاحلث تكث لهث، ااهدف اخلالالثم اة للاقبامان إلالى فحلص ا

لاللاثكد  ئ  دى  كونهتث، إضثفن إلاى تحدالد متلالن كلا  لاغيلب عللى حلدة،  لئ خلةل ا للاخدام اخلالالثم 

( لاهلذا Augmented Dickey-Fullerفلولاب الاتو لع )- ذم الاوحلدة، ا لد ا للاخد تث اخلالالثم داكلر

 :( هر كثلآترADFفولالب الاتو ع )الاغبد، االافيغن الاباثضين الاقث ن ةخلالاثم داكر 

      (   )                   
: اللا  تقلداب الاتتلوذ  هتلث لاللاثكلد  لئ  قتوالن  جتوعلن  لئ اةخلالالثمات  لئ  سلا ثالثاً. تقدير النموذج

(R2, F, T, D.W الالاللر تللدلاا علللى الاقللوة الالا سلليبان لالتلاغيللبات الاتخلال للن الاتسلللاخد ن فللر )

 ( لإ باء الاقتليثت اعةه.EVIWES7  ا لاخدام حا ن )ا يلاالاتتوذ ، 

 نتائج الاختبارات

أن اقض  لاغيبات الاتتوذ  كثنت غيب  سلاقبة  (3)الام   ئ الاجدال  اختبار الاستقرارية: .0

 -%0فر  سلاواهث، الاكئ اقد أخذ الا لبل الأال ا للاقبت اتسللاواثت  قتوالن تبااحلت اليئ )

%( اهللذه الاتلاغيللبات هللر )حجلل  اة لللاستثم اة تلاللر الاتلاثاللب،  قللدل الاتتللو فللر الاتللثتم 00

الافبف( فكثنلت الاتحلر اة تثلار،  قدل الالامخ ( أ ث  لاغيبات ) ياان الاتدفوعثت ا قب 

عتد  سلاواهث، ااتث أن تقداب الاتتوذ  اج  أن اكون لالتلاغيبات الاتلاشثاهن فر دم ن   سلاقبة

اة لللاقبامان، لاللذا تلل  ا لللالاقثد  لاغيللبي  يللاان الاتللدفوعثت ا للقب الافللبف عللئ الاتتللوذ  

لايقلافب على الاتلاغيب الالاثاع )حج  اة للاستثم اة تلالر( االاتلاغيلبائ الاتسللاقليئ ) قلدل الاتتلو 

 الر :تثتم الاتحلر اة تثلار ا قدل الالامخ ( اكتث فر الا

 نتائج اختبار الاستقرارية لمتغيرات النموذج القياسي (8)جدول 

 المتغير

  الفرق الأول I(0) عند مستوى

القيمة 

 الإحصائية
 النتيجة القيم الحرجة

القيمة 

 الإحصائية
 النتيجة القيم الحرجة

مستوى 

 المعنوية

حجم 

 الاستثمار

(FDI) 

-

2.149284 

1%   -4.297073 

5%   -3.212696 

10%   -2.747676 

غير 

 مستقر
-4.391132 

1%   -4.420595 

5%   -3.259808 

10%  -2.771129 

 %5 مستقر

ميزان 

 المدفوعات

(BP) 

-

6.890159 

1%   -4.420595 

5%   -3.259808 

10%  -2.771129 

 %1    مستقر

 معدل النمو

(CDPG) 

-

2.455039 

1%  -4.297073 

5%  -3.212696 

10%  -2.747676 

غير 

 مستقر
-4.617809 

1%   -4.420595 

5%  -3.259808 

10%  -2.771129 

 %1 مستقر

معدل 

 التضخم

(IN) 

-

1.012278 

1%   -4.297073 

5%   -3.212696 

10%  -2.747676 

غير 

 مستقر
-3.226219 

1%   -4.582648 

5%  -3.320969 

10%  -2.801384 

 %10 مستقر

سعر 

 الصرف

(EX) 

-

4.612619 

1%   -4.297073 

5%  -3.212696 

10%  -2.747676 

 %1    مستقر

 (OLSتقدير معادلة الانحدار بطريقة المربعات الصغرى ) .3

Regression Analysis: FD versus GDPG; IN  

The regression equation is 

FD = -124.94+ 8.76 GDPG + 6.24 IN 

 تقدير معادلة الانحدارنتائج  (2)جدول 
Dependent Variable: FD 

Method: Least Squares 

Date: 10/17/14   Time: 21:24 
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Sample: 2003 2013 

Included observations: 11 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -124.9482 99.53089 -1.255371 0.2448 

GDPG 8.761807 3.649610 2.400752 0.0431 

IN 6.240412 4.422113 1.411183 0.1959 

R-squared 0.682097     Mean dependent var 204.7666 

Adjusted R-squared 0.602621     S.D. dependent var 314.4505 

S.E. of regression 198.2233     Akaike info criterion 13.64367 

Sum squared resid 314339.9     Schwarz criterion 13.75218 

Log likelihood -72.04017     Hannan-Quinn criter. 13.57526 

F-statistic 8.582445     Durbin-Watson stat 1.611834 

Prob(F-statistic) 0.010214  

 

 
 (0)شكل 

residuals versus the fitted values 

 الاختبارات :تحليل نتائج .2

 اختبار الارتباط الذاتي بين متغيرات النموذج:

 ان عة لثت ئ خةل  قث ةت اةمتلاثط الاذاتر ايئ  لاغيبات الاتتوذ  الاتلايتن  يتهث فر أدنلثه نةحلظ 

 لاغيللبات الاتتللوذ  كثنللت اغللاهللث  واللن، عللدا الاقة للن الليئ اة لللاستثم اة تلاللر الاتلاثاللب اةمتلاللثط الليئ 

( اهر عة ن  قلاولان اثة لاتثد الاى فبضلين 0.22اة تثلار فكثنت  لاو طن اذ الغت )االاتثتم الاتحلر 

الالاحلث الاقثئلللن اللثن أثللب الاتلاغيللبات اة لافللثدان  للئ  سللا  يللاان الاتللدفوعثت،  قللدل الاتتللو فللر الاتللثتم 

 الاتحلر ألإ تثلار ا قدل الالامخ  فإنهث ادت داما ا ا فر الالاثثيب على الالايتن اة لاستثمان فر الاقبال .
 FDI GDP IN الاتلاغيب

FDI - 0.70 0.67 

GDP 0.65 - 0.77 

IN 0.78 0.73 - 

 : Fاختبار 

( أن اجيل  عللى الاسل ال هلا افلل  الاتتلوذ  فلر ت سليب الالاغيلبات الالالر تحلدا فلر Fاحثال اخلالالثم )

الاتلاغيب الالاثاع ااخلالاب الا بضين؟ اأن فبضين الاقدم تقول انه ة او د عة ن ايئ الاتلاغيلبات الات سلبة 

 k-1ادم للن حباللن لاللاسللط تسللثاي  الاجدالايللن( F( الاتحسللوان  للع )Fاالاتلاغيللب الالاللثاع، اتقللثمن  يتللن )

، فإذا كثنت الاقيتن الاتحلاسلان اكلاب  ئ الاقيتن الاجدالاين نلبفض فبضلين الاقلدم n-kادم ن حبان الاتقثم 

H0  اتقلاللا الا للبد الالاللدااH1 قا أي أن الاقة للن الاتدما للن  قتواللن، اهتللثك علللى الأ للا  لاغيللب  سلللا

ااحد  ئ الاتلاغيبات الاتسلاقلن ذا تثثيب فر الاتلاغيب الالالثاع، أ لث إذا كثنلت الاقيتلن الاتحلاسللان اصلغب  لئ 

Fitted Value

Re
si

du
al

7006005004003002001000-100-200

500

400

300

200

100

0

-100

-200

Residuals Versus the Fitted Values
(response is FD)
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أي أن الاقة ن الاخطين الاتدما ن غيب  قتوان أي انله  H0الاجدالاين فثن ذلا  اقتر  لاول فبضين الاقدم 

 لاي  ثتن تثثيب  ئ أي  لاغيب  ئ الاتلاغيبات الاتسلاقلن على الاتلاغيب الالاثاع. 

( الاتحسلوان F( انقلثمن  يتلن )8.582445( كثنلت )Fافر الاتتوذ  الاذي ت  اخلايثمه فثن  يتلن )     

(، ادم للن 0-)عللدد الاتلاغيللبات k-1(اذ أن 3=0-2( الاجدالايللن ادم للن حباللن لاللاسللط تسللثاي)F للع )

( الاجدالايلللن Fعلللدد الاتلاغيلللبات(،  فكثنلللت )-)علللدد الاتشلللثهدات n-k(اذ أن 6=2-00حبالللن الاتقلللثم )

 H0 ( الاتحسللوان لاللذلا  نللبفض فبضللين الاقللدمF%( اهللر أصللغب  للئ )0لاوى  قتواللن )( اتسلل2.33)

أي أن الاقة ن الاتدما لن  قتوالن، اهتلثك عللى الأ لا  لاغيلب  سللاقا ااحلد  H1الا بد الالاداا  اتقلاا

 الاتلاغيب الالاثاع.  الاتسلاقلن ذا تثثيب فر  ئ الاتلاغيبات

 Tاختبار 

 ( كثلآتر:tظهبت  ي  )

      T                  Predictor 

-1.255371    constant           

2.400752               GDPG    

1.411183                      IN 

( الالتلاغيلب 2.400752( كثنلت ) GDPG( الالتلاغيب الاتسللاقا )1.255371-( لالسثات كثنت )tفثن )

-n( الاجدالايلن الدم ثت حبالن )t لع ) ( الاتقدمةt( اعتد  قثمنن )1.411183( كثنت )INالاتسلاقا )

k( أي )نجد الآتر:6  ) 

 ( إنt( الاتقدمة لالسثات تااد على )t الاجدالاين اتسلاوى  قتوان )25%. 

 ( إنt( الاتقدمة لالتلاغيب الاتسلاقا )GDPG  ( تااد على )t الاجدالاين اتسلاوى  قتوان )2%. 

 ( إنt( الاتقدمة لالتلاغيب الاتسلاقا )IN( تااد على )t الاجدالاين اتسلاوى  قتوان )00%. 

( الاتقلدمة )الاتحلاسللان( لاجتيلع  لاغيلبات tااذلا  نبفض فبضين الاقدم انقلاا الا بد الالالداا كلون )   

 %(. 32-%2( الاجدالاين ااتسلاوى  قتوان الابااق ايئ )tالاتتوذ  هر أكلاب  ئ )

2ومعامل التحديد المصحح    معامل التحديد 
R: 

%(  لئ 26%( اهذا اقتلر أن احلداد )26اقد  ةحظن الاتلاثئم ا دنث أن  قث ا الالاحداد اسثاي )    

 الالاغيبات الالار تحفا فر الاتلاغيب الالاثاع  لالاهث الالاغيب الاحثصا فر الاتلاغيب الاتسلاقا.

( اهلذا طلايقلر كلون %60( فلالغلت  يتلاله )R square Adjustedأ ث  قث ا الالاحداد الاتفح  )   

 حداد الاتفح  تتخ ض  يتلاه كلتث ااداد عدد الاتلاغيبات الاتسلاقلن.أن  قث ا الالا

 :   Durbin-Watsonاخلالاثم 

،  dL( فهر أعلى  لئ كلة الاحلدائ الأدنلى االأعللى لاقلي  )1.611834الغت ) D.W اتث أن  يتن    

du ( االالاثلاغللن )تللث اللدل علللى عللدم 2( علللى الالاللوالار اعتللد  سلللاوى  قتواللن 0.206،  0.726  ،%

 ا ود  شكلن اةمتلاثط الاذاتر فر الاتتوذ  الاتقدم.

( لالتلاغيللبائ الاتسلللاقليئ كثنللت ذات دةلاللن احفللثئين  تللث ا كللد  للوة P-Valueاضللثفن الاللى ان  للي  )

(، أ لث 0.0431( تسلثاي )GDPGتسللاقا )( لالتلاغيلب الاP-Valueالاتتوذ  الالاقدابي، فكثنلت  يتلن )

االذلا  نلبفض  (0.20( اكلة الاقيتلاليئ تقلا علئ )0.1959( فقد الغلت )IN يتلاهث لالتلاغيب الاتسلاقا )

 .أي الاتتوذ  خثلار  ئ  شكلن اةمتلاثط الاذاتر H1الا بد الالاداا  قلاانا H0 فبضين الاقدم

وثبررررررات تبرررررراين التجررررررانس Serial correlation  اختبرررررراري الارتبرررررراط التسلسررررررلي.4

hetroscedasticity:   عثدةً فثنتث نسلاطيع الالاتلا  اتتلوذ  اةنحلدام اقلد الالاثكلد  لئ أن الاتتلوذ

الاتذكوم هو خلثلار  لئ اةمتلالثط الالاسلسللر اثلالثت تلالثائ الالاجلثن ، أي أن تواالع الالالوا ر اكلون 

، اعدم Serial correlation اوض  نلاثئم اخلالاثمي اةمتلاثط الالاسلسلر -00-طلايقيثً، االاجدال 

( أكسلب  لئ Obs*R-squared، إذ أن  يتلن )hetroscedasticityثلاثت تجثن  الالالاثائ الالالاثائ 

( اهلذا اقتلر مفلض فبضلين الاقلدم االاقلالول الثلا بد الالالداا لاقلدم 0.2389( ا د الغت )0.05)

 لاللاتلا .  ا(، لاذلا  اصلا  الاتتوذ   ثهاserial correlationsا ود )
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 الارتباط التسلسلي وعدم ثبات تجانس التباينتباري اخ (00)جدول 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.407441     Prob. F(2,8) 0.2994 

Obs*R-squared 2.863065     Prob. Chi-Square(2) 0.2389 

Scaled explained SS 2.879425     Prob. Chi-Square(2) 0.2370 

Test Equation: 

Dependent Variable: RESID^2  

Method: Least Squares  

Date: 10/17/14   Time: 22:07  

Sample: 2003 2013  

Included observations: 11  

لاحج  اة لاستثم اة تلالر فلر اة لافلثد الاقبا لر،  اوض  الاقيتن الالاتلا ان -00-الاجدال  التنبؤ:.5

 اذانةحظ ان الا بل ايئ الاقي  الاحقيقين االالاتلا الن كلايلب، عللى الالبغ   لئ  قتوالن الاتتلوذ  ككلا، 

%( فر الالاتلا  اثة لاستثم اة تلار فر الاقلبال، إذ أن 12أكدت الاتلاثئم نجثق نتوذ  الالاتلا  اتسلان )

%(، الاكئ الا جوة ايئ الاقي  الالاتلا ان االاحقيقين كلايبة، اكتث نةحظ ذلا  2تلاجثاا ) نسلان الاخطث ة

الالذي اوضل   تحتيلر اة للاستثم اة تلالر الا قللر االالاتلال ي  -3-اامثً  لئ خلةل الاشلكا الالايلثنر 

 اكثةتر:

 (00 (جدول 

 القيم الحقيقية والقيم التنبؤية للاستثمار الاجنبي المباشر
FDF FD 

150.4431962751706 50 

350.2061647485779 300 

666.7026827426541 515.29 

452.4732315735044 383 

522.2464052033704 972 

-101.1772584780398 1.856 

140.3517112510606 1.451 

179.7924569759729 1.426 

-2.383822799217455 2 

-36.93938614714682 3.4 

-69.282381345906 22 

 (3)شكل 

 سير منحنيا الاستثمار الاجنبي الفعلي والتنبؤي
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انقلاقد ان الاسلا  اقود الالى الاتلاغيلبات الاقشلوائين الالالر لال  تلدخا فلر الاتتلوذ  االالالر اثلبت اشلكا    

كلايب على الاقي  الالاتلا ان، ا ئ هذه الاتلاغيبات عدم اة للاقبام اة تلر االاسيث لر الاللذان ا دالثن داماً 

 كلايباً فر  قا الاقبال  ئ الالايتثت الاطثمدة لاة لاستثمات اة تلاين.

اتكتتللث اةن الالاتلالل  اقللي  اة لللاستثم اة تلاللر الاتلاو للع فللر اة لافللثد الاقبا للر خللةل اةثتللر عشللب  للتن 

 .3032لاغثان عثم  3006(  ئ عثم ARIMAالاقثد ن  ئ خةل تطلايق نتوذ  )

 نتائج التنبؤ( 03جدول )
الاجنبي للاستثمار  المتوقعة القيمة  السنة 

146.816 2014 

181.019 2015 

190.392 2016 

192.960 2017 

193.664 2018 

193.857 2019 

193.910 2020 

193.924 2021 

193.928 2022 

193.929 2023 

193.930 2024 

193.930 2025 

 

 لاستنتاجات والتوصياتا

 اولا: الاستنتاجات

 االأ تيللناللثلاظباف الاسيث للين امتلاثطللثً اثيقللثً ان الالايتللن اة لللاستثمان الاجثذاللن لاة لللاستثمات تللبتلاط  -0

 ااة لافثدان الاتسلاقبة اهذا  ثة نجده فر الاقبال.

ت الب ااجلثار لاجللذب الالالر تعقلد كتلوفب الاتلوامد الاطلايقيلن االالاشلبان فلر الاقلبال عللى الالبغ   لئ  -3

 .االأ تراثة لاقبام الاسيث ر  امتلاطت الاكتهثاة لاستثمات اة تلاين 

لاللايتن اة لاستثمان فر الاقبال  تث   لاثخبا ئ خةل   اب ايتن اداء اةعتثل تبتيلاث  ةحظ الالاثحث -2

 الاطل   هودا ا لاستثئين لالاحسيئ الات ابات الا بعين.

للر ) قدل نتو الاتثتم الاتح لات ابات اة لافثدان تثثيبااظهب الاتتوذ  الاقيث ر على الابغ   ئ أن  -6

اة تلايلن الالى اة لافلثد الاقبا لر، الاكلئ أثلب الالايتلن   قدةت الالامخ ( لاجذب اة للاستثمات اة تثلار،

 .الاسيث ين ااة تين كثن لاه اةثب اةكلاب

االالاتلا ان على الالبغ   لئ  قتوالن الاتتلوذ   الاحقيقينايئ الاقي   اكلايب ثاظهب الاتتوذ  اثن هتثك فب  -2

% لاكلئ الا جلوة 2تلاجلثاا  ة الاخطلث% اان نسلان 12اذ اكدت الاتلاثئم نجثق نتوذ  الالاتلا  اتسلان  ككا،

كلايبة انقلاقد ان الاسلا  اقود الاى الاتلاغيبات الاقشوائين الالار لا  تدخا فر الاتتوذ  االالار اثلبت اشلكا 

داما كلايلبا الاللذان ا دالثن  االأ تلركلايب على الاقي  الالاتلا ان ا ئ هذه الاتلاغيبات اة لاقبام الاسيث لر 

 فر  قا الاقبال  ئ الالايتثت الاطثمدة لاة لاستثمات اة تلاين.

 التوصيات ثانيا:

 للئ خلةل احلالبام حقلول احباللثت  االأ تلراجل  عللى الاحكو لن ان تحقللق اة للاقبام الاسيث لر  -0

 ماق الاتواطتن فر الاتجلاتع. اإاثعنالاتواطتيئ 

االالايبا باطين  ئ خةل ت قيلا الاقلوانيئ اتطلاقيهلث  لئ  لالا  االإداميالاقمثء على الا سثد الاتثلار  -3

 اة هاة الاب ثاين الالار تلاتلاع اثلاتهتين االاحبفين.

تطلللواب  هلللثمات ا ثاليلللثت الاتسللللاستب الاقبا لللر علللئ طبالللق انشلللثء  باكلللا الالاحلللوا االالاطلللواب  -2

 اة لاستثمي ا شثمكن الاتسلاستب الاقبا ر  ع الاتسلاستبائ اة ثن .

ن لاللاباام لاة لاستثم  ئ خةل عقد الات تتبات االاتداات داخلا اخلثم  الاقلبال تلاتر  يث ن فثعل -6

 خثصن اثة لاستثم.لاقبد الا ب  اة لاستثمان اعقد ات ث يثت 
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