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في العراق للمدة  العلاقة السببية بين التغير في عرض النقود ونمو الناتج المحلي الإجمالي

(0891-2102) 

 عادل فضاله مطيرالباحث:                   د. نبيل مهدي الجنابي أ.
 7/2/2102تاريخ قبول النشر:          22/2/2102تاريخ استلام البحث: 

 :المستخلص

دراسة العلاقة السببية بين التغيرات فيي عيرا النديود ونميو النيامح المحليي  إلى البحث هدف        

 بمداييسييه الثلا يية المتغيييرات المسييتخدمة فييي الدراسيية هييي: عييرا الندييدوالإجمييالي فييي العييرا . 

(M1,M2,M3)  الإجماليالمحلي والنامح ( الجياريGDP). فهيي بيانيات  أميا البيانيات المسيتخدمة

اسيتخدا  سيببية جرانجير وااتبيار الت اميل المويترذ ونميو    وقد مي  (,1071-7810سنوية للمدة )

الطويييل  الأجيلفييي  والعلاقيية التواينيية بييين المتغييرين السيببية لتحديييد امجيال العلاقيية مصيحي  الخطي 

بيين عيرا  الأجيلطوييل  مواينيهأظهرت نتائح نمو   مصحي  الخط  وجود علاقة  وقد والدصير.

ار جرانجير وجيود كما أظهرت نتيائح ااتبي, الجاري الإجماليالندود بمداييسه الثلا ة والنامح المحلي 

وهو يؤيد  ,النامح المحلي الجاري إلىبالمدياس الضيق والواسع  علاقة سببية متجه من عرا الندود

 ير الندود على النواط الاقتصادي.في م  ندوديون آراء ال

The Causality Relationship between Changes in Money Supply and 

GDP Growth in Iraq for Period (1980-2012) 

Prof. Nabeel M. AL Janabi (Dr)   &  Adel Fadhala Muttair 

Abstract: 

The research aims to examine the causal relationship between changes in 

the money supply and GDP growth in Iraq. The variables used in the study 

are: money supply (M1, M2, M3) and the Nominal GDP (NGDP). The data 

used are annual data for the period (1980-2012), has been using Granger 

causality and co-integration test and error correction model to determine 

the direction of the causal relationship between the two variables and the 

relationship equilibrium in the long term and short term. Show the results 

of the model error correction there are a relationship equilibrium long-term 

relationship between money supply (M1,M2,M3) and NGDP, as shown by 

the results of the test Granger causality going from money supply to scale 

the narrow and wide to the GDP, and it supports the views of Monetarism 

the impact of money on economic activity. 

 :مو لة البحث

إن الااييتلاف فييي وجهييات النتيير الاقتصييادية النددييية حييول العلاقيية بييين كمييية الندييود والنويياط        

الاقتصييادي لا يسيياعدنا فييي محديييد امجييال السييببية بييين عييرا الندييود والنييامح المحلييي الإجمييالي فييي 

امح نتيرا العرا . وموجد بعض الطروحات الاقتصادية التي مؤكد أن السببية ممتد من النديود إليى الني

 لددرة الندود على الت  ير في النواط الاقتصادي, وهناذ طروحات أارى مثبت الع س.

 :هدف البحث

 مهدف الدراسة إلى محديق الأهداف التالية :

 دراسة مطور وأداء عرا الندد والنامح المحلي الإجمالي في العرا  الال مدة الدراسة. -7

 لى الاقتصاد العراقي في محليل السببية.ااتبار أي من الطروحات الاقتصادية منطبق ع -1

بيييان هييل أن ييييادة المعييروا الندييدي ميين قبييل البنييم المركييلي منسييج  مييع أوجييه النويياط  -3

 الاقتصادي للعرا  الال مدة الدراسة.
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 :فرضية البحث

وعليه منطلق هذل الدراسة من فرضية أن هناذ علاقة دالية سببية بامجال واحد ممتد من عرا        

 الندود إلى النامح المحلي الإجمالي.

 :منهجية البحث

بغية محديق أهداف الدراسة, فدد اعتمدت الدراسة أسلوب المل  بين المينهح الوفي ي التحليليي       

 صل الثالث الذي يتعلق بديياس ومحلييل العلاقية السيببية بيين التغيير فيي والمنهح ال مي لا سيما في ال

 عرا الندود ونمو النامح المحلي الإجمالي في العرا .

 : المددمة

دراسة العلاقة السببية بين عرا الندود والنامح من المسائل المهمة بالنسبة للاقتصاديين معد          

الواضيي  للعلاقيية بييين هييذين المتغيييرين م ويي  عيين السياسيية والبياحثين وفيينال السياسيية, لأن ال هيي  

الاقتصييادية المناسييبة للاقتصيياد ال لييي للبلييد, بالإضييافة إلييى فعاليتهييا, وبالتييالي مصييمي  ملييم السياسيية 

ومن يذها بو ل فعيال لضيمان فعاليية الاسيتدرار الاقتصيادي ال ليي. ومويير النتريية الاقتصيادية إليى 

وقد وضعت عيددا مين الينهح  ن أن مؤ ر هذل المتغيرات بعضها البعض,الآليات التي من الالها يم 

التي مسم  لنا لاست واف السببية التي م من وراء العلاقة بين هذل المتغييرات, فمين ناحيية يم ين أن 

ي ون عرا الندد مستدلا عن النامح, وكونه متغير اارجي سوف يؤ ر بالنامح, ومن ناحية أايرى, 

ومن  المحدد الرئيسي لعرا الندد وبالتالي مع س الجوانب الداالية لعرا الندد.قد ي ون النامح هو 

نيامح عليى بعضيهما هنا جاءت الطروحات ال  رية للمدارس الاقتصادية متباينة حول م  ير الندود وال

. فديد أوضيحت المدرسية ال لاسيي ية أن التغيير فيي جال السببية من احيدهما إليى الآايرامالبعض, أي 

, وهو المتغير المستهدف الأكثر أهميية فيي محدييق الاسيتدرار الاقتصيادي, هيو فيي الأسياس الأسعار

يعود للتغيرات التي محدث فيي عيرا النديود. وييرى ال ينلييون أن النديود لا ملعيب دورا فياعلا فيي 

مغير الدال كما أنهيا لا مسيبب عيد  الاايتلال فيي الاقتصياد, ووفديا لآرائهي  فانيه ليسيت كميية النديود 

إنمييا الطلييب ال عييال الحافييل عيين طريييق الإن ييا  المسييتدل, م ييوين الاسييتثمار عيين طريييق رجييال و

الأعمال والإن ا  الح ومي هو المصدر الرئيسي لعيد  الاسيتدرار, وبالتيالي فيان التغيير فيي الأجيور 

ومستوى الأسعار والتضخ  هي ظواهر غير نددية محدث عن طريق عوامل هي لية, ومع  لم فانه  

ون أن التغير في الدال يسبب التغير في كمية الندود عن طريق الطلب على الندود مما يدل ب ن يعتدد

امجال السببية يمتد من الدال إلى الندود. أميا بالنسيبة للنديوديين فيان النديود ملعيب دورا فياعلا وميؤدي 

مح فيي الأجيل إلى مغيرات في الدال, حيث أن الليادة في عرا الندود قد ميؤدي إليى يييادة فيي النيا

السيببية  امجيالالدصير ول ن فيي الأجيل الطوييل فانيه ييؤ ر فيي مسيتوى الأسيعار فديل, وبالتيالي فيان 

 المباشر يمتد من الندود إلى الدال.

 :الدراسات السابدة

Friedman  Schwartzمعييد دراسيية  -7
(7)

ميين أولييى الدراسييات التطبيدييية التييي  7893عييا   

مناولت العلاقة بين الندود والنامح من ايلال دراسيامهما للتياريل النديدي للولاييات المتحيدة ايلال 

(, حيث مناولا دور الندود في الدورات الاقتصادية وبينا أن التغييرات التيي 7890-7191المدة )

ح الحديديي, وفيي ضيوء  ليم فسيرا الان مياد الحياد محدث في الندود مدود )مسيبق( مغييرات النيام

 ( بالانخ اا ال بير في عرا الندد.7833-7818الال أيمة ال ساد ال بير )

Simsدراسة  -1
 (1 )

والتي معيد مين الدراسيات التطبيديية الرائيدة التيي ااتبيرت العلاقية  ,7811عا  

السييببية بييين الندييود والييدال, بييالتطبيق علييى بيانييات فصييلية للولايييات المتحييدة الأمري ييية للمييدة 

(, باستخدا  سببية جرانجر, والصت الدراسية إليى وجيود علاقية سيببية أحاديية 7891-7898)

 نعدا  العلاقة الع سية.الامجال من الندود إلى الدال, وا

 Kalbeدراسة  -3
(3 )

 )باكسيتان,التي ااتبيرت العلاقية السيببية بيين النديود والنيامح فيي  7887عا  

باسييتخدا   (7811-7890ماليليييا, كوريييا, الهنييد, مايلنييد(, بييالتطبيق علييى بيانييات سيينوية للمييدة )

 وأحاديةفي باكستان وماليليا, سببية جرانجر, والصت الدراسة الى وجود علاقة  نائية الامجال 

 الامجال من الندود الى النامح في الهند, ومن النامح الى الندود في كوريا.
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Hayoدراسيية  -9
(9)

 الأوربيييدوليية ميين الامحيياد  79التييي ااتبييرت ملييم العلاقيية فييي  7888عييا   

, باسيتخدا  منهجيية جرانجير وبيالتطبيق عليى بيانيات ربيع واليابيان وأمري ياكنيدا  إليى بالإضافة

وجيود  نتيائح الااتبيار وأظهرتسنوية لل ترة من منتص  الستينات وحتى منتص  التسعينات, 

 وأحادية في الدول الأارى. دول 70علاقة سببية  نائية الامجال في 

Hamadدراسيية  -5
(5)

( والتييي اسييتخدمت سييببية 7885-7817فييي السييعودية للمييدة ) 7888عييا   

 وااتبار الت امل الموترذ, والصت الى وجود علاقة سببية  نائية الامجال. جرانجر

الدييديردراسيية  -9
(9)

وااتبييار الت امييل الموييترذ  جرانجيير فييي قطيير باسييتخدا  منهجييية 1001عييا   

سببية أن هناذ علاقة سببية في الأجل الدصير , وأظهرت نتائح ااتبار الونمو   مصحي  الخط 

والطويل متجه من النامح المحلي الإجمالي إليى عيرا النديد وعيد  ارميداد مليم العلاقية بالامجيال 

 المعاكس.

Majidدراسيية  -1
(1)

والبيانييات المسيييتخدمة  ,سييببية جرانجييرباسيييتخدا   فييي ماليليييا 1001عييا   

( M1علاقية سيببية احاديية الامجيال ممتيد مين )واظهرت نتائح الااتبار وجود (, 7818-1000)

 ( والنامح.M2,M3بين )الى النامح, وعلاقة  نائية الامجال 

عامر مجيد عبداللهدراسة  -1
(1)

بيالتطبيق  التيي ااتبيرت العلاقية فيي مصير والسيعودية 1001عيا   

, والصيت (, باستخدا  نميو   هيسيو وسيببية جرانجير1009-7810على بيانات سنوية للمدة )

وجيود علاقية سيببية أحاديية الجانيب متجيه مين النيامح المحليي الإجميالي إليى النديود  إليىالدراسة 

وعلاقة سببية  نائية الجانب بالنسبة للاقتصاد المصري, وعد  ارمداد السببية بالامجال المعاكس, 

 بين عرا الندد والنامح بالنسبة للاقتصاد السعودي.

Nisarدراسة  -8
(8)

في بنغلادد باستخدا  سببية جرانجر وااتبيار الت اميل المويترذ,  1071عا   

, والصت الدراسية اليى وجيود علاقية  نائيية (1005-7811بالتطبيق على بيانات سنوية للمدة )

 الامجال بين الندود والنامح.

    :(النقود والناتج النظريات المفسرة للعلاقة السببية بين) الاطار النظري: أولا

لتطيور النتريية الاقتصيادية  النتريات الم سرة للعلاقة السببية بين الندود والنامح نتاجيا   جاءت       

ولا إلييى بالنترييية العاميية ل ينييل, ووفيي بييدءا  ميين النترييية الاقتصييادية التدليدييية ومييرورا   ,ال لييية

هار ي نتيا  انصيالتوقعات العدلانية, فالنترية الاقتصادية الحديثة هي طروحات الندوديون ومنتري

ن مع فرضيات التوقعيات العدلانيية, وام ديت هيامين المدرسيتين بموجيب هيذل النتريية أف ار الندوديي

على المتغييرات نها لا مؤ ر إي الأجل الطويل, أي ن الندود مبدى حيادية فإعلى الأسس العامة وهي 

انويطرت هيذل  الحديدية وإنما ي ون م  يرها على المتغيرات الندديية فديل, ول ين فيي الأجيل الدصيير

عدلانيية المؤييدين لأف يار التوقعيات ال يمثيل منتيري :الامجال الأول ادين:النترية إلى امجاهين متض

نترية دورة الأعمال النددية, والذين يؤمنيون بيالرأي الدائيل بي ن بن, م ونين ما يطلق عليه الندوديي

السببية يتجه من الندود إلى النامح, وان ن امجال إالمسبب للعلاقة بين هذين المتغيرين هو الندود, أي 

التدلبات التي محدث في الأجل الدصير هي فدمات ندديية نامجية عين التغييرات فيي عيرا النديود. 

فيي  يتمثل ببعض من منتري نترية التوقعات العدلانية التي أيدت الأف ار ال ينليية : الامجال الثاني

ديون( في طروحامه  ال  رية ون الجدد )الندال لاسي ييوددا من الأجل الدصير, مع العل  انه  اكثر م

فيما يتعلق بالأجل الطويل, م ونين ما يطلق عليه نترية دورة الأعمال الحديدية, ويرى هذا الامجال 

لى النديود, إب ن المسبب للعلاقة بين هذين المتغيرين هو النامح, أي ان امجال السببية يتجه من النامح 

 .محدث في الأجل الدصير هي فدمات حديدية نامجة عن التغير في النامحن التدلبات التي إو

 (:Momentary Business Cycleنترية دورة الأعمال النددية ) -7

 ( :Sticky Wagesفرضية الأجور الللجة ) - أ

عليى , حيث يوقيع العميال  رضيةال هذل  علاقة موجبة بين عرا الندد والنامح في ظلموجد         

( مع أفحاب العمل لضمان  بات الأجير النديدي, Long Term Contractsالأجل )عدود طويلة 

وعند حدوث ييادة غير متوقعة في عرا الندد يترمب على  لم ارم ال معدل التضخ , مما ييؤدي 

الوركات إلى طليب الملييد مين العميال, الأمير اليذي  إلى انخ اا الأجر الحديدي بالو ل الذي يدفع
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امحيؤدي إلى ييادة الن
(70)

إن الافتراا النهائي ل رضية الأجور الللجة هو أن التوغيل يتحدد مين  .

ن العميال يوافديون عليى مجهييل الويركات إالال كمية العمل التي مطلبها الويركات, ومين جهيته  في

ويم يين  ب مييية العمييل التييي مرغييب باسييتججارها بموجييب العدييود المبرميية بييين العمييال والوييركات.

الآمي من الال الو ل لنامح في ظل هذل ال رضيةعرا الندد واموضي  السببية بين 
(77)

: 

 الندود والنامح في ظل فرضية الأجور الللجة (7الو ل )

 
وبموجب هذل المعادلة فيإن الانخ ياا فيي ( من الو ل أعلال معادلة طلب العمل, Aويمثل الجلء )

العمييل, حيييث إن انخ يياا الأجيير الأجيير الحديدييي سييوف يييؤدي إلييى ييييادة اسييتججار الوييركات ميين 

(, ويتهير L2( إليى )L1( أدى إلى ييادة الطلب على العمل من )W/P2( إلى )W/P1الحديدي من )

( ميين الويي ل أعييلال, الييذي يتهيير داليية Bانع يياس ييييادة الطلييب علييى العمييل فييي النييامح فييي الجييلء )

( أدى L2( إليى )L1المسيت جرة مين )أي ان العمل دالة في الإنتيا  فعنيد يييادة كميية العميل الإنتا , 

( النتيجية النهائيية لمنحنيى العيرا C(, ويتهير الجيلء )Y2( إليى )Y1 لم إلى ارم ال النيامح مين )

فييإن أي مغييير فييي مسييتوى الأسييعار سيييحرذ الأجيير ن الأجييور غييير مرنيية )للجيية( وحيييث إ .ال لييي

ر الحديديي هيو مدلبيات بيين العميل الحديدي بعيدا عن الأجر الحديدي المستهدف, وهنا التغير في الأج

المست جر والنامح الحديدي, وعليه فيإن النيامح سيوف ينحيرف عين مسيتوال الطبيعيي عنيدما ينحيرف 

مستوى الأسعار عن مستوى الأسعار المتوقع بسبب التغير في عرا الندد
(71)

. 

 الصدمات النددية المتوقعة وغير المتوقعة: - ب

مؤ رة في مستوى النامح, فعندما م ون هناذ ييادة متوقعة فيي م ون الصدمات المتوقعة غير        

مع بداء المستوى التوايني للنامح بدون  الطلب ال لي ن هذل الليادة ستؤدي إلى ييادةعرا الندد ف 

حييث إن موقيع ييييادة فيي عيرا الندييد يترميب عليهيا موقيع ارم ييال المسيتوى العيا  ل سييعار  .مغييير

ليب ال ليي ييلداد فيي الوقيت الحيالي مميا يترميب علييه يييادة فيي مسيتوى مستدبلا, وبالتالي فيإن الط

النويياط الاقتصييادي ويييؤدي  لييم إلييى ييييادة النييامح, كمييا سيييترمب علييى  لييم مطالبيية العمييال برفييع 

أجوره  النددية للح اظ على مستوى أجوره  الحديدية دون انخ اا
(73)

ول ن ب عل ارم ال م الي   .

الأجور النددية سوف ينخ ض مستوى النواط الاقتصادي وبالتيالي فيإن النيامح الإنتا  نتيجة ارم ال 

 سوف يعود إلى الوضع السابق, وبالنتيجة فإن النامح لا يتغير.

أما الصدمات المتوقعة في ون لها م  ير على مستوى النواط الاقتصادي ومن  ي  عليى النيامح,        

يترميب عليى  ليم حيدوث يييادة فيي الطليب ال ليي, فعند حدوث ارم ال غير متوقع في عرا الندد 

ومن    موسع النواط الاقتصادي وييادة النامح مصحوبا بارم ال المسيتوى العيا  ل سيعار ميع بدياء 

الأجور الندديية كميا هيي علييه بيدون مغييير
(79)

. وفيي ظيل عيد  موقيع ارم يال الأسيعار, فيإن العميال 

عد  ملاحتته  انخ ياا أجيوره  الحديديية , فيإ ا  يلاحتون مغيرات الأسعار ببلء وهذا يدترن مع

كان العمال يعتددون ارم ال أجوره  الحديدية فإنه  يختارون ييادة عرا العمل, وعنيدما متسياوى 

ن العمل ي ون عند المستوى الطبيعي للنامح وهذا يتوافق مع إالأسعار المتوقعة مع الأسعار ال علية ف

يتهر في الو ل الآمي( كما NS( على منحنى )Aالندطة )
(75)

 : 
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 آ ار الصدمات النددية غير المتوقعة (1الو ل )

 
في الأسعار ستجعل المنوآت مرغب بالانتدال نحو اليمين على طول منحنيى طليب  الحافلة الليادةف

العمل, والعمال لا يستطيعون ملاحتة التغير في مسيتوى الأسيعار كيونه  لا ييدركون هبيوط الأجير 

(. وعليى ̅  ( عليى منحنيى )B( إلى الأعلى وهذا يتطيابق ميع الندطية )NSالحديدي, ينتدل منحنى )

الأجور الاسمية للعمال إلا أن أجوره  الحديدية مختل  عين موقعيامه  وكيذلم النيامح الرغ  من ييادة 

يختل  عن المعدل الطبيعي, ول ن مع ميرور الوقيت ملاحيل المنويآت ارم يال الأجير الحديديي ومبيدأ 

بالسعي للانتدال إلى اليسار على طول منحنى الطلب, والعميال لا يم ينه  ال وي  عين هيذا التراجيع 

ى من السعر ويعتددون أن أجوره  الحديدية هي أقل مميا هيي علييه فتديل رغبيته  بعيرا لأي مستو

 ( بالانتدال إلى اليسار ويهبل النامح إلى المعدل الطبيعي.NSالعمل ويبدأ منحنى )

 :(Real Business Cycle) نترية دورة الأعمال الحديدية  -1

ر إلييى الصييدمات الحديدييية بييدلا ميين معييلو هييذل النترييية التدلبييات فييي النييامح ال لييي إلييى حييد كبييي

. وال  رة الأساسية لهذل النترية أن الدورات الاقتصادية هي حديدية لا الصدمات النددية في الاقتصاد

ممثييل فوييلا ل سييوا  ول نهييا مع ييس بييالأحرى العمليييات ال عاليية للاقتصيياد نتييرا لهي ييل الاقتصيياد 

, وهيذل التدلبيات معيود مت ررة فيي النيامح الاقتصيادي هي مدلباتف , ولهذاوالعدلانية للدوى الاقتصادية

إلى مصادر غير نددية
(79)

فعند حدوث مغيرات فيي نميو النيامح سيوف م يون هنياذ مغييرات فيي نميو  .

الندود وليس الع س, من الال الصدمات التي مؤ ر على عرا الموارد والأسعار النسبية, التي من 

ولهييذا فإنيه فييي ظييل هيذل النترييية يتحييدد النيامح ميين اييلال  المتوقيع أن يواجههييا الأفييراد عبير الييلمن,

الندود مت  ر بالنامح, لأنها مرجيع إليى أي ان ( وليس بنمو الندود, Real Shocksالصدمات الحديدية )

ن ييس الصييدمات الحديدييية التييي يسييتجيب لهييا النييامح
(71)

. أي أن هنيياذ علاقيية سييببية  ات امجييال واحييد 

(Unidirectionalبين نمو ا ).لنامح ونمو الندود ممتد من النامح إلى الندود  

وهنياذ ومن الصدمات التي مؤ ر بعرا الندود فيي ظيل هيذل النتريية هيي فيدمات العيرا,    

نوعان من فدمات العرا المهمة هما مغيرات الإنتاجية والتغيرات فيي م يالي  العواميل الأايرى, 

مؤدي إلى ييادة البطالة وانخ ياا الأجيور الحديديية فالليادة في الإنتاجية مع موقعات الأسعار الثابتة 

في الأجل الدصير, أما إ ا كان العمال كانت لديه  معلومات دقيدة وفحيحة وكانت موقعامه  عدلانية 

في نه  سييرون أن ارم يال الإنتاجيية سييوف ينديل منحنيى العيرا ال لييي إليى الأعليى عنيد أي مسييتوى 

إن يمير مين ايلال ندطية محيدد مين ايلال المسيتوى الثابيت معين من المعدل المتوقع للتضيخ  )يجيب 

للتضيخ  والمسييتوى الجديييد ميين النييامح المحتمييل( وسييتوقع الأفييراد انييه سيتسييبب فييي انخ يياا معييدل 

التضخ  وبالتالي ينخ ض معدل التضخ  المتوقع وهذا ما سييدفع منحنيى العيرا ال ليي إليى اليسيار, 

وكما في الو ل الآمي
(71)

: 
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 مغيرات الإنتاجية ير فدمةم  ( 3الو ل )

 
( هو المنحنى السائد بعد ييادة الإنتاجية ول ن قبل التعديل في موقعيات الأفيراد 'ASمنحنى العرا )

m,Yعلما أنه يمر الال الندطة )
*

( هي المعدل المتوقع للتضخ  )حالة التيواين( بينميا m( حيث إن )

(Y
*

( اسيتجابة "ASسيينتدل ميرة أايرى إليى ) (AS( هي المستوى المحتمل الجدييد للنيامح, منحنيى )

أمييا  (.'AD( إلييى )ADلانخ يياا التوقعييات بويي ن التضييخ , وهييذل التوقعييات ن سييها مندييل منحنييى )

أدنيال فيتهر في الو ل الأارىفدمة التغير في م الي  العوامل 
(78)

فاللييادة فيي م يالي  العواميل , 

تضخ  المتوقع يبدى  ابت, في حالة موقع (, ومعدل ال'AS( إلى الأعلى )ASالأارى ستدفع منحنى )

ارم ال م الي  العوامل الأارى سيتوقع الأفراد ارم ال مستوى الأسعار وهذا يؤدي إليى رفيع معيدل 

( إليى اليميين حييث سيينخ ض ADالتضخ  المتوقع وهذا يدفع العيرا إليى اليسيار وينتديل منحنيى )

 الطلب على الندود.

 العوامل الأارى ( أ ر الليادة في م الي 9الو ل )

 
فييإن الوضييع المناسيييب لمنحنيييات العييرا والطلييب هيييو مطييابق معييدلات التضييخ  ال عليييية  وعليييه

والمتوقعيية, حيييث معييدل التضييخ  معطييى ميين اييلال مديياطع منحنيييات العييرا والطلييب التييي يييت  

ور ااتيارها, ومعدل التضخ  المتوقع يت  احتسابه من ايلال النتير إليى المسيافة العموديية مين المحي

Yالأفدي إلى منحنى العرا ويداس على مستوى النامح )
*

(, وهيذل المسيافة يجيب أن م يون مسياوية 

للمسافة الأفدية من مداطع منحنيات العرا والطلب إلى المحور العمودي , وبما أن م الي  العوامل 

العواميل  الأارى ملداد في ال ترة اللاحدة , سوف مندص من هذل المسافة بحجي  اللييادة فيي م يالي 

(. إ ن فالليادة في م الي  العوامل الأارى ستؤدي إلى ا ض المستوى التوايني zالأارى بمددار )

 .للنامح

 :في العراق الإجمالي: عرض النقود والناتج المحلي ثانيا

  عرا الندود: -7
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-7810( عرا الندود في الاقتصاد العراقي ومعدلات نمول الال المدة )7يوض  الجدول )         

شهدت الال عدد الثمانينات ارم اعا كبيرا. و لم بسيبب الحيرب (, ويتض  أن معدلات النمو 1071

العراقية الإيرانية وقيا  السلطة الحاكمة آنذاذ بامخا  إجراءات نددية لتمويل ملايد الن دات العسي رية 

أدى إلييى ييييادة عييرا الندييد, بعييد أن أفييب  البنييم المركييلي موظ ييا لييدى الح وميية الأميير الييذي 

المركلييية وويارة المالييية, وبالتييالي اضييع إلييى العديييد ميين الإجييراءات والدييرارات الح ومييية نتييرا 

للوضع الاقتصادي الحر  بسبب ظروف الحيرب
(10)

( M1. حييث بليع عيرا النديد بمعنيال الضييق )

( أعلى معدل نمو له الال ن س العيا  M2)(, وبلع 1982( عا  )44.6)% أعلى معدل نمو له بنسبة

( 2238.7( مليون دينار بليادة مديدارها )6951.5(, إ  ارم ع الال هذا العا  إلى )%47.5)بنسبة 

( فدييد مراوحييت معييدلات نمييول بييين أعلييى معييدل نمييو عييا  M3مليييون دينييار عيين العييا  السييابق, أمييا )

أمييا اييلال عدييد  (.1987( عييا  )%8.8بييين أدنييى معييدل نمييو بنسييبة )( و%42.5( بنسييبة )1981)

كان في حالة ارم ال مستمرة حتى بلع أعلى نسبة نمو له عا   (M1)أن معدل نمو التسعينات فيلاحل 

اليذي وفيل إليى أعليى ( M2)ارم يال فيي معيدل نميو عيرا النديد  مع, (%195.1)نسبة  (1995)

الذي استمر  (M3), وكذلم الحال بالنسبة للمدياس الأوسع (%179.3)نسبة نمو له الال ن س العا  

. ويعيود الارم يال فيي (%194.4) بنسيبةن بليع  روميه ايلال ن يس العيا  معدل نمول بالارم ال إلى أ

عرا الندد إلى إمبال آلية التمويل بالعجل من الال آلية الربل بين التوسع في عرا الندد ومموييل 

رادات العامة الممولة بالتمويل التضيخمي أو ميا يسيمى بعائيد الإفيدار عجل المواينة, إ  ش لت الإي

من إيرادات ملم المواينة في معت  سينوات التسيعينات%( 85)النددي, الذي ارم ع إلى 
(17)

.أميا بعيد 

فدد حصلت مغيرات فيي معيدلات نميو عيرا النديد بامجيال الانخ ياا قياسيا بيالأعوا   (1996)عا  

السابدة, ولعل مطبيق مذكرة الت اه  )الن ل مدابل الغيذاء واليدواء( كيان لهيا أ ير فيي مخ ييض عيرا 

الندد, فدد حدث انخ اا كبير في أسعار السلع والخيدمات وفيي أسيعار فيرف اليدينار العراقيي مميا 

ركود الاقتصادي وموق  العديد مين المعياملات الاقتصيادية بسيبب التوقعيات التويا مية علي حالة ال

ل فراد والمؤسسات. ومن العوامل التي كان لها م  ير على امجال نمو عرا الندد في العيرا  ايلال 

بعيد السيماب بت سييس مصيارف أهليية  1991هذا العدد هو امسال شب ة الجهاي المصرفي ومنيذ عيا  

لسينة  (64)الذي جاء معديلا لدانون البنم المركلي رق   1991/5/21في  (12)درار رق  بصدور ال

, كمييا امجهييت السياسيية المصييرفية لإعييادة منتييي  فييرول المصييارف الح ومييية وفييت  فييرول (1976)

, وبذلم ايداد عيدد ال يرول للمصيارف لا متوفر فيها الخدمات المصرفية جديدة لها في المناطق التي

, بالمدابيل ياد عيدد فييرول  2000بنهايية عيا   (344)لتبليع  1992فرعيا فيي  (178)مين الح وميية 

فرعا الال ن س الميدة (80)المصارف الخافة لتبلع 
(11)

أميا ايلال العديد الأول مين الأل يية الثانيية  .

( 7250489( بليييادة مدييدارها )2004( مليييون دينييار عييا  )10148678( بلييع )M1أن )فيييلاحل 

( وهيي 250.1%عن العا  السابق, محدديا أعليى نسيبة نميو ليه ايلال هيذا العديد بلغيت )مليون دينار 

( أعليى معيدل نميو ليه 2004( شيهد أيضيا عيا  )M2) نسبة مرم عة جدا مدارنة بالأعوا  السابدة, أما

( كان M3(, أما )2003( مليون دينار عن عا  )7476353%( حيث ارم ع بمددار )185.9بنسبة )

ويتض  مما مدد  أن اللييادة  الال ن س العا . %(152.5له الال هذا العدد بنسبة )أعلى معدل نمو 

ويعلى هذا الارم ال إلى عيدة عواميل عيدة أهمهيا اللييادة في عرا الندد استمرت الال هذا العدد, 

المستمرة ل ن يا  الجياري الح يومي المتمثيل بلييادة رواميب ميوظ ي الدولية, والإن يا  الاسيتثماري 

الإن ا  العس ري على مدريب ومطوير الأجهلة الأمنية نتيجة للوضع الأمني المتردي في  فضلا عن

ر قيانون البنيم المركيلي الجدييد البلد, وهناذ أسباب أارى منها استبدال العملية العراقيية بعيد فيدو

 , ورفع حج  الاحتياطيات الأجنبية للبنم المركلي والذي يدابله بالضرورة(2004)لسنة  (56)رق  

وكييان معييدل النمييو  عملية عراقييية ميين أجيل الح يياظ علييى اسييتدرار أسيعار الصييرف للييدينار العراقيي.

حييث بليع  (M1, M2, M3)السنوي المركيب ايلال ميدة الدراسية متداربيا لمدياييس عيرا النديود 

 ( على التوالي.36.3% ,36.4% ,36.7%)
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 مليون دينار -(1071-7810( معدلات نمو عرا الندود في العرا  للمدة )7الجدول )

 
نورات سينوية مختل ية.   والأبحاث,  للإحصاءالبنم المركلي العراقي, المديرية العامة  (1,3,5الأعمدة ) المصدر: 

 ( م  احتسابها من فبل الباحث.2,4,6الأعمدة )

 النامح المحلي الإجمالي:  -1

 الجاريية والثابتية فيي العيرا  ايلال( نمو النامح المحليي الإجميالي بالأسيعار 1يبين الجدول )      

حيث يلاحل من الجدول أن النامح المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية مباين بين الليادة مدة الدراسة, 

(, فيي حيين حديق %28( نموا سيالبا بنسيبة )1981حيث حدق عا  ), والندصان الال عدد الثمانينات

 ما النامح المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتيةأ ,(%20.1( اعلى معدل نمو موجب بنسبة )1987عا  )

واعلييى معييدل نمييو موجييب عييا  , %(13.1( بنسييبة )1983عييا  ) فدييد حدييق اعلييى معييدل نمييو سييالب

. ويعيييود هيييذا التذبيييذب فيييي نميييو النيييامح ايييلال هيييذا العديييد إليييى التيييروف  (%9.3( بنسيييبة )1987)

الاستثنائية التي مر بها العيرا , حييث شيهد منيذ بدايتيه نويوب الحيرب العراقيية الإيرانيية والتيي نيتح 

عنها موجيه الموارد للمجهود الحربي, الأمر الذي انع س سلبا عليى المجيال الاقتصيادي بوي ل عيا . 

 اا النامح الن طي بسبب غلق أنبوب الن ل العراقي المار عبر الأراضيي السيورية بالإضافة إلى انخ

(, وموق  التصيدير مين ميوانل الخلييح العربيي, وانع يس  ليم بتي  يرات مباشيرة وغيير 1981عا  )

أدت شيحة النديد  , إ مباشرة على مجمل ال عاليات الاقتصادية وبالتيالي عليى النيامح المحليي الإجميالي

ى حيدوث نديص فيي اسيتيراد ميدالات الإنتيا  مين الخيار , والتيي معتبير العنصير ال عيال الأجنبي إل

والمؤ ر في إنتا  معت  الدطاعات والأنويطة الاقتصيادية, وميا يترميب عليى  ليم مين عيد  اسيتغلال 

الطاقات الإنتاجية بالو ل الذي يتلائ  مع الطلب المحلي, فضلا  عن أسباب أارى متمثل في انخ اا 

ليين ل الخييا  اييلال عدييد الثمانينيييات بويي ل مسييتمر وانخ يياا الطلييب العييالمي علييى اليين ل أسييعار ا

الخا 
(13)

ات فيلاحل ان النامح الجاري والحديدي قد حدق معدلات نميو موجبية يأما الال عدد التسعين. 

الذي شهد حرب الخليح بعد غلو ( 1991ما عدا عا  ), عالية الال هذا العدد مدارنة بعدد الثمانينيات

العرا  لل ويت, وما مبع  لم من عدوبات اقتصادية فيارمة فرضيت عليى العيرا  كيان أهمهيا منعيه 
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من مصدير الن ل, الذي يعتبير الميورد الأساسيي للاقتصياد العراقيي والم يون اليرئيس للنيامح المحليي 

ينار عن العا  السيابق محدديا معيدل ( مليون د13474.9الإجمالي, إ  انخ ض النامح الاسمي بمددار )

( 19029.1بمدييدار ), أمييا النييامح الحديدييي فدييد انخ ييض اييلال ن ييس العييا  %(24.1نمييو سييالب بلييع )

 الأل ييةمين  الأولأما الال العديد .  %(64محددا معدل نمو سالب بلع ) مليون دينار عن العا  السابق

(, 2003الثانية فيتض  أن النامح المحلي الإجمالي في العرا  حدق معدلات نمو سالبة ولغايية العيا  )

حيث كان الوضع في بدايية هيذا العديد كميا كيان فيي العديدين السيابدين مين اسيتمرار فيرا العدوبيات 

ات, حتيى العيا  الاقتصادية وم  ر جميع الدطاعات الاقتصادية المساهمة في م وين النامح بتلم العدوبي

المذكور الذي شهد الان تاب الاقتصادي على العال  الخارجي بعد رفع العدوبات التي كانيت م روضية 

عليى و عليه, واسيتجناف مصيدير الين ل العراقيي وعيودة النوياط الاقتصيادي إليى الدطاعيات الأايرى.

لت معاني مين التيدهور الرغ  من رفع الحتر الاقتصادي عن العرا  إلا أن قطاعامه الاقتصادية لايا

بسييبب سييوء الوضييع الأمنييي ومعطييل الاسييتثمارات الخارجييية والمحلييية, الأميير الييذي أدى إلييى مييدني 

مسييتوى النييامح
(19)

بسييبب ارم ييال أسييعار اليين ل وارم ييال كميييات اليين ل  (2008عييا  ) ارم ييع إلا انييه .

كان النمو في النيامح ايلال %(. ولدد 40.9لتصل إلى ) الجاري المصدر فدد ارم عت نسبة نمو النامح

هذا العا  حصيلة لمعدلات مت اومة مين النميو حددتهيا بعيض الدطاعيات الاقتصيادية وبيالأاص قطيال 

%( بالأسييعار الجارييية وبنسييبة 50.4اليين ل, حيييث ارم عييت الديميية المضييافة للدطييال الن طييي بنسييبة )

لارم يال كمييات الين ل المصيدر  %( بالأسعار الثابتة, كما ايدادت عائيدات الين ل الخيا  نتيجية17.9)

%(, والى التحسن النسبي في الوضع الأمني واليذي انع يس 35.8وارم ال سعر برميل الن ل بنسبة )

إيجابا في محديق بعض التعافي للدطاعات الاقتصادية
(15)

حديق النيامح   فديد (2009. أما ايلال العيا  )

ا العيا  إليى التراجيع اليذي حصيل فيي ايلال هيذ. ويعود الانخ اا %(16.4معدل نمو سالب بنسبة )

أسعار الن ل على أ ر مداعيات الأيمة المالية العالمية. أميا النيامح بالأسيعار الثابتية فديد حديق معيدلات 

( 2003( و)2002نمو منخ ضة الال هذا العدد, فضلا عين انيه حديق معيدلات نميو سيالبة للعيامين )

 .%( على التوالي33.1%( و)6.9بنسبة )

 مليون دينار-(1071-7810في العرا  للمدة ) الإجماليعدلات نمو النامح المحلي ( م1جدول )

 
وم نولوجيا المعلومات, مديريية الحسيابات  للإحصاءالجهاي المركلي ويارة التخطيل, ( 1,3الأعمدة )المصدر:     

 ( م  احتسابها من قبل الباحث.2,4) الأعمدةلسنوات مختل ة.  إحصائيةمجاميع الدومية, 
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 :الجانب القياسيثالثا: 

 موفي  النمو  : -7

المستخد  في البحيث عليى دراسية التي  يرات الدينامي يية بيين التغيير فيي  (VAR)يعتمد نمو           

المعبيير عيين حاليية النويياط الاقتصييادي ميين اييلال  الإجميياليعييرا الندييود ونمييو النييامح المحلييي 

 الآمية:المتغيرات 

 .  (GDPالنامح بالأسعار الجارية ) -أ

 . (M3, والأوسع ) (M2, والواسع ) (M1عرا الندود بالم هو  الضيق ) -ب

 لامي :اوالنمو   العا  لمتجهة الانحدار الذامي ي ون ك 

 
وممثيل عيدد المتغييرات الاقتصيادية  (M1,M2,M3,GDP) متجه المتغييرات الدااليية (Yt) إ  أن :

: عييدد متغيييرات النمييو  ,   n,(nx1) ال لييية فييي النمييو    
0a متجييه الحييد الثابييت :(nx1) ,t  :

: مصي وفة المعياملات التيي  عيدد الموياهدات المسيتخدمة فيي معادلية الانحيدار, Tالامجال العيا , 

غيرات موسميا المتوعدلت كافة  : مدة الإبطاء المثلى. p. (nxn)ممثل المتغيرات في الأجل الدصير

( وللمييدة البنييم المركييلي , ويارة التخطيييل) وجمعييت ميين مصييادر وطنييية  ,وبدييي  لوغاريتمييية

(2012-1980) . 

 موفي  بيانات المتغيرات: -1

 ,( نتائح وف  متغيرات الاقتصاد العراقيي المبحو ية ايلال ميدة الدراسية3يع س جدول )          

( 1981وادنيى قيمية عيا  ) (2012( عا  )2.45E+08ف انت )وبلغت أعلى قيمة  للنامح الإجمالي 

( والانحيييراف المعيييياري 38668607, بينميييا بليييع الوسيييل الحسيييابي )(11346.90حييييث بلغيييت )

, فيي حيين (2011( ملييون دينيار عيا  )M1( )63735871وبلغت أعلى قيمة لـ) ( .57517018)

( وبليع 7945328الوسيل الحسيابي ليه ), بينما بلع (1980( عا  )2650.200كانت أدنى قيمة له )

( ملييون دينيار عيا  75336128أعلى قيمة ليه ) (M2( وحدق )15782729الانحراف المعياري )

, وكييييان المتوسييييل الحسييييابي لييييه (1980( مليييييون دينييييار عييييا  )3347.300, وأدنييييى ) (2011)

( 1.13E+08كانت أعلى قيمه له ) (M3(. أما )18602243( والانحراف المعياري )9588913)

, أميا المتوسيل (1980( ملييون دينيار عيا  )5207.600, وأدنيى قيمية )(2011مليون دينار عيا  )

 . (27203216( والانحراف المعياري )14389448الحسابي له ف ان )

 (1980-2012)( نتائح وف  متغيرات الاقتصاد العراقي المبحو ة للمدة 3جدول )

 
 ااتبار جذر الوحدة:  -3

 (ADF( النتائح الإحصائية التي م  الحصول عليها من جراء مطبيق ااتبار )9جدول )يوض          

1وعند ال رو  الأولى ) (Level) عند المستوى
st
 Differences والديمة الحرجية وعنيد مسيتوى , )

ان السلاسيييل اللمنيييية للمتغييييرات )النيييامح  يتضييي  مييين جيييدول . (%10),  (%5),  (%1)معنويييية 

 . الأولىوعرا الندود بمداييسه الثلاث( مستدرة بال رو  الأولى أي أنها مت املة من الدرجة 
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 (ADF( ااتبار الاستدرارية )9جدول )

 
 (:Grangerااتبار الت امل الموترذ ونمو   مصحي  الخط  وسببية ) -9

 : (Co-integration test)ااتبار الت امل الموترذ  - أ

( لتدييييدير متجييييه الت امييييل علييييى ااتبييييار الإم ييييان الأعتيييي  Johnsonمعتمييييد طريديييية )           

(Likelihood Ration Maximal Eigenvalueو ,)( للااتبييار أن الديميية 5ين جييدول )يبيي

اكبيير ميين الديميية الحرجيية  (29.07012)و (158.6741)المحسييوبة لنسييبة الإم ييان الأعتيي  البالغيية 

عليييى الترمييييب, مميييا يعنيييي رفيييض  (%5)وبمسيييتوى  دييية  (21.13162)و (27.58434)المدابلييية 

ال رضية العدمية الدائلة بعد  وجود أي متجه للت امل الموترذ. ويلاحل عليى النتيائح المتضيمنة فيي 

 الجدول أعلال إلى وجود متجهين للت امل الموترذ على الأقل.

 بار الت امل الموترذ( اات5جدول )

 
 لنمو  بواقي ا( 5ش ل )

 
 المصدر: نتائح البرنامح الإحصائي.    

 نمو   مصحي  الخط : - ب

بعد الحصول على علاقة م امل موترذ م مي الخطوة الأايرة في الااتبيار, ومتضيمن مصيمي          

حالية وجيود ي المتضيمنة في (Granger), وحسيب فرضيية (ECM)ومددير نمو   مصيحي  الخطي  

ميع إضيافة فجيوة  ,عليى هيجية فيرو  أوليى للمتغييرات (VAR)إم انية بناء نميو    الت امل الموترذ

دصيير (  والذي يديس سرعة م ي  الااتلالات في الأجيل الect-jيمنية متباطجة ) حد مصحي  الخط  

لمتباطجية يمنييا ن إليى ان الديي  انسيإليى النميو   المديدر, وأشيار جوهاإلى التواين في طوييل الأجيل 

للتغير في المتغيرات المستدلة ممثل ا ر العلاقية السيببية فيي الأجيل الدصيير, بينميا يمثيل حيد مصيحي  

 الخط  ا ر العلاقة السببية في الأجل الطويل. وعليه ي ون النمو   كالآمي:
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 Fوبالاستعانة بالااتبيارات الإحصيائية مثيل  (OLS)ولتددير نمو   مصحي  الخط  يستخد  طريدة 

DW,  R  و 
2

, ويتبيين منهيا أن ( نتيائح مديدير النميو  9) ويوضي  جيدول لااتبار جيودة النميو  .

( وهيي اقيل 0.411861-) المعلمة المديدرة لحيد مصيحي  الخطي  ( كانيت ect-j ) قيمة معامل الت ي 

العلاقية  أميا , بين مؤشرات عرا الندود والنامح الأجلاي وجود علاقة طويلة من الواحد الصحي  

فيي بينهما كميا مع سيها معلميات النميو   المديدرة, ف ويلت كيل مديايس عيرا النديود  الأجلقصيرة 

. فضلا عن  ليم مع يس النتيائح عين جيودة النميو   المديدر حييث بليع الإحصائيةاجتياي الااتبارات 

ميين التغييييرات فييي  (%77)نجيي  فييي م سييير    النمييو( أي ان 0.771466معامييل التحديييد المعييدل )

 الأولى( متغيرات النمو   على هيجة ال رو  9. ويع س ش ل )ح الحديدي, كما مبين في الجدولالنام

(1
st 

difference ). 

 ( ال رو  الأولى لنمو   مصحي  الخط 9ش ل )
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 نتائح نمو   مصحي  الخط  (9جدول )

 
 .الإحصائيالمصدر: البرنامح           

 (:Grangerااتبار سببية ) -جـ

 (F)للنمييو   المدييدر, ويتضيي  معنوييية إحصييائية  ( Granger)( نتييائح سييببية 1يوضيي  جييدول )

المددرة ل ل من عرا النديود بيالم هو  الضييق والواسيع  مدارنية ميع الديمية  الجدوليية , مميا يعنيي 

إليى النيامح  (M1,M2عد  رفيض فرضيية وجيود علاقية سيببية متجيه مين التغيير فيي عيرا النديود )

 المحلي الإجمالي الاسمي )الجاري( عند التباطؤ الأول, أي أن امجال السببية مين عيرا النديود إليى

 . الاسمي الإجماليالمحلي  النامح
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 للتغير بين عرا الندود والنامح الاسمي ( Granger)( سببية 1جدول )

 
 

 رابعا: الاستنتاجات والتوصيات:

 الاستنتاجات: -7

ارم اعيا كبييرا ايلال ميدة  (M1,M2,M3) معيدلات النميو السينوية لمدياييس عيرا النديد شهدت - أ

بسييبب , علييى التييوالي (%36.3,%36.4,%36.7الدراسيية, حيييث بلييع معييدل النمييو المركييب )

الحيرب العراقيية الإيرانييية فيي بداييية الثمانينييات وقييا  السييلطة الحاكمية آنييذاذ بامخيا  إجييراءات 

لى العرا  بعد عا  نددية لتمويل ملايد الن دات العس رية, وفرا العدوبات الاقتصادية الدولية ع

(. حيث موق ت الإمدادات الن طية وحرمان العرا  مين أهي  ميورد للميلانيية العامية, ليذا 1991)

جرى امبال سياسة قائمة على الإفدار النددي الجدييد غيير الميدعو  اليذي شي ل الرافعية الماليية 

 (,2003) ويييادة الإن ييا  الجياري الح يومي اصوفيا بعيد عييا . للنوياط الاقتصيادي للح ومية

المتمثل بليادة روامب موظ ي الدولة, والإن ا  الاستثماري فضيلا عين الإن يا  العسي ري عليى 

ايلال العديد الأول مين  مدريب ومطوير الأجهلة الأمنية نتيجة للوضع الأمني المتيردي فيي البليد

 الأل ية الثانية.

والندصييان اييلال مييدة  مباينييت معييدلات نمييو النييامح المحلييي الإجمييالي فييي العييرا  بييين الليييادة - ب

الدراسة, ويعود التذبذب في نمو النامح إلى التروف الاستثنائية التي مر بها العيرا , التيي كيان 

أولها نويوب الحيرب العراقيية الإيرانيية ايلال عديد الثمانينيات والتيي نيتح عنهيا موجييه الميوارد 

, مرورا بحرب الخليح للمجهود الحربي, الأمر الذي انع س سلبا على مجمل النواط الاقتصادي

في بداية التسعينات, وميا مبيع  ليم مين عدوبيات اقتصيادية كيان أهمهيا منيع العيرا  مين مصيدير 

الن ل, الذي يعتبر المورد الأساسي للاقتصاد العراقي والم ون الرئيس للنامح المحلي الإجمالي, 

مؤشيرات الاقتصيادية ( مميا كيان ليه الأ ير الإيجيابي عليى ال1997   موقيع مذكرة الت اه  عيا  )

لاسيييما النييامح المحلييي الإجمييالي, وان تيياب الاقتصيياد العراقييي علييى العييال  الخييارجي بعييد عييا  

(2003. ) 

أن المتغيرات )النامح الجاري وعرا النديود بمداييسيه اليثلاث( مسيتدرة بينت السلاسل اللمنية  -جـ 

, أي رفض فرضية العد  الدائلة بوجود جذر بال رو  الأولى أي أنها مت املة من الدرجة الأولى

 الوحدة. 

طويلة  مواينيةوجود علاقة  ,ا يخص العلاقات التواينيةأظهرت نتائح نمو   مصحي  الخط  فيم -د 

وان هييذل النتييائح لا , الإجميياليبييين عييرا الندييود بمداييسييه الثلا يية مييع النييامح المحلييي  الأجييل

مباينت نتائجها حسب طبيعة البليدان التطبيدية التي  متعارا مع الطروحات النترية والدراسات

 المختارة.
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ممتد من عرا لنمو   الدراسة وجود علاقة سببية أحادية الامجال  أظهرت نتائح ااتبار السببية -هـ

وهييذا يع ييس إم انييية إلييى النييامح المحلييي الإجمييالي الاسييمي, الندييود بييالم هو  الضيييق والواسييع 

( فييي M2,M1التيي  ير علييى النييامح وبالتييالي يم يين اسييتهداف عييرا الندييد )السياسيية النددييية فييي 

الاقتصاد كهدف وسيل كعامل مؤ ر في النمو الاقتصيادي فيي الأجيل الطوييل. كميا مع يس قيدرة 

البنم المركلي العراقي في التح   بعرا الندود عبر أفوله من الندد الأجنبي المتحصل عليها 

امبال سياسة سعر الصرف المدار يستطيع مصمي  سياسة نددية  ومن الال ,من العائدات الن طية

مسييتدلة يسييتطيع ميين الالهييا التيي  ير علييى المتغيييرات الاقتصييادية ال لييية. وهييذل النتييائح يؤكييدها 

وبالتالي متهر النتيائح انطبيا  نتريية دورة الأعميال  نمو   مصحي  الخط  لمتغيرات النمو  .

 الاسمي. ا الندود والنامحي عرالنددية على العلاقة بين التغير ف

 التوفيات: -1

ييادة فاعلية الجهاي المصرفي في التي  ير عليى م ونيات عيرا النديود, فضيلا عين يييادة دور  - أ

 المعروا النددي في الت  ير في النامح المحلي الإجمالي مستدبلا.

فيي ضرورة قيا  البنم المركلي العراقي باسيتهداف عيرا النديود بيالم هو  الضييق والواسيع  - ب

إدارمه للسياسة النددية وبالتالي م عيل دورها في الت  ير على النمو الاقتصادي. ووضع ضوابل 

 السياسة الائتمانية للبنوذ التجارية منسج  ومتطلبات السياسة الاقتصادية للدولة.

ات الاستمرار بت عيل السياسة النددية ب دوامها المختل ة واافة غيير المباشيرة منهيا وجعلهيا آليي -جـ

 أساسية لت عيل النواط الاقتصادي ومحديق الأداء المرضي في النامح المحلي الإجمالي.

مسريع عمليية الإفيلاب الميالي والمصيرفي لجمييع المؤسسيات التابعية للبنيم المركيلي )السيو   -د

 النددي وسو  الصرف ونتا  الدفع ...(. 
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