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2010-1980لیة العالمیة وأثرها في الأداء الاقتصادي لتركیا للفترة من الماالأزمة
The global financial crisis and its impact on economic performance for

the period of 1980-2010
د. رباح جمیل الخطیب

كلیة الادارة والاقتصاد / جامعة الموصل
المستخلص

دت الأزمة المالیة مـن أكثـر الأزمـات تكـراراً فـي اقتصـادیات الـدول عرف العالم العدید من الأزمات والكوارث، وعُ
ذ  ٕ وخصوصاً الدول الغربیة، وقد اختلفت أشكالها وأسبابها وتأثیراتهـا وكـان آخرهـا الأزمـة المالیـة العالمیـة الأمریكیـة، وا

فأن الأزمة المالیة لها تداعیات وآثار على كل اقتصادیات أن هناك تشابك وتداخل وتكامل في العلاقات الاقتصادیة 
المالیــة العالمیــة، ذا تــأثیر تأن الأزمــاوبــدرجات متفاوتــة، وبنــاءاً علــى مــا تقــدم افتــرض البحــث تالــدول والمجتمعــا

فـي لعالمیةالمالیة اتالأزمالتبیان اثرمنهج الوصفي التحلیليالستند البحث إلى واسلبي في أداء الاقتصاد التركي،
للأزمــة المالیــة الإطــار النظــري والمفــاهیميالأول،تنــاول محــورین أساســیین،تضــمن البحــث و ،أداء الاقتصــاد التركــي

أمـا أهـم لأثر الأزمة المالیة العالمیة في أداء الاقتصاد التركي، الوصفي التحلیلي الإطارالثاني على تركز و العالمیة
أن الأزمـات المالیـة العالمیـة فتـرة ثمانینـات القـرن الماضـي لـم یكـن لهـا تـأثیر ،حـثالاستنتاجات التـي توصـل إلیهـا الب

یـــذكر فـــي الأداء الاقتصـــادي لتركیـــا، أمـــا فتـــرة التســـعینات وبعـــد الألفیـــة الثانیـــة فكـــان التـــأثیر فـــي الأداء الاقتصـــادي 
توصـــل البحـــث إلـــى بعـــض ، كمـــامحصـــوراً فـــي الأزمـــات المالیـــة العالمیـــة، فضـــلاً عـــن المـــؤثرات الداخلیـــة والإقلیمیـــة

المقترحات من أهمها، تركیز القروض والائتمان وتوجیهها نحو القطاع الاقتصادي الحقیقي في تركیا.
الكلمات المفتاحیة:

الأزمة المالیة. ،الأداء الاقتصادي. ،الاقتصاد التركي. ،التحریر المالي ، المؤثرات الداخلیة والإقلیمیة.
Abstract

World has known many crises and disasters, and promised financial crisis of more
crises repeatedly in the economies of the countries, especially Western countries, have
varied forms, causes and effects and the most recent global financial crisis, the U.S., and
that there is a tangle and overlap and integration in economic relations, the financial
crisis has repercussions and implications for all economies of the countries and
communities and to varying degrees, and based on what progress I suppose the research
that the global financial crisis, The negative impact on the performance of the Turkish
economy, and was based on research into the descriptive analytical approach to
illustrate the impact of the global financial crisis in the performance of the Turkish
economy , and ensures Find two main axes, taking the first frame theoretical and
conceptual global financial crisis and focused the second frame analytical descriptive of
the impact of the global financial crisis in the performance of the Turkish economy, but
the most important conclusions of the research, the global financial crisis period of the
eighties of the last century did not have a significant impact on the economic
performance of Turkey, while the nineties and after the second millennium was in effect
confined to the economic performance of the global financial crisis , as well as domestic
and regional effects, as research found some of the most important proposals, loans and
credit concentration and directed towards the real economic sector in Turkey.
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المقدمة:
منذ القرن السابع عشر ولیومنا هذا شهد العالم وبصورة أساسیة الاقتصاد الرأسمالي العدید من الأزمات المالیة 
المتلاحقة، ومع تعاظم ظاهرة التدویل المطرد، تولدت عوامل ضاغطة في اتجاه عملیات التحریر المالي، وهذا ما قد 

اقتصــادات الــدول الصــناعیة الكبــرى، وبالتــالي انعكاســاتها یكــون ســبب لمخــاوف مــن زیــادة حــدة الأزمــات المالیــة فــي 
علـى اقتصــادات الــدول الأخـرى المرتبطــة بهــا اقتصــادیاً، إذ عـرف العــالم أشــكال مــن الأزمـات والكــوارث ولكــن الأزمــة 

ي المالیة تعد من أكثر الأزمات تكراراً في اقتصادیات الدول وعلى وجه الخصـوص اقتصـادات الـدول الغربیـة، وبالتـال
هنــاك تشــابك وتــداخل وتكامــل فــي العلاقــات الاقتصــادیة ممــا یعكــس أثــار الأزمــة المالیــة علــى أداء اقتصــادات الــدول 

والمجتمعات بدرجات متفاوتة.
مشكلة البحث:

تـتلخص مشـكلة البحـث بـأن معظـم الـدول النامیـة ومنهـا تركیـا المرتبطـة اقتصـادیاً بالـدول الصـناعیة، وفـي ظــل 
بدرجات متفاوتة. االیة المتتابعة، یتأثر أداء اقتصاداتهالأزمات الم

هدف البحث:
.2010-1980یهدف البحث إلى دراسة اثر الأزمة المالیة العالمیة في أداء الاقتصاد التركي للمدة 

فرضیة البحث:
الاقتصاد التركي .یستند البحث إلى فرضیة مفادها أن الأزمة المالیة العالمیة، ذا تأثیر سلبي في أداء

منهج البحث:         
مـــنهج الوصـــفي التحلیلـــي، فضـــلاً عـــن اســـتخدام التحلیـــل الإحصـــائي الكمـــي، لتبیـــان اثـــرالیســـتند البحـــث إلـــى 

الإطـــار الأول،یتنــاول محــورین أساســـیین،تضــمن البحـــث إذ ی،فـــي أداء الاقتصــاد التركـــيالمالیـــة العالمیــةتالأزمــا
لأثـر الأزمـة المالیـة العالمیـة الوصـفي التحلیلـيالإطارالثاني على یركز و للأزمة المالیة العالمیةيالنظري والمفاهیم

أن الأزمات المالیة العالمیـة فتـرة ثمانینـات ،أما أهم الاستنتاجات التي توصل إلیها البحثفي أداء الاقتصاد التركي، 
ادي لتركیا لأسباب موجبة ذكرت فـي مـتن البحـث ، أمـا فتـرة القرن الماضي لم یكن لها تأثیر یذكر في الأداء الاقتص

التسعینات وبعد الألفیة الثانیة فكان التأثیر في الأداء الاقتصادي محصوراً فـي الأزمـات المالیـة العالمیـة، فضـلاً عـن 
المؤثرات   الداخلیة والإقلیمیة.

روض والائتمــان وتوجیههــا نحــو القطــاع فــي حــین توصــل البحــث إلــى بعــض المقترحــات مــن أهمهــا، تركیــز القــ
الاقتصادي الحقیقي في تركیا.
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الإطار النظري والمفاهیمي للأزمة المالیة العالمیة :.1
مفهوم الأزمة المالیة وخصائصها ومراحلها:1.1

اختلفــت الأدبیــات الاقتصــادیة فــي إعطــاء مفهــوم محــدد للأزمــة المالیــة، كمــا أن هنــاك العدیــد مــن الخصــائص
عطاء إطار مفاهیمي لها. ٕ والمراحل التي تعبر عن الأزمة المالیة والتي یمكن التعبیر عنها وا

مفهوم الأزمة المالیة1.1.1
هنــاك إســهامات فكریــة مختلفــة حاولــت تحدیــد ماهیــة الأزمــة المالیــة، ولكــن فــي المعنــى الحقیقــي لایوجــد مفهــوم 

محدد للازمة المالیة.
ني، الشدة والقحط، ویقال تأزم الشيء أي اشتد وضاق، أي إصابته أزمة والأزمة الضیق والشدة، فالأزمة في اللغة تع

سواء أكانت أزمة سیاسیة أو أزمة مالیة........الخ.
أما المعنـى الاصـطلاحي لمفهـوم الأزمـة بصـفة عامـة تعـرف بأنهـا مرحلـة حرجـة تواجـه المنظومـة الاجتماعیـة، 

ف في بعض الوظائف الحیویة أو جمیعها، ویصـاحبها تطـور سـریع فـي الأحـداث یـنجم عنهـا وینتج عنها خلل أو توق
عــدم اســتقرار فــي النظــام الأساســي لهــذه المنظومــة، ویــدفع ســلطة اتخــاذ القــرار إلــى ضــرورة التــدخل الســریع لنجــدتها 

عادة التوازن  للمنظومة الاجتماعیة.( النجار، ٕ )18،2000وا
بعــدد مــن المفــاهیم مثــل ( الكارثــة، المشــكلة، الصــراع، النــزاع) نظــراً للتقــارب الشــدید، إذ ویخــتلط مفهــوم الأزمــة

تشـــترك جمیعهـــا فـــي صـــفة أساســـیة وهـــي الحاجـــة إلـــى المواجهـــة والإدارة الكفـــوءة، ومـــن الناحیـــة الاقتصـــادیة فیقصـــد 
ات نقدیـة كبیـرة ومتقاربـة وبطالـة بألازمة، بأنها ظاهرة تُعرف بنتائجها، ومن مظاهرها انهیار البورصة وحدوث مضارب

دائمة، وعلیه تعرف الأزمة المالیة بشكل خاص بأنها انهیار النظام المالي برمته مصحوباً بفشل عدد من المؤسسات 
المالیة وغیر المالیة مع انكماش حاد في النشاط الاقتصادي الكلي برمته.

قــف  تتعــرض لــه دولــة مــا، وصــانع القــرار یستشــعر فیهــا كمــا یمكــن تعریــف الأزمــة المالیــة بأنهــا عبــارة عــن مو 
بدرجــة عالیــة مــن التهدیـــد للمصــالح والقــیم الجوهریــة للدولـــة، وتكــون ملامــح التهدیــد المفاجـــأة وعــدم التوقــع مــن قبـــل 

)5،2008صاحب القرار وضیق الوقت المتاح للتفكیر فیه واتخاذ القرار المناسب بذلك.( عبد العظیم،
ــة مــا أو مجموعــة مــن الــدول، والتــي مــن ابــرز كمــا تــم تعر  فیهــا بأنهــا التــدهور الحــاد فــي الأســواق المالیــة لدول

سماتها فشل النظام المصرفي المحلي في أداء مهامه الرئیسیة والذي ینعكس سلباً في تدهور العملـة المحلیـة وأسـعار 
جم عنها من إعادة توزیع الـدخول والثـروات فیمـا الأسهم، مما ینجم عنه آثار سلبیة في قطاع الإنتاج والعمالة، وما ین

) 200،1991بین الأسواق المالیة الدولیة.( الحسني،
ویمكن تعریفها على أنها التذبذبات العمیقة التي تؤثر كلیاً او جزئیاً علـى مجمـل المتغیـرات المالیـة وعلـى حجـم 

جمالي القروض والودائع المصرفیة  ٕ وسعر الصرف المحلـي، كمـا تعبـر عـن انهیـار شـامل إصدار الأسهم والسندات وا
) 67،2008في النظام المالي والنقدي.( قنطقجي،

وبهذا نجد أن الأزمة المالیة تتجسد فـي اضـطراب حـاد وغیـر متوقـع فـي بعـض التوازنـات الاقتصـادیة، ویتبعـه انهیـار 
ا تتفـاقم الأزمـة وتصـبح أزمـة اقتصــادیة فـي عـدد مـن المؤسسـات المالیـة تمتـد أثـاره إلــى القطاعـات الاقتصـادیة وعنـده

بكـل معنـى الكلمــة، وقـد اتخـذت الأزمــة المالیـة الشــكل المـالي كـون أن أي علاقــة اقتصـادیة تـؤدي إلــى علاقـة مالیــة، 
وعلیـه یمكـن أن نخلـص إلـى أن الأزمـة المالیـة تـرتبط بالـدورات الاقتصـادیة، والتـي بـدورها تـرتبط بحـادث معـین وبقـوة 

ل انهیار حاد وعنیف تـأثر النظـام المـالي والاقتصـادي، ومـن ثـم وقـوع الأزمـة المالیـة والاقتصـادیة، بحیث إذا ما حص
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فضلاً عن أزمـة الثقـة بالنظـام المـالي فـي حالـة حـدوث تـدفقات لـرؤوس الأمـوال ضـخمة متزامنـة مـع توسـع مفـرط فـي 
القدرة على السداد للمقترض الذي یؤدي إلـى تقدیم القروض دون التأكد من قبل البنوك التجاریة من الملائمة المالیة و 

انخفاض حجم السیولة المصرفیة وانخفاض قدرة البنـوك التجاریـة علـى تلبیـة سـحوبات المـودعین، فضـلاً عـن حـدوث 
انهیار مفاجئ في أسعار الأصول نتیجة السحوبات او بیع وشراء كمیات ضخمة من نوع معین من الأصـول المالیـة 

وق أسعارها الحقیقیة.أو المادیة بأسعار تف
)29،2011وتبرز الخصائص الأساسیة للازمة المالیة بالنقاط الآتیة:(عبود،

التعقید والتشابك والتداخل في عواملها وأسبابها.-
نقص المعلومات المتوفرة عنها.-
تصاعدها المتواصل یؤدي إلى درجات عالیة من الشك في البدائل المطروحة.-
ف من آثار الأزمة وتداعیاتها.سیادة حالة من الخو -
خصائص الأزمة المالیة 2. 1.1

)358،1998هناك العدید من الخصائص للأزمة المالیة یمكن حصرها بما یلي:( سلیم،
المفاجئة وعدم التأكد:-1

لأساسـیة، إذ أن عنصر المفاجئة وعدم التأكد هو من العناصر الجوهریة للازمات المالیة التي تهدد المصـالح ا
وعلیة تتسم القرارات الاقتصادیة بعدم الرشادة وینقصها التخطیط الكافي المبني على أسـس موضـوعیة وقواعـد علمیـة 

واتخاذ الإجراءات المناسبة الكفیلة بمواجهتها.
التهدید للمصالح الأساسیة للدولة:-2

منها المالیة والاقتصادیة، وبقدر قیمة هـذا یرتبط عنصر المفاجئة بشكل كبیر بالمصالح الأساسیة للدولة سواء 
التهدیــد تكـــون خطــورة الأزمـــة المالیــة، إذ یـــؤدي بصــانع القـــرار الـــى عــدم الرشـــادة فــي إصـــدار القــرارات، فضـــلاً عـــن 

الصعوبة التي یواجهها في الاختیار مابین البدائل المتاحة للخروج من هذه الأزمة.
ضرورة التدخل السریع من مصدر القرار:-3

إن المدى الزمني التي تستغرقه الأزمة یشكل احد عناصر حدتها، إذ تشتد خطورتها كلما قصر العمر الزمني 
لها، إذ أن مصدر القرار عندما یشعر بضیق الوقت لحمایة المصالح الاقتصادیة والمالیة عن طریق دراسة الاختیار 

ة وقت الأزمة حتى یكون بمقدوره اتخاذ القرار الرشید.الملائم من بین البدائل المتاحة، مما یدفع بها إلى إطال

مراحل الأزمة المالیة 3. 1.1
)33-35، 2008مرت الأزمة المالیة بمراحل عدیدة یمكن حصرها بما یلي: ( عبود، 

مرحلة میلاد الأزمة:-
الخبـرة المتراكمـة والقـدرة هذه المرحلة تعبر عن إحساس مبهم وقلـق بوجـود شـيء ینـذر بخطـر، وهـذا یتـأتى مـن

لمتخذ القرار في التعامل مع الأزمة واتخاذ الوسائل المناسبة لذلك، عن طریق دراسة بوادر هـذه الأزمـة بشـكل معمـق 
ومحاولــة الولــوج إلــى قــوى الــدفع المحركــة الخاصــة بالأزمــة، فضــلاً عــن الإطاحــة بمجمــل عناصــر ومصــادر تصــارع 

الحقوق والمصالح.
زمة:مرحلة نمو الأ -
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ــة تعــاظم الإحســاس بالأزمــة، إذ لایمكــن إنكارهــا مــن قبــل متخــذ القــرار ســواء علــى المســتوى  تعنــي هــذه المرحل
الجزئــي أو الكلــي، وینبغــي علیــه اســتقطاب المصــادر المحفــزة للأزمــة أو تحییــدها وعــدم الســماح بتطورهــا واســتفحالها، 

حركین لها.وتكوین تعارض في المصالح والأهداف بین الأشخاص الم

مرحلة انفجار الأزمة:-
تدل هذه المرحلة على شدة وقوة وعنف الأزمة، اذ یصبح السیطرة علیها من الصعوبة بمكان، وهـذا نتیجـة فـي 

والتخلف والاستبداد بالرأي لمتخذ القرار، وعلیه الأخـذ بـالتفكیر ملیـاً والبحـث عـن مـن ةالغالب لعدم الشعور بالمسؤولی
ئج وعند من تنتهي.یتحمل النتا

مرحلة انحسار الأزمة:-
وهذه المرحلة تدل على بدایة تلاشي الأزمة وانتهائها بسبب القرارات الصائبة والسریعة لمواجهة قـوى الـدفع لهـا 
ومحاولة حسرها، فضلاً عن عدم غیاب الیقظة والحذر من تجدد الأزمة مرة ثانیة بقوة دفع جدیدة، عـن طریـق إجـراء 

ات المطلوبــة للازمــة أو اســتقطاب العناصــر المحركــة لهــا، ومــن ثــم  اكتســاب الخبــرة فــي التعامــل مــع أســبابها التغیــر 
ونتائجها.

والشكل الأتي یوضح المراحل الخاصة بدورة حیاة الأزمة.

الانفجار

الانحسار                                                              النمو   

نالزم
1الشكل 

دورة حیاة الأزمة

) أزمــة مالیــة 102وهنــاك العدیــد مــن الأســباب الرئیســة لحــدوث الأزمــات المالیــة، ففــي دراســة دولیــة معمقــة شــملت(
لعشــــرین دولــــة، وباســــتخدام مؤشــــر مــــزدوج یتكــــون مــــن درجــــة  انخفــــاض قیمــــة العملــــة المحلیــــة ونســــبة الخســــارة فــــي 

إلـــى نتیجـــة مفادهـــا أن أكثـــر بلـــدان العینـــة عرضـــة للأزمـــات تلـــك التـــي شـــهدت الاحتیاطیـــات، توصـــلت هـــذه الدراســـة
لمشــاكل التــي تواجــه میــزان المــدفوعات        أســواقها المالیــة تحریــراً، ســواء أكانــت أزمــات مصــرفیة أو أزمــة عمــلات مــع ا

) 201،1999للبلد المعني.( الحسني،

حدة الأزمة
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أسباب وأشكال الأزمات المالیة1.2
أسباب الأزمات المالیة1. 2. 1

)27،1998یمكن حصر أسباب الأزمات المالیة بما یلي:( النجار،
حروب التجاریة.متغیرات خارجیة، كالكوارث الطبیعیة والأزمات الاقتصادیة وال-
متغیــرات داخلیــة، تتعلــق بالبلــد ذاتــه، مثــل معــدل التضــخم والــذي یــؤثر فــي أســواق الســندات، متغیــر أســعار -

الصرف والتي تتعلق في أسواق العملات الحرة وأسعار الأسهم وأسعار الفائدة.
التغیـرات الحاصـلة متغیرات تكنولوجیة، تتعلـق بالمنتجـات والمخترعـات الجدیـدة وهیاكـل محفظـة الاسـتثمار و -

على طلب المنتجات والخدمات.
الإشاعات والمعلومات غیر الحقیقیة.-
المضاربة غیر المحسوبة.-
التغیـــرات الحاصـــلة فـــي شـــروط التبـــادل الـــدولي، عـــن طریـــق عـــدم إیفـــاء زبـــائن البنـــوك بالتزامـــاتهم (خدمـــة -

الدین)،مما یؤدي لاضطراب المشتغلین بنشاطات التصدیر والاستیراد.
الاستقرار السیاسي والنزاعات الأهلیة.عدم-

) 57-54، 1998ویمكن إضافة أسباب رئیسیة أخرى للازمة المالیة وهي: ( النجار، 
فلسفة النظام الرأسمالي القائم على فكرة ان قوى السوق قادرة على تصحیح ما تواجهه من عقبات. -
وضوح مؤشرات الأزمة قبل وقوعها.-
لإداریة للمؤسسات المالیة.تسرب الضعف في الأجهزة ا-
غیاب الشفافیة لمعاییر المحاسبة الدولیة. -

أشكال الأزمات المالیة2.2. 1
هناك العدید من الأدبیات الاقتصادیة قسمت أشكال الأزمات وفق معاییر معینة یمكن حصـرها بمـا یلـي بشـكل 

)25،2009مختصر وكما یلي: ( بطرس،
زمة وتتضمن:أولاً: معیار مضمون الأ 

أزمة سیاسیة.-
أزمة اقتصادیة.-
أزمة مالیة.-
أزمة بیئیة.-
أزمة أمنیة.-
أزمة اجتماعیة.-

ثانیاً: معیار نطاق الأزمة وتتضمن:
أزمة إقلیمیة.-
أزمة وطنیة.-
أزمة محلیة.-
أزمة مؤسسیة.-
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ثالثاً: معیار مدى الأزمة وتتضمن:
الأزمات الفوریة الطارئة.-
الأزمات التصاعدیة.-

یما یخص الأزمات المالیة فهناك أشكال عدیدة یمكن إدراجها وكما یلي:وف
أولا : الأزمة المصرفیة:

یقدم الزبائن لسبب ما على طلب سحب ودائعه بشكل كبیر ومفاجئ، إذ من المعروف أن أي مصـرف یحـتفظ بطاقـة 
تشـغیل معظـم الودائـع لدیـه، وعلیـه استیعابیة بسیطة لمواجهة طلبات السحب الیومي والنسبة الأكبر یقـوم بـإقراض أو

لا یستطیع المصرف الاستجابة لطلبات المـودعین إذا مـا تخطـت تلـك النسـبة، وهكـذا سـوف تظهـر أزمـة تسـمى أزمـة 
سیولة لدى ذلك البنك، وعندما تمتد الأزمة إلى مصارف أخرى عرفت تلك الأزمة بالأزمة المصرفیة.

دائــع لــدى المصـارف وتــرفض المصـارف مــنح القــروض حوفـاً منهــا مــن وعلـى العكــس مـن ذلــك حــین تتـوافر الو 
)31،2004عدم قدرتها على الوفاء بطلبات السحب تحدث أزمة تدعى أزمة الائتمان. ( اجیستن وآخرون،

ثانیاً : أزمة النقد الأجنبي: 
ا إلـى تخفـیض قیمتهـا تحدث الأزمة في النقد الأجنبي عندما تؤدي إحدى هجمـات المضـاربة علـى عملـة بلـد مـ

وحصــول هبــوط حــاد فیهــا، أو تــزعم البنــك المركــزي علــى الــدفاع عــن العملــة المحلیــة وذلــك ببیــع مقــادیر ضــخمة مــن 
احتیاطاتــه أو رفــع ســعر الفائــدة بنســبة كبیــرة ممــا یــؤثر علــى قــدرة العملــة علــى أداء مهامهــا كوســیط للتبــادل أو مخــزن 

لمدفوعات عن طریق اتخاذ السلطات النقدیـة قـرار یخفـض سـعر العملـة نتیجـة للقیمة، فضلاً عن تأثیرها على میزان ا
عملیات المضاربة تؤدي لانهیار سعر صـرف تلـك الدولـة، وهـذا مـا حـدث بالـذات فـي الأزمـة المالیـة شـرق آسـیا عـام 

وریاً فـي آن ، إذ أن قرار السلطة النقدیة بتعویم أو خفض سعر صرف العملة الوطنیة یبدو قـراراً طوعیـاً وضـر 1997
واحد وذلك في حالات عدیدة منها وجود قصور في تدفقات رأس المال الأجنبي أو تزاید في التدفقات الخارجیـة، وقـد 
توثر بعض هذه الأزمات بشـكل محـدد علـى القطـاع غیـر المـالي، فـي حـین یـؤثر الـبعض الأخـر وبشـكل أساسـي فـي 

إلى حالة الكساد.تباطؤ النمو الاقتصادي وحدوث الانكماش وقد یوصلنا 
ثالثاً : أزمة أسواق المال: 

تحدث هذه الأزمات نتیجة ارتفاع أسعار الأصول بشكل یتجاوز قیمته الحقیقیة، ویكون الإقبال على شراء هـذه 
الأصول هو العائد المتأتي عن ارتفاع سعره، ولـیس بسـبب قـدرة هـذا الأصـل علـى تولیـد الـدخل، وعنـدما یكـون هنـاك 

قویــاً لبیـع تلــك الأصـول لســبب معـین، نلاحــظ فـي النتیجــة انهیـار أســعار هـذه الأصــول وسـیادة حــالات الــذعر اتجاهـاً 
فتنهار الأسعار، وقد تمتد اثر ذلك على أسعار الأسهم الأخرى في القطاع ذاته أو في القطاعات الأخرى.

نـواع الأزمـات المالیـة، منهـا عنصـر وبعد هذا الإیضاح نستخلص أن هناك العدید من الخصـائص المشـتركة لأ
المفاجأة  والتعقیـد والتشـابك والتـداخل فـي عناصـرها وأسـبابها وقـوى المصـالح المؤیـدة أو المعارضـة لهـا التـي تسـتحوذ 
علــى جــل اهتمــام المؤسســات والجمهــور، كمــا أن مصــدر الأزمــة المالیــة یمثــل نقطــة تحــول أساســیة وصــدمة ودرجــة 

الافتقــار للمعلومــات فــي أحــداث متشــابكة فــي المســتقبل إن لــم یــتم تــدارك الموقــف، إذ أن عالیــة مــن اللایقــین، نتیجــة
مواجهــة الأزمــة واجــب مصــیري كونهــا تمثــل تهدیــداً لمعیشــة الأفــراد وممتلكــاتهم ومقومــات بیئــتهم، عــن طریــق الــتحكم 

ن الأنمــاط المألوفــة التــي بدرجــة عالیــة فــي الطاقــات والإمكانیــات وحســن التوظیــف فــي إطــار منــاخ تنظیمــي بعیــداً عــ
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تمكــن مــن اســتیعاب ومواجهــة الظــروف الجدیــدة فــي ظــل الاتصــالات الفعالــة التــي تــؤمن التنســیق والفهــم الموحــد بــین 
الأطراف ذات العلاقة.

مؤشرات الأزمة المالیة العالمیة مع نبذة تاریخیة3. 1
مؤشرات الأزمة المالیة العالمیة1.3.1

( الاقتصـادیة الدالـة علـى إمكانیـة التعـرض لازمـات مالیـة إلـى ثـلاث مؤشـرات وكمـا یلـي: ویمكـن تصـنیف المؤشـرات
)283، 2003جمیل، 

-اولاً:  مؤشرات المشاكل المالیة:
الدیون الخارجیة / إجمالي الدخل القومي-
القروض المقدمة للقطاع العام من قبل القطاع المصرفي / الناتج المحلي الإجمالي.-

-ت القطاع المالي:ثانیاً: مؤشرا
نمو قروض القطاع الخاص.-
التحریر المالي.-
حجم القروض الأجنبیة قصیرة الأجل للجهاز المصرفي.-
سعر الفائدة على الودائع.-
سعر الفائدة على الاقتراض.-
الأسهم المتداولة / الناتج المحلي الإجمالي.-
نوعیة الموجودات المصرفیة .-
الإجمالي.المعروض النقدي / الناتج المحلي-

-ثالثاً: المتغیرات الخارجیة:
سعر الصرف الحقیقي.-
معدل التبادل التجاري.-
التباین بین معدلات الفائدة المحلیة والأجنبیة.-
هیكل تدفق الأموال الأجنبیة للداخل.-
معدل التضخم.-

معدل البطالة.
د مــن الأزمــات المالیــة، ویمكــن عــرض أهمهــا مــن وقــد شــهد العــالم وبصــورة أساســیة الاقتصــاد الرأســمالي العدیــ

)wikpedia ،2009 ،5حیث أسبابها ومجالها ومدیاتها.( 
فــي ســوق الســندات لآجــل فــي أوربــا، حیــث انخفضــت الأســعار فجــأةً 1637إذ شــهد العــالم أزمــة مالیــة عــام  

اربة.مسببة إفلاس المضاربین، وهي تعد أولى الأزمات المالیة الناتجة عن المض
، إذ تعرضت أسواق الأسهم فـي فرنسـا وبریطانیـا إلـى انهیـار، 1720كما شهد العالم الأزمة المالیة الثانیة عام 

، تعـــرض بنـــك انكلتـــرا لازمـــة نقدیـــة عـــن طریـــق تعرضـــه لانحصـــار فـــي الاحتیـــاطي، ویقـــرر تعلیـــق 1797وفـــي عـــام 
تعــرض نظــام الائتمــان فــي بریطانیــا إلــى 1810ي عــام التخلــیص نقــداً ممــا خلــق الــذعر بــین الأفــراد والشــركات، وفــ
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سقوط بعـد حصـار نـابلیون لانكلتـرا، ولـم یهیـئ لهـا الإمكانیـة لتحصـیل حقوقهـا علـى شـركات جنـوب، ممـا سـبب أزمـة 
سیولة نقدیة.  

1812تعرضــت الولایــات المتحــدة الأمریكیــة لأول أزمــة مالیــة نتیجــة تســدید نفقــات حــرب 1819أمــا فــي عــام 
وسیاسة التقشف التي فرضها البنك المركزي الأمریكي.

تعرضـت أسـواق الأسـهم فـي أمریكـا اللاتینیـة إلـى انخفـاض شـدید فـي بورصـة لنـدن، فأفلســت 1825وفـي عـام 
مؤسسة وتعد أولى الأزمات التي مست البورصة.3300أكثر من

اشــتراط بیــع 1836عــام نس الأمریكــي انــدرو جاكســو وشــهدت انكلتــرا انهیــاراً آخــر للبورصــة، بعــد قــرار الــرئی
الأراضي مقابل معـادن ثمینـة، وهـو مـا شـكل ضـربة قاضـیة للمضـاربة فـي سـوق العقـار بأمریكـا، كمـا تعرضـت سـوق 

بــــدأً مــــا یســــمى بفتــــرة الكســــاد العظــــیم للاقتصــــاد العــــالمي، بســــبب 1873الأســــهم فــــي بورصــــتي فینــــا والنمســــا عــــام 
لم یقابلها سوى ضمانات متدنیة، فضـلاً عـن أنهـا لـم تكـن مغطـاة بإنتـاج اقتصـادي حقیقـي المضاربات الضخمة التي 

ممــا ســـبب انهیـــار كلــي انتشـــر فـــي جمیــع أنحـــاء أوربـــا والولایـــات المتحــدة الأمریكیـــة، ولامتـــداد لمــا ســـبق فقـــد تعـــرض 
إلـــى 1974ســتات عــام ، كمــا شــهد البنــك الألمـــاني هیر 1929الاقتصــاد العــالمي إلــى أزمـــة اقتصــادیة عالمیــة عـــام 

رف لأول مرة بمفهوم الخطر النظامي. انهیار بسبب التفاوت في توقیتي ألمانیا والولایات المتحدة، وهو ما عُ
شهد البنك الفدرالي الأمریكي ارتفاعاً لأسعار الفائدة بشكل تدریجي وكل یوم تقریباً وحسب 1979أما في عام 

نجاحها آنذاك. عد سیاسة نقدیة أثبتتتضخم وتالحاجة، من اجل امتصاص ال
فـي قطـاع المحروقـات 1973، نتیجـة رد فعـل لأحـداث 1982كما شـهدت البنـوك المكسـیكیة أزمـة دیـون عـام 

نمــا فــي تغطیــة العجــز فــي مــوازین  ٕ وتــراكم دیــون الــدول النامیــة، فضــلاً عــن عــدم اســتخدام القــروض فــي الاســتثمار وا
، إذ أُجبـرت هــذه الـدول علـى الاســتدانة بأسـعار فائــدة 1978أزمــة البتـرول الثانیـة عــام المـدفوعات، ممـا زاد مــن حـدة 

عالیة وعلى المدى القصیر، مما أثقل كاهلها.
ســاعة، ممــا ســبب التوقــف الكلــي 28توقــف نظــام التشــغیل فیــه لمــدة 1985فــي حــین شــهد بنــك نیویــورك عــام 

ملیــار دولار وهــذه 20اســتدعى التــدخل الســریع للبنــك المركــزي ب لعملیــات الســحب والــدفع للقــروض الحكومیــة، وقــد
تعد سابقة خطیرة وتاریخیة.

شــهد ســوق الســـندات الحكومیــة ثــم ســـوق الأســهم فــي الولایـــات المتحــدة الأمریكیــة خطـــر 1987أمــا فــي عـــام 
المــدى الطویــل ومــع ذلــك نظــامي، نتیجــة انخفــاض قیمــة الــدولار كســعر صــرف كمــا ارتفعــت أســعار الفائــدة المتعلقــة ب

نقطـة حصـل الانهیـار مسـجلاً اكبـر 400واصلت أسواق الأسهم بالنمو، ولكـن عنـد بلـوغ الارتفـاع فـي أسـعار الفائـدة 
انهیار تأریخي في یوم واحد في بورصة الأسهم وانتهت بتدخل البنك المركزي الأمریكي.

ــیج الثانیــة، وفــي عــام مــع بدایــة حــ1990كمــا شــهدت أســواق المحروقــات أزمــة عــام  شــهدت 1994رب الخل
أســعار الفائــدة خطــر نظــامي تزامنــاً مــع ارتبــاط العملــة المكســیكیة بالــدولار الأمریكــي ، شــكل ضــمانة وهمیــة شــجعت 
الاســتدانة الأجنبیــة ممــا ســبب عجــزاً فــي میــزان المــدفوعات واســتدعى التــدخل الأمریكــي العاجــل لكونــه اقــرب جیــران 

المكسیك.
شـهدت أسـعار الفائـدة إلـى 1998، أمـا فـي 1997ودول شرق آسیا أزمة اقتصادیة عام دت بنوك تایلانوشهد

خطر نظامي في روسیا ودول الاتحاد السوفیتي آنذاك وتعد أطول أزمة مالیة هددت النظام العالمي.
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ت وضــع الخــدمات شــهدت المؤسســات الاقتصــادیة العالمیــة علــى البیــع عــن طریــق الانترنیــ2000وفــي عــام 
تــم تــدمیر العدیــد مـن فــروع الأســواق المالیــة 2001اللوجسـتیة والتوزیــع بنظــر الاعتبـار، وفــي أعقــاب أحــداث سـبتمبر 

الدولیة، فضلاً عن تضرر شبكات اتصـال حیویـة كأنظمـة المقاصـة وتـم تـدخل البنـك المركـزي الأوربـي، إذ قـدم أكثـر 
الانهیار.ملیار یورو للبنوك الأوربیة لتفادي130من 

ــدت هــذه الأزمــة مــن 2007أمــا آخــر أزمــة مالیــة مــر بهــا العــالم ســنة  فــي ســوق العقــار والأســهم والبنــوك، إذ عُ
، حیــث بــدأت الأزمــة بالولایــات المتحــدة الأمریكیــة ثــم 1929أســوأ الأزمــات التــي مــرت منــذ زمــن الكســاد العظــیم عــام 

والــدول الأســیویة والــدول الخلیجیــة واغلــب الــدول النامیــة والتــي یــرتبط امتــدت إلــى دول العــالم، لتشــمل الــدول الأوربیــة 
اقتصادها مباشرةً بالاقتصاد الأمریكي، وقد وصل عدد البنوك التي انهارت في الولایات المتحدة الأمریكیة خلال عام 

بنكاً.19إلى 2008
على هكذا سؤال یكـون مـن الصـعوبة بمكـان والسؤال المطروح، كیف یمكن تجنب أزمة مالیة عالمیة، والإجابة 

ولكن بإمكاننا الإجابة عن طریق المحاور الآتیة:
محاولة تفعیل السیاسات المصرفیة بشدة وحزم متلازمین في مجاراة إدارة السیولة والعائد ومخاطر الائتمـان -

وكفایة رأس المال.
أساسیات القاعدة الإنتاجیة.الاستدامة في ضخ السیولة في جمیع مفاصل الاقتصاد لمحاولة دعم-
بصورة عامة ینبغي تشدید البنك المركزي على العمل المصرفي وعلى وجه الخصوص في ضخ الائتمان.-
محاسبة المسؤولین عن الأزمة في الجهاز المصرفي.-
وقف جمیع المضاربات في مجال الأسواق المالیة.-

مــة مالیــة، ینبغــي اتخــاذ إجــراءات الحیطــة والحــذر لكافــة ولضــمان نجــاح إدارة الأزمــات المالیــة حــال حــدوث أز 
الاحتمــالات وبالوقــت المناســب، فعلــى المســتوى العــالمي الحــل المقتــرح الوحیــد هــو التخفیــف مــن حــدة الطلــب العــالمي 

ورفع الطلب.ات، ثم العمل تدریجیاً على تحریكعلى السلع والخدم
نقاذ المؤسسات المالیة والشركات من الإفلاس إن أمكـن  ٕ أما على مستوى كل دولة فأن علیها أن تقوم بجهود وا
ذلك، وشـراء أسـهم هـذه الشـركات جزئیـاً ومحاولـة دعمهـا مالیـاً، غیـر أن اغلـب الـدول النامیـة مـن عـدم وجـود فـوائض 

نتاجي وعدم مرونته.لدیها للقیام بضخها، فضلاً عن معاناتها في ضعف الجهاز الإ
كما ینبغي على كل دولة ان تحاول تحریك الطلب الداخلي عن طریق زیـادة الإنفـاق العـام علـى مشـاریع البنیـة 

للازمـــات المالیـــة، دعـــم الصــــادرات الضـــرائب، ومـــن المعالجـــات الأخـــرى التحتیـــة أو زیـــادة المرتبـــات أو تخفـــیض
)15، 2005ودعم أسواق المال. ( عبد العال، الخارجیة ومحاولة الحفاظ على الأسواق
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لیة العالمیة في الأداء الاقتصادي لتركیا للفترة الما. الإطار الوصفي والتحلیلي لأثر الأزمة2
1980-2010

إلى بدایة الثمانینات سیاسة اقتصادیة تركز على الاقتصاد 1945اتبعت الحكومة التركیة في الفترة ما بین 
الداخلي، وحاولت من خلالها حمایة الشركات المحلیة عن طریق فرض قیود على الشركات والواردات الأجنبیة، إذ 

ادات المالیة الحكومیة تعرقلت حركة الصادرات في هذه الفترة بفعل البیروقراطیة والفساد المنتشر، كما انخفضت الإیر 
اللازمة لتحسین الصناعة وتحدیثها واستیراد البضائع والمواد الخام اللازمة لها، أما الجزء الأكبر من القطاع العام 
التركي فكان غیر منظم بشكل فعال، إذ تم الاستغلال من قبل الساسة لأغراض سیاسیة واجتماعیة، مما زاد من 

الذي أدى إلى انخفاض قیمة العملة التركیة، وأصبحت في بعض السنوات من نسبة التضخم والدین الخارجي 
المعتاد الحصول على نسب تضخم ذو خانتین مئویة، كما ساعد الوضع السیاسي الداخلي غیر المستقر والمشاكل 

والمناطق الكردیة لزیادة مصاریف الدولة وتعجیز الاقتصاد، وفي الستینات ارتفعت نسبة قبرصالعسكریة في 
الأتراك العاملین في الخارج بشكل كبیر، حتى أصبحوا في منتصف السبعینات یشكلون بضعة ملایین، وساهموا في 

لظروف كان النمو الاقتصادي تنمیة الاقتصاد التركي بشكل غیر مباشر عن طریق تحویلاتهم، وبرغم كل تلك ا
% في الخمسینات، 6،7التركي مستقر ویمكن وصفه بشكل عام بأنه مرتفع، إذ بلغت على سبیل المثال نسبة 

حلة سیاسیة واقتصادیة ، دخلت تركیا مر 1982% في السبعینات، ومع تنحیة الحكم العسكري للبلاد عام 4،1و
جدیدة، ركزت فیها الدولة على الصادرات وأزالت القیود على الواردات وفتحت الباب للاستثمار الأجنبي، وقامت 

تولى 1989، وفي عام القطاع الخاصالحكومة في السنوات التالیة بتشجیع خصخصة القطاع العام ودعمت 
،                   الخصخصة، إذ تمیزت فترة تولیه للسلطة توجیه الاقتصاد التركي نحو رئاسة تركیااوزالتورگوت

مما أدى إلى تحسین علاقاته الدبلوماسیة مع الغرب، وخاصة الولایات المتحدة الأمریكیة،                         
قتصادیة في تشغیل العمالة، إذ أما بالنسبة للقطاعات الاقتصادیة، فیُعد القطاع الزراعي من أكبر القطاعات الا

% فقط من الناتج 12% من مجمل قوى العمل في البلاد، ولكنه ینتج ما نسبته حوالي 40بلغت النسبة حوالي 
% من الناتج القومي 58,5%، وقطاع الخدمات ما یقارب 29,5القومي، أما القطاع الصناعي فینتج ما یقارب 

% من مجمل عدد الأیدي العاملة. 33,7، في قطاع الخدمات %20,5لتركیا،  ویعمل في قطاع الصناعة 

إلـى اللیـرة التركیـةأزمـات مالیـة حـادة ممـا أدى إلـى انهیـار 2001و1999، 1994عانت الـبلاد فـي الأعـوام 
نسـبة التضـخم بشـكل كبیـر. سـاعدت الظـروف الاقتصـادیة السـیئة فـي انهیـار الحكومـات عـدة أدنى مسـتویاتها وزیـادة

مـــرات، بعـــد ذلـــك تمـــت إصـــلاحات كبیـــرة عـــن طریـــق سلســـلة مـــن عملیـــات الخصخصـــة الكبـــرى، كمـــا صـــاحب بـــدء 
المناقشـــات حـــول انضـــمام تركیـــا للإتحـــاد الأوروپـــي، نمـــو قـــوي ومســـتقر، فضـــلاً عـــن تغیـــرات هیكلیـــة فـــي قطاعـــات

الصــــرافة، البیــــع بالتجزئــــة، والاتصــــالات ســــاهمت جمعیهــــا فــــي ارتفــــاع الاســــتثمار الأجنبــــي ونمــــت ثقــــة المســــتثمرین 
كعضو كامل بعد حصولها رسمیا على الاتحاد الأوروبيبالتعدیلات التي أقرتها الحكومة وزاد الأمل في دخول تركیا 

ینــایر1منــذ اللیــرة التركیــة الجدیـدة.كمـا بــدأ تطبیــق تـداول العملــة الجدیـدة 1999صـفة دولــة مرشـحة للانضــمام عــام 
الاقتصــاد  التركــي خلالهــا تــدریجیا، فبلغــت ن، لكــي تحــل تــدریجیا محــل العملــة القدیمــة (اللیــرة التركیــة) وتحســ2005

7400، كما بلغت القـوة الشـرائیة موزعـة علـى الفـرد 2004في دولار أمریكي4172حصة الفرد من الناتج القومي 
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، و نســـبة دیـــن خـــارجي تبلـــغ 2004ملیـــار دولار أمریكـــي فـــي 200دولار أمریكـــي، كمـــا بلـــغ النـــاتج القـــومي حـــوالي 
ــــــي عــــــام 134،4 ــــــار دولار ف ــــــومي. ( 78أي مــــــا نســــــبته 2002ملی ــــــاتج الق ، www.marefa.org% حســــــب الن

3،2003(
توصیف وتحلیل اثر الأزمات المالیة العالمیة في الأداء الاقتصادي لتركیا   1. 2

، تـم 2010-1980للمـدة ولغرض وصف وتقدیر اثر الأزمـات المالیـة العالمیـة فـي الأداء الاقتصـادي لتركیـا
اختیار متغیرات مالیة تركیة عدیدة كمؤشرات عن الأزمة المالیة العالمیة وتشمل:

التدفق النقدي / الناتج المحلي الإجمالي.-
معدل التضخم.-
أرصدة الدین الخارجي/ إجمالي الدخل القومي.-
معدل البطالة.-
معدل دوران الأسهم السنوي.-
سعر الفائدة على الودائع.-

في حین تم اختیار متغیر معدل نمـو النـاتج المحلـي الإجمـالي كمؤشـر لـلأداء الاقتصـادي لتركیـا وكمـا موضـح 
).1في الجدول (

) وكان تأثیر هذا المتغیر على 18,03نسبة (1980سجل متغیر التدفق النقدي/ الناتج المحلي الإجمالي عام 
)، وربمـا یعـود إلـى 2,44-الناتج المحلي الإجمالي           سـلباً بواقـع (الأداء الاقتصادي المعبر عنه بمعدل نمو

) 22,48مســـجلاً (1981الاضـــطراب السیاســـي والاقتصـــادي لتركیـــا فـــي تلـــك الفتـــرة، فـــي حـــین ارتفـــع المتغیـــر عـــام 
ـــن بـــألا دا ادة ولعـــل الســـبب فـــي ذلـــك هـــو بدایـــة نشـــوب حـــرب الخلـــیج الأولـــى واســـتف4,85الاقتصـــادي بواقـــعءوتحسُ

بالارتفـــاع فـــي الســـنوات اللاحقـــة بشـــكل بســـیط مســـجلاً GDPالاقتصـــاد التركـــي، واســـتمر متغیـــر التـــدفق النقـــدي / 
وانخفاض شدید 1989) عام 26,81) في حین ارتفع إلى (4,24والأداء الاقتصادي بواقع (1985) عام 24,44(

ــیج في الأداء الاقتصــــــــادي) بالتزامن مع انتهاء حرب الخلـــ0,29بالأداء الاقتصادي بواقع (

www.marefa.org
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) اتجاهات تطور المتغیرات الاقتصادیة المؤشرة لأثر الأزمة المالیة العالمیة في الأداء الاقتصادي لتركیا 1جدول (
) بنسب مئویة 2010-1980للمدة (

المؤشرات

السنوات

التدفق
/إجمالي النقدي

الناتج المحلي %

التضخممعدل
%

الدین أرصدة
الخارجي/ إجمالي 

%الدخل القومي

معدل البطالة
%

معدل دوران 
الأسهم %

سعر الفائدة على الودائع
%

معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي
%

198018,03110,1728,2720,2210,158-2,44
198122,4836,5727,6319,1613,3326,504,85
198225,5930,8331,2417,2413,4445,003,56
198325,0531,4033,7315,7314,5545,304,97
198425,1348,3736,9412,9415,6351,406,71
198524,4444,9639,6011,1916,7749,254,24
198627,8934,6144,5910,1116,0840,587,01
198729,2338,8448,119,0818,1035,009,48
198827,9073,6646,408,3919,1149,082,32
198926,8163,2739,668,6020,1553,450,29
199023,7460,3133,358,0045,1347,509,26
199127,0865,9634,288,1949,2562,660,72
199227,8170,0736,148,5063,9168,745,03
199325,1966,0938,619,0098,0064,587,65
199431,60106,2651,998,6073,4087,79-4,66
199532,1588,1044,377,59242,5776,017,87
199636,5880,3444,716,59145,0280,747,37
199737,0785,7345,346,80129,7479,497,57
199828,8384,6485,736,90144,5280,102,30
199939,0864,8636,407,69111,0678,43-3,36
200034,5054,9141,336,50196,5247,156,77
200145,5454,4044,478,39133,4474,69-5,69
200239,9244,9659,1210,39174,2550,496,16
200335,2025,2956,8110,50194,6737,675,26
200434,5910,5847,9410,80176,8924,259,36
200540,4710,1340,9110,60154,9120,398,40
200642,3010,5135,9410,19140,5321,646,89
200743,848,7539,9410,30134,7022,554,66
200848,5610,4440,3711,00118,5222,910,65
200954,636,2540,1014,00158,3764,17-4,82
201056,128,5645,8411,89162,7115,269,15

تم عمـــــــل الجدول من قبل الباحث بالاعـــــتماد على المــــــــصدر الآتي:
World Development Indictors 2012-.
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تـرة الثمانیـات وكمـا تـم ذكرهـا في تلك الحقبة هي متغیرات إقلیمیة، مع العلم أن العالم مر بثلاث أزمات متعاقبة فـي ف
%) فـــي حـــین ســـجل الأداء الاقتصـــادي انخفاضـــاً شـــدیداً 27,08ارتفـــع المتغیـــر إلـــى (1991ســـابقاً، أمـــا فـــي عـــام 

%)، وســجل المتغیــر ارتفاعــاً مایقــارب 0,72بــالتزامن مــع ظهــور أزمــة المحروقــات نتیجــة حــرب الخلــیج الثانیــة فبلــغ (
%) مع حدوث الأزمة المكسیكیة 4,66-انیاً في الأداء الاقتصادي بحدود (%) وفي ذات الوقت انخفاضا ث31,60(

بواقـع 1998و 1997، كمـا سـجل الأداء الاقتصـادي انخفاضـا ملحوظـا جـراء الأزمتـین المـالیتین عـامي 1994عام 
نسبة المتغیر ارتفاعاً مسجلاً ل%) ،كما شك28,83بالرغم من تسجیل المتغیر نسبة قدرها (1998%) عام 2,30(

ـــع قـــدره  2001، بعـــد الإجـــراءات الإصـــلاحیة للاقتصـــاد عـــام 2002%) عـــام 39,92قـــدرها ( وأداء اقتصـــادي مرتف
%)، ولعــل الســبب فــي هــذا الارتفــاع  لمتغیــر التــدفق النقــدي هــو نتیجــة للتوســع الهائــل للمشــاریع الاقتصــادیة 6,16(

ارتفــاع لــه بــالتزامن مــع الأزمــة العالمیــة عــام ، كمــا ســجل المتغیــر أعلــى2001جــراء الإصــلاحات الاقتصــادیة عــام 
وانخفــــاض حـــــاد فــــي الأداء الاقتصـــــادي قـــــدره                  2009-2008%) عـــــامي 54,63–%48,56قــــدرها  ( 2007

%) علـــــى التـــــوالي، وعلیـــــه هنـــــاك تـــــأثیر للازمـــــات المالیـــــة العالمیـــــة، فضـــــلاً عـــــن المتغیـــــرات 4,82-%، 0,65( 
لتركیـــا فتـــرة  تســـعینات القـــرن يوالمتغیـــرات السیاســـیة والعســـكریة المحیطـــة فــي الأداء الاقتصـــادالاقتصــادیة الداخلیـــة

الماضي وبدایة الألفیة الثانیة. 
%) 2,44-%) وبأداء اقتصادي منخفض بواقع (110,17بمعدل (1980أما متغیر معدل التضخم فبدأ عام 

%) بــالتزامن 36,57دأ المتغیــر بالانخفـاض بنسـبة كبیــرة إذ بلـغ (وهـذا یعكـس الواقــع الاقتصـادي الضـعیف لتركیــا، وبـ
%)، فـي حـین واصـل المعـدل ارتفاعـه 4,85وأداء اقتصـادي مرتفـع قـدره (1981مع بدایة حـرب الخلـیج الأولـى عـام

%)، 9,48%) وأداء اقتصــادي مرتفــع قــدره (38,84معــدل قــدره (1987للســنوات اللاحقــة، إذ ســجل المتغیــر عــام 
ـــــى (1988اء حـــــرب الخلـــــیج الأولـــــى عـــــام ومـــــع انتهـــــ %) وبمعـــــدل تضـــــخم 2,32انخفـــــض الأداء الاقتصـــــادي إل

الأداء الاقتصــادي لتركیــا، أمــا فــي عــام ي%)، وهــذا یــدل أن حــرب الخلــیج الأولــى كــان لهــا الأثــر الأكبــر فــ73,66(
وأداء اقتصــادي %)65,96ومــع دخــول أزمــة المحروقــات نتیجــة حــرب الخلــیج الثانیــة بلــغ معــدل التضــخم (1991

%) وانخفـــاض بـــالأداء 106,26بمعـــدل (1994%) ، وواصـــل المتغیـــر ارتفاعـــاً كبیـــراً عـــام 0,72مـــنخفض قـــدره (
%)  وأداء 88,10%) بالتزامن مع الأزمة المالیة المكسیكیة، لكن المتغیر انخفض  إلى (4,66–الاقتصادي قدره (

ب یعــود فــي ذلــك إلــى دخــول مــذكرة التفــاهم العراقیــة مــع ، ولعــل الســب1995%) عــام 7,87اقتصــادي مرتفــع قــدره (
الأمم المتحدة حیز التنفیذ بخصوص مایسمى النفط مقابل الغـذاء وانعكاسـات ذلـك علـى الاقتصـاد التركـي، ولكـن مـع 

وأداء اقتصــادي 1998%) عــام 84,64بلــغ معــدل التضــخم (1998-1997حصــول الأزمتــین المــالیتین عــامي 
علـى التـوالي وأداء اقتصـادي متـردي قـدره 2001%) عـام 54،45) فـي حـین بلـغ المتغیـر (%2,30منخفض قـدره (

، وجــراء الإصـــلاحات 2001و2000%)، وربمــا یعــود الســبب إلــى الأزمتــین المــالیتین العــالمیتین عــامي 5,69-(
الأداء الاقتصادي  %) وارتفاع ب10,58إلى (2005الاقتصادیة في بدایة الألفیة الثالثة انخفض معدل التضخم عام 

%) جـــراء الأزمـــة المالیـــة العالمیـــة 0,65إلـــى (2008%)، فـــي حـــین انخفـــض الأداء الاقتصـــادي عـــام 8,40بلـــغ (
%) 9,15%) وأداء اقتصــادي بلــغ (8,56%) لكنــه عــاود الانخفــاض محققــاً (10,44وارتفــاع معــدل التضــخم إلــى  (

ات المالیــــة العالمیــــة، فضــــلاً عــــن تــــأثره بــــالمتغیرات ، وعلیــــه فــــأن متغیــــر معــــدل التضــــخم تــــأثر بالأزمــــ2010عــــام 
الاقتصادیة الداخلیة ومتغیرات إقلیمیة.
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ـــغ ( ـــدخل القـــومي بل ـــدین الخـــارجي/ إجمـــالي ال ـــر أرصـــدة ال وأداء اقتصـــادي 1980%) عـــام 28,27أمـــا متغی
%)، وفـي ذات 31,24(ارتفـع المتغیـر إلـى 1982%) ، ومع دخول الأزمـة المالیـة العالمیـة 2,44–ضعیف قدره (

%) فــي حــین الأداء 48,11ارتفــع المتغیــر إلــى (1987%)، وفــي عــام 3،56الوقــت ارتفــع الأداء الاقتصــادي إلــى (
%)، بمعنـى أن الأزمـة المالیـة العالمیـة لـم تـؤثر سـلباً فـي الاقتصـاد 9,48الاقتصادي شكل أعلى ارتفاع لـه مسـجلاً (
عالمیـة، بقـدر تـأثر الاقتصـاد التركـي إیجابـا بحـرب الخلـیج الأولـى، ومـا التركي بالرغم من حدوث ثلاث أزمات مالیة

%) والعـــــام      الـــــذي تـــــلاه ( 2,32حتـــــى بلـــــغ الأداء الاقتصـــــاد (1988أن انتهـــــت حـــــرب الخلـــــیج الأولـــــى عـــــام 
0,29.(%

ـــاع 1991وفـــي  عـــام  ـــر بالارتف ـــیج الثانیـــة واســـتمر المتغی ـــغ ( حـــدثت أزمـــة المحروقـــات نتیجـــة حـــرب الخل فبل
تـــأثر المتغیـــر 1994%)، وبـــالتزامن مـــع الأزمـــة المالیـــة عـــام 0,72%) والأداء الاقتصـــادي انخفـــض إلـــى (34,28

%) وهـذا یـدل مـدى تـأثر الأداء 4,66–%) والأداء الاقتصادي إلـى ادنـي  مسـتویاته (51,99بالارتفاع وصولاً إلى (
ارتفـع المتغیـر 1998-1997زمتـین العـالمیتین عـامي الاقتصادي بالأزمات المالیة فـي تلـك الفتـرة، ومـع حـدوث الأ

%) وكــــذلك دخــــول 2,30%) والأداء الاقتصــــادي انخفــــض إلــــى (85,73فبلــــغ (1998إلــــى أعلــــى مســــتویاته عــــام 
%) علــــى التــــوالي 44,47%، 41,33ارتفــــع المتغیــــر إلــــى (2001و2000الأزمتــــین المــــالیتین العــــالمیتین عــــامي 

فظهــرت نتائجهــا 2007%) علــى التــوالي، أمــا تــأثیر الأزمــة العالمیــة عــام 5,69-%، 6,77والأداء الاقتصــادي (
–%) والعام الـذي یلیـه إلـى (0,65%) وانخفاض الأداء الاقتصادي إلى (40,37المتغیر إلى (عبارتفا2008عام 

ى %) بــــــالرغم مــــــن ارتفــــــاع المتغیــــــر إلــــــ9,15ارتفــــــع الأداء الاقتصــــــادي إلـــــى (2010%)  أمـــــا فــــــي عــــــام 4,82
%) وهذا یدل على تجاوز الاقتصاد التركي لهذه الأزمة.45,84(

%، 2,44-%)، مقابــــل أداء اقتصــــادي  قــــدره (19,16%، 20,22أمــــا معــــدل البطالــــة فشــــكل معــــدل قــــدره (
ـــــدریجیاً والأداء الاقتصـــــادي 1981-1980%) عـــــامي 4,85 ـــــة بالانحســـــار ت ـــــدأ معـــــدل البطال ـــــوالي، إذ ب ـــــى الت عل

، إذ معــدل البطالــة عــام ةنشــوب حــرب الخلــیج الأولــى، واســتمر انخفــاض المتغیــر للســنوات اللاحقــبالانتعــاش جــراء 
%، 2,32%)، في حین انخفض الأداء الاقتصـادي عمومـاً إلـى( 9،48%) والأداء الاقتصادي (9,08بلغ (1987
التــــأثیر علـــى التـــوالي، وهـــذا یـــدل أن 1989-1988%) عـــامي 8,60%،8,39%) ومعـــدل بطالـــة قـــدره( 0,29

السلبي جراء انتهاء حرب الخلیج الأولى فـي الأداء الاقتصـادي التركـي كـان، ومـع دخـول حـرب الخلـیج الثانیـة وأزمـة 
%) مـــع بقـــاء معـــدل البطالـــة علـــى مســـتواه بحـــدود 0,72انخفـــض الأداء الاقتصـــادي إلـــى (1991المحروقـــات عـــام 

%) 4,66-بانخفـــاض شـــدید قـــدره (1994عالمیـــة عـــام %)، كمـــا تـــأثر الأداء الاقتصـــادي بالأزمـــة المالیـــة ال8,19(
ــــأثر الأداء الاقتصــــادي ســــلباً بــــالأزمتین المــــالیتین عــــامي 8,60ومعــــدل بطالــــة ( -فبلــــغ (1998-1997%)، وت

ـــغ 1999%) عـــام 3,36 ـــة فبل ـــة ارتفـــع معـــدل البطال ، ومـــع إجـــراء الإصـــلاحات الاقتصـــادیة فـــي بدایـــة الألفیـــة الثالث
ارتفع معدل البطالة 2007%)، ومع دخول الأزمة المالیة العالمیة 8,40اقتصادي (وأداء2005%) عام 10,60(

، كمـــا ارتفـــع الأداء الاقتصـــادي فبلـــغ  2008%) عـــام 0,65%) وانخفـــاض بـــالأداء الاقتصـــادي إلـــى (11,00إلـــى (
لبطالــة ، ومــن هــذا نســتدل أن متغیــر معــدل ا2010%) عــام 11,89%) مقابــل ارتفــاع بمعــدل البطالــة إلــى (9,15(

كمؤشر للازمات المالیة  أثرت بالأداء الاقتصادي، فضلا عن تأثیر المتغیرات الداخلیة والإقلیمیة.
1980%) عــام2,44-%) وبــأداء اقتصــادي مــنخفض (10,15أمــا متغیــر معــدل الــدوران الســنوي للأســهم بلــغ (

الـــــــدیون البنكیـــــــة العالمیـــــــة فبلـــــــغ وبـــــــدأ بالارتفـــــــاع بـــــــالتزامن مـــــــع بـــــــدأ حـــــــرب الخلـــــــیج الأولـــــــى ولـــــــم یتـــــــأثر بأزمـــــــة 
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1987و1985%) والأزمـات المالیـة المتعاقبـة عـامي 3,56بالمقارنة بـأداء اقتصـادي قـدره (1982%)عام13,44(
ــــغ المعــــدل(  ــــوالي، واســــتمر معــــدل دوران 9,48%، 4,34%) وأداء اقتصــــادي (18,10%،16,77فبل ــــى الت %) عل

%) علــى 7,65%،0,72%) وأداء اقتصــادي( 98,00،%49,25فبلــغ(1993-1991الأســهم بالارتفــاع عــام 
التوالي، وعلیه كان تأثر الأداء الاقتصادي بحرب الخلیج الأولى والثانیة أكثر من تأثره بالأزمات المالیـة العالمیـة،في 

%) جـراء مـرور العـالم  بالأزمـة 4,66–%) والأداء الاقتصـادي (73,40حین انخفض معدل دوران الأسهم  إلى (
1999ثـم شـكل انخفاضـاً عـام 1998%) عـام 144,52، وواصل المتغیر ارتفاعه وصولا إلى (1994لیة عام الما

ـــــغ ( ـــــالأزمتین المـــــالیتین 3,36-%) وأداء اقتصـــــادي مـــــنخفض(111,06فبل ـــــأثر الاقتصـــــاد التركـــــي ب %) جـــــراء ت
، إذ 0012فت بالعـالم عـام ، وتأثر الاقتصاد التركـي  بالأزمـة المالیـة التـي عصـ1998-1997العالمیتین عامي 

%)، 5،69-وأداء اقتصـادي مـنخفض قـدره (2000%) عـام 196,52%) بعـد ارتفـاع قـدره (133,44بلغ المتغیـر(
مقابـل تـأثر 2008%) عـام 118,52، إذ اشـر المتغیـر انخفاضـاً قـدره (2007ومر العالم في أزمة مالیة كبیرة عـام 

.2010%) عام 9,15قتصاد التركي الأزمة فبلغ الأداء الاقتصادي (%)، وتجاوز الا0,65الأداء الاقتصادي إلى (
أمــا حــال متغیــر ســعر الفائــدة علــى الودائــع حالــه حــال بقیــة المتغیــرات الاقتصــادیة الأخــرى التــي تشــیر إلــى أن 

التأثر بحرب الخلیج الأزمات المالیة العالمیة في فترة الثمانیات لم یكن لها الأثر الكبیر على الأداء الاقتصادي بقدر 
%)، واســتمر المتغیــر 2,44-وأداء اقتصــادي مــنخفض (1980%) عــام 8,00الأولــى، فبلــغ متغیــر ســعر الفائــدة (

وألازمـــه العالمیـــة 1991والأداء الاقتصـــادي بالارتفـــاع فـــي الســـنوات اللاحقـــة حتـــى حصـــول أزمـــة المحروقـــات عـــام 
ــــغ (1994 %) علــــى التــــوالي، ولغــــرض مراعــــاة تــــداعي 4,66-%،0,72، إذ أثــــرت ســــلباً بــــالأداء الاقتصــــادي فبل

ـــر مـــن ( ـــم رفـــع المتغی ـــین 87,79%، 62,66الأزمتـــین ت ـــك الشـــاكلة تـــم معالجـــة الأزمت ـــوالي ، وعلـــى تل %) علـــى الت
ـــــى (1998-1997المـــــالیتین عـــــامي  ـــــع إل ـــــى الودائ %) إلا أن الأداء 80,10%،79,49برفـــــع ســـــعر الفائـــــدة عل

على التـوالي، ولكنـه عـاود الانخفـاض فبلـغ 1999، 1998%) عامي 3,36-%،2,30الاقتصادي تأثر سلباً فبلغ( 
جــراء البــدء بإصــلاحات اقتصــادیة، ومــع مــرور 2000%) عــام 6،77%) وأداء اقتصــادي مرتفــع بحــدود (47,15(

داء %) لكــن الأ74,69تــم محاولــة احتــواء الأزمــة برفــع معــدل الفائــدة علــى الودائــع إلــى(2001الأزمــة المالیــة عــام 
%) واخذ الأداء الاقتصادي یرتفع جراء الإصلاحات الاقتصادیة فنلاحظ 5,69–الاقتصادي تأثر سلباً فوصل إلى (

،  انخفض الأداء 2007مرور بالأزمة المالیة العالمیة عام ىأن المتغیر بدأ یأخذ استقراریة في السنوات اللاحقة حت
، لكنه تجـاوز الأزمـة بنجـاح وعـاود الارتفـاع لیصـل 2009-2008%) عامي4,82-%، 0,65الاقتصادي إلى (

.  2010%)عام 9,15(
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الاستنتاجات والمقترحات:
تم التوصل إلى مجموعة من الاستنتاجات والمقترحات وهي كما یلي:

أولا: الاستنتاجات:
یــذكر فــي الأداء الاقتصــادي أن الأزمــات المالیــة العالمیــة فتــرة ثمانینــات القــرن الماضــي لــم یكــن لهــا تــأثیر-1

لتركیا، بقدر التأثیر الایجابي لحرب الخلیج الأولى في الأداء الاقتصادي.
أما فترة التسعینات وبعـد الألفیـة الثانیـة فكـان التـأثیر فـي الأداء الاقتصـادي محصـوراً فـي الأزمـات المالیـة -2

.العالمیة، فضلاً عن المؤثرات الداخلیة والإقلیمیة
قترحات:ثانیا: الم

تركیز القروض والائتمان وتوجیهها نحو القطاع الاقتصادي الحقیقي في تركیا.-1
المحافظــة علـــى الاســـتقرار الاقتصــادي التركـــي فیمـــا یتعلــق بـــالمتغیرات الكلیـــة وأهمهــا معـــدلات التضـــخم ، -2

معدلات الفائدة، معدلات الاستثمار...الخ.
صاح الكامل عن كافة المعلومات التي تتعلق بالمؤسسـات تقویة مبادئ الشفافیة والمسؤولیة بما یضمن الإف-3

الأزمات المالیة العالمیة.لالتي ثبت مواجهتها قبیةوالشركات التركیة، لتفادي المخاطر المفرط
تحسین الإطار القانوني والتنظیمي ووضع قواعد جدیدة عالمیة تحكم التبادل في الأسواق العالمیة، ووضـع -4

.المضاربة تحت المراقبة



7135201 

110

المصادر
المصادر العربیة-

أولا. المجلات العلمیة
.2004ج اجیستن وآخرون، الأزمة المالیة ، مجلة التمویل والتنمیة، العدد سبتمبر -1
مكانیة التنبؤ فـي بلـدان مختـارة، مجلـة جامعـة 2003جمیل هیل عجمي، - 2 ٕ ، الأزمات مفهومها ومؤشراتها وا

العدد الأول. 19وم الإداریة، المجلددمشق، كلیة الإدارة والعل
ثانیا. الكتب والمراجع

، التمویل الدولي، دار مجلاوي للنشر ،عمان.1991الحسني عرفات تقي، - 1
ـــد العزیـــز، - 2 ـــراهیم عب ـــدار الجامعیـــة، 2000النجـــار إب صـــلاح النظـــام المـــالي العـــالمي، ال ٕ ـــة وا ،الأزمـــة المالی

الإسكندریة.
دارة الأزمات، دار النهضة عمان.، إستراتیجیة إ2009بطرس سلیم، - 3
،تحلیل السیاسة الخارجیة، مكتبة النهضة المصریة، القاهرة، الطبعة الثانیة.1998سلیم محمد السید، - 4
المفاهیم، المبادئ، التجارب، الدار الجامعیة، الإسكندریة.–حوكمت الشركات 2005عبد العال طارق،- 5
دراسـة حالـة دولـة مالیزیـا، معهـد –فـي جنـوب شـرق أسـیا ، الأزمـة المالیـة2008عبد العظیم احمـد جمـال،- 6

الدراسات والبحوث الآسیویة.
، الأزمــــة المالیــــة العالمیــــة ومســــتقبل اقتصــــادیات الحیــــاة، مركــــز دار الــــدكتور 2011عبــــود ســــالم محمــــد، - 7

للطباعة والتنفیذ الالكترونیة، بغداد.
الجـة الأزمــات المالیـة، دار النهضــة، ، ضـوابط الاقتصــاد الإسـلامي فــي مع2008قنطقجـي سـامر مظهــر، - 8

سوریا.
ثالثاً. مواقع الانترنیت العلمیة

1-www.marefa.org ،2003نبذة موجزة عن الاقتصاد التركي ، .
المصادر الأجنبیة.
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