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Abstract 

this study aims to explore the effect of public and private investment 

expenditure on economic growth  in Jordan in the period (1990-2012). 

The result of the study showed that the public capital expenditure has 

obviously evolved during the period of the study where the mean of annual 

rate of growth of this expenditure was 6.4%, while the ratio of this 

expenditure to the total public expenditure (current capital) by mean was 

20.5%,which is low ratio in a country that need a high economic of growth 

which is required to increase the size of public investment expenditure and 

economizing the current expenditure. 

The study findings revealed an obvious evolution the size of private 

investment expditure during the period of the study, where the mean of the 

annual rate of growth of this expenditure is 15% while the  ratio of this 

expenditure to the GDP (by mean )is 18.8% where as this ratio for the 

public capital expenditure was 7.5% during the period of the study, and that 

ratio reflected the contribution of public and private sector in the economic 

activity in Jordan   

The statistical result indicated that , the public investment expenditure 

Variable was the most influential on the Economic growth  in Jordan 

during the period of the study, then comes ( in terms of influence ) the 

private investment expenditure ,  while the influence of the capital 

formation variable was week , and it was insignificant to any level of 

acceptable confidence this justified    by the weakness of the disposabile 

saving which is the main supplier of the capital formation in Jordan . 

The statistical result indicated that the marginal propensity to invest of 

public investment expenditure was very high compared to the marginal 

poropensity to invest of the private investment expenetiture and this might 

be an indicator for the importance of the public investment and  their 

changes as a result change in GDP.  

The study recommended of the necessity of depending on the public  

investment  expenditure to increasing rate of economic growth in Jordan , 

and avoiding the neglicant of  the role of the private investment 

expenditure because  each one of them complete the other and doesn’t 

replace it .         
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 ملخص الدراسة

اثر الانفاق الاستثماري لكل من القطاعين العام والخاا  علاا النماو الاقتصاادي فاي الاردت للفتار  

7990- 2072  

 ية تحليلية قياسيةدراسية وصف

تهااده هاالد الدراسااة تلااا استكشاااه اثاار  اال ماان الانفاااق الاسااتثماري العااام والخااا  علااا النمااو 

 ( .2072 -7990الاقتصادي في الأردت خلال الفتر  )

  بينت نتائج الدراسة أت الإنفاق الرأسمالي العام قد شهد تطورا ملحوظا خالال فتار  الدراساة

% , فيما بلغت نسبة هالا الإنفااق تلاا 1.17) بالمتوسط ( لهلا الإنفاق حيث بلغ معدل النمو السنوي 

% , وتعاد هالد النسابة لا يلة فاي بلاد 20.5تجمالي الإنفاق العام ) جاري + رأسامالي ( بالمتوساط  

يحتاج تلا رفع مستوى النمو الاقتصادي اللي يتطلب زياد  حجم الإنفاق الراسمالي العاام , وترشايد 

 . الإنفاق الجاري

   أظهرت نتاائج الدراساة تطاورا والاحا فاي حجام الإنفااق الاساتثماري الخاا  خالال فتار

%, وقد بلغت نسبة هلا الإنفااق 75الدراسة حيث بلغ معدل النمو السنوي لهلا الإنفاق ) بالمتوسط ( 

% بينما بلغت تلك النسابة لننفااق الرأسامالي 71.1) بالمتوسط(  GDPتلا الناتج المحلي الإجمالي 

% خلال نفس الفترد , حيث تعكس تلك النسبة مساهمة  ل من القطاع العاام والخاا  فاي 1.5العام 

 النشاط الاقتصادي في الأردت .

 ت دلت نتائج الدراسة ) تحصائيا ( علا أت التأثير الأ بر علاا التنمياة الاقتصاادية فاي الأرد

خلال فتر  الدراسة  ات لمتغير الإنفاق الاستثماري العام تلاد في التأثير متغيار الإنفااق الاساتثماري 

الخا  , أما متغير التكوين الرأسمالي الإجمالي فقد جاء تأثيرد لاعيفا ولام يكان ذا دلالاة تحصاائية 

المماول الرئيساي عند مستوى ثقة مقباول, وقاد يعازى ذلاك تلاا لاعف الادخاار المتااع الالي يعتبار 

 للتكوين الرأسمالي في الأردت .

  ما دلت نتائج الدراساة ) تحصاائيا ( علاا أت الميال الحادي لننفااق الاساتثماري العاام  اات 

مرتفعاااا بالنسااابة للميااال الحااادي لننفااااق الاساااتثماري الخاااا  ويعتبااار هااالا م شااارا علاااا أهمياااة 

 .GDPي الناتج المحلي الإجمالي الاستثمارات العامة ومدى التغير فيها نتيجة للتغير ف

   وأوصاات الدراسااة ر بةاارور  اسااتمرار الاعتماااد علااا الإنفاااق الاسااتثماري العااام لزياااد

معدلات النمو الاقتصادي في الأردت مع عدم تهمال دور الإنفاق الاستثماري الخا  , حياث يعتبار 

  ن منها مكملا للأخر وليس بديلا عنه . 

 

 ر مقدمة

الأردني خلال العقدين الماليين عددا من التطورات والتغيرات الاقتصادية سواء  لقد شهد الاقتصاد

أ انت داخلية نابعة من طبيعة الهيكل الاقتصادي الأردني أو خارجية أثرت علاا الأردت  دولاة مان 

 دول الإقليم أو العالم بشكل عام .

خلاايج الثانيااة فااي مطلااع عااام وقااد تااأثر الأردت بالعديااد ماان الأحاادا  الخارجيااة ابتااداءا ماان حاار  ال

م , وموجاة ارتفااع الأساعار العالمياة والأزماة المالياة العالمياة فاي 2001م , والثالثة في عام 7990

 م , وأخيرا الأحدا  السياسية في العالم العربي أو ما سمي بالربيع العربي .2001عام 

 

ط الاقتصاادية الهادفاة تلاا زيااد  انتهج الأردت منل بداياة عقاد التساعينات العدياد مان البارامج والخطا

معاادلات النمااو الاقتصااادي وتحقيااا الاسااتقرار النقاادي المااالي وتهي ااة المنااا  الاسااتثماري الملائاام 

( ثام 7991-7919للاستثمارات المحلية والأجنبية , فقد بادا العمال ببرناامج التصاحيق الاقتصاادي )

 ن خطة التنمية الاقتصادية ( وتخلل هلين البرنامجي7991-7992البرنامج التصحيحي ) 

( الالي نفال ماان 2001-2001( ثام جااءت خطاة التنمياة الاقتصاادية والاجتماعياة )  7991-7991)

( 2075 -2001خلالهاااا بااارامج التحاااول الاقتصاااادي والاجتمااااعي ثااام جااااءت الأجناااد  الوطنياااة )

 وسياسات الإصلاع الاقتصادي .
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الخااارجي والااداخلي ( تةااغط علااا أداء الاقتصاااد  فمناال بدايااة عقااد التسااعينات باادأت أعباااء الاادين )

ملياار  71.1706100) نهاياة فتار  الدراساة ( تلاا  2072الأردني تلا أت وصل هلا الدين فاي عاام 

% من الناتج المحلي الإجمالي ناهيك عن العجز المتنااهي فاي الموازناة  10.7دينار مشكلا ما نسبة 

مليااار دينااار ) بعااد احتسااا   7.1016100تلااا  2072العامااة للدولااة الاالي وصاال فااي نهايااة عااام 

 المساعدات الخارجية (. 

وهلا يتطلب لبط الإنفاق الجاري والتشغيلي ومحاولة زياد  نسبة الإنفاق الاساتثماري تلاا تجماالي 

الإنفاق ماع لارور  الاعتمااد علاا الالات والعمال علاا زيااد  الاساتثمارات ورفاع مساتوى تنتاجياة 

ء دور ا بر للقطاع الخا  لزياد  فعالية الاقتصااد وتحقياا النماو الاقتصاادي عوامل الإنتاج وتعطا

 في نهاية المطاه .

تسعا الدول وخاصة النامية منها تلا تحقيا النمو الاقتصادي بوسائل عديد  لعال أهمهاا ماا ترصادد 

الاساتثمارات هلد الدول في موازنتها لتمويل التنمية من خلال الإنفاق الاستثماري العاام الالي يحفاز 

الخاصة من وجهة نظر فرانسوا بيرو احد رواد التنمية الاقتصادية , وفي الكثير من الدول نرى بات 

الاستثمارات العامة تكوت مشجعة ومستقطه )جاذبه( للاساتثمارات الخاصاة وليسات بديلاة عنهاا مان 

الاجتمااعي ( لالا فاات  خلال ما تنشاد الاستثمارات العامة من بنا تحتية أو ماا يساما ) بارأل الماال

مدى مساهمة الإنفاق الاستثماري العام في الدخل أو النااتج يتوقاف علاا مادى مشاار ته فاي النشااط 

 والنمو الاقتصادي مقارنة مع ولع القطاع الخا  في هلا المجال .

  من هنا جاءت هلد الدراسة لتلقي الةوء علا اثر الإنفاق الاستثماري العاام والخاا  علاا

 قتصادي في الأردت .النمو الا

 ر مشكلة الدراسة

 تتمثل مشكلة الدراسة في الإجابة علا التساؤل التالي ر 

هاال هناااك تااأثير لكاال ماان الإنفاااق الاسااتثماري العااام , والإنفاااق الاسااتثماري الخااا , والتكااوين 

 الرأسمالي علا النمو الاقتصادي في الأردت ؟

 أهمية الدراسة : 

بيااات الاادور الاالي يلعبااه  اال ماان الإنفاااق الاسااتثماري العااام , والإنفاااق تكماان أهميااة الدراسااة فااي 

 الاستثماري الخا  والتكوين الرأسمالي في النمو الاقتصادي في الأردت .

و تكتسب الدراسة أهميتها من ندر  الدراسات السابقة فاي هالا الإطاار  ماا تنهاا تتحاد  عان مرحلاة 

( والتااي تخللهااا  ثياار ماان الباارامج 2072 – 7990 حديثااة ماان مراحاال تطااور الاقتصاااد الأردنااي )

والخطااط الاقتصااادية التااي أشااير تليهااا فااي مقدمااة هاالد الدراسااة  مااا تكتسااب أهميتهااا ماان اختبارهااا 

 لمتغيرات جديد  ومحاولة قيال أثرها بشكل  مي علا النمو الاقتصادي في الأردت .

 أهداف الدراسة :

 ية رتسعا هلد الدراسة لتحقيا الأهداه التال

أولار دراسة تطور حجم الإنفاق الاستثماري العام والخا  والتكوين الرأسمالي خلال فتر  الدراسة 

 (7990-2072 ) 

ثانيا ر البحاث فاي تاأثير  ال مان الإنفااق الاساتثماري العاام والإنفااق الاساتثماري الخاا  والتكاوين 

يال النماوذج القياساي المعاد لبياات الرأسمالي علا النمو الاقتصادي في الأردت من خالال تقادير وتحل

 هلا التأثير بشكل  مي من اجل الوصول لإعداد السياسية التنموية الملائمة .

ثالثا ر البحث في الاتجاد العاام لننفااق الاساتثماري العاام والخاا  مان خالال علاقاة  ال منهماا فاي 

 ( .GDPالناتج المحلي الإجمالي)

 فرضيات الدراسة : 

أت هناك علاقة ايجابية بين  ل من الإنفاق الاستثماري العام , والاتفاق الاستثماري الخا   -7

 (  متغير تابع .GDP, والتكوين الرأسمالي  متغيرات مستقلة والنمو الاقتصادي ) نمو أل 

ايجابية الميل الحدي لكل من الإنفاق الاستثماري العام والخا  . أي أت مقدار التغير اللي   -2

 يكوت  موجبا . GDP  في الاستثمار في  ل من القطاعين العام والخا  نتيجة تغيراليحد

 منهجية الدراسة وتسلسلها ومصادر البيانات 
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تعتمد الدراسة علا المنهج الوصافي والتحليلاي والقياساي فاي التعاره علاا العلاقاة الارتباطياه باين 

نحادار المتعادد المقادر بطريقاة المربعااات المتغيارات المساتقلة والمتغيار التاابع مان خاالال أسالو  الا

( معتماد  علاا البياناات الإحصاائية 2072-7990( خلال فتار  الدراساية ) OLSالصغرى العادية )

المنشااور  فااي الم سسااات الحكوميااة التاليااة ر وزار  الماليااة , وزار  التخطاايط , البنااك المر اازي 

مان جازئين يتحاد  الأول عان تطاور حجام  الأردني , دائر  الإحصاءات العامة , وتتكاوت الدراساة

الإنفاااق الرأساامالي العااام , الإنفاااق الاسااتثماري الخااا  , والتكااوين الرأساامالي . فيمااا يقاادم الجاازء 

الثاني تقديرا وتحليلا للنموذج القياسي المستخدم لبياات اثار المتغيارات المساتقلة المتمثلاة فاي الإنفااق 

ري الخاا  , التكاوين الرأسامالي , علاا النماو الاقتصاادي ) الاستثماري العام , والإنفااق الاساتثما

 (  متغير تابع ويتناول أيةا اتجاهات الإنفاق الاستثماري العام والخا .GDPنمو أل 

 الإطار النظري للدراسة:

لقااد اجمااع الاقتصاااديوت بمختلااف مدارسااهم الفكريااة علااا أهميااة الاادور الاالي يلعبااه التكااوين  -

و الاقتصاادي , فقاد اعتقاد الكلاسايك باات القاو  الدافعاة للنماو الاقتصاادي ) الرأسمالي في تحقيا النم

( تتمثاال فااي عمليااة التكااوين الرأساامالي ) الاسااتثمار ( وات التكااوين الرأساامالي يعتمااد GDPنمااو أل 

 (7)علا الأرباع التي تعد مصدرا للترا م الرأسمالي .

الاالي يعتباار توسااعه                 Harrod- domarأمااا المدرسااة الكنيزيااة وماان خاالال نمااوذج  -         

ديناميكية لتحليلات التوازت الكنيزية الستاتيكية قد توصل تلا العلاقة الطردية بين معدل نماو الادخل 

,وات التاارا م الرأساامالي يعتباار محااددا ماان  محااددات  (2)القااومي وبااين معاادل الاسااتثمار ) الادخااار( 

 (1)النامية النمو الاقتصادي خصوصا في الدول 

تشير النظرية الاقتصادية تلا أت الإنفاق الاستثماري ) الرأسامالي ( يعاد الر ياز  الأساساية  -

للتنميااة الاقتصااادية باعتبااارد الاادافع الأساسااي للنمااو الاقتصااادي ماان خاالال زياااد  الناااتج المحلااي 

بلاة للاساتثمار فاي وتوفير مواد أولية تلافية مكملة للادخاار الاوطني والماوارد القا GDPالإجمالي 

 (1)داخل  ل بلد

ي  د الكثير من الاقتصاديين علا أت التنمياة بادوت التادخل الفعاال للدولاة مساتحيلة علاا أت  -

ومان هناا يتباين لناا مادى أهمياة الاتفااق ( 5)تعمل الدولة  مكل لاقتصاديات السوق ولايس باديلا عنهاا

 وخصوصا في الدول النامية .الاستثماري العام والخا  لعملية النمو الاقتصادي 

من الصعوبة بمكات تقدير فعالية الإنفاق الاستثماري بشكل عام لات الاستثمار هاو توظياف للأماوال 

المدخر  لغرض الحصول علا الادخل فاي المساتقبل وبالتاالي ياراد فتار  زمنياة لتقيايم نتاائج الإنفااق 

ه المنفعاة العاماة فاي اهلباه. وبنااءا الاستثماري وخصوصاا الإنفااق الاساتثماري العاام الالي يساتهد

علا ما تقادم فاات التنمياة المتحققاة يمكان قياساها بشاكل  ماي مان خالال الزيااد  الحاصالة فاي النااتج 

( اللي يمثل القيمة المةافة الناتجة عن جميع قطاعات الاقتصاد من خلال GDPالمحلي الإجمالي )

نفاق الاستثماري الخا  , والتكوين الرأسامالي ) التغيير في أي من الانفاق الاستثماري العام , والإ

 اللي يمثل الإنفاق علا السلع الرأسمالية بشكل عام ( وتستخدم هلد الدراسة النموذج القياسي التالي

               Yt = a + b1PE(t-1) + b2 PRE(t-1) + b3CF(t-1)   (7معادلة رقم )

 حيث أت ر  

Y  ر الناتج المحلي الإجماليGDP  

PE(t-1)   ر الإنفاق الاستثماري العام 

PRE(t-1)  ر الإنفاق الاستثماري الخا 

CF(t-1)    ر التكوين الرأسمالي 

a , b1 , b2 , b3    معلمات النموذج 

(t-1)  ) ر فتر  تبطاء نسبة واحد  ) تكوت أت الاستثمارات لا تظهر أثارها قبل عام واحد علا الأقل 

وللتعره علا اتجاد الإنفاق الاستثماري في  ل من القطااعين العاام والخاا  مان خالال علاقتهماا  

اللي يبين مدى مساهمة  ل من القطاعين العام والخا  فاي النشااط  GDPبالناتج المحلي لإجمالي 

 الاقتصادي ,وتعتمد هلد الدراسه  علا الميل الحدي لننفاق لإثبات تلك العلاقة
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اللي يوجه تلا الإنفااق  GDPدي لننفاق الاستثماري هو عبار  عن مقدار الزياد  في أل فالميل الح

الاستثماري العام والخا  , وبعبار  أخرى هو مقدار التغير اللي يحد  في الاستثمار فاي  ال مان 

 بمقدار وحد  واحد  , GDPالقطاعين العام والخا  نتيجة لتغير أل 

يتين لبيااات المياال الحاادي لننفاااق الاسااتثماري فااي القطاااعين العااام وسااوه نسااتخدم المعااادلتين التااال

 والخا  وعلا النحو التالي 

 PE = a + bY(                             2معادلة رقم )

 حيث أت 

PE   ) ر تمثل الإنفاق الاستثماري العام ) المتغير التابع 

a   ر ثابت 

b   اق الاستثماري العام ر القيمة الاتجاهية للميل الحدي لننف 

   Y  ) ر تمثل الناتج المحلي الإجمالي ) المتغير المستقل 

 PRE = a + by(                           1معادلة رقم )

 حيث أت ر

PRE  ر تمثل الإنفاق الاستثماري للقطاع الخا 

 Y    ر تمثل الناتج المحلي الإجمالي 

a      ر ثابت 

b    ر القيمة الاتجاهية للميل الحدي لننفاق الاستثماري للقطاع الخا 

 

 الدراسات السابقة :

لقد جرى استعراض العديد من الدراسات السابقة التي لها علاقة بمولوع هلد الدراسة وعلا النحو 

 التالي ر

 Relative effects of publicبعنةوان :   M.O.odedokun (1997)(6)دراسةة  -0

versus private investment spending on economic efficiency and growth 

in developing countries. 

بحثت الدراسة في التأثيرات الأولية وطويلة المدى لننفاق الاستثماري العام والخا  علا النمو 

 (.7915-7990الاقتصادي في البلدات النامية خلال الفتر  )

دولة نامية ومن خلال طريقة التحليل التجريبي  11تحصائية عن استخدمت الدراسة بيانات 

 والمقارت توصلت الدراسة تلا ما يلي ر

أولا ر تت الإنفاق الاستثماري العام وخصوصا علا مشاريع البنا التحتية في الدول النامية قد قدم 

والنمو تسهيلات  بير  للاستثمارات الخاصة وخصوصا في المدى الطويل وعزز من الكفاء  

الاقتصادي في تلك الدول , في حين لم يحقا الإنفاق الاستثماري العام علا المشاريع الأخرى ) 

 هير مشاريع البنية التحتية ( هلا التأثير .

ثانيا ر لقد حقا الإنفاق الاستثماري العام والخا  في المدى الطويل تأثيرات أ ثر ايجابية علا  ل 

منه في المدى القصير .من الكفاء  والنمو الاقتصادي   

Chris Edwards(7) :2012 بعنوان : دراسة :   -2  

Government spending and private GDP in U.SA. 

 هدفت الدراسة تلا بيات اثر الإنفاق الحكومي علا نمو الناتج المحلي الإجمالي الخا 

 *(Private GDP)  (  مسااتخدمة 2072-7951فااي الولايااات المتحااد  الأمريكيااة خاالال الفتاار )

 البيانات المتعلقة بحسابات الدخل القومي .

حاولاات الدراسااة اختبااار المفهااوم الكيناازي القائاال   بااات الإنفاااق الحكااومي مهاام ويعتباار لاارور  

المربعااات الصااغرى للاقتصااد   . ماان خالال اسااتخدامها لأسالو  الانحاادار المتعادد المقاادر بطريقاة 

 وتوصلت الدراسة تلا النتائج التالية ر OLSالعادية 

  لما ازداد معدل الإنفاق الحكومي  لما انخفض معدل نمو الناتج المحلي والإجمالي -7
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 (( Private GDP  فيتوقع انخفااض نماو النااتج 5فإذا  ات معدل نمو الإنفاق الحكومي الحقيقي %

 % .261المحلي الإجمالي الخا  بنسبة 

تت التغياارات فااي الإنفاااق الحكااومي فساارت جاازء بساايط ماان نمااو الناااتج المحلااي الإجمااالي  -2

  (Current years GDP growth)للسنوات الحالية   Private GDP )الخا )

 Oil industry and )وعااازت الدراساااة ذلاااك تلاااا صااادمات صاااناعة الااانفط والتكنولوجياااا 

technology socks)  

ية للدراسة عدم توافقها مع الفكر  الكنزية القائلة بات الإنفاق الحكاومي بينت النتائج الإحصائ -1

 لرور  للاقتصاد .  

 Private GDP = total GDP – government portion.  

ر   اثار الإنفااق العاام فاي نماو النااتج المحلاي الإجماالي بعنوان  (8) 2102دراسة : المزرعي علي  

 ( .2009 – 7990العربية المتحد  للفتر  )دراسة تطبيقية علا دولة الإمارات 

( GDPهدفت الدراسة تلا معرفة تأثير الإنفاق العام فاي النماو الحاصال بالنااتج المحلاي الإجماالي )

( و للك معرفة نسبة تساهام الإنفااق 2009-7990في دولة الإمارات العربية المتحد  خلال الفتر  ) 

 ( وجميع مكوناته .GDPلمحلي الإجمالي ) العام في التغيرات التي تحصل في الناتج ا

لقيال  OLSاستخدمت الدراسة أسلو  الانحدار المتعدد المقدر بطريقة المربعات الصغرى العادية 

 اثر الإنفاق العام علا نمو الناتج المحلي الإجمالي وجميع مكوناته .

 اهم النتائج التي توصلت تليها الدراسة ما يلي ر 

( سريعا في دولة الإماارات العربياة المتحاد  حياث GDPالمحلي الإجمالي ) ات نمو الناتج  -7

 % أي تةاعف أ ثر من ست مرات خلال فتر  الدراسة .110وصل تلا 

( وذا دلالة تحصائية عند GDP ات تأثير الإنفاق العام ايجابيا في الناتج المحلي الإجمالي )  -2

لة الإمارات العربية المتحد  بمقدار مليوت درهم % بحيث انه  لما زاد الإنفاق العام في دو7مستوى 

 % مليوت درهم .1.759يزيد بمقدار  GDPفات أل 

دلت نتائج الدراسة علا وجود تأثير معنوي لننفاق العام في دولة الإمارات علا  ل مكوت  -1

معنوياة لجمياع المكوناات وبادرجات  Tratioمن مكونات الناتج المحلي الإجمالي حياث  انات قيماة 

 تفاوتة .م

ر تاأثير النااتج المحلاي فاي الإنفااق الحكاومي فاي الأردت .  بعنةوان (9)2112دراسة الزعبي بشير , 

 ( .2007 -7910دراسة قياسية للفتر  )

فاي الاتفااق الحكاومي فاي الأردت  GDPهدفت الدراساة تلاا اختباار تاأثير النااتج المحلاي الإجماالي 

الدراسااة طريقااة نمااوذج تصااحيق الخطااأ لمعرفااة ( حيااث اسااتخدمت 2007 -7910خاالال الفتاار  ) 

(  متغيارين يا ثرات فاي GDPطبيعة واتجااد العلاقاة باين الإنفااق العاام والنااتج المحلاي الإجماالي )

 بعةهما البعض .

دلاات نتااائج الدراسااة علااا وجااود علاقااة أحاديااة الاتجاااد ماان الناااتج المحلااي الإجمااالي تلااا الإنفاااق 

فرلية واجنر لكنها تختلف مع ما نادت به النظرية الكنيزية مان أت  الحكومي وهلد النتيجة تتفا مع

الإنفاق  جزء من الطلب الفعال هاو الالي يا ثر فاي النااتج المحلاي الإجماالي وجارى تفساير النتيجاة 

التااي توصاالت تليهااا الدراسااة ماان الواقااع العملااي بحيااث انااه  لمااا زادت ثاارو  الدولااة ) زياااد  الناااتج 

د الإنفاااق الحكااومي علااا مشاااريع البنيااة التحتيااة وعلااا الباارامج الحكوميااة المحلااي الإجمااالي( زا

 الاجتماعية التي تنعكس علا مستوى معيشة المواطنين والتنمية بشكل عام 

وقااد توصاالت الدراسااة تلااا نتيجااة جدليااة مفادهااا أت الإنفاااق الحكااومي لاام يعااد أدا  هامااة ماان أدوات 

 بحث عن بدائل أخرى.السياسية المالية وعلا صانعي القرار ال

  العوامل الم ثر  في حجم الإنفاق الرأسامالي فاي الموازناة  بعنوان (01)2101دراسة الزعبي خالد 

 ( .2001 – 7910العامة الأردنية خلال الفتر  )

هدفت الدراسة تلا تحليال اتجاهاات النفقاات الرأسامالية فاي الموازناة العاماة الأردنياة والكشاف عان 

 ( 2001 -7910في حجمها خلال الفتر  الزمنية )العوامل الم ثر  
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استخدمت الدراسة المنهج الوصافي والتحليلاي والقياساي فاي التعاره علاا العلاقاة الارتباطياة باين  

متغيرات الدراسة مان خالال أسالو  الانحادار المتعادد المقارر بطريقاة المربعاات الصاغرى العادياة 

OLS   

ة لننفاااق الرأساامالي فااي مجماال النفقااات العامااة وفااي الناااتج بيناات نتااائج الدراسااة تت الأهميااة النساابي

للعوامل ) معدل الدخل الفردي , القاروض الخارجياة ( بلغات علاا التاوالي  GDPالمحلي الإجمالي 

للعوامل  0.05وأظهرت نتائج الدراسة تت هناك أثرا دالا تحصائيا عند مستوى دلالة  77.9,  21.2

الخارجياااة , معااادل النماااو الاقتصاااادي , المسااااعدات المالياااة   معااادل الااادخل الفاااردي , القاااروض 

الخارجيااة للساانة السااابقة , حجاام النفقااات الماليااة للساانة السااابقة   فااي حجاام الإنفاااق الرأساامالي فااي 

 الموازنة العامة خلال فتر  الدراسة 

المحلياة للسانة ودلت نتائج الدراسة علا عدم وجود اثر للمتغيرين   عدد السكات , وحجم الإيرادات 

الساابقة   فاي حجام الإنفااق الرأسامالي , وأوصات الدراساة بةارور  تنمياة الإيارادات والماادخرات 

المحليااة وتشااجيع النمااو الاقتصااادي وربااط تنفياال الإنفاااق الرأساامالي ببرنااامج زمنااي محاادد لتشااجيع 

وياال الإنفاااق الرقابااة والمسااائلة وعاادم الاعتماااد  ليااا علااا القااروض والمساااعدات الخارجيااة فااي تم

 الرأسمالي .

 أهم ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:

تت أهم ما يميز هلد الدراسة عن الدراسات السابقة تت معظم الدراساات الساابقة قاد تناولات مولاوع 

الإنفاق العام ) جاري + رأسمالي ( أو الإنفاق الرأسامالي العاام ولام تتحاد  عان الإنفااق الرأسامالي 

ماا تت هالد الدراساة قاد ربطات باين موالايع ثلاثاة مهماة هاي الإنفااق الرأسامالي العاام , الخا ,  

والإنفاق الرأسمالي الخا  , والتكوين الرأسمالي مع النمو الاقتصادي من خلال قيال الأثر الكمي 

 لهلد المتغيرات الثلا  علا النمو الاقتصادي وهلا ما لم تفعله أي من الدراسات السابقة.

الأول: تطةةور مجةةم الإنفةةاق الرأسةةمالي العةةام والخةةاص والتكةةوين الرأسةةمالي خةةلال فتةةرة الجةةز  

 ( .2102-0991الدراسة )

( حياث يباين 2072-7990لقد شهد الإنفاق الرأسمالي العاام تطاورا ملحوظاا خالال فتار  الدراساة ) 

تلااا  7990 مليااوت دينااار فااي عااام 211.1( بأنااه قااد ازداد بالأرقااام المطلقااة ماان 7الجاادول رقاام )

وهو أعلاا مساتوى لاه خالال فتار  الدراساة ويعازى ذلاك تلاا  2009مليوت دينار في عام  7111.5

و اااللك ارتفااااع قيماااة  (77)زيااااد  الإنفااااق الرأسااامالي علاااا مشااااريع الطاقاااة والمشااااريع الساااياحية 

اق تلاا ( مليوت دينار , ثم عااود هالا الإنفا171.1)  2009المساعدات الخارجية التي بلغت في عام 

, ومان جاناب أخار فقاد  2072ملياوت ديناار فاي عاام  115.9الانخفاض التدريجي تلا أت وصال ل 

ملياوت ديناار فاي عاام  7720.7ازداد حجم الإنفاق العام ) جاري + رأسمالي( بالأرقام المطلقاة مان 

مارات خالال فتار   1أي انه تةااعف ماا يقاار   2072مليوت دينار في عام  1112.7تلا   7990

%  1.1لدراسة وقد بلغ معدل النمو السنوي لننفاق الرأسمالي العام بالمتوسط خلال فتار  الدراساة ا

 ( 7% الجدول رقم )1.1فيما بلغ هلا المعدل بالنسبة لننفاق العام ) جاري + رأسمالي ( 

 مليوت دينار        (7جدول رقم )

 السنوات

إجمالي 

الإنفاق 

العام 

)جاري + 

 رأسمالي(

لنمو معدل ا

السنوي 

لإجمالي 

 الإنفاق العام

الاتفاق 

الرأسمالي 

 العام

معدل 

النمو 

السنوي 

 للإنفاق

الرأسمالي 

 العام

نسبة الإنفاق 

الرأسمالي 

العام الى 

إجمالي 

 الإنفاق

الإيرادات 

 المحلية

المساعدات 

 الخارجية

القروض 

 الخارجية

موالات 

العاملين 

 بالخارج

7990 

7997 

7992 

7991 

7991 

7995 

7991 

7991 

7991 

7999 

7720.7 

7211.1 

7112.5 

7177.1 

7511.1 

7191.9 

7119.1 

7952.0 

2011.1 

2019.5 

--- 

70.2 

77.2 

2.1 

72.1 

1.1 

5.1 

9.77 

1.9 

2.1- 

211.1 

110.1 

152.1 

292.2 

111.2 

111.1 

170.1 

121.2 

111.7 

191.1 

-- 

71.1 

1.1 

71.1- 

21.1 

2.7 

1.1 

1.2 

1.1 

70.1- 

21.9 

21.1 

25.1 

20.1 

21.1 

22.1 

22.9 

27.9 

27.2 

79.1 

111.0 

121.1 

7227.2 

7201.1 

7291.7 

7101.1 

7117.9 

7111.1 

7111.5 

7191.7 

711.1 

225.2 

711.1 

791.1 

217.2 

275.1 

171.9 

212.5 

251.1 

171.1 

791.9 

111.1 

1511.1 

1229.1 

1120.5 

1977.1 

5711.1 

1991.7 

5111.1 

5570.7 

117.1 

101.1 

511.7 

120.1 

111.1 

19101 

7021.0 

7017.1 

7091.1 

7719.1 
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2000 

2007 

2002 

2001 

2001 

2005 

2001 

2001 

2001 

2009 

2070 

2077 

2072 

2711.7 

2171.1 

2191.1 

2109.1 

1710.5 

1511.9 

1972.2 

1511.5 

5117.9 

1010.5 

5101.0 

1107.1 

1112.7 

1.1 

5.9 

1.5 

71.2 

71.2 

77.1 

70.1 

71.2 

71.1 

77.0 

5.1- 

79.7 

0.9 

115.1 

101.1 

191.1 

111.7 

102.1 

110.9 

191.7 

112.1 

951.5 

7111.5 

917.1 

7051.5 

115.9 

75.1- 

20.1 

21.7 

10.2 

21.7 

27.1- 

21.0 

1.0 

71.1 

50.1 

11.1- 

70.7 

11.7- 

75.1 

71.1 

20.1 

21.0 

25.2 

71.1 

20.1 

71.1 

71.1 

21.9 

71.1 

75.1 

9.1 

7592.7 

7151.1 

7111.7 

7115.1 

2711.2 

2517.1 

1711.1 

1121.7 

1115.1 

1711.1 

1217.7 

1791.9 

1121.1 

197.2 

111.1 

197.9 

911.1 

177.1 

500.1 

101.1 

111.1 

111.1 

171.1 

107.1 

7275.5 

121.7 

5011.5 

1919.1 

5150.1 

5197.1 

5111.1 

5051.1 

5711.5 

5251.1 

1110.2 

1119.0 

1170.1 

1111.1 

5701.9 

7101.2 

7121.0 

7571.1 

7101.5 

7159.1 

7511.1 

7112.1 

2722.5 

2212.0 

2271.2 

2211.1 

2752.7 

2229.9 

     20.5 1.2  1.1 متوسط النسب

 المصدر

 . 72,    2071, آذار  2( عدد75وزار  المالية , نشر  مالية الحكومة العامة , مجلد رقم ) -7

الحكومااة المر زيااة , خلاصاة موازنااة 71البناك المر اازي الأردنااي, بيانااات تحصاائية ساانوية, جاادول رقاام  -2

7911-2077  ,71620 

 .701,   2001البنك المر زي الأردني, التقرير السنوي لعام  -1

 .25,  25جدول رقم  2071البنك المر زي الأردني , النشر  الشهرية لشهر شباط ,  -1

 .711,  7991البنك المر زي الأردني , التقرير السنوي لعام  -5

لعام تلا الإنفاق العام ) جااري + رأسامالي ( فقاد بلغات اعلاا أما من حيث نسبة الإنفاق الرأسمالي ا

% وبعد ذلك بدأت بالتلبل  خلال فتار  الدراساة 21.1حيث وصلت تلا  7997مستوى لها في عام 

% ويعازى ذلاك تلاا الاطرار 9.1حيث بلغات  2072تلا أت وصلت تلا ادني مستوى لها في عام 

يلية علاا حسااا  النفقااات الرأساامالية لمواجهااة الةااغط الحكوماة تلااا زياااد  النفقااات الجاريااة والتشااغ

المتزايد علا الإنفااق الجااري والتشاغيلي وتكباد خزيناة الدولاة أعبااء تلاافية بسابب تحريار أساعار 

 (72المشتقات النفطية وانقطاع الغاز المصري في ذلك العام )

 د % وهي نسبة تع20.5تت هلد النسبة قد بلغت بالمتوسط خلال فتر  الدراسة 

في تقديرنا ل يلة فاي بلاد يحتااج تلاا رفاع مساتوى النماو الاقتصاادي الالي يتطلاب حجماا ا بار مان 

الإنفاق الاساتثماري العاام ومحاولاة تشاجيع المادخرات الوطنياة , والاساتثمارات الخارجياة وترشايد 

 أ ثر لننفاق الجاري والتشغيلي .

تت حجم الإنفااق العاام والرأسامالي علاا وجهاة التحدياد فاي الأردت يعتماد علاا مصاادر تمويال هالا 

الإنفاق حيث يوجد هناك مصدرين للتمويل مصدر داخلي يتمثل في الإيرادات المحلياة أو الةاريبية 

علااا وجااه الخصااو  ومصاادر خااارجي يتمثاال فااي المساااعدات والقااروض الخارجيااة حيااث يشااير 

مليااوت دينااار فااي عااام  111( تلااا ارتفاااع حجاام الإياارادات المحليااة فااي الأردت ماان 7الجاادول رقاام )

أي أت هلا الحجم بالأرقام المطلقة قد تةاعفت ماا  2072مليوت دينار في عام  112161تلا  7990

 مرات ونصف خلال فتر  الدراسة .  1يقار  

 711.1اسة تلا أنها قد ارتفعت مان تما المساعدات الخارجية فعلا الرهم من تلبلبها خلال فتر  الدر

حيث بلغت أعلا مستوى لها أي  2077مليوت دينار في عام  7275تلا  7990مليوت دينار في عام 

مرات ونصف خلال فتر  الدراسة , فيما تزايد حجم القاروض الخارجياة  1تنها تةاعفت ما يقار  

متةااعفا مااا  2072فااي عاام ملياوت ديناار  5701.9تلااا  7990ملياوت دينااار فاي عاام  791.9مان 

مر  خلال فتر  الدراسة حيث ينظر تلا الدين الخارجي المستحا علاا الأردت بأناه ديان  25يقار  

 . (71)ترا مي وخصوصا تذا اخل بعين الاعتبار خدمة وفوائد هلا الدين 

تلاا  7990ملياوت ديناار فاي عاام  117.1أما حوالات الأردنيين العاملين بالخارج فقاد ارتفعات مان 

مارات ونصاف خالال فتار  الدراساة  1متةااعفة ماا يقاار   2072مليوت دينار فاي عاام  2229.9

حياث ينظار تلاا هالد الحاوالات مان خالال الادور الالي تلعباه فاي تحساين ولاع ميازات الماادفوعات 

وتحسين دخل الأسر الأردنية ودعم ميزانية الدولة وخصوصا تذا  ات الادخار المحلي قليلا أو سالبا 

 مااا ينظاار لأهميااة هاالد الحااوالات ماان حيااث نساابتها تلااا الناااتج المحلااي الإجمااالي التااي بلغاات  (71)

 ( 2072 -7990% خلال فتر  الدراسة )71بالمتوسط 
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 ( وبمقارنة بسيطة للأرقاام الساابقة نساتنتج تت هنااك اتجاادtrend  ايجاابي يتمثال فاي زيااد )

مان الإيارادات المحلياة والمسااعدات والقاروض  حجم الإنفاق الرأسمالي العام نتيجة للزيااد  فاي  ال

 الخارجية وحوالات العاملين بالخارج .

تت نساابة الإنفاااق الرأساامالي العااام تلااا الناااتج المحلااي الإجمااالي تعكااس بولااوع ماادى مساااهمة أو 

( تلاا تت هالد النسابة قاد بلغات 2مشار ة القطاع العام بالنشاط الاقتصادي حيث يشير الجادول رقام )

وتلبلبت خلال فتر  الدراسة تلا أنها وصالت تلاا اقال مساتوى لهاا فاي عاام  7990ي عام % ف70.7

% وذلك بسبب النمو المةطرد في الناتج المحلي الإجمالي الالي وصال فاي 1.7حيث بلغت  2072

مليوت دينار في حين انخفض مستوى الإنفااق العاام فاي نفاس السانة تلاا  27915.5تلا  2072عام 

علاا  2072ر بسابب زيااد  حصاة الإنفااق الجااري والتشاغيلي فاي موازناة عاام مليوت ديناا 115.9

حسا  الإنفاق الرأسمالي للتخفيف من اثر تاداعيات قةاية تحريار أساعار المشاتقات النفطياة وتماداد 

( تلاا أت نسابة الإنفااق الرأسامالي 2الغاز المصري تلا المملكاة  ماا اسالفنا ساابقا و يشاير الجادول )

% خالال فتار  الدراساة فيماا بلغات 1.5قد بلغت بالمتوساط  GDPتج المحلي الإجمالي العام تلا النا

 % لنفس الفتر .71.1تلك النسبة لننفاق الرأسمالي الخا  

 مليوت دينار    (2جدول رقم )

 السنوات

التكوين 

الرأسمالي 

 الإجمالي

الإنفاق 

الاستثماري 

)الرأسمالي( 

 العام

الإنفاق 

الاستثماري 

)الرأسمالي( 

 الخاص

GDP 

بالأسعار 

 الجارية

معدل النمو 

السنوي 

للتكوين 

الرأسمالي 

 الإجمالي

معدل النمو 

السنوي 

للإنفاق 

الراسمالي 

 العام

معدل 

النمو 

السنوي 

للإنفاق 

الراسمالي 

 الخاص

معدل 

النمو 

السنوي 

 GDPل

نسبة% 

التكوين 

الرأسمالي 

الإجمالي 

إلى 

GDP 

نسبة 

الإنفاق 

الرأسمالي 

العام إلى 

 GDPأل

نسبة 

الإنفاق 

الرأسمالي 

الخاص 

إلى أل 

GDP 

0991 

0990 

0992 

0992 

0992 

0992 

0996 

0991 

0998 

0999 

2111 

2110 

2112 

2112 

2112 

2112 

2116 

2111 

2118 

2119 

2101 

21002102 

692.0 

618.1 

0129.2 

0212.6 

0290.2 

0222.0 

0299.2 

0220.8 

0222.1 

0226.2 

0220.2 

0221.1 

0262.20216.2 

2202.6 

2121.9 

2122.2 

2610.9 

2160.9 

2221.9 

2881.1 

2991.1 

2011.1 

218.1 

221.2 

222.2 

292.2 

216.2 

282.2 

201.2 

221.2 

222.0 

296.2 

222.8 

212.8 

296.2 

626.0 

812.1 

621.9 

192.0 

822.6 

928.2 

0222.2 

960.2 

0128.2 

612.9 

202.2 

221.1 

691.0 

0100.2 

0102.1 

0069.1 

0189.1 

892.6 

181.9 

829.9 

0112.6 

926.2 

869.1 

861.2 

0202.9 

2201.1 

2220.2 

2829.2 

2812.2 

2112.2 

2908.6 

2920.2 

2222.0 

2161.9 

2928.1 

2601.2 

2882.2 

2228.0 

2102.6 

2902.2 

2021.2 

2619.9 

2118.2 

2998.1 

6262.1 

6192.1 

1228.1 

8191.1 

8922.2 

00192.6 

02292.1 

06018.1 

06902.2 

08162.1 

21216.2 

20962.2 

22.2 

2.2- 

22.1 

22.2 

6.8 

00.1 

2.2- 

00.8- 

1.2- 

0.8 

1.6 

1.11- 

0.9 

01.2 

21.0 

21.6 

1.1- 

20.2 

29.1 

6.6- 

9.1 

2.2 

2.2 

02.2 

08.1 

6.1 

06.1- 

28.1 

2.0 

6.1 

2.2 

2.1 

01.6- 

02.2- 

21.2 

22.0 

21.2 

22.0 

20.2- 

26.1 

6.1 

02.1 

21.1 

22.2- 

01.0 

26.0- 

22.6 

06.2- 

011.2 

22.1 

1.2 

02.2 

6.8- 

01.9- 

02.8- 

8.8 

08.2 

6.8- 

1.2- 

0.1- 

62.2 

10.2 

1.1- 

26.8 

22.2 

20.1- 

21.2 

1.2 

02.2 

02.8 

1.0 

22.1 

1.6 

02.2 

8.2 

2.2 

2.6 

9.2 

2.1 

2.8 

6.0 

6.8 

6.2 

00.9 

01.2 

22.2 

02.6 

21.8 

2.1 

01.1 

9.0 

1.2 

22.0 

22.9 

29.0 

22.6 

20.9 

22.9 

21.2 

22.1 

20.8 

20.6 

22.2 

20.0 

21.0 

21.8 

21.2 

22.0 

21.2 

29.0 

29.6 

26.2 

26.1 

22.2 

22.2 

01.0 

00.2 

9.1 

1.2 

8.6 

8.0 

8.2 

8.2 

1.9 

6.9 

2.6 

6.2 

1.2 

8.9 

9.9 

1.0 

1.2 

6.1 

2.9 

8.2 

2.0 

2.2 

2.0 

02.1 

00.8 

09.2 

26.1 

22.2 

22.8 

22.2 

01.2 

02.9 

02.1 

06.8 

02.1 

02.8 

00.9 

01.2 

21.0 

21.0 

22.2 

22.6 

01.8 

21.9 

09.2 

21.0 

 08.8 1.2 26.2 01.1 02.0 6.2 01.8    متوسط النسب

 المصدر: 

  11615691( الصفحات 2002 – 7911دائر  الإحصاءات العامة , الحسابات القوية في الأردت )  -7

 .19, 11, 71( الصفحات 2077-7911البنك المر زي الأردني , بيانات تحصائية سنوية )  -2

 .19,  2077المر زي الأردني , التقرير السنوي لعام  البنك -1

( أهام الم شارات 7, جادول رقام )2071البنك المر زي الأردني , النشر  الإحصائية الشهرية لشهر شباط ,  -1

 .7الاقتصادية ,  

 التكوين الرأسمالي الإجمالي هو الإنفاق علا السلع الرأسمالية الثانية + التغير في المخزوت  -

التكوين الرأسمالي الإجمالي من خلال الادخاار المتااع + صاافي التحاويلات الرأسامالية مان ويمول 

 العالم الخارجي + صافي الاقتراض العام.

  ( لعادم تاوفر بياناات 2072-2070ملاحظة جرى تقدير التكوين الرأسمالي الإجمالي للسانوات )

 رسمية منشور  عنه .

فقااد  * أمةةا عةةن تطةةور الإنفةةاق الاسةةتثماري ) الرأسةةمالي ( الخةةاص وأثةةره علةةى النمةةو الاقتصةةادي 

أصاابق القطاااع الخااا  اليااوم يمثاال محااور عمليااة النمااو الاقتصااادي فااي معظاام بلاادات العااالم المتقاادم 

ر والنامي علا حاد ساواء , لماا يتمتاع باه هالا القطااع مان مزاياا وتمكانياات  بيار  ت هلاه للقياام بادو

ريادي في شتا المجالات الاقتصاادية حياث ت  اد بعاض الدراساات وجاود علاقاة ايجابياة قوياة باين 
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أنشااطة القطاااع الخااا  والنمااو الاقتصااادي وات نمااو الإنتاجيااة ياارتبط بشااكل وثيااا بالاسااتثمارات 

 (.75)الخاصة 

اد نحو الاعتماد ومع توجه السياسيات الاقتصادية في العقدين المالين نحو اقتصاد السوق فات الاتج

علا القطاع الخا  وتنفيل برامج الخصخصة أدى تلا زياد  نسبة الاستثمارات الخاصة تلا النااتج 

ومن الناحية الأخرى فقد عزز هلا التوجه زياد  الاساتثمارات الأجنبياة فاي  GDPالمحلي الإجمالي 

  ثير من الدول النامية .

خاا  تفاوق  فااء  وتنتاجياة اساتثمارات القطااع العاام ,  ما أت  فاء  وتنتاجية استثمارات القطااع ال

حيااث خلصاات بعااض الدراسااات فااي هاالا الإطااار تلااا أت هناااك تااأثيرا ايجابيااا واسااعا علااا النمااو 

الاقتصااادي مصاااحبا للاسااتثمارات الخاصااة مقارنااة بتااأثير الاسااتثمارات العامااة , وات هاالا التااأثير 

 . (71)العامة بأ ثر من مر  ونصف  للاستثمارات الخاصة يفوق تأثير الاستثمارات

فااات هناااك جاادلا واسااعا حااول دور وفعاليااة  اال ماان الإنفاااق  وفةةي الأردن علةةى وجةةو الخصةةوص

الرأسمالي العام والخا  في النمو الاقتصادي , ومادى مشاار ة وفعالياة و فااء   ال مان القطااعين 

خصخصة يثير تسااؤلا حاول العام والخا  في النشاط الاقتصادي , حيث أت حصيلة التوجه نحو ال

فاعليتها  مصدر حقيقي لتمويل متطلبات التنمية المتزايد  فالبعض يرى أت فاعليتها محدود  لأسبا  

عديااد ,  مااا تت السياسااات الحكوميااة بخصااو  الإنفاااق يصااعب تقاادير أثارهااا ففااي بعااض الحااالات 

زا للقطااع الخاا  علاا يعتبر الإنفاق علا خطط ومشااريع التنمياة مان قبال الحكوماة مشاجعا وحااف

الاسااتثمارات لات هاالا الإنفاااق يزيااد ماان فاار  العماال المااربق لااديهم , وماان جانااب آخاار يمكاان لهاالا 

الإنفاق أت ي دي تلا تقوية القطااع العاام وتخفايض معادل الربحياة فاي القطااع الخاا  أي مزاحماة 

ثمارات العامااة فااي القطاااع الخااا  , ولكاان علااا أيااة حااال ياارى الكثياار ماان الاقتصاااديين بااات الاساات

اهلبها تكوت مشجعة ومستقطبة للاستثمارات الخاصة ولكنها ليست بديلة عنها وات تدخل الدولاة فاي 

 .(71)النشاط الاقتصادي بشكل عام يعمل  و يل للتنمية الاقتصادية 

اتج ومن الجدير بالل ر هنا تت نسبة مساهمة الإنفاق الاستثماري ) الرأسمالي ( العام والخا  في الن

التي ت دي تلا المشار ة في تمويل الإنفاق الاستهلا ي العام والخا  مان  GDPالمحلي الإجمالي 

ناحية وتغلية النااتج المحلاي الإجماالي مان الناحياة الأخارى بحياث ياتمكن الإنتااج المحلاي مان تلبياة 

النفقات الجارية  الطلب الاستهلا ي وهلا يعني زياد  الإنفاق الاستثماري العام والخا  وتقليل نسبة

حياث ازداد  2072-7990في  ليهما , ولكن الالي نلاحظاه تت ذلاك لام يتحقاا خالال فتار  الدراساة 

حجم الإنفاق الجاري علا حسا  الإنفاق الرأسمالي وخصوصا بالنسبة لننفاق العام بحيث انه علا 

ت العااملين بالخاارج الرهم من ازدياد الإيرادات المحلية والمساعدات والقاروض الخارجياة وحاوالا

ملياوت  115تلا أت عجز الموازنة بقاي ظااهرا حياث بلاغ بالمتوساط خالال فتار  الدراساة ماا يقاار  

 .(71)دينار )هلا علا أسال الاستحقاق بعد احتسا  المساعدات الخارجية ( 

( تلااا تت هاالا 2يشاير الجاادول رقام ) *وبةالنظر إلةةى تطةور الإنفةةاق الاسةتثماري الخةةاص فةةي الأردن

ووصال تلاا أعلاا قيماة لاه فاي  7990مليوت دينار فاي عاام  175.1لإنفاق قد بلغ بالأرقام المطلقة ا

 مليوت دينار وبدى متلبلبا بين هاتين القيمتين خلال فتر  الدراسة .  1121.2حيث بلغ  2072عام 

حيااث بلااغ  7992أمااا معاادل النمااو الساانوي لهاالا الإنفاااق فقااد وصاال تلااا أعلااا مسااتوى لااه فااي عااام 

% ويعزى ذلك تلا زياد  الاستثمارات الخاصة في ذلك العاام نتيجاة لاساتثمارات الأردنياين 700.1

 . (79)العائدين من دول الخليج علا اثر حر  الخليج الثانية التي لخت في الاقتصاد الأردني 

ة تلا انه قد وقد تأرجق معدل النمو السنوي لهلا الإنفاق بين القيم الموجبة والسالبة خلال فتر  الدراس

% لانفس 1.1% فيما بلغ هلا المعدل بالمتوسط لننفاق الاستثماري العام 75.7بلغ بالمتوسط خلالها 

 الفتر  .

فيشاير الجادول GDPوفيما يتعلا بنسبة الإنفاق الرأسمالي الخا  تلاا النااتج المحلاي الإجماالي  -

ت تلاا اقال مساتوى لهاا فاي وانخفةا 7990% فاي عاام  75.0( تلا أت هلد النسبة قد بلغت 2رقم )

% وذلااك بساابب انخفاااض مسااتوى اسااتثمارات القطاااع الخااا  تثناااء 77.1حيااث بلغاات  7997عااام 

 حر  الخليج الثانية وتداعياتها .
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% بسابب اساتثمارات 21.7حياث بلغات  2005ووصلت هلد النسبة تلا أعلا مساتوى لهاا فاي عاام 

ا العاراق والتوساع فاي تنشااء المادت الصاناعية الأشقاء العراقيين في الأردت بعاد انتهااء الحار  علا

 ( في مناطا مختلفة في الأردت.QIZالم هلة )

فاي ذلاك العاام تلاا GDPوقد ارتفعت نسبة مساهمة القطااع الصاناعي فاي النااتج المحلاي الإجماالي 

25 .%(20)  

( تلااا ات نساابة الإنفاااق الرأساامالي الخااا  تلااا الناااتج المحلااي الإجمااالي 2 مااا يشااير الجاادول رقاام )

GDP  ( وعلا الرهم تنها أعلا من 2072-7990% خلال فتر  الدراسة )71.1قد بلغت بالمتوسط

% تلا أت هنااك 1.5التاي بلغات بالمتوساط لانفس الفتار   GDPنسبة الإنفاق الرأسمالي العام تلاا أل 

بعض العقبات التي تقف أمام النشاطات الاقتصادية الخاصاة التاي تحاد مان الإنفااق الاساتثماري فاي 

القطاااع الخااا  مثاال ) سااعر الصااره الحقيقااي , القااوانين والتشااريعات الناظمااة للقطاااع الخااا  , 

 المدى المتاع من التمويل , المر زية والروتين الإداري والفساد ( .

الالي يمثال الإنفااق علاا السالع الرأسامالية الثابتاة  ين الرأسةمالي الإجمةالي* أما فيمةا يتعلةب بةالتكو

مةافا تليها التغيار فاي المخازوت , وهاو مان جاناب آخار ماا ياتم تلاافته فاي أي وحادد تنتاجياة تلاا 

 (27)مخزوت الأصول الثابتة مطروحا منه ما يتم التخلص منه خلال العام

ادية علا لرور  التكوين الرأسمالي باعتبارد سببا هاما في لقد ر ز العديد من  تا  التنمية الاقتص

أحدا  التنمية الاقتصادية من خلال رفع معدلات نمو النااتج المحلاي الإجماالي , فقاد أ اد آدم ساميث 

علااا الاسااتثمار وتاارا م رأل المااال, وعلااا الاارهم ماان اخااتلاه النظاار  الكنيزيااة والمعاصاار  مااع 

تلا أت اهلابهم قاد اجماع علاا  (22)ساتثمار و يفياة توليادد وترا ماه الكلاسيك القدماء فاي مولاوع الا

علا قةية التكوين الرأسمالي   Nurkseلرور  التكوين الرأسمالي لإحدا  عملية التنمية وقد أ د 

معتبرهااا لاارور  لإحاادا  النمااو الاقتصااادي علااا الاارهم ماان المشااا ل التااي تعتاارض التكااوين 

  (21)الرأسمالي في الدول النامية 

فيشير الجادول  (2102-0991* أما عن تطور التكوين الرأسمالي في الأردن خلال فترة الدراسة )

وبدى أخلا بالزياد  أحياناا  7990مليوت دينار في عام  191.7( تلا انه بلغ بالأرقام المطلقة 2رقم )

ت دينار مليو 5700تلا  2072والنقصات أحيانا أخرى خلال سنوات الدراسة تلا أت وصل في عام 

 مرات خلال فتر  الدراسة . 1متةاعفا ما يقار  

( تلا ات هالا المعادل قاد بلاغ أعلاا 2أما معدل النمو السنوي للتكوين الرأسمالي فيشير الجدول رقم )

% وذلك بسبب استثمارات الأردنياين العائادين مان 51.1حيث وصل تلا  7992مستوى له في عام 

خليج الثانية والتعويةات التي حصلوا عليها والتاي لاا اهلبهاا دول الخليج العربي عن اثر أزمة ال

علا شكل استثمارات خاصة في الاقتصاد الأردني  ما اسلفنا سابقا وقد اخل هلا المعدل قيما موجباة 

 % 70.1( 2072-7990أو سالبة أحيانا تلا انه قد بلغ بالمتوسط خلال فتر  الدراسة ) 

في الأردت فقد بلغت بالمتوسط  GDPلا التاريا المحلي الإجمالي أما عن نسبة التكوين الرأسمالي ت

-2001( وتذا قارنا بين هلد النسبة في الأردت للفتر  ) 2072-7990% خلال فتر  الدراسة )21.1

لنفس الفتر   بادناد( 1% مع عدد من الدول النامية المبينة في الجدول رقم )29.1( التي بلغت 2077

المرتبة الثالثة بين تلك الادول مان حياث نسابة التكاوين الرأسامالي تلاا النااتج  نجد أت الأردت يقع في

 .  GDPالمحلي الإجمالي 

 (1جدول رقم )

Gross capital formation (% of GDP) in developing countries 
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 سوريا 21 09 08 09 20 22 21 09 - 22.2

World bank, world development indicators, national account data , table 1 , gross capital 

formation ( % of GDP) 

 الواردة في الإطار النظري لهذه  0,2,2الجز  الثاني : تقدير وتحليل المعادلات ذوات الأرقام 

للتعره علا طبيعة العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغيرات التابعة التاي تةامنتها تلاك الدراسة 

حين ظهرت نتائج  OLSالمعادلات وبشكل  مي وذلك باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية 

 التقدير علا النحو التالي ر

 التالي( 2( يبينها الجدول )0أولا : نتائج تقدير المعادلة رقم )

 (Yالمتغير التابع الناتج المحلي الإجمالي )            (1جدول رقم )
  المعلمات المقدرة المتغيرات المستقلة

 الثابت

bo 

-091.629 

(***-0.819) 

R
2
 معامل التحديد  0.986 =

2
 = 0.984  R معامل التحديد المعدل 

Ftest = 459.312 

معامل الإنفاق الرأسمالي العام    

PE 

0.212 

(*2.620) 

معامل الإنفاق الرأسمالي الخاص 

PRE 

1.821 

(*6.282) 

 معامل التكوين الرأسمالي

CF 

1.1289 

(0.212) 

 ملامظة:

  Autocorrelationتم تعديل مشكلة الارتباط اللاتي المتسلسل  -7

  T-ratioالأرقام بين الأقوال هي قيمة  -2

% , *** ذات دلالة 5% , ** ذات دلالة تحصائية عند مستوى 7* ذات دلالة تحصائية عند مستوى معنوية   -1

 %.70تحصائية عند مستوى معنوية  

Rيشير معامل التحديد  -أ 
2
من  0.911تلا قو  تفسيرية عالية للمعادلة المقدر  حيث أت ما نسبته   

 .المتغيرات المستقلة الوارد  فيهاالتغيرات في الناتج المحلي الإجمالي يمكن تفسيرها من خلال 

علااا المعنويااة العاليااة للمعادلااة المقاادر  وبالتااالي ملائمتهااا  159.1الاالي بلغاات قيمااة  Ftestدل   -  

 بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة التي تةمنتها .لتمثيل العلاقة 

( تلا معنوية معلمات المعادلة المقدر  لكل من الإنفاق الاساتثماري العاام t-ratioيشير اختيار ) -ج 

المحسوبة لهلين المتغيرين ا بار مان قيماة  t-ratioوالإنفاق الاستثماري الخا  حيث تت قيمة 

t-ratio تكااوين الرأساامالي فقااد جاااءت معنويتااه لااعيفة علااا الاارهم ماان الجدوليااة أمااا متغياار ال

 تأثيرد الايجابي علا نمو الناتج المحلي الإجمالي .

وفااي تطااار التحلياال الاقتصااادي للمعادلااة المقاادر  نجااد ات ا باار تااأثير علااا الناااتج المحلااي الإجمااالي 

التااأثير موجبااا وذا دلالااة )النمااو الاقتصااادي (  ااات لمتغياار الإنفاااق الرأساامالي العااام حيااث جاااء هاالا 

% وموافقا للنظرية الاقتصادية وفرلية الدراسة بحيث انه تذا زاد 7تحصائية عند المستوى معنوية 

 7.201يزيد بمقادار  GDPالإنفاق الرأسمالي العام بمقدار مليوت دينار فات الناتج المحلي الإجمالي 

( تلا أت معدل النمو السنوي 2جدول رقم )مليوت دينار وقد جاءت هلد النتيجة منطقية حيث يظهر ال

% خالال فتار  الدراساة فيماا بلاغ هالا المعادل للناااتج 1.1لننفااق الرأسامالي العاام قاد بلاغ بالمتوساط 

% لاانفس الفتاار   مااا تت نساابة الإنفاااق الرأساامالي العااام تلااا الناااتج المحلااي 70.0المحلااي الإجمااالي 

%  وتشاير بعاض الدراساات  دراساة 1.5قد بلغت بالمتوسط خالال فتار  الدراساة  GDPالإجمالي 

(Russell o Christopher تلا أت تأثير الإنفاق الرأسمالي العام علا نمو )GDP  وبالتالي النماو

الاقتصادي في حاالات الر اود الاقتصاادي يكاوت ا بار مان تاأثير الإنفااق الرأسامالي الخاا  وذلاك 

  (21)ثمارات الخاصة في أوقات الر ود الاقتصاديبسبب خطور  الاست

أما تأثير الإنفاق الرأسمالي الخا  علا نمو الناتج المحلي الإجمالي ) النمو الاقتصاادي ( فقاد جااء 

% وموافقاا للنظرياة الاقتصاادية بحياث اناه تذا زاد 7موجبا وذا دلالة تحصائية عند مستوى معنوياة 

ملياوت  0.110ديناار فاات النااتج المحلاي الإجماالي يازداد بمقادار  الإنفاق الرأسمالي الخا  بملياوت

( الالي يشاير تلاا أت معادل النماو السانوي 2دينار وهلد نتيجة منطقياة تذا نظرناا تلاا الجادول رقام )

%( خالال فتار  الدراساة فيماا بلاغ معادل النماو 75.7لننفاق الرأسمالي الخا  قد يبلغ بالمتوساط ) 
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% لنفس الفتر  وقاد بلغات نسابة الإنفااق الرأسامالي 70.0الإجمالي بالمتوسط السنوي للناتج المحلي 

%( خالال فتار  الدراساة حياث يلاحا  71.1بالمتوسط ) GDPالخا  تلا الناتج المحلي الإجمالي 

 ( 2072-7990تت جميع هلد المعدلات المتوسطة والنسب جاءت موجبة خلال فتر  الدراسة )

علا نمو الناتج المحلي الإجمالي ) النماو الاقتصاادي ( فقاد جااء موجباا  أما تأثير التكوين الرأسمالي

وموافقا لفرلية الدراسة ولكنه لم يكن ذا دلالة تحصائية عند مساتوى معنوياة مقباول  ماا أت تاأثيرد 

قد جاء لعيفا بحيث انه تذا زاد التكاوين الرأسامالي بمقادار ملياوت ديناار  GDP الكمي علا نمو أل

ملياوت ديناار وقاد يعازى ذلاك تلاا لاعف  0.0119يازداد بمقادار  GDPلكلي الإجمالي فات الناتج ا

 الادخار المتاع في الأردت اللي يعتبر الممول الرئيسي للتكوين الرأسمالي الإجمالي . 

م ( 2001حيث أشارت ) دراسة ماجد بدر 
(25)

تلا لعف الادخار المتاع فاي الأردت فاي معارض   

في الأردت اللي عبر عنها بالفرق بين التكوين الرأسمالي الثابت الإجماالي حديثة عن فجو  الادخار 

 والادخار المتاع وحجم المساعدات الخارجية .

جدول رقم  ( المبينة في الإطار النظري في هذه الدراسة2( و)2ثانيا: نتائج تقدير المعادلتين رقم )

(5 ) 

 (5) جدول رقم

 الاستثماري العام والخا  في الأردت خلال الفتر الميل الحدي لكل من الإنفاق 

  (7990- 2072) 

 , PEالمتغير التابع ر *الإنفاق الاستثماري العام   

 PRE*الإنفاق الاستثماري الخا  
 bالميل الحدي للإنفاق الاستثماري الخاص  bالميل الحدي للإنفاق الاستثماري العام  

 الثابت
220.02 

(2,22*) 

-028.08 

(-0.00) 

Y 
2.22 

(6.19*) 

1.201 

(08.21*) 

 R 1.829 1.911معامل الارتباط 

 (  t-ratioالأرقام بين الأقوال هي قيمة ) -ملاحظة ر 

 % 7* تعني ذات دلالة تحصائية عند مستوى معنوية 

 ( 2( و)2وفي إطار التحليل الاقتصادي لنتائج تقدير المعادلتين رقم )

الاستثماري في القطاعين العام والخا  , فاي الأردت خالال فتار   لننفاقلمعرفة الاتجاهات العامة 

( ماان خاالال قيااال مقاادار التغياار الاالي يحااد  فااي الاسااتثمار فااي  اال ماان 2072- 7990الدراسااة ) 

 بوحد  واحد  . GDPالقطاعين العام والخا  نتيجة تغير الناتج المحلي الإجمالي 

بين الإنفاق الاستثماري في القطااع  Rيمة معامل الارتباط ( تلا ارتفاع ق5حيث يشير الجدول رقم )

( فيماااا جااااء الميااال الحااادي لننفااااق 0.129العاااام والنااااتج المحلاااي الإجماااالي حياااث بلغااات قيمتاااه ) 

الاستثماري للقطاع العام موجباا وموافقاا لفرصاة الدراساة وذا دلالاة تحصاائية عناد مساتوى معنوياة 

بمقدار ملياوت ديناار فاات الإنفااق الاساتثماري  GDPي الإجمالي % بحيث انه تذا زاد الناتج المحل7

مليوت دينار حيث جاءت هلد النتيجة منساجمة ماع تاأثير الإنفااق الرأسامالي  1.22العام يزيد بمقدار 

العام علا نمو الناتج المحلي الإجمالي ) النمو الاقتصادي ( اللي  اات موجباا ومعنوياا عناد مساتوى 

(  وباالنظر تلاا الميال المتوساط لننفااق الاساتثماري 1تليه في الجدول رقم ) % واللي أشير7دلالة 

العام اللي يعبر عنه نسبة الإنفاق الرأسمالي العام الا الناتج المحلي الإجمالي التاي بلغات بالمتوساط 

 ( 2% انظر الجدول رقم )165(  2072 – 7990خلال فتر  الدراسة ) 

فقاد  GDPنفااق الاساتثماري الخاا  ماع النااتج المحلاي الإجماالي أما فيما يتعلا بمعامل ارتبااط الإ

 ( حيث تت معامل الارتباط قوي بين هلين المتغيرين .0.910بلغت قيمته ) 

فيمااا جاااء المياال الحاادي لننفاااق الاسااتثماري الخااا  موجبااا وموافقااا لفرلااية الدراسااة وذا دلالااة 

ناتج المحلي الإجمالي بمقدار مليوت دينار فات % بحيث انه تذا زاد ال7تحصائية عند مستوى معنوية 

مليااوت دينااار وقااد جاااءت هاالد النتيجااة  0.270الإنفاااق الاسااتثماري للقطاااع الخااا  يزيااد بمقاادار 

منسجمة أيةا ومنطقية مع مدى تأثير الإنفاق الرأسمالي الخا  في نمو النااتج المحلاي الإجماالي ) 
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% الالي 7التاأثير موجباا ومعنوياا عناد مساتوى دلالاة أي علا التنمياة الاقتصاادية ( حياث  اات هالا 

 ( 1أشير تليه في الجدول رقم )

وبالنظر تلا الميل المتوساط لننفااق الاساتثماري الخاا  الالي يعبار عناه نسابة الإنفااق الرأسامالي 

( تلا أت هلد النسبة قاد بلغات 2حيث يشير الجدول رقم ) GDPالخا  تلا الناتج المحلي الإجمالي 

 (  2072 -7990% خلال فتر  الدراسة ) 71.1سط بالمتو

 

 النتائج والتوصيات

 ر النتائج

 الدراسة تلا النتائج التالية ر خلصتلقد 

 – 7990ر لقد شهد الإنفاق الرأسمالي العاام تطاورا ملحوظاا فاي الأردت خالال فتار  الدراساة ) أولا 

% لتلك الفتر  فيما بلغت نسبة هالا 1.1( حيث بلغ معدل النمو السنوي لهلا الإنفاق بالمتوسط 2072

حيااث  2072الإنفاااق تلااا تجمااالي الإنفاااق العااام ) جاااري + رأساامالي ( أدنااا مسااتوى لهااا فااي عااام 

% وذلااك بساابب زياااد  النفقااات الجاريااة علااا حسااا  النفقااات الرأساامالية لمواجهااة 9.1وصاالت تلااا 

عن المملكاة , فيماا بلغات تلاك النسابة أزمة تحرير أسعار المشتقات النفطية وانقطاع الغاز المصري 

% خلال فتر  الدراسة وتعد هلد النسبة في تقديرنا نسابة لا يلة فاي بلاد يحتااج تلاا 20.5بالمتوسط 

رفع مستوى النمو الاقتصادي اللي يتطلب حجما ا بر من الإنفاق الاستثماري العام وترشيد الإنفااق 

 الجاري .

فااي زياااد  حجاام الإنفاااق الرأساامالي العااام فااي الأردت نتيجااة  ( ايجااابيtrendتت هناااك اتجاااد ) ثانيةةا:

للزياااد  فااي مصااادر تموياال هاالا الإنفاااق الممثلااة فااي الإياارادات المحليااة , والمساااعدات والقااروض 

 مرات خلال فتر  الدراسة . 1الخارجية , وحوالات العاملين بالخارج التي تةاعف اقلها 

 د شهد هو الآخر تطورا والحا خلال فتر  الدراسة ر أت الإنفاق الاستثماري الخا  قثالثا 

% فيماا بلغات نسابة هالا 75( حيث بلغ معدل النمو السنوي بالمتوسط لهلا الإنفااق 2072 -7990) 

% خالال فتار  الدراساة فيماا بلغات تلاك النسابة 71.1الإنفاق تلا الناتج المحلي الاجماالي بالمتوساط 

% د حيااث تعكااس تلااك النساابة ماادى مساااهمة  اال ماان 1.5بالمتوسااط ماان للانفاااق الرأساامالي العااام 

 القطاعين العام والخا  في النشاط الاقتصادي في الأردت .

( 2072-7990ر لقااد تطااور التكااوين الرأساامالي الإجمااالي فااي الأردت خاالال فتاار  الدراسااة )  رابعةةا

ك بسابب % وذلا51.1م الالي وصال تلاا 7992حين بلغ أعلا مستوى لمعدل النمو السنوي له عاام 

استثمارات الأردنيين العائدين من دول الخليج العربي علا اثر حر  الخليج الثانية التي لا اهلبها 

علا شكل استثمارات خاصة في الاقتصااد الأردناي , أماا متوساط معطال النماو السانوي لاه فقاد بلاغ 

% 21.1وساط بالمت GDP % خلال فتر  الدراسة فيما بلغت نسبة التكاوين الرأسامالي تلاا أل70.1

 لنفس الفتر  .

ر أظهرت نتائج التحليل الإحصائي تلاا أت الإنفااق الاساتثماري العاام فاي الأردت قاد  اات لاه  خامسا

الأثر الأ بر علا نمو الناتج المحلي الإجمالي أي ) النمو الاقتصادي ( خلال فتر  الدراسة وهلا يدل 

ا النماو الاقتصاادي فاي لال حاالات الانكماا  علا مدى فعالية الإنفاق الرأسمالي العام وتأثيرد عل

الاقتصادي وما عانا منه الاقتصاد الأردني من ما ثرات سالبية خارجياة علاا اقتصاادد خالال فتار  

 ( .2072 -7990الدراسة ) 

ر دلت نتائج التحليل الإحصاائي تلاا ات تاأثير الإنفااق الاساتثماري الخاا  علاا نماو النااتج  سادسا

مو الاقتصادي ( قد جاء بالمرتبة الثانية بعاد ) الإنفااق الرأسامالي العاام ( حياث المحلي الإجمالي )الن

 ااات هاالا التااأثير موجبااا وموافقااا للنظريااة الاقتصااادية وفرلااية الدراسااة فيمااا جاااء تااأثير التكااوين 

الرأسمالي لعيفا علا نمو الناتج المحلي الإجمالي   حيث لم يكن هلا التأثير ذا دلالة تحصاائية عناد 

ستوى معنوية مقبول ومن الممكن تت يعزى ذلك تلا لعف الادخار المتاع في الأردت اللي يعتبر م

 الممول الرئيسي للتكوين الرأسمالي الإجمالي .

ر بينت نتائج التحليل الإحصائي تت الميال الحادي لننفااق الاساتثماري العاام  اات مرتفعاا جادا  سابعا

ري الخا  وهلا م شرا علا الاتجاد العام لننفاق في  ال مان بالنسبة للميل الحدي لننفاق الاستثما
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القطاعيين العام والخا  حيث بين أهمية الاساتثمارات العاماة ومادى التغيار فيهاا نتيجاة للتغيار فاي 

 . GDPالناتج المحلي الإجمالي 

 

 ر  التوصيات

 يلي رمن خلال استعراض النتائج التي وردت في الفقرات السابقة توصي الدراسة بما 

العمل علا زياد  نسبة الإنفاق الاستثماري العام تلا تجماالي الإنفااق العاام )جااري + رأسامالي(  -7

% وتعاد هالد النسابة 20.5في الموازنة العامة للدولة التي بلغت في المتوسط خلال فتر  الدراسة 

ر مان , نسبة لا يلة فاي بلاد يحتااج تلاا رفاع مساتوى النماو الاقتصاادي الالي يتطلاب حجماا ا با

الإنفاااق الرأساامالي العااام , وترشاايد الإنفاااق الجاااري ساايما وات الإنفاااق الرأساامالي العااام  ااات لااه 

 .2072 -7990التأثير الأ بر علا التنمية الاقتصادية في الأردت خلال فتر  الدراسة 

علاا الاعتماد علا الإيرادات المحلية  ممول لننفاق الاستثماري العام بشكل أ ثر مان الاعتمااد  -2

المساعدات والقروض الخارجية في تمويل هالا الإنفااق , بسابب تلبال  المسااعدات الخارجياة , 

وثقل عبئ القروض الخارجية وذلاك للاعتمااد علاا الالات فاي تمويال الإنفااق الاساتثماري العاام 

 وتوجيهه تلا مشاريع وخدمات تنتاجية .

م لإحدا  النمو الاقتصاادي فاي الأردت لرور  الاعتماد بشكل ا بر علا الإنفاق الرأسمالي العا -1

مع عدم تهماال دور الإنفااق الاساتثماري الخاا  , حياث تتباادل الاساتثمارات العاماة والخاصاة 

الأدوار في زياد  معدلات النمو الاقتصادي , حيث تت  ل منهما يعتبر مكملا للأخر ولايس باديلا 

بهااا الأردت خاالال فتاار  الدراسااة عنااه فااي لاال حااالات الانكمااا  أو النمااو الاقتصااادي التااي ماار 

(7990-2072 ) 

عنااد ولااع السياسااات التنمويااة ولزياااد  فعاليااة ودور الإنفاااق الاسااتثماري الخااا  فااي النمااو   -1

الاقتصادي يتوجب علا الدولة الأخل بعين الاعتبار جمياع المعيقاات التاي تعتارض الاساتثمارات 

, الحاوافز , الأطار التشاريعية ,العلاقاات  الخاصة من خالال تاوفيرر البي اة الاساتثمارية المناسابة

 التجارية الدولية الملائمة. 
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