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 :المستخمص
يناقش البحث مشركع العممة النقدية المكحدة المزمع إقامتو في منطقة الخميج العربي       

كالمشكلات التي تعترض تطبيقو، فضلان عف الآثار الاقتصادية التي مف الممكف أف يتركيا ىذا 
ىدؼ البحث إلى دراسة كتحميؿ مشركع ملاقتصادية في ىذه الدكؿ، المشركع في مجمؿ النشاطات ا

العممة النقدية المكحدة كالمعكقات التي تكاجو تنفيذه كآلية تجاكزىا، انطمؽ البحث مف فرضية 
ديات دكؿ الخميج تبني العممة النقدية المكحدة لو انعكاسات ايجابية عمى اقتصا إفنَّ  :-مفادىا
شركط بتقارب المؤشرات الاقتصادية النقدية، فضلان عف تأثيرات ىذا المشركع ىذا ـ  أفنَّ إلانَّ  ،العربي

، كقد تكصؿ إلى عدد مف (2008-2000)عمى اقتصاديات ىذه الدكؿ، كقد غطى البحث المدة 
أىـ المشكلات التي تكاجو  ددُّ ععَ تبايف معدلات التضخـ كعدـ تنكع ىياكؿ اانتاج ميُ  النتااج أىميا، إفنَّ 

مف المقترحات التي تتلاءـ مع النتااج التي تكصؿ  ان ية المكحدة، كقد كضع الباحث عددالعممة النقد
 .ليا البحث

Abstract : 

       The research discusses the united monetary currency project to be 

made in Arab Gulf region and problems stand against its application. As 

well as to economic impacts which may the project leaves in total 

economic activities in these countries.  

The research aimed at studying and analyzing the united monetary 

currency, the hurdles facing its application, and the mechanisms to 

overcome them. The research starts from a hypothesis that; adopting united 

monetary currency has its positive reflections on the economies of the Arab 

Gulf countries, but this is conditioned with the gathering of the economic 

monetary indicators.  As well as to the impacts of this project upon the 

economies of these countries .The research covered the period(2000-2008). 

The research concluded with several conclusions the most important of 

them. The disparity of inflation rates and the in various production 

structures are regarded among the most important problems facing the 

united monetary currency. The researcher presented several suggestions 

which suit the conclusions of the research.  

: المقدمة
أضحت العلاقات النقدية الدكلية المبنية عمى التكتلات الاقتصادية ذات تأثير كاضح في       

جؿ ألة معينة أك مجمكعة مف الدكؿ مف مجمؿ النشاطات الاقتصادية لتحقيؽ أىداؼ محددة لدك
عف  الكصكؿ بالأداء الاقتصادم إلى المستكل المرغكب بو، كتحقيؽ التنمية الاقتصادية كذلؾ

العكااؽ التي  ف تزيؿ تدريجيان أية ليذه التكتلات التي مف شأنيا طريؽ الاستفادة مف المزايا الاقتصاد
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تحكؿ دكف حركة عكامؿ اانتاج كالسمع كالخدمات، مما يؤدم إلى حصكؿ تساكم نسبي في 
ااقميمي التكاليؼ كالأسعار كتكزيع الدخؿ كالرفاىية الاقتصادية بيف الدكؿ الأعضاء في التكتؿ 

إلى منطقة الاتحاد الاقتصادم الكامؿ إزاء العالـ الخارجي كالذم يتكج في مراحؿ متقدمة  كصكلان 
. بالكحدة الاقتصادية

الكحدة النقدية منطمقان  لتحقيؽ التخصص الأمثؿ لممكارد الاقتصادية لدكؿ الأعضاء عمى نحك  ددُّ ععَ كتيُ 
ؿ أسكاؽ عكامؿ اانتاج كالسمع كالخدمات فضلان يعظـ الناتج الحدم ليذه المكارد، إذ يجرم تكاـ

عف زيادة كفاءة تخصيص الادخارات كالاستثمارات بفعؿ إزالة القيكد المفركضة عمى حركة العمؿ 
. كرأس الماؿ كازدياد المنافسة في القطاع المالي

قة التجارة إطلاؽ العممة المكحدة في دكؿ المجمس ىك مرحمة مف التكامؿ النقدم المتمثمة بمنط فنَّ إ
الحرة كالاتحاد الكمركي كالسكؽ الخميجية المكحدة كيترتب عمى ذلؾ  آثار اقتصادية تشمؿ مختمؼ 

عمى مؤشرات الأداء  ما التجارة البينية كالسياحية كالاستثمارات كينعكس ذلؾ ايجابيان لا سييّ كالقطاعات 
. الاقتصادم مثؿ النمك كالتضخـ كالتكظؼ 

مشكمة البحث 
 فنَّ إمشركع العممة الخميجية المكحدة كمشكمة البحث بكجكد نكاقص تحكؿ دكف إقامة  تتمخص      

ممة الخميجية فضلان عف إعاقتو تجاىؿ ىذه النكاقص سيخفض العكااد المتكقعة مف مشركع الع
 .نجاز ىذا المشركعا

هدف البحث  
معكقات التي تكاجييا، ييدؼ البحث إلى دراسة كتحميؿ مشركع العممة الخميجية المكحدة كاؿ      

. كآلية تجاكز ىذه المعكقات، فضلان عف تأثيرات ىذا المشركع عمى الاقتصاديات الخميجية
فرضية البحث  

إقامة مشركع العممة الخميجية المكحدة لو انعكاسات ايجابية عمى  يفترض البحث بأفنَّ       
قارب المؤشرات الاقتصادية ليذه الاقتصاديات الخميجية ك ىذه الانعكاسات الايجابية مشركطة بت

. يما النقدية منيا، فضلان عف تنكع ىياكؿ اانتاج ك التجارةسيّ لاكالدكؿ 
منهج البحث 

مف أجؿ الكصكؿ الى ىدؼ البحث كاختبار فرضيتو، تـ الاعتماد عمى المنيج التحميمي       
ا مف اجؿ تحقيؽ ىدؼ الكصفي الذم استند عمى استخداـ البيانات الخاصة بدكؿ الخميج كتحميمو

البحث، كقد جمعت البيانات الخاصة بالبحث بالاعتماد عمى منشكرات صندكؽ النقد العربي، كقد 
تجنبان  2008ة البحث بعد ديّ ،كقد تجنب الباحث تكسيع يـُ (2008-2000)غطى البحث المدة 
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قد يعطي دلااؿ زاافة المؤشرات الاقتصادية مما  عمىالمالية العالمية كالتي انعكست لتأثيرات الازمة 
 .بخصكص تبني مشركع العممة النقدية المكحدة

 
 المبحث ااول ااطار النظري لدراسة الوحدة النقدية في دول الخميج العربييّ 

 :-مفهوم الوحدة النقدية-ا
يتجسد مفيكـ الكحدة النقدية في قابمية التحكيؿ التامة بيف العملات الكطنية دكف تكاليؼ       
كالحرية ، اسعار التبادؿ بينوألدكرية في أسعار الصرؼ كاستقرار تبعاد التقمبات الفجااية كاكاس، تذكر

الكحدة النقدية أعمى مراحؿ  ددُّ ععَ التامة لحركة رؤكس الأمكاؿ كمختمؼ عناصر الانتاج الأخرل كتيُ 
 (16، 2004الدليمي،. )التكامؿ النقدم

 مفهوم التكامل النقدي -ب
قدم في مفيكمو الأكسع خمؽ كحدة نقدية بيف دكؿ معينة عبر إنشاء عممة يعني التكامؿ الف      

مكحدة كسمطة نقدية كمالية مكحدة، كانجاز درجة عالية مف حركة عكامؿ الانتاج كالسمع بما في 
ذلؾ حركة العمؿ كرأس الماؿ بيدؼ تكثيؽ الترابط الاقتصادم المنضكية تحتو تمؾ الدكؿ بحرية 

كامؿ النقدم مف حيث مداه كشمكليتو فقد يككف كاملان كاسعان عندما يتضمف دكف قيكد، كيختمؼ الت
إنشاء عممة مكحدة كسمطة نقدية، كقد يككف جزايان كضيقان عندما يتدرج مف مرحمة إلى أخرل ضمف 

. مراحؿ التكامؿ النقدم الجزاي
كد التكامؿ مختمفة بيف مجمكعتيف مف الدكؿ تبعان لمدل كحد كيتخذ التكامؿ النقدم أشكالان 

دارية أك جزايا يتحرؾ بصكرة  المستيدؼ، فقد يككف كاسعان يترتب عميو تنازلات سياسية كاقتصادية كا 
ادية المختمفة لدكؿ متدرجة لتحقيؽ ىذا التكامؿ كقد يقتصر عمى التنسيؽ بيف السياسات الاقتص

قامة مؤسسات ف يتطمب تنازلان تامان عف السمطات النقدية كالاقتصادية اؿأالأعضاء دكف  محمية كا 
( 15-9، 1986الجنابي، .)كسمطات إقميمية

 
(: السمبيات-المزايا-الشروط)الوحدة النقدية :  انياً 

هناك شروط وقواعد يتعين عمى السمطات النقدية الخميجية اتخاذها قبل التوصل  -أ
 :إلى العممة الموحدة أهمها

الكاجب اتخاذىا لتحقيؽ كزيادة قدرتيا مراحؿ يحدد الخطكات التمييدية  مكضع جدكؿ زمني ذ -
 .عمى التكيؼ مع التطكرات الاقتصادية ااقميمية كالعالمية
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تحديد الالتزامات التي يتكجب عمى كؿ دكلة مف الأعضاء تنفيذىا لتككف دكؿ المجمس مؤىمة  -
ادة إلى الاتحاد النقدم، كمف ابرز ىذه الالتزامات كضع حد لمتضخـ كىامش مكحد لمعدلات الفا

 .كنسبة عامة لمديف الحككمي بكصفو نسبة مف الناتج المحمي ااجمالي
 .إنشاء بنؾ مركزم كنظاـ مصرفي كمالي مكحديف قبؿ إصدار العممة المكحدة -
 مزايا إقرار الوحدة النقدية الخميجية  -ب
 تنمية المشاريع المستقبمية لمدكؿ الأعضاء -
دكؿ المجمس كبيف العالـ الخارجي، فضلان عف تعزيز  تعزيز استقرار في التبادؿ التجارم بيف -

القدرة التنافسية لمسمع المصدرة إلى الأسكاؽ الخارجية إلى جانب الاستقرار في أسعار صرؼ العممة 
مما يشجع عمى خفض تكاليؼ المعاملات الخارجية، كمكاجية الصدمات التي قد ، الخميجية

 . تتعرض ليا ىذه الدكؿ
م النظاـ النقدم الخميجي، كتنظيـ عممية عرض النقكد الكرقية في السكؽ تحقيؽ التكافؽ ؼ -

لضماف سلامة قيمتيا كتشجيع البنكؾ في منطقة الخميج عمى تطكير كرفع أداايا عمى أسس 
مصرفية صمبة، الأمر الذم يعزز ثقة الأفراد بالبنكؾ الخميجية، كمف ثـ يرفع حجـ الكدااع المحمية 

 .المشاريع الكبيرة في المنطقةكاستخداميا في تمكيؿ 
ف الكحدة النقدية فأنصارىا يركف كتختمؼ كجيات النظر بيف المصرفييف الاقتصادييف الخميجييف بشأ

ؿ المجمس، في ق قد آف الأكاف لتدشيف الكحدة النقدية الخميجية في ضكء التحديات التي تكاجو دكفنَّ أ
. عقبات لا تؤىميا لمدخكؿ في كحدة نقدية دكؿ المجمس لا تزاؿ أماـ فنَّ أحيف يرل المعارضكف 

كيعتقد أنصار الكحدة النقدية أف تبنييا لو مزايا عديدة ستنعكس بشكؿ ايجابي عمى اقتصاديات دكؿ  
: مكاطنييا، منياكالخميج العربي 

خر مما ينشط آعند الانتقاؿ مف بمد خميجي إلى  ستمغى العممة المكحدة مسألة تبديؿ العممة -
 .تجارم للأفراد بيف الدكؿ الأعضاء كيحفز التجارة البينية كالسياحيةالتبادؿ اؿ

العممة المكحدة تجعؿ مف الدكؿ الأعضاء كتمة اقتصادية ليا ثقميا في مكاجية  فضلان عف ىذا فأفيّ 
نظيرتيا العالمية مثؿ الاتحاد الأكربي كغيره سيجبر عمى إعادة رسـ علاقاتو الاقتصادية مع دكؿ 

 (Al- kholifey& Al-reshan, 2011, 16-19)  .تكتؿ اقتصادم كاحد بكصفياالخميج 
فمف المتكقع اف تكاجو العممة الخميجية المكحدة في حاؿ إقرارىا : أما بخصوص سمبياتها -ب

ة متمثمة في مخاطر العممة كعدـ القدرة عمى المحافظة عمى قيمتيا كما حدث دنَّ عقبات كسمبيات ععِ 
: لبياتلعممة اليكرك ك مف ىذه الس
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إلغاء الكيانات الخميجية باعتبارىا خصكصية لكؿ دكلة، كقد جاء تحفظ سمطنة عماف عمى  -
العممة المكحدة ليصب في ىذا الاتجاه حيث ترغب عماف في الحفاظ عمى خصكصيتيا باعتبار اف 

الخميج ىناؾ عكامؿ مشتركة تربط بيف دكؿ  العممة رمز لمثقافة كاليكية كالعادات كالتقاليد غير أفيّ 
مثؿ العادات كالمغة كالديف فجعؿ إمكانية التكصؿ إلى عممة مكحدة أمر سيؿ المناؿ، كيمكف  

 .استخداـ صكر لمعممة المكحدة مستكحاة مف بياة الدكؿ الأعضاء كافة
جؿ الكصكؿ أمثؿ سعر الفاادة كسعر الخصـ مف  كضع آلية لتقريب أدكات السياسات النقدية إفيّ  -

 تنسيؽ يحتاج إلى المزيد مف الكقت، لتجنب الصدمات الخارجية الكبيرة، كما أفيّ إلى المزيد مف اؿ
إلى أف تقر العممة  طكيلان  ان التكصؿ إلى عممة خميجية مكحدة تحتاج الى كقت حيث تستغرؽ كقت

 .الخميجية المكحدة
العممة يا لتحقيؽ شرطان ضركر ددُّ ععَ تكحيد السياسات النقدية كالمالية كالمصرفية بيف دكؿ المجمس ميُ  فنَّ إ

ف يتكصؿ الى اتحاد جمركي أك أف يتـ الحديث عف اتحاد نقدم دكف أالمكحدة فميس مف المعقكؿ 
كجكانب عديدة لابد مف التعامؿ معيا  سكؽ مشتركة كمف ىنا يمكف القكؿ اف ىناؾ شكطان طكيلان 

. لمعركفةمثؿ الامكر المتعمقة بالديف العاـ كالميزاف التجارم كغيرىا مف المعايير ا
:- المشكلات التي تعترض الوحدة النقدية في دول الخميج:  ال اً 

جكىر المشكمة الحقيقية أماـ الكحدة النقدية تنعكس في الرغبة السياسية بالدرجة الأكلى،  إفيّ       
فالمشكلات التي تكاجو دكؿ الاتحاد الأكربي لا تختمؼ عف المشكلات التي تكاجو دكؿ مجمس 

امة الكحدة النقدية، إف لـ تكف أكثر منيا كطأة، مف حيث الزعامة كالتبايف في الرأم التعاكف في إؽ
، ـ المكاسب التي تعكد عمى كؿ دكلةحكؿ الكحدة عمى المستكييف الرسمي كالشعبي كالتبايف في حج

كبر في دكؿ ألأكبر، كلكف تأثير ىذه المشكلات كؼ عدد مف الدكؿ الصغيرة مف سيطرة الدكؿ اكتتيّ 
جمس، كلكف ىناؾ بعض العكامؿ التي تجعؿ مف الكحدة النقدية أكثر سيكلة يمكف اف يقكـ الـ

التكامؿ النقدم بيف دكؿ المجمس عبر آليات كسبؿ تضمف في البداية احتفاظ ىذه الدكؿ بعملاتيا 
 ,Alkholifey&Alreshan).  الكطنية كبجزء ميـ مف سياساتيا النقدية كالمالية كالاقتصادية

2011, 21-23) 
التكامؿ النقدم بيذا المعنى يحتاج الى قرارات سياسية متدرجة كدافعة لو، كالتدرج كما يرل  فنَّ إإذ 

:  البعض لو مبرراف
سسات نقدية كمالية جديدة التكامؿ النقدم يحتاج الى فترة لبناء سكؽ خميجية مشتركة كمؤ فنَّ إ: الأكؿ

. ممية التكييؼ بصكرة متدرجةكبر بيف السياسات الاقتصادية كالقياـ بعأكتنسيؽ 
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اد الحديث عنيا عند التدرج يأخذ في الحسباف مسألة السيادة الكطنية التي يزد فنَّ إ: كالمبرر الثاني
نشاء الكحدة النقدية الذم يتطمب تنازؿ الدكؿ الاعضاء عف سمطتيا لصالح سمطة إالاقتراب مف 

( 30، 2007، الجنابي.)عميا تمثؿ السمطة المركزية الجديدة لممجمكعة
ق يجب اتخاذ خطكات سريعة لتحقيؽ الكحدة النقدية لأف التكاليؼ المترتبة فنَّ أالبعض يعتقد   إفيّ إلايّ 
السير ببطء نحك الكحدة النقدية قد يؤدم الى ظيكر  فنَّ إل ىذا التسريع لف تككف باىظة بؿ عؿ

يعرقؿ الكصكؿ مشكلات سياسية ليست بالحسباف كظيكر تعارض في المصالح الاقتصادية مما 
. الى الكحدة النقدية 

المبحث ال اني 
ليات تفعيمه آمقومات التكامل النقدي الخميجي و

: مقومات التكامل النقدي الخميجي: أولاً 
: المنظور الاقتصادي -أ

لك استعرضنا بكاقعية العقبات التي حالت دكف تنفيذ الاتفاقيات الاقتصادية العربية كتحقيؽ       
ما  مف أىميا ىك اختلاؼ طرااؽ تحقيؽ الأىداؼ، فغالبان  كجدت لأجميا، للاحظنا أفنَّ أىدافيا التي 

طرااؽ تحقيقيا تختمؼ مف دكلة إلى أخرل، كقد تصؿ حد   أفنَّ تككف الأىداؼ عامة ككاضحة إلانَّ 
التناقض كالتبايف في الأسمكب، يعكد ذلؾ إلى الفمسفة الاقتصادية التي تجد الدكلة المعنية فييا 

. لتحقيؽ أىدافيا ان إطار
تتفؽ عمى قاعدة فكرية كاحدة  ىا بيف دكؿا الاتفاقية الاقتصادية المكحدة التي نحف بصددىا فففنَّ نـَّ أ

صيانة الممكية الخاصة كاحتراـ )كفمسفة اقتصادية معينة تحدد مسار التطكر فييا كتقكـ عمى أساس 
(. لمصمحة العامةالنشاط الاقتصادم للإفراد في الحدكد التي لا تتعارض مع ا

مف المعكقات الرايسة التي تساعد  ددُّ ععَ كاف عدـ اتفاؽ الفمسفة الاقتصادية الساادة في دكؿ المنطقة تيُ 
 .عمى تطبيؽ بنكد الاتفاقية كتيسير تنفيذىا

 
: موقع الجغرافي والارتباط المكانيال –ب 

الكاحدة ترتبط مع  المنطقة دكاحدان فحدك جغرافيان  تكاد تشكؿ دكؿ المنطقة المعنية إقميمان       
بعضيا البعض ارتباطا مكانيان كثيقان، كىذا الارتباط المكاني لو ميزاتو الاقتصادية، فسيكلة انتقاؿ 
عكامؿ اانتاج تعد مف المتطمبات الرايسة لمتعاكف الاقتصادم، كىي ميزة تعزز مف الاندفاع نحك 

. العالـ الخارجيالاقتصادية مع في العلاقات  التكتؿ بالشكؿ الذم يضفي عميو ثقلان 
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دكؿ المنطقة تطؿ عمى أىـ منفذ بحرم نحك العالـ في منطقة استراتيجية  كمف جية أخرل فففنَّ 
. ميمة
: الهيكل الاقتصادي وتشابه مراحل التنمية: جـ 

ية تمكيؿالدكؿ المعنية مف الدكؿ النامية تحاكؿ تنمية مكاردىا مستفيدة مف  مصادرىا اؿ ددُّ ععَ تيُ       
ففذا ما حددنا مسار نمكىا نراىا تتشابو في مراحميا التنمكية، كتكاد . (عاادات النفط)الأساسية 

ذا كانت بعضيا قد قطعت  شكطان في مجاؿ ما  ،ادية الأساسية تتقارب فيما بينيااليياكؿ الاقتص كا 
المصمحة النيااية  فنَّ أيمكف القكؿ  قخر لذا فففنَّ آقطعت ذات الشكط تقريبان في مجاؿ الأخرل قد  فففنَّ 

لتقييـ النمك فييا يعطي مؤشر تقارب كليس التفاكت، كىذا بحد ذاتو يعتبر مف المقكمات الميمة لقيـ 
. التكامؿ المنشكد

: الموارد الاقتصادية والمصادر التمويمية المتشابهة –د 
المعنية كىذا كؿ تجانس دكؿ الخميج مف حيث تشابو ىيكؿ اانتاج كالتجارة متشابية بيف الد      

يكؿ اانتاج ك الكحدة النقدية لذلؾ يجب أف تككف ىناؾ تكجيات لتنكيع ق قد يقكض مف عكااد
المكارد المتاحة فييا ىي الأخرل   عف أفيّ  لريعي للاقتصاديات الخميجية، فضلان االخركج  مف النمط 

المعادف  اتكفر فيوتبعضيا   مف الناحية الكمية، كقد أثبتت الدراسات أفنَّ  ةمتشابية كقد تككف متفاكت
استغلاؿ ىذه الثركة في ظؿ التكامؿ  النحاس كالكركـ كالرخاـ  إلى  جانب النفط، إفيّ مثؿ 

. الاقتصادم سيككف بشكؿ اقتصادم أمثؿ عمى عكس التنمية الفردية
نـَّ  كحيد الذم النفط يشكؿ العااد الرايس إف لـ نقؿ اؿ فيّ ألمكارد التمكيمية، فيمكف القكؿ با بالنسبة ؿأ

. يمد خطط التنمية المختمفة لمدكؿ الأعضاء
:  السوق وطاقاته الاستيعابية -هـ

لة استيعابيا آقياـ المشاريع اانتاجية كذلؾ لضأسكاؽ دكؿ الأعضاء منفردة غير مشجعة ؿ ددُّ ععَ تيُ       
حاؿ مف  ميّ التكمفة في أ كعميو فففيّ ، لممنتج عمى أساس الطمب كالعرض الذم يحكمو الكاقع السكاني

مف المنتج المحمي عند حصكؿ  المستكرد مف السمع يكاد يككف ارخص نسبيان  فنَّ أالأحكاؿ تشير الى  
. بحجـ السكؽ ب معركفة ترتبط أساسان ة أسبادنَّ المستيمؾ عميو كذلؾ لععِ 

. عممية التنسيؽ بيدؼ التكامؿ تتطمب اعتبار تمؾ الأسكاؽ سكقان كاحدة ليا سماتيا الخاصة لذا فففنَّ 
خيرة تييئ كتعد السكؽ الخميجية مجتمعة عاملان مشجعان لقياـ المشاريع اانتاجية الكبيرة كىذه الأ

حدث درجات التكنكلكجيا كالحصكؿ عمى مزايا اانتاج الكبير كتحقيؽ كفكرات أالفرصة لاستخداـ 
( 44  –42،  1982حمد ، أ.)ية العالية كالتكاليؼ المنخفضةالحجـ التي تنعكس باانتاج

: آلية تفعيل التكامل النقدي الخميجي:  انياً 
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: م لابد مف اتباع الآليات التاليةجؿ تفعيؿ التكامؿ النقدم الخميجأمف 
ستثمار المكحد لممكارد المالية لدكؿ المجمس مف خلاؿ تجميع المكارد المالية الحككمية في اا -1

يجاد المنافذ مؤسسة النقد المشتركة كىي مرادفة لمبنؾ المركزم ليذه الـ جمكعة مف الدكؿ، كا 
الاستثمارية الملاامة ليذه المكارد عمى الصعيديف المحمي كالدكلي، كيتعيف عمى ىذه الدكؿ استخداـ 

نتاج السمع كالخدمات إصادية المشتركة فيما بينيا بيدؼ تمؾ المكارد باتجاه تحقيؽ التنمية الاقت
عف ذلؾ لابد مف إقامة نكع مف التكامؿ  فضلان  لغرض الاستيلاؾ المحمي كتكسيع السكؽ المحمية،

النقدم الجزاي عمى صعيد رؤكس الأمكاؿ بيف دكؿ الخميج كالدكؿ الأخرل كخاصة المجاكرة ليا، 
ير بيدؼ استثمار المكارد المالية الفااضة في الدكؿ الأخيرة مقابؿ حصكليا عمى عناصر اانتاج غ

م دكؿ عربية أخرل، كىذا يكسع مف فرص الاستثمار داخؿ ف تتكافر ؼأالمتكافرة لدييا كالتي يحتمؿ 
المنطقة الخميجية التي تتحرؾ إلييا المكارد المالية لدكؿ المجمس كيحقؽ فكااد اقتصادية مشتركة 

. لمطرفيف 
إصدار عممة مشتركة فالعممة المتداكلة في أرجاء المنطقة تحؿ محؿ العملات الكطنية بصكرة  –2

. تامة 
ر العربي الخميجي المزمع إصداره بمؤشر ترجيح الكاردات، مع تكحيد السياسات ربط الدينا –3

. الاقتصادية بما فييا السياستاف النقدية كالمالية 
أف يقكـ مجمس التعاكف لدكؿ الخميج العربي بااشراؼ عمى تنفيذ الكسااؿ اللازمة لتحقيؽ  -4

ياسية كالاقتصادية الأعمى لممجمكعة التكامؿ النقدم بيف دكؿ الخميج، باعتبارىا السمطة الس
 (51  –50،  2007الجنابي ، . )المقترحة

 المبحث ال الث
الوحدة النقدية الخميجية في ظل نظرية العممة الم مى 

نظرية التكامل النقدي  :  أولا
أعمى مراحؿ التكامؿ النقدم بيف قطريف أك أكثر، يثار تساؤؿ حكؿ ( الكحدة النقدية)تتمثؿ       
ل التكامؿ النقدم، كالأساس النظرم الذم يقكـ عميو سكاء عمى صعيد الدكؿ المتقدمة أك الدكؿ معف

. النامية
كيمكف عد منطقة العممة المثمى الأساس الذم استندت عميو نظرية التكامؿ النقدم التي طكرت في 

الاقتصادم،  عقدم الخمسينات كالستينات مف ىذا القرف، كذلؾ في إطار النظرية العامة لمتكامؿ
كقد جرل تطكر نظرية العممة المثمى مف خلاؿ النقاش الذم دار حكؿ المفاضمة بيف نظـ أسعار 

. الصرؼ الثابتة كنظـ أسعار الصرؼ المرنة
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:  ربعة الآتيةالأل في كاحد مف الأطر كقد عرفت منطقة العممة المثؿ
 . قابمية عكامؿ اانتاج عمى الحركة داخؿ منطقة ما ك عدـ قدرتيا عمى ذلؾ خارجيا .1
 .التناغـ كالاتساؽ بيف المؤسسات الاقتصادية كالتنسيؽ بيف السياستيف النقدية ك المالية .2
 .التقارب بيف دكؿ المنطقة مف حيث الأيديكلكجية السياسية كالاقتصادية .3
كثمة شركط ( 307، 1992، السيد عمي. )ألؼ منيا المنطقةتكامؿ أنماط تجارة الدكؿ التي تت .4

: تيلقياميا تتمثؿ بالأ
عكامؿ اانتاج بيف دكؿ المنطقة كبشكؿ كامؿ، كعدـ قدرتيا عمى ذلؾ خارج حرية حركة  -أ

 .نطاقيا، فضلان عف تحرير الاستثمار الأجنبي المباشر
 .الآخر قابمية التحكؿ التامة لعملات دكؿ المنطقة بعضيا تجاه -ب
أك ( كىذا في الحقيقة متكافر في دكؿ الخميج)أسعار صرؼ ثابتة بيف عملات دكؿ المنطقة   -جػ

 .ضمف ىكامش تقمبات محددة تزكؿ تدريجيا بحيث تنتيي بعممة كاحدة 
لع بيف دكؿ الخميج لا تشكؿ سكل التكامؿ بيف أنماط تجارتيا الخارجية، إذ لا تزاؿ تجارة الس -د
 .تجارتيا مف إجمالي % 7
 .إيجاد كتكافؽ بيف العقااد السياسية كالاقتصادية في المنطقة  -ق
، الحيالي. )قد كالااتماف كالفاادةفي شؤكف الف انازؿ عف استقلالوتكافر رغبة دكؿ المنطقة في الت -ك

2010  ،299–  300 ) 
: رهانظرية منطقة العممة الم مى ومعايي:  انياً 
العممة المشتركة ىي رمز مظيرم كليس شرطان مسبقا لمتكامؿ  إفنَّ  يرل بعض الاقتصادييف      

صدارىا كاستخداميا فسيعزز ذلؾ التكامؿ النقدم  النقدم كالاقتصادم، كلكف إذا أمكف تبنييا كا 
كالاقتصادم معان، كذلؾ مف خلاؿ تسييؿ الحسابات التجارية كتكحيدىا في أسكاؽ الدكؿ المتكاممة، 

ل فاادتو عمى اانفاؽ الفعاؿ مسبقا ك عمى تكحيد السياسات النقدية كلكف سيعتمد ىذا في مد
. كالمالية 

:  المعايير التقميدية لمنطقة العممة الم مى
( ركبرت مكنديؿ)يعكد الفضؿ الى كضع الأسس الفكرية الأكلى لنظرية التكامؿ النقدم للاقتصادم 

. في مجمة الاقتصاد الأمريكية 1961 عاـ( نظرية منطقة العممة المثمى)الذم نشر بحثو المكسكـ 
لقد كضعت نظرية منطقة العممة المثمى مجمكعة مف المعايير لمحكـ عمى مدل قابمية اقتصاد ما 

للانضماـ إلى اتحاد نقدم ما، كذلؾ للاستفادة مف المكاسب الاقتصادية الكمية كالجزاية التي يتيحيا 
. ىذا النظاـ
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: كتتمثؿ أىـ ىذه المعايير في
: ر حركة عوامل اانتاج معيا-1

تتميز منطقة العممة المثمى بسيكلة انتقاؿ عناصر اانتاج داخميا كصعكبة انتقاليا خارجيان مف       
مما ( العااد المرتفع)إلى الدكؿ ذات التكمفة العالية منطقة ( العااد الأقؿ)الدكؿ ذات التكمفة المتدنية 

ختلافات الحدية في زيادة التكاليؼ كالأسعار في يحكؿ دكف كقكع مشكلات مدفكعات تنجـ عف الا
تدفؽ عكامؿ اانتاج بديلان عف تعديؿ  دنَّ ىا بأنيا مثمى، كعنداذ يمكف ععَ ديّ دكؿ المنطقة كالتي يمكف ععَ 

سعر الصرؼ كالأخير بديلان عف تغييرات مستكيات الأجكر الحقيقة نتيجة ظركؼ العرض كالطمب 
يشكؾ بيذا المعيار كيعتقد ( 1991ميمتز،)  أفنَّ ،إلانَّ (1961 مكنديؿ ،)كىذا ما يطمؽ عميو معيار 

ق يفقد أىميتو بالمدل البعيد بسبب المبادلة بيف البطالة كالتضخـ تحت إطار منحنى فنَّ أ
                                                   (Meiltz, 1991, 4-6.)فميبس

 .معيار الانفتاح التجاري بين دول المجمس -2
تتسـ اقتصاديات دكؿ المجمس بدرجة عالية مف الانفتاح مع العالـ الخارجي كاف كانت        

منفتحة عمى بعضيا البعض فيذا لا يعني كثافة التجارة البينية، نظران لانخفاض حجـ الناتج المحمي 
عر م ماكينكف، الذم يرل ضركرة تبني نظاـ سأبؿ لممتاجرة بينيما كىذا يعارض رااجمالي القا

. صرؼ الثابت في حاؿ كجكد علاقات تجارية بينية ميمة بيف الدكؿ الداخمة في الكحدة النقديةاؿ
(  47-52،  2011السقا ، )

ت الانفتاح الاقتصادي في دول الخميج العربي معبراً عنه بإجمالي الصادرا( 1)الجدول رقم 
لي ااجمالي حوالاستيرادات نسبةً لمناتج الم

 

Source: Nasser Saidi and others(2010) " The Exchange Rate Regime of the 

Gcc Monetary union " Economic note , no:3 , Dubai International financial 

Century , p.9 / www.difc.ael . 

 

البمد     
السنة 

اامارات السعودية  قطر عمان الكويت لبحرين  ا

2003 155,91 63,03 77,74 77,66 57,46 99,96 
2004 173,19 64,58 82,42 77,51 62,80 131,91 
2005 171,22 62,47 87,52 63,37 68,56 142,64 
2006 179,14 59,07 98,54 66,37 72,88 138,06 
2007 197,27 61,01 99,15 71,82 76,18 143,35 
2008 143,3 79,9 105 94,00 100 %140 %

http://www.difc.ael/
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 :رم في دكؿ المجمس حقيقتيف ميمتيفالسابؽ ارتفاع مؤشر الانفتاح التجا( 1)يعكس الجدكؿ 
، %140 % -  80ة ىذا الانفتاح بيف دكؿ الخميج تتميز بانفتاح تجارم كبير كتتراكح درج فنَّ إ -1

فضلان عف تمركز صادراتيا حكؿ مكارد الطاقة، كليس ىناؾ احتماؿ لتعرضيا لاختلاؿ مكازيف 
تغير أسعار صرؼ العملات الخميجية فيما بينيا لف  فنَّ إذ إاتيا في الأمد القريب كالمتكسط، كعمدؼ

 .يؤثر في حجـ تمؾ الصادرات كلا تنافسيتيا ككذلؾ سعر العممة المثبتة ليا
رتفاع حجـ الكاردات الخميجية مف السمع الاستيلاكية ك الاستثمارية مقيمة بالعملات الأجنبية، إ -2

ثار سمبية عمى استقرار مستكل الأسعار المحمية آاستخداـ سياسة صرؼ مرنة ذات  مف سيجعؿ
فييا، فمك حدث مثلان اختلاؿ في ميزاف مدفكعات إحدل دكؿ المجمس كانتيجت سياسة تخفيض 

ذلؾ سيؤدم إلى ارتفاع أسعار سمع  فنَّ إاتيا، كالحد مف حركة الكاردات، ؼقيمة العممة انعاش صادر
ظؿ الارتفاع الكمي لمكاردات الأجنبية كضعؼ مركنة الطمب عمييا كندرة السمع الاستيلاؾ في 
 (Takagi, 2011, 9.)المحمية البديمة

  :-درجة تنوع هياكل التجارة واانتاج. 3
تنكع كضعؼ فعمي في التجارة فيما بينيا فضلا عف ضعؼ الصناعة، بتتميز دكؿ الخميج       

كد تنكع في ىياكؿ إنتاج كتجارة الدكؿ الداخمة في الكحدة كىناؾ ثلاثة حجج تساند ضركرة كج
:- تيالآالنقدية، كيمكف عرض ىذه الحجج كؾ

حادم أكمعدلات تبادؿ مقارنة بالاقتصاد الاقتصاد المتنكع لف يتعرض لتغيرات في شركط  إفنَّ  -
ذا إحادم، الذم صاص الصدمات عمى عكس الاقتصاد الأاانتاج، فتنكع الاقتصاد يسمح بامت
 .سمي لاستعادة التكازفلابد عميو مف تغيير سعر الصرؼ الأخضع لصدمات الطمب الخارجي 

جدان في ك بيف الصادرات كالاستثمار ضعيفة أقة بيف الطمب الخارجي كالداخمي، العلا فنَّ إ -
الاستثمار المحمي في الاقتصاد المتنكع يعتمد أساسان عمى الطمب  فنَّ إالاقتصاد المتنكع، بسبب 

 . محمي، كعمى تشابؾ القطاعات الاقتصادية المحميةاؿ
نخفاض في الطمب عمى صادراتو الرايسية لف يؤدم إلى نشكء للااف تعرض القطر المتنكع  -

 (53، 2011السقا، .)بطالة حادة كما يحصؿ في الاقتصاد غير المتنكع
بغية تنكيع  كىناؾ جيكد تبذليا دكؿ المجمس، سكاء بشكؿ منفرد أك في ااطار التكاممي

ك أالطاقة سكاء في تركيبة صادراتيا ىا تبقى تعتمد بشكؿ كبير عمى قطاع فنَّ أ قاعدتيا اانتاجية، إلايّ 
، إذ لا تزاؿ (Laabas& Limam,2002, 3-6)في تككيف ناتجيا المحمي أك في حجـ اايرادات

نظر الجدكؿ أ) 2008ادرات ااجمالية خلاؿ عاـ مف الص% 70الصادرات النفطية تشكؿ قرابة 
(2 .))
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 2008بعض المؤشرات الاقتصادية الخاصة بالقطاع النفطي في دول الخميج لعام (: 2)الجدول 
نصيب الايرادات النفطية من البمد 

اجمالي الايرادات الحكومية 
 %

نصيب الصادرات النفطية 
% من اجمالي الصادرات 

نصيب القطاع النفطي من 
% الناتج المحمي الاجمالي 

 33,9 63,4 80ين البحر
 54,9 81,9 76,7الكويت 
 47,2 73 79,6عمان 
 61,1 83,4 60,7قطر 

 54 85 87,5السعودية 
 34 44,7 74,9الامارات 

، (31)دية لمدكؿ العربية ،العدد ، نشرة ااحصاءات الاقتصا2011صندكؽ النقد العربي، : المصدر
. بك ظبيأ

ف دكؿ المجمس تتمتع بمستكيات منخفضة في أبينية يبيف لنا مؤشر التجارة اؿ خرلأكمف جية 
 مجاؿ التجارة البينية لممنتجات، عمى الرغـ مف الجيكد التي بذلتيا خاصة كؿ مف عماف كالبحريف

(. 3)الصناعية، كىذا ما يبينو الجدكؿ  اكالسعكدية في إطار تكسيع قاعدتو
الم الخارجي لدول المجمس خلال حجم التجارة البينية نسبة لمتجارة مع الع(: 3)الجدول رقم 

( 2008  -2003)المدة 
البمد       
السنة 

البحرين  الكويت  عمان  قطر  السعودية  الامارات  

2003 5,8 3,85 6,62 20,05 3,67 18,43 
2004 5,5 4,8 7,5 17,3 4,8 14,4 
2005 4,4 4,9 8,4 16,3 4,6 16,6 
2006 4,5 4,6 10 16,4 4,4 18,5 
2007 4,7 4,8 10 15,2 4,6 18,6 
2008 4,7 5,1 8,6 15 4,7 19,2 

Source: IMF (2011) Directions of trade statistics, www.IME.org 

 خرى لمنطقة العممة الم مى الخميجيةأمعايير  -2
 معيار التقارب في معدلات التضخم 1-2

ك مف أط التضخمية، سكاء مف حيث مصدرىا ليجية بتشابو الضغكتتميز الاقتصاديات الت      
حيث طرؽ معالجتيا، فمعدؿ التضخـ فييا يتأثر أساسا بالتضخـ السااد في الدكؿ المتقدمة، بسبب 

http://www.ime.org/
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درجة الاعتماد العالية ليذه الدكؿ عمى الكاردات مف السمع الاستيلاكية كالرأسمالية، كبدرجة أقؿ 
. ستكل اانتاج كارتفاع الطمب المحميلعكامؿ داخمية كانخفاض ـ

ق لـ يكف ذا فيّ أ كرغـ الدكر الفعاؿ لمنمك الاقتصادم في تخفيضو مف حدة الضغكط التضخمية الايّ 
ثر بالغ في حاؿ الدكؿ الخميجية نظران لمحدكدية قاعدتيا اانتاجية، إذ تعتمد بشكؿ كبير عمى أ

( 515، 2011السقا، . )ف الناتج المحميك في تككمأالنفط، سكاء في تركيبة الصادرات قطاع 
: لى مجمكعتيفعحسب معدلات التضخـ السااد فييا  كيمكننا تصنيؼ دكؿ مجمس التعاكف الخميجي

كالمممكة العربية % 10مجمكعة الدكؿ التي تتميز بمعدلات تضخـ منخفضة تقؿ عف مستكل  -
لتضخـ خلاؿ السنكات الأخيرة السعكدية، كالككيت كسمطنة عماف كالبحريف حيث راكحت معدلات ا

، كيعكد سبب ىذا الانخفاض الى تكافر نظـ تجارية منفتحة مع مركنة سكؽ %5,5ك % 4,0بيف 
 .الزيادة في مستكل الأسعار المحمية يقمؿ العمؿ، كمحدكدية ارتفاع تكاليؼ الكقكد كىذا قد

العربية المتحدة، حيث مجمكعة الدكؿ التي تتميز بمعدلات تضخـ مرتفعة مثؿ قطر كاامارات  -
كلعؿ ارتفاع أسعار استاجار العقارات كالكحدة السكنية  ،%14ك % 11تراكحت نسبة التضخـ بيف 

عف كجكد علاقة كثيقة بيف التكسع في  يتحمؿ الزيادة في معدلات التضخـ في دكلة اامارات فضلان 
معدلات  فنَّ إ. انفاؽ العاـالتكسع المالي كا المعركض النقدم الناتج عف معدلات كبيرة في مجاؿ

  :تيلآالخميج يمكف عرضيا في الجدكؿ ا التضخـ في دكؿ
 (2008-2000)العربي لممدة  معدلات التضخم في دول الخميج( 4)الجدول 

. فاؽ الاقتصاد الدكلي، كاشنطفآقاعدة البيانات ( 2008) د الدكليصندكؽ النؽ: لمصدرا
عمى  الجدكؿ السابؽ يعكس حقيقة جكىرية ميمة في دكؿ الخميج فيناؾ اختلافات في السيطرة فنَّ إ

التي يمثميا الانحراؼ خرل كالتي عكستيا تقمبات معدلات التضخـ أمعدلات التضخـ مف دكلة إلى 
، كىذا يدعك الى تكحيد الرؤل باتجاه (2008-2000)المعيارم لمعدلات التضخـ في المدة 

     
السنة 

البمد      

الانحراف  2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
 المعياري 

 2,08 4,5 4,01 2,9 2,6 2,3 1,37 0,5- 1,2- 0,7-البحرين 
 3,35 11,3 5,04 2,8 4,1 1,3 1,0 0,8 1,4 1,6الكويت 
 3,96 11,2 5,5 3,2 1,9 0,7 0,2 0,3- 0,8- 1,2-عمان  

 5,95 16 14,0 11,8 8,8 6,8 2,3 0,2 1,4 1,7قطر 
 3,97 11,5 4,1 2,2 0,7 0,4- 0,6 0,2 1,1- 1,1-السعودية 
 4,09 12,9 11,0 9,3 6,2 5 3,2 2,9 2,7 1,4الامارات 
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ف تدخؿ في كحدة نقدية بغية تقريب أؿ، إذا ما أرادت السياسات النقدية كأدكاتيا ك أىدافيا لتمؾ الدك
. معدلات التضخـ  فيما بينيا كالمحافظة عمى استقراريتيا

 تشابه هياكل الانتاج  معيار 2-2
، تتمتع دكؿ المجمس بيياكؿ إنتاجية  (5)بيانات المتكافرة ك المعركضة في الجدكؿ اؿحسب      

. متماثمة كغير متنكعة مما يجعؿ احتماؿ خضكع اقتصادياتيا إلى صدمات مختمفة ضعيفا
جمس في العام القطاعات غير النفطية و إسهاماتها في الناتج المحمي لدول الم(: 5)الجدول 

(2008 )
الكويت البحرين قطر عمان  اامارات السعودية  

 4,3 16 4,8 9,2 12,2 12,1الصناعة 
   4,7 6,7 5,5 6,9البناء 

 16,7 14,6 12,1 9,6 6,5 17,1خدمات حكومية 
 11,2 26,6 9,5 12,1 6 12,5المالية والتامين  
 5,2 7,8 7,5 12,3 12,2 8,3التجارة والصيانة 
 7,6 8,7 5,4 9,7 6,4 6,3النقل والاتصالات 

Source: IMF (2011) Directions of trade statistics, www.IME.org 

الخصااص الييكمية للاقتصاديات الخميجية خاصة فيما يتعمؽ باستقلالية كتنافسية القطاع  فنَّ إ
ك الأجكر كاعتبار التغيرات في أسعار النفط كصدمات  الخارجي، فضلان عف تطكرات الأسعار

متماثمة، يستدعي مف الاقتصاديات الخميجية تبني سياسة نقدية مكحدة دكف تكبد لتكاليؼ كبيرة فيما 
جؿ الطكيؿ يصبح ىذا التحميؿ غير صحيح، ففذا أخذنا في ق في الأفنَّ أ لايّ إلة كالتضخـ، يخص البطا

 صادية التي تنتيجيا دكؿ المجمس، نحك تنكيع بنيتيا اانتاجية، نظران الاعتبار ااستراتيجية الاقت
ف تتحكؿ دكؿ ألسكؽ الدكلية لمطاقة، مف الممكف لانكشاؼ اقتصادياتيا كارتباطيا العضكم با

ك في طبيعة شركاايا أجانسة، سكاء في بنيتيا القطاعية المجمس الى اقتصاديات غير مت
فاعمة في تحقيؽ التكازف جكر سعار كالأذات تصبح الية تعديؿ الأالكقت باؿالاقتصادييف، كفي ىذا 

السقا، .)لية تعديؿ سعر الصرؼ آلمتكقع حدكثيا في حيف تقؿ أىمية ثر الصدمات اأكامتصاص 
2011 ،56 )

: كفي ضكء استعراض معايير منطقة العممة المثمى، يمكف التكصؿ الى الحقااؽ التالية
يف الدكؿ الأعضاء ، إذا كاف حجـ التجارة البينية كبيران، كما ىي تزداد منافع منطقة العممة ب -

 .الحاؿ في الاتحاد الأكربي
 :غير مكمؼ في الحالات الآتية ف يككفأداة سعر الصرؼ يمكف أتكاليؼ التخمي عف  فنَّ إ -

http://www.ime.org/
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 . بيف الدكؿ الأعضاء لانتقاؿ كؿ مف العمؿ كرأس الماؿ كجكد حرية كبيرة  -1
 .دكلة عضك ببنية صناعية متنكعة، كينجـ عف ذلؾ صادرات متنكعة تميز اقتصاد كؿ -2
، كليست خاصة بدكلة  -3 إذا كانت الصدمات الخارجية ك الداخمية في معظميا مشتركة فيما بينيا ن

( 44، 2008السيد عمي، . )دكف غيرىا
 

الاستنتاجات والمقترحات 
:- الاستنتاجات : اولاً 
 السياسة حدة النقدية الخميجية بسبب عدـ كجكد اختلافات فيىناؾ صعكبة لتحقيؽ مشركع الك -1

النقدية في دكؿ الخميج مف حيث قدرتيا عمى السيطرة عمى معدلات التضخـ كالمحافظة عمى 
 .استقرارىا

كبر أتيا مع الدكؿ خارج مشركع الكحدة تشابو ىياكؿ اانتاج في دكؿ الخميج يجعؿ تعاملا -2
 .ا البعض، كىذا يقكض مف عكااد العممة المكحدةبكثير مف تعاملاتيا مع بعضو

ماـ الصدمات أتيا ضعيفة اتشابو ىياكؿ اانتاج كالتجارة في دكؿ الخميج يجعؿ اقتصادم فنَّ إ -3
 .الخارجية كالمحمية سكاء الحقيقية منيا اـ النقدية

:- المقترحات:  انياً 
ا قبؿ حك يحقؽ التكافؽ فيما بينوعمى ف عادة النظر في السياسات النقدية داخؿ دكؿ الخميجإ -1

الشركع بتطبيؽ مشركع العممة المكحدة، كيتطمب ذلؾ إعادة صياغة استراتيجية نقدية مكحدة 
 .مسيطرة عمى معدلات التضخـ كمحققة لتقاربيا كمحافظة عمى استقراريتيا

يجعؿ دكؿ قطاعات الاقتصادية غير النفطية كىذا اؿالتركيز عمى تنكيع مصادر الدخؿ كتنمية  -2
 .الخميج تعظـ المكتسبات المتكقعة مف الكحدة النقدية

تكسيع إطار التبادؿ التجارم بيف دكؿ الخميج قبؿ الكلكج في مشركع الكحدة النقدية، كزيادة  -3
حجـ التجارة البينية كيتطمب ذلؾ إعادة رسـ استراتيجية تجارية تعظـ مف الصادرات كالكاردات 

دة النقدية، كيترتب عمى ذلؾ تعظيـ المنافع كالمكتسبات الناشاة عف البينية داخؿ مشركع الكح
. الكحدة النقدية مما يجعميا ذات جدكل اقتصادية
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، العممة الخميجية المكحدة كمنطقة العممى المثمى، مجمة العمكـ 2011السقا، محمد ابراىيـ،  -4
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